MAGELLAN D

Ergebnis am 30/04/2009 (EUR)

Kurs: 1,081.30
Fondsvolumen: 1,605.78 Millionen
Jahrl. Gesamtrendite seit Auflegung: 8.1%

KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & WOJCIECH STANISLAWSKI

Die Borsen der Schwellenlander setzten diesen Monat ihren deutlichen Anstieg fort; diese Aufwértstendenz wurde von den Investoren gestiitzt, die
immer mehr von einem reellen Aufschwung in China Uberzeugt sind, der als Motor fir das zukinftige Wachstum der gesamten Schwellenlande!
gesehen wird. Jakarta, Moskau, Istanbul, Warschau und San Paulo verzeichneten trotz der besorgniserregenden Nachrichten tiber die Schweinegrippe
einen unglaublichen Anstieg von rund 20%. Wir bleiben dem chinesischen Markt gegenliber vorsichtig eingestellt, da die Bilanzen der chinesischer
Unternehmen regelrechte Zeitbomben enthalten (Immobilienspekulation, riskante Bérseninvestitionen, Einsatz von Derivatprodukten usw.). Unsere
beiden letzten Investitionen auf dem chinesischen Markt bestétigen dies: China Mobile (Mobiltelefone) und China Life (Lebensversicherung) sind beide
fuhrend auf ihrem Markt und ihre Geschaftstétigkeit zeichnet sich durch ein niedriges Risikoniveau aus. Dank der guten Entwicklung det
Portfoliounternehmen Gafisa (Immobilien/ Brasilien), ALL (Transport/ Brasilien), Grupo Televisa (Medien/ Mexiko), MTS (Telekom/ Russland) und
Cheung Kong (Unternehmensgruppe/ Hongkong) konnte der Magellan mit +16,4% eine fast ebenso gute Wertsteigerung wie sein Vergleichsindex
erzielen. Natura (Kosmetik/ Brasilien) gab flir das erste Quartal 2009 sehr gute Ergebnisse bekannt. Der Umsatz stieg im Vergleich zu letztem Jahr urr
26,5%. Dank mehrerer betrieblicher Verbesserungen und grofRen, im Jahr 2008 begonnenen Kosteneinsparungen, stieg der Nettogewinn um 76,5%.
MTN (Mobiltelefone/ Afrika) verfiigt auf dem afrikanischen Kontinent Giber mehr als 100 Millionen Mobiltelefonkunden. Das Wachstum konnte vor allem
dank der guten Umsatze aus Sidafrika, Nigeria, Iran und Ghana erreicht werden. Diese Zahlen bestétigen, dass MTN, selbst in schwieriger
Rahmenbedingungen, tber ein solides Geschaftsmodell verfiigt und von der unzuldnglichen Infrastruktur des Festnetzes in Afrika profitiert.
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1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit
annualisiert | annualisiert | annualisiert | Auflegung
Wertentwicklung Fonds 16.44 -25.68 -1.93 11.74 11.84 8.08
Wertentwicklung Index 16.87 -32.91 -7.08 7.87 4.57 212
Volatilitat Fonds - 29.79 22.87 20.68 22.38 24.34
Volatilitat Index - 32.97 26.43 23.29 23.96 25.44
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geSﬁllschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach franzésischem
echt

Entspricht den europaischen Normen (UCITS IIl)

Anlagebereich
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Comgest S.A.
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www.comgest.com
info@comgest.com

Zulassungen
Belgien, Deutschland, Frankreich, Grobritannien, Niederlande,
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ISIN: FR0000292278
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Bloomberg: MAGLNSV FP

Erster Inventarwert
25.000 FRF (3.811,23 EUR) am 15. April 1988
Split durch 10 am 14. April 1999
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1 Anteil

Ausgabeaufschlag
Maximal 3,25%
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Zeichnung und Riicknahme
CACEIS Bank Paris

Cut off 10.30 Uhr (franzésische Zeit) Tag D

Wertermittiung
Taglich an den Offnungstagen der Pariser Borse

Handelstag
D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Veroffentlichung
D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

HAUPTPOSITIONEN IN %

MTN Group

Taiwan Semiconductor
Impala Platinum Holdings
Cheung Kong Holdings
Empresas Copec SA

4.7 | Sudafrika
4.4 | Taiwan
3.9 | Sudafrika
3.3 | Hongkong
3.2 | Chile

Telekom Dienstleistungen
Informationstechnologie
Rohstoffe

Finanzen

Industrie

Zeichnungen und Ricknahmen von deutschen und Gsterreichischen
Kunden erfolgen tiber

CACEIS BL / Fastnet Luxembourg

M. Salvatore Celano

Tel.: +352 4767 5309

Fax: +352 4767 7078
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Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu
Vergleichszwecken angegeben. Investitionen kdnnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen.
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