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Kommentare

" 3 Der Fonds erzielte 0,8 %, sein Index 1,95 %. In einer wenig volatilen Woche blieben die Markte auf Aufwartskurs. Die USD-Aufwertung ist
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Ausdruck der Erwartung an ein rascheres Ende der Krise in den USA und an eine starkere Erholung dort als in anderen Regionen. Wir haben
@ 7 samtliche USD-Absicherungen glattgestellt und damit die Verluste von Goldwerten teilweise kompensiert. Wir sehen der Entwicklung des USD
gegeniber Rohstoffen weiterhin mit Zuversicht entgegen, denn seine Festigung spricht fiir ein Anziehen der Wirtschaftsaktivitat, was
zumindest flir Rohdl und Basismetalle von Vorteil ist. Dennoch behalten wir unsere Goldpositionen als Gesamtabsicherung des Portfolios vor
einem nach wie vor ungewissen Konjunkturhintergrund bei.
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Marktkapitalisierung

Geringe Marktkapit. §4,3%
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.

Portfoliostruktur
Aktien
auBerhalb Europaischen Union
Australien
Brasilien
Kanada
China
Vereinigte Arabische Emirate
USA
Hong Kong
Indien
Japan
Mexiko
Norwegen
Schweiz
Thailand
Europaische Union

Deutschland
Déanemark
Frankreich
Niederlande
Grossbritannien

Cash u. Sonstiges

Vorzugsaktien

g [sekor |

SCHLUMBERGER USA
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA
FIRST SOLAR USA
KINROSS GOLD CORP Kanada
GOLDCORP INC Kanada
TRANSOCEAN INC USA
SMITH INTERNATIONAL USA
NEWMONT MINING USA
BARRICK GOLD CORP Kanada
POTASH CORP Kanada
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