MACK & WEISE

VERMOGENSVERWALTUNG

Der M & W Capital Investmentfonds (WKN 634 782) ist ein weltweit investierender
vermdgensverwaltender Aktienfonds. Als Initiator und Investmentberater verfolgt die Mack & Weise
Vermogensverwaltung  im M & W Capital einen  antizyklischen  benchmark-unabhéngigen
Investmentansatz, der sich an der Erwirtschaftung absoluter Renditen orientiert. Der M & W Capital hat

damit seit Auflegung (01.08.2001 zu 50 Euro) eine deutliche Outperformance gegeniiber den
internationalen Aktienmarkten (MSCI-Welt) erzielt.
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Performance seit 01.08.2001: 50,6 % Performance seit 01.01.2009: 4,5 %

Trotz der Belastung durch unverandert schwache Konjunkturdaten als auch weltweit steigender Zinsen
tendierten die internationalen Aktienmérkte im Monat Mai weiterhin aufwérts und erreichten damit
Bewertungen, die inzwischen mehr als nur ambitioniert erscheinen. Die Marktteilnehmer stiitzen dabei
ihren zunehmenden Risikoappetit insbesondere darauf, dass die experimentelle Geldpolitik der
Notenbanken — euphemistisch als quantitative easing bzw. credit easing getarnt — in Verbindung mit den
riesigen Konjunkturpaketen — flankiert von Abwrackpramien, Garantien oder Birgschaften bis hin zur
Aufweichung von Bilanzregeln und Verstaatlichungen von Unternehmen — die Weltwirtschaft nicht nur
folgenlos, sondern auch ziigig aus deren konjunkturellen Niederungen fiihren wird. Angesichts der
fundamentalen Nachrichtenlage, der zunehmenden Ausschaltung des Wettbewerbes und den sich
abzeichnenden Plazierungsproblemen der fiir die Finanzierung der Rettung des Finanzsektors und des
Wohlfahrtstaates notwendigen Staatsanleihen in Billionenhthe, kdnnen wir uns dem Optimismus der
Marktteilnehmer nicht anschlieBen und erwarten gerade, wenn deren Hoffnungen ein ums andere Mal
enttduscht werden, empfindliche Rickschlage an den internationalen Aktienméarkten. Vor diesem
Hintergrund bleiben wir weiterhin in kurzfristig verfligbarer Liquiditdt und nur in ausgewahlten
Edelmetall- und Rohstofftiteln investiert.

Hamburg, im Juni 2009

il M.

Dipl.-Kfm. Martin Mack Dipl.-Kfm. Herwig Weise

COLONNADEN 98 « 20334 HAMBURG » TEL 040 / 353 31 830 « FAX 040 / 35 531 85 11
INFO@Q MACK WEISEDE * WWW MACK WEISE.DE



	M&W CAPITAL

