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Nirgendwo scheint die Konjunktur die Kri-
se schneller wegzustecken als in China.
Die Bilanzen vieler Unternehmen sind sau-
berer als anderswo. China pumpt dieses
und nachstes Jahr rund 460 Milliarden Euro
in die Wirtschaft. Die Borsen nehmen die

Aktien  aus

rendwende bereits  vorweg.
dem Reich der Mitte stehen bereits jetzt ho-
her als vor 52 Wochen und hangen damit
alle anderen Lander ab. Wir haben fiir Sie
nach unentdeckten China-Perlen gefischt
— und sind fiindig geworden. Seiten 2 bis 5.

Verwirrung um die Bad Bank

Am gestrigen 3.Juli hat der Bundes-
tag die Einfihrung der viel diskutier-
ten Bad Bank beschlossen, am 10.Juli
muss der Bundesrat noch zustimmen.
Spekulationen Uber die genaue Aus-
gestaltung fUhrten in der zurlck lie-

genden Handelswoche zu wilden \

Kursausschlagen bei den Aktien der
Commerzbank.
bank bereits Staatshilfe in Anspruch
genommen hat, reagiert das Papier
besonders sensibel. Was dahinter
steckt und unsere Einschatzung zur
Aktie lesen Sie auf Seite 6.
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Weil die Commerz-is

Der Top-Performer unter
den China-Fonds...

Wer wegen des erhohten
Risikos vor einem Direkt-
Baring nsser  iNvestment in chinesische
Management  Finzelwerte zuriickscheut,
dem stehen verschiedene,
auf China fokussierte Fonds als Alter-
native zur Verfugung. Wir stellen Ih-
nen den mit einer durchschnittlichen
Jahres-Performance von plus 21,5
Prozent am besten rentierenden Chi-
na-Fonds der letzten finf Jahre vor.
Mehr auf Seite 8.

Erstaunliche  Ent-
[0 {2 AR Wicklung beim An-
bieter von Handy-
klingeltdnen, -spielen und -logos, der Dis-
seldorfer Bob Mobile AG. Zwei Meldungen
sorgten fUr einen Kursanstieg um tber 70%:
Zunachst wurde im Rahmen der Bekannt-
gabe der eher durchwachsenen Zahlen fir
2008 eine Sonderausschtittung in Hohe von
1,00 Euro je Aktie angekundigt. Gleichzeitig
gab Vorstand Remco Westermann uberra-
schend bekannt, die Aktienmehrheit zu be-
sitzen. Wir meinen: Trotzdem nicht kaufen!

— Aktie -73%
Die Aktien der insol-
venten Arcandor AG

(WKN 627500) befinden sich seit weni-
gen Tagen wieder im freien Fall. Insol-
venzen weiterer Tochterfirmen liefen die
Hoffnung, dass der Konzern insgesamt
doch noch zu retten sei, weiter schwin-
den. Bei der Versandhaus-Tochter Quelle
spitzt sich die Lage trotz des Staatskre-
dits weiter zu. Die Schlott-Gruppe stoppte
nun den Druck des Hauptkatalogs, weil
sie furchtet, nicht dafiir bezahlt zu wer-
den. Weiter Finger weg!

ARCANDOR
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Wachstumssektor 1: Bildung

Nur das
das e|n2|e uaﬁl

Y o

China Education Alliance befindet SiC
menge der Boombranchen Internet un _
gruppe und das Wachstumspotenzial sind glgantlsch

DerBild ngéhr
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Mein chinesischer Top-Favorit

Alllance

' China Edu.
(Bildung)

CEUA bietet in der Volksrepublik China
qualitativ hochwertige Lernmaterialien zum
Online-Download. Dazu gehéren Kurse zur
Examensvorbereitung, Lehrbiicher, Audio-
aufnahmen und Forschungsmaterialien.
Dariiber hinaus bietet man vor Ort in Harbin
im eigenen 3.400 gm groRen Trainings-
Center Kurse fir Lehrer, Familien und
Bildungs-Funktionére an.

Durch die 70-prozentige Ubernahme von
World Exchanges Inc. im April 2008 gelang
der Einstieg in den Wachstumsmarkt eng-
lisches Sprachtraining. Auch im Bereich
der Erwachsenenbildung ist CEUA ver-
treten.

Das Besondere ist aber, dass sich der New-
comer in erster Linie an die 60 Millionen

.echten” chinesischen Schiler im Alter
zwischen sechs und 18 Jahren wendet.
Das ist ein Markt mit einem Um-
satzpotenzial von 15 Milliarden US-Dollar.
Gleichzeitig ist das Geschaft von CEUA
wegen des schlanken Internetvertriebs
hochst profitabel. Die operative Marge vor
Steuern lag in den letzten fiinf Quartalen
konstant uber 40 Prozent! Der hohen
Skalierbarkeit des Internet-Geschéaftsmo-
dells sei Dank.

Galoppierendes Wachstum

Der Umsatz explodierte im ersten Quartal
um 102 Prozent auf 8,2 Millionen US-Dollar,
der Nettogewinn sprang um 69 Prozent auf
3,2 Millionen US-Dollar. Wichtig: Der opera-
tive Cash Flow von 3,9 Millionen US-Dol-

lar zeigt, dass CEUA ,echte* Gewinne
schreibt und keine Bilanztricks braucht.
Stichwort Bilanz: Der China-Highflyer des
Jahres 2009 ist komplett schuldenfrei und
verfligt (iber einen Cashbestand von Uber
einem US-Dollar je Aktie. Knapp 58 Prozent
der Aktien befinden sich in den Handen des
Managements. Damit ist gewéhrleistet,
dass die Verantwortlichen eine Shareholder
Value-freundliche Anlagepolitik betreiben.
Das 2009er-KGVe liegt trotz des jlingsten
Runs auf die Aktie erst bei 12 und I&sst damit
Raum fiir weitere Kursanstiege.

O Mein Fazit

Hohes Wachstum, Top-Bilanz, chart-
technischer Aufwértstrend, hohe Mar-
gen - CEUA ist ein Klassewert!

Chancen

® Riesiges Marktpotenzial

® Hohe Gewinnmargen

m Keine Schulden

m Shareholder Value-Gedanke
Risiken

B Bereits stark gestiegen

B Noch am OTC-Markt gelistet

m Allgemein erhohtes politisches
Risiko in China
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B China Education Alliance

\ WKN/ US-KUrzeI‘ \ AOM25X / CEUA

‘ Borsenwert H 128 Mio. US-Dollar

(KGV09e/10e | 12/9
| AKt. Kurs ' 5,11 US-Dollar

Unsere Wertung 7
Kaufen von 100 Punkten

|
|
‘Dividendenrendit. H Keine ‘
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Die besten China-Aktien

Wachstumssektor 2: Gesundheitsfiirsorge

programm flr den Gesundheitssektor angeku"
Tianyin ist hier mein persénlicher Geheimfavorit!

& Tianyin Pharma
(Medizin)

Die Investitionen in die Gesundheitsfiirsorge
hinkten in den letzten Jahren in China
deutlich dem wirtschaftlichen Aufschwung
hinterher. Die Regierung versucht nun ge-
genzusteuern, um die Gesundheitsstan-
dards zu erhohen. Nicht weniger als die so-
ziale Stabilitat der Gesellschaft steht fiir das
Reich der Mitte auf dem Spiel.
Entsprechend geizt man nicht mit staatlicher
Unterstlitzung fiir den Sektor: Von 2009 bis
2011 sollen insgesamt 124 Milliarden US-
Dollar in den Gesundheitssektor investiert
werden. Neben dem Aufbau einer staatlichen
Pflichtkrankenversicherung und einer
Krankenhausreform stehen der Ausbau und
die Verbesserung der medizinischen
Versorgung ganz weit oben auf der Agenda.
Ziel ist es bei letzterem mehr und bessere
Medikamente auf Basis der traditionellen
chinesischen Medizin auf den Markt zu
bringen.

Hohe Erstattungsrate

Tianyin Pharmaceutical ist genau in die-
sem Sektor aktiv und verfligt Giber insgesamt
22 verschiedene Medikamente. Einer der
Top-Seller ist Ginkgo Mihuan gegen Blut-
gerinnsel im Gehirn und koronare Herzer-
krankungen (z.B. Herzinfarkt), das alleine 31
Prozent der Umsétze liefert und hohe
Gewinnmargen hat.

Die hohe Qualitat der Medikamente zeigt

L

sich darin, dass 20 von 22 im fur die Er-
stattung mafgeblichen staatlichen Medi-
kamenten-Katalog aufgefiihrt sind. Damit
diirften die Verkaufszahlen bei vielen
Medikamenten deutlich zunehmen.

Doch das leider (noch) nicht in Deutschland
notierte Unternehmen verl&sst sich nicht auf
die staatliche Unterstiitzung. Eine neue
Produktionsstatte, die die Produktionskapa-
zitdt um 300 Prozent erhdhen wird, befindet
sich kurz vor der Zertifizierung durch die
Behorden. Daraus ergibt sich zusétzlich die
Mdglichkeit, kiinftig auch Produkte im
Auftrag anderer Hersteller zu produzieren,
die dann auch von den eigenen Verk&ufern
vertrieben werden.

Die WerbemalRnahmen fir héhermargige
Produkte werden massiv ausgeweitet. Fir
das Produkt Xuelian Chongcao gegen
Nierenbeschwerden und zur Steigerung des
Energieflusses im Korper werden kurze
Werbespots auf CCTV, Chinas wichtigstem
TV-Kanal, geschaltet.

Nach geplanten Zuwachsraten von jeweils
25 Prozent bei Umsatz und Gewinn auf 42
Mio. bzw. 7,5 Millionen US-Dollar im Jahr
2009 soll im kommenden Jahr das
Wachstum bei beiden Kennzahlen auf 40
Prozent steigen.

Daraus ergeben sich auch nach dem
jungsten Anstieg noch auferst attraktive
Kurs-Gewinn-Verhéltnisse von sieben bzw.
sechs, die sogar eine weitere Verdopplung
des Aktienkurses mdglich machen. Ein Kauf
sollte direkt in den USA erfolgen.

Geldanlage-Report - 3

ein absoluter Wachstumswert!

© Mein Fazit

Die Aktie ist ein Geheimtipp mit Nachhol-
potenzial. Uber die ISIN bzw. die US-
Kirzel sollte ein USA-Direktkauf Uber
jeden Broker mdglich sein.

B Tianyin Pharma

Chancen

B Gigantische Staatsinvestionen

® Qualitatsanbieter

B Hohes Wachstum

= Wert noch unentdeckt

Risiken

B Erhohtes politisches Risiko

B Relativ kleiner Wert und damit
tendenziell volatiler

50/ o Tianyin Pharmaceutical | |,

2,5 12,5

2,0

12,0

1,5 l1,5

1,0 +1,0

Jan 09

Apr 09

| ISIN / USKiirzel || US88630M1045/ TPI

‘ Bdrsenwert H 56 Mio. US-Dollar

| KGV09e /10e 7/6
‘ Akt. Kurs H 3,05 US-Dollar

Unsere Wertung 6 8
Kaufen von 100 Punkten

|
|
‘ Dividendenrendit. H 3,0 Prozent ‘
|
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Die besten China-Aktien

Wachstumssektor 3: Umweltschutz

Sauberes Wasser
fir China

Nach dem sehr erfolgreichen Bérsengang
Global Water plant auch Rino International
die New York Stock Exchange. So profitieren Sie vorher.

# Rino Intern. (chemie)

Umweltschutz steht nicht zuletzt durch die
chronische Wasserknappheit in China fast
zwangsléufig weit oben auf der politischen
Agenda.

Unternehmen, die sich der Wasseraufbe-
reitung/Wasserreinigung und/oder dem
Emissionsschutz verschrieben haben,
profitieren von diesem Trend.

Mit Duoyuan Global Water gelang einem
Wasseraufbereitungs-Spezialisten mitten im
nach wie vor schwierigen Rahmenumfeld
fur Borsengange ein glanzendes IPO.
Bereits im Vorfeld wurde der Emissionspreis
auf 16 US-Dollar erhéht. Der erste Kurs lag
dann bei 22,65 US-Dollar nochmals mehr
als 40 Prozent héher. Inzwischen notiert die
Aktie trotz des zuletzt wieder schwécheren
Gesamtmarkts gar bei 24,00 US-Dollar.
Der Kursanstieg ist durchaus berechtigt,
denn Duoyuan verfligt iber hohe Wachs-
tumsraten, ist héchst profitabel und hat eine

saubere Bilanz.

Entdeckungsphase lauft

Einziger Haken: Auf Basis des 2008er-
Gewinns ist Duoyuan bereits mit einem KGV
von 24 bewertet.

Ganz im Gegensatz dazu bringt es ein
weiteres erstklassiges Unternehmen aus
diesem Sektor, Rino International, gerade
mal auf ein 2008er-KGV von sechs. Das ist
erstaunlich, denn das Unternehmen konnte
Umatz und Gewinn im letzten Jahr um
jeweils 120 Prozent steigern!

Im ersten Quartal 2009 hielt dieser Trend
ungeachtet der schwacheren gesamt-
wirtschaftlichen Verfassung an. Die
Umsatze stiegen um 87 Prozent, der
Nettogewinn gar um 148,5 Prozent auf 12,5
Millionen US-Dollar oder 0,50 US-Dollar je
Aktie. Aufs Jahr hochgerechnet sinkt das
KGV damit auf nur noch 4,6 - weiteres
Wachstum noch gar nicht mit eingerechnet.

Geldanlage-Report - 4
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Wasseraufbereitung ist ein
Mega-Mark!

Die Entdeckungsphase fur die Aktie lauft
bereits. Der Kurs hat sich zuletzt verdoppelt.
Dennoch ist Rino noch relativ unbekannt,
was sich aber bald andern diirfte. Noch fir
diesen Sommer plant das Unternehmen ein
Listing an der renommierten New York Stock
Exchange (NYSE). In der Vergangenheit
sorgte dies bei anderen Aktien teilweise fir
echte Kursexplosionen. Erinnert sei hier an
Astropower, ein Titel aus dem Bereich
Windenergie, der sich nach dem Listing an
der NYSE innerhalb Kkiirzester Zeit
verdoppelt hat. Wer die Aktie kaufen mdchte,
bevor die Masse kauft, muss allerdings
direkt in den USA zuschlagen. Mit Hilfe der
ISIN sollte das aber Uber jeden Broker
mdglich sein.

@ Mein Fazit

Trotz einer gewissen Abhangigkeit von
der Stahlbranche, der Hauptzielgruppe
von Rino, stehen Unternehmen und Aktie
vor einer glanzenden Zukunft.

Chancen

® Hohe Wachstumsraten
® Listing NYSE geplant
®m Extrem niedrig bewertet

Risiken

® Noch am OTC-Markt

m Allgemein erhohtes politisches
Risiko in China

® Boombranche Wasseraufbereitung

. 2
Mai 09

Sep 08 Jan 09

B Rino International

ISIN/ US-Kilrzel | US7668831024/ RINO

‘ Borsenwert H 61 Mio. Euro

KGVO08/09¢  6/5

|
|
‘ Dividendenrend. H Keine! ‘
|
|

Akt Kurs 8,75 Us-Dollar

Unsere Wertung 7 : 2
Kaufen von 100 Punkten




Wachstumssektor 4: Mobilfunk

Wenn das Gewic
zum Problem wird

China Mobile ist mit groRem Abstand de

Die besten China-Aktien

Mobilfunkanbieter in China. Allerdings hat das
Unternehmen Schwierigkeiten bei der Expansion.

= China Mobile (Mobilfunk)

Der Telekommunikationssektor genief3t bei
staatlichen Investitionen weiter eine hohe
Prioritat. 88,8 Milliarden US-Dollar werden
die Chinesen allein in den Jahren 2009 und
2010 in ihre Handynetze stecken, hat die
Ratingagentur Fitch in einer neuen Studie
errechnet.

Gute Aussichten fir Chinas groRten
Mobilfunkanbieter China Mobile, kdnnte
man meinen. Doch die Aktie tut sich schwer.
Woran liegt das? Die Regierung greift
momentan vor allem groRen Zulieferern wie
Huawei oder ZTE mit extrem ginstigen
staatlichen Krediten fir die Auslandsexpan-
sion unter die Arme. Huawei hat beispiels-
weise bereits im letzten Jahr die ange-
schlagene Nortel Networks vom vierten
Platz der weltweit groRten Mobilfunkzu-
lieferer verdrangt.

Schwerer Moloch

China Mobile hat dagegen - so komisch es
sich anhéren mag - ein Wachstums-
problem. Schauen Sie sich die Marktkapi-
talisierung an: Das Unternehmen ist bereits
138 Milliarden Euro schwer. Expan-
sionsmeldungen wie die aus Pakistan,
wonach man die dortigen Basisstationen
von 4.500 auf 9.000 erhdhen mdchte, haben
keinen nennenswerten Einfluss auf den
Aktienkurs. Selbst wenn es dabei um ein
Volumen von 500 Millionen US-Dollar geht

ist das im Verhéltnis zur Marktkapitalisierung
sehr wenig.

Hoffnung auf Indien

Interessanter ist da schon der indische
Markt, wo China Mobile schon seit
langerem den Einstieg sucht.

Nun kénnte sich (ber eine Querbeteiligung
mit dem indischen Mobilfunkbetreiber
Reliance Communications endlich die Tur
nach Indien 6ffnen.

Es koénnte eine Win-Win-Situation
entstehen, weil Reliance nach einem
starken Partner fiir die weitere Expansion
sucht. Man steht unter Zugzwang, nachdem
die nationale Konkurrenz in Indien sich
bereits mit Japans fiihrendem Telekom-
Betreiber NTT DoCoMo bzw. dem groRen
stdafrikanischen Anbieter MTN-Group
zusammengetan hat.

Bis es soweit ist, gilt aber das Haupt-
augenmerk zwangslaufig weiter dem
chinesischen Markt, wo China Mobile uber
nicht weniger als 450 Millionen Kunden
verfiigt. Auch wenn das stlirmische
Wachstum im Inland vorbei ist, so kann sich
ein Zuwachs bei der Zahl der chinesischen
Mobilfunknutzer im Mai auf 687 Millionen
Teilnehmer sehen lassen. Das entspricht
immerhin einem Zuwachs von 16 Prozent
gegeniber dem Vorjahr.

Trotzdem: Unter dem Strich dirfte 2009 der
Gewinn stagnieren. Die Aktie hat die Ge-
samtmarkterholung kaum nachvollzogen.

Geldanlage-Report - 5

inierende

avorit mit

1

© Mein Fazit

China Mobile ist héchstens fir defensiv
ausgerichtete Anleger interessant, die in
China investieren, gleichzeitig aber das
Konjunkturrisiko klein halten mdchten.

H China Mobile

Chancen

® Uberragende Marktstellung
® Faire Bewertung

B Eventuell Einstieg in Indien

Risiken

m Aktie ist sehr schwerféllig

B Schwierige Auslands-Expansion

®  Aufwértsbewegung am Markt
kaum nachvollzogen
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40!

|WKN/Kirzel | 909622/CTM

‘ Borsenwert H 138 Mrd. Euro

‘ Handelsplatz

‘ KGV 09e / 10e H 12712
‘ Akt. Kurs H 7,00 Euro

Unsere Wertung 6 6
52 von 100 Punkte

|
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Hohenflug bereits wieder beendet a

Viel Verwirrung
kaum Besseruhé

;|

_ a
Aktien, deren Kursentwicklung politisch gepragll it
sollten Anleger im Normalfall eher meiden. Die
Commerzbank stellt hier keine Ausnahme dar.

4 Commerzbank (Bank)

Das Banner ,Bad Bank" steht bei Deutsch-
lands Kreditinstituten symbolisch iber dem
Handelsverlauf in der vergangenen Woche.
Zu welchen Bedingungen die Commerz-
bank und die angeschlagenen Landes-
banken ihre faulen Wertpapiere in eine noch
zu schaffende Bad Bank auslagern kénnen,
trieb Deutschlands Spekulanten um.

Am Mittwoch explodierte der zuletzt eher
trdge Kurs in der Spitze um rund 20 Prozent.
Zunéchst herrschte in der Presse Ratlosig-
keit iber die Ursachen. In einem solchen
Fall werden dann gerne Scheinargumente
wie ,Die Aktie hat Nachholbedarf* oder ,Der
Anstieg ist charttechnisch bedingt* herum-
gereicht. Erst spater wurde die eigentliche
Ursache bekannt: Wohl ausgeldst durch
Analystenkommentare verbreitete sich unter
Tradern das Geriicht, dass es im Zusam-
menhang mit der Auslagerung der Problem-
papiere zu milliardenschweren Aufschrei-
bungen in den Bilanzen kommen kénnte.
Der Stichtag flur die Ermittlung des
Buchwerts dieser Papiere sollte angeblich
auf den 30.Juni 2008 vorverlegt werden, so
sei es im vorlaufigen Bad Bank-Konzept
verankert, hiell es. Das wdére positiv

B Unser einzigartiges Wertungssystem

1-29 Punkte

Verkaufen L
30-59 Punkte = Halten -»
60-100 Punkte = Kaufen &

Commerzbank im Check

gewesen, weil damals der Buchwert der
Papiere noch wesentlich héher war als zum
zuerst  angenommenen  Stichtag
31.03.2009.

Doch die Freude wahrte nur kurz: Am
Donnerstag kam das Dementi des Bundes-
finanzministeriums. Letztlich sei doch der
31.03.2009 als Stichtag maf3geblich. Die
Hoffnung der Spekulanten platzte wie die
viel zitierte Seifenblase und die Commerz-
bank war Tagesverlierer im DAX.

Schwache Kapitalstruktur

Abseits dieser Geriichte bleiben vor allem
die eher traurigen Fakten, die Morgan
Stanley-Analyst Ronny Rehn am Mittwoch

Geldanlage-Report - 6
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Aktuell @efinde@sicjdie

@ntinentalfAktie im freien Fall,

so formulierte: ,Die Kapitalstruktur der Com-
merzbank ist im Vergleich zu anderen eu-
ropdischen Banken relativ schwach. Zudem
bestehe Unklarheit (iber die Risiken im
Kreditbestand."

Letztere drften nicht zuletzt mit der umstrit-
tenen Ubernahme der Dresdner Bank
zusammenhangen. Immerhin gab es zuletzt
eine Einigung mit dem Betriebsrat (iber die
Modalitaten des geplanten Stellenabbaus.

©® Mein Fazit:

Der Hoffnungstrager ,Bad Bank" kdnnte
trigerisch sein. Nicht einmal die Initia-
toren selbst sind von der Wirkungskraft
tiberzeugt, wie die neuen AuRerungen von
Finanzminister Peer Steinbriick zeigen.

Armin Brack - Chefredakteur

- & | Stresstest fur aufgepappelte europdische Banken, Riige der Politik Gber
die zogerlichen Banker, die Krediterleichterungen nur unzureichend an

0l e ogecer
die Kunden weiter-

Vorstandschef Martin

Es bleibt spannend

erstem bereits wieder ,holprig“ verlaufenes zweites Quartal: Die Hoffnungen auf
ein schnelles Ende der Finanzkrise erleiden schwere Dampfer. Aktie meiden!.

B Bewertung Commerzbank (WKN 803200)

geben und ein laut
Blessing nach gutem

Lheeen Charttechnik: 3
® Hoffnung auf Bad Bank : Meine Wertung:
= Synergien Dresdner Fundamental: 24

® Aktie billig wie nie

Marktstellung: 6

360

® Hangt am Staatstropf

Risiken von 100
® Hohe Risiken in Bilanz | pividendenr.: 0
B Finanzmarkte labil

Sentiment:
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2 deutsche China-Aktien im CHECK

Geldanlage-Report - 7

Shigo Asia - Top!

Tolle operative Entwicklung / Aktionarsfreundliches Management

= Shigo Asia

Ausgerechnet ein Hersteller von einem
wenig Fantasie verspihenden Produkt wie
Tagesdecken macht sich daran, den
ramponierten Ruf deutscher China-Aktien
(siehe Text unten) wieder aufzubessern. Die
Aktie von Shigo Asia wurde zuletzt durch
verschiedene Empfehlungen wachgekiisst
und entwickelte sich zu einer der deutschen
Top-Aktien des letzten Monats. Bei deutlich
anziehendem Handelsvolumen kletterte das
Papier um satte 39 Prozent.

Papier ist spottbillig

Das liegt zum einen an der sehr guten
operativen Entwicklung. Umsatz und Ge-

winn je Aktie wurden in 2008 um 59 bzw. 37
Prozent gesteigert und der Trend hielt auch
im wirtschatftlich schwierigen ersten Quartal
2009 an. Mindestens genauso wichtig: Das
Unterneh-men nimmt die Interessen der
Aktionare ernst. Die Bilanz ist sauber, das
heillt das Kapital der Anleger wird nicht
durch die Ausgabe neuer Aktien verwassert
und die Eigenkapitalquote liegt bei hohen
63 Prozent. So kann sogar eine Dividende
bezahlt werden. Hinzu kommt eine sehr
glnstige fundamentale Bewertung.

@ Mein Fazit:

Anleger nehmen alle ,deutschen” China-
Aktien wegen schlechter Erfahrungen in
Sippenhaft. Daher ist Shigo so glinstig.

HOT
(LSTOCK

9 s
7 [SHIGO AsIA] 7
6 6
5 5
4 4
3 3
Sep 08 Jan 09 Mai 09
(WKN/Kurs | AOSONM /5,89 Euro |
‘ Borsenwert H 18 Mio. Euro ‘
'KGV 08/0%e | 4/3 |
‘ Umsatz 09e H 50 Mio. Euro ‘

Unsere Wertung 50
von 100 Punkten

Business Media China - Flop!

Kein Weg aus der Insolvenz / Betrligereien bei chinesischer Tochter

4 Business Media China

Mitte 2004 war man angetreten, um die
Entwicklung des explodierenden chine-
sischen Messegeschafts sowie die Aulien-
werbung auf Flughafen und Bahnhofen im
Reich der Mitte maRgeblich mitzugestalten.
Mit hohen Vorschusslorbeeren bestuckt,
brachte BMC bereits 2006 eine Borsenbe-
wertung von (ber 50 Millionen Euro auf die
Waage - ohne nennenswerte Umsatze.

Vor Scherbenhaufen

Eine halbe Dekade spater steht das
Unternehmen vor einem Scherbenhaufen.
Auch wenn der neue Vorstand in Pressemel-
dungen auf das schwierige wirtschaftliche

Umfeld hinweist, so scheint doch klar; Das
vorherige Management muss die Verant-
wortung fir die Malaise ibernehmen. Wer
Zwischen den Zeilen liest, erfahrt: Kne-
belvertrdge mit chinesischen Messeveran-
staltern und fehlendes Controlling sind die
eigentliche Ursache fiir den Niedergang.
Nun wurden sogar millionenschwere
Betriigereien bei der Tochter aufgedeckt.
Die Halfte des Grundkapitals ist bereits weg,
das Messegeschéft in der Auflésung
begriffen.

@ Mein Fazit:

Klamme Kasse und fehlende strategische
Alternativen. BMC dirfte nur noch durch
ein Wunder zu retten sein. Aktionaren droht
der Totalverlust.
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China-Fonds

Der beste China-Fonds der letzten 5 Jahre

Baring Hong Kong China

Anleger konnten ihr Geld in den letzten flinf Jahren verzweieinhalbfachen

#' China Top-Fonds

Wem die vorgestellten chinesischen
Newcomer-Aktien zu spekulativ sind,
ein Investment in China Mobile aber zu
langweilig, der kann als Alternative
einen Anteilskauf beim erfolgreichsten
China-Fonds der letzten fiinf Jahrp
dem Baring International
Hong Kong China Fund, in
Betracht ziehen.

Die sich seit Mitte 2007 am
Ruder befindliche Fonds-

die starkste Branche stellt aber der
Finanzdienstleistungssektor dar.
Dieser ist in China auf Grund des nach
wie vor hohen Binnenwachstums bei
weitem nicht so stark von der
Finanzkrise betroffen wie in anderen
Regionen. Zudem sollten Banken
gemeinsam mit dem ebenfalls stark
gewichteten Industrie-Sektor
am meisten von dem
gigantischen staatlichen
Konjunkturprogramm profi-

Banng Asset tieren, das in der vor-

managerin Agnes Deng setzt IVlanagement liegenden Monatsausgabe

die erfolgreiche Arbeit ihrer
Vorgangerin  Lilian Co fort. Mit einer
Performance von plus 153 Prozent seit
Juni 2004 gelang es den beiden
Damen in Koproduktion den
Vergleichsindex, den MSCI China, um
deutliche 39 Prozent zu schlagen.
Eine reife Leistung, wenn man be-
denkt, dass es nur wenigen Fonds-
managern gelingt, ihre Benchmark
uberhaupt zu schlagen.

Blickpunkt Infrastruktur

Der erste Eindruck bei der Fonds-
zusammensetzung tauscht: Die eher
konservative China Mobile ist zwar der
am hochsten gewichtete Einzelwert,

ja  bereits mehrmals

thematisiert worden ist.
Fonds ist noch flexibel

Das Fondsvolumen von inzwischen 3,5
Milliarden US-Dollar spiegelt den Erfolg
deutlich wider. Trotzdem ist der Baring
Hongkong China flexibel genug, um
auch in kleinere Werte investieren zu
konnen. Problem: Ausgabeaufschlag
und Verwaltungskosten sind hoch.

@ Mein Fazit:

Interessant flir langfristig ausgerich-
tete Anleger, die den Fonds mit ei-
nem Discount auf den Ausgabe-
aufschlag erwerben koénnen.
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Haftung: Alle Informationen beruhen auf Quellen, die
wir fir glaubwiirdig halten. Die in den Artikeln vertre-
tenen Ansichten geben ausschlief3lich die Meinung
der Autoren wieder. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung
kénnen wir fiir die Richtigkeit der Angaben und Kur-
se keine Gewahr Uibernehmen. Aktien und Derivate-
Anlagen bieten die Chance, eine sehr hohe Perfor-
mance auf das eingesetzte Kapital zu erhalten. Die-
se Chance wird jedoch mit einem gegentiber einer

Rentenanlage deutlich erhéhten Risiko erkauft. Im
schlechtesten Fall ist ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals maglich. Der Anteil von Options-
scheinen/Zertifikaten in einem Portefeuille sollte da-
her begrenzt werden. Alle enthaltenen Meinungen u.
Informationen dienen ausschlieRlich der Informati-
on u. begriinden kein Haftungsobligo. Regressinan-
spruchnahme, sowohl direkt, wie auch indirekt und
Gewahrleistung wird daher ausgeschlossen. Alle ent-
haltenen Meinungen und Informationen sollen nicht
als Aufforderung verstanden werden, ein Geschéft
oder eine Transaktion einzugehen. Auch stellen die
vorgestellten Strategien keinesfalls einen Auf-ruf zur
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar.

m Fakten zum Fonds

Baring International

Hong Kong China Fund

- Aufgelegt am 17.Mai 1999

- Fondsvolumen 3,537 Mrd. US-Dollar
- Notiz in Euro

- Fondsmanagerin: Agnes Deng

- Benchmark: MSCI China

- Ausgabeaufschlag regulér: 5%

- Total Expense Ratio: 1,81% je Jahr
- Depotbankgebiihr 0,1%

Aktuell grolite Positionen:
China Mobile: 9,0% Gewichtung
China Life Insurance: 7,3%

Ind. & Commerce Bank of Ch. 6,0%
China Petroleum & Chem 5,6%
Branchenaufschlisselung:
Finanzdienste: 35,8% Gewichtung
Versorger: 20,2%

Industrie: 13,0%
Telekommunikation: 11,5%

Alle Angaben ohne Gewabhr!

B Beste China-Fonds (5 Jahre)

1. Baring Hong Kong China +153%
2. Fidelity China Focus A +149%
3. First State Greater China +103%

B In der nachsten Ausgabe:

B Kommt jetzt der Crack-Up-Boom?
M Pros und Contras zur Theorie
M Ein DAX-Wert im Check

M Die besten Zinsen




