Fonds der Woche

Carmignac
nvestissement:

Ein Hiandchen fiir Aktien

Einer der ersten Fonds, den Edouard Carmignac, bei der Griindung seiner
Fondsboutique Carmignac Gestion 1989 auflegte, war ein globaler Aktien-
fonds. Inzwischen sind 20 Jahre vergangenen, und Edouard Carmignac leitet
nach wie vor personlich diesen Fonds, den Carmignac Investissement. Seit
Jahren gehort der Carmignac Investissement zu den besten globalen Akti-
enfonds, die auf dem deutschen Markt zu bekommen sind. Fur langfristige
Investoren hat sich der flexible Investmentansatz und die Bestandigkeit des
Fondsmanagements bewahrt. Seit Auflage kann der Fonds eine Wertentwick-
lung von 805% vorweisen.

Der Carmignac Investissement investiert opportunistisch in inter-
nationale Aktien. Sein Ziel besteht darin, durch eine aktive Ver-
waltung ohne grundsitzliche Beschrinkung auf eine bestimmte
Region oder einen bestimmten Sektor, Typ oder Volumenanteil

einzelner Titel eine absolute und maximale

Wertentwicklung zu erzielen. Die Strate-

gie des Edouard Carmignac beruht darauf,

Trotz einer relativ hohen Volati-  friihzeitig mittel- und langfristig viel ver-
litat kann sich die Performance sprechende Investmentthemen zu identifi-
des Fonds sehen lassen. zieren, auch wenn sie noch nicht in Mode

sind. Beispielsweise erwarb der Fondsma-
nager im letzten Jahr chinesische Aktien,
als diese sich noch im freien Fall befanden. Zudem setzte er auf
das Thema Gold, als sich der Goldpreis aufgrund von Deflations-

dngsten wieder in einer Korrekturphase befand.

Das Risiko im Blick

Auch der Einsatz von Absicherungstechniken und ein flexibles
Liquidititsmanagement zur Abfederung von Marktkorrekturen
zeichnen den Fonds aus. Dafiir nutzt der Edouard Carmignac die
Expertise von Frédéric Leroux, dem Risikospezialisten bei Carmig-
nac Gestion. Tatsichlich verlor der Fonds in fallenden Mirkten
stets deutlich weniger als der Kategoriedurchschnitt und sein Refe-
renzindex MSCI World. Diese Performance ist umso bedeutender,
da der Fonds sich durch eine vergleichsweise hohe Volatilitit aus-

zeichnet, da er in Wachstumsthemen teils sehr aggressiv einsteigt.

Im Krisenjahr 2008 jedoch konnten selbst
eine defensive Ausrichtung des Portfolios
und ein Bargeldanteil von zeitweise fast
einem Drittel einen Verlust nicht verhin-
dern. Dennoch gab der Fonds mit einem
Minus von 29,9% weitaus weniger ab als
der MSCI World, der 40,6% verlor. Seit
Jahresanfang konnte der Carmignac Inves-

tissement wieder um 26,5% zulegen.

Fur langfristig denkende Investoren
geeignet

Der Fonds eignet sich somit vor allem fiir
langfristig orientierte, aber risikobereite
Anleger, die eine internationale Diversifi-
zierung suchen. Der Ausgabeaufschlag von
4% und die jihrliche Verwaltungsgebiihr
liegen im Rahmen der Fondskategorie. Da-
ritber hinaus erhebt die Fondsgesellschaft
allerdings auch noch eine Performance-Fee
von 10% auf die jihrliche Wertentwicklung
iiber 10% hinaus. Trotz dieses Wermuts-
tropfens handelt es sich bei dem Carmig-
nac Investissement aufgrund des soliden
Investmentprozesses und des erfahrenen
Fondsmanagements um ein ausgezeichne-

tes Anlageproduke.
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*der Wertentwicklung iiber 10%.
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