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Kommentare
Der Fonds schloss unverandert (+0,02 %), sein Index erzielte 1 %. Die Markte fiir riskante Aktiva erleben ein Comeback: der deutliche
Riickgang der US-Arbeitslosigkeit verlieh den Markten zu Wochenbeginn Auftrieb. Bei der Fed-Sitzung wurde die Beibehaltung der
Niedrigzinspolitik bestétigt. Fiir Enttduschung sorgte hingegen der Riickgang der Einzelhandelsumsétze. Das Rentenportfolio wurde durch die
unterdurchschnittliche Exposure in langfristigen US-Zinspapieren und im USD belastet, wahrend der Markt fir
Unternehmensschuldverschreibungen und unsere Schwellenlanderstrategien positive Beitrage leisteten. An der Aktienfront wurden die
Schwache chinesischer Werte und Gewinnmitnahmen im Bankensektor durch die Zuwéchse bei Olzulieferern kompensiert.
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Portfoliostruktur Woche 32 Woche 31 Jahresbeginn

il Jahr‘ — Aktien 23,7% 23,7% 16,0%
‘ ' Schwellenlénder 7,0% 71% 52%
1-3 Jahre 22,9% Lateinamerika 2,2% 2,2% 1,6%
‘ Asien 4,8% 4,9% 3,5%
3-5 Jahre 27,9% Mittlerer Osten 0,0% 0,0% 0,1%
\ Industrielander 16,7% 16,7% 10,8%
5-7 Jahre 8,8% Australien 0,5% 0,4% 0,4%
\ USA / Kanada 11,4% 11,5% 7,5%
7-10 Jahre 9,9% Europa (auRer Frankreich) 3,6% 3,5% 2,0%
‘ Frankreich 0,6% 0,6% 0,5%
> 10 dahre I 3:2% Japan 0,6% 0,6% 0,3%
Rentenwerte 56,2% 55,8% 47,1%
i f Rentenwerte 56,2% 55,8% 47,1%
Wandelanleihen 0,4% 0,4% 1,1%
AAA 36,1% Staatsanleihen Industrielander 20,2% 20,4% 27,4%
‘ . Staatsanleihen Schwellenlander 4,1% 3,6% 1,8%
AA‘ SR Privatanleihen Industrielander 28,0% 27,9% 14,7%
A 25,2% Privatanleihen Schwellenlander 3,5% 3,5% 2,0%
BBB‘ 25,8%
BB‘ 2,7%
Wandelanleihen‘ 0,8%
20,0% 20,5% 37,0%

Ohne Rating " 3,6%

Jahresbeginn

Cash u. Sonstiies

Vorzugsaktien

100,0% 100,0%) 100,0%

Carmignac Patrimoine Part A 0,02% 13,42% Name Land Typ Vermégen (in %)
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * 1,02% 7,01% US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 USA Rentenwerte 5,1%
*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) France OAT 5.00% 25/04/2012 Frankreich Rentenwerte 3,9%
BTAN 3.75% 12/09/2010 Frankreich Rentenwerte 2,5%
US T-BONDi 2.50% 15/01/2029 USA Rentenwerte 2,0%
France OAT 5.00% 25/10/2011 Frankreich Rentenwerte 1,7%
Derivatenposition Absicherung Derivate JP MORGAN CHASE & CO USA Aktien 1,5%
_ (% der Netto Aktiva) WELLS FARGO AND CO NEW USA Aktien 1,5%
Auf Indizes 0% - TURQUIE 0% 02/02/2011 Tiirkei Rentenwerte 1,4%
US T-NOTE:i 1.875% 15/07/2019 USA Rentenwerte 1,4%
Devisenabsicherung (E:Engagement, N: (EL USD/EUR France OAT 5.50% 25/04/2010 Frankreich Rentenwerte 1,3%
Nettovermdgen)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.




