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PROVEN OIL CANADA - POC Eins GmbH & Co. KG 

Das Beteiliqunqsanqebot 
Initiator: 

Consewe Oil Corporation, Calgaiy, 
Kanada. 

Beteiligung: 
Anleger beteiligen sich über den Treu- 
handkommanditisten oder als Direkt- 
kommanditisten an der POC Eins 
GmbH & Co. KG, Berlin. Diese inves- 
tiert über eine kanadische Objektge- 
sellschaft in 01- und Gasquellen in Ka- 
nada. Komplementär des Fonds ist 
die POCVerwaltungs GmbH, Berlin. 

Mindestbeteiligung: 
10.000 Euro plus fünf Prozent Agio. 

Investitionskonzept: 
Es ist vorgesehen, in bereits seit min- 
destens 24 Monaten produzierende 
01- und (gegebenenfalls) Gasquellen 
zu investieren, die definierte Mindest- 
Rückflüsse erwarten lassen und zu am 
gemessenen Preisen erworben wer- 
den. Gutachten uber die R e ~ e ~ e n  der 
zu erwerbenden Quellen sind obliga- 
torisch. Es handelt sich grundsätzlich 
um ein Blind-Pool-Konze~t. Zum Stich- 
tag der Bewenung war allerdings be- 
reitsoie erste Investition erfolqt. - 

Finanzierung: 
Der Fonds finanziert sich ausschließ 
lich aus Eigenkapital. Das vorgesehe- 
ne Kommanditkapital beträgt 20 Mil- 
lionen Euro. Eine Erhöhung auf 40 
Millionen Euro ist möglich. Eine Plat- 
zierungsgarantie besteht nicht. Das 
vorgesehene Mindest-Kommanditka- 
pital von 2.5 Millionen Euro wurde 
zwischenzeitlich übertroffen. Die 
Zeichnungsfrist endet spätestens En- 
de A ~ r i i  2010. Auf Ebene der Obiekt- 
geseilschaft 1st vorgesehen, ~remdka- 
pita in Hone von bis zu 20 Prozent 
des Eigenkapitals aufzunehmen 

Investition: 
80 Prozent des Fondsvolumens (inkl. 
Agio) sollen in die Objektgesellschaft 
etnaeleat werden. 0.5 Prozent sind als 
~i~i id i tz tsresewe "orgesehen. Der 
Rest entfällt auf fondsbedingte 
Kosten (inkl. Agio), die im Wesent- 
lichen variabel zum Fondsvolumen 
anfallen. Auf Ebene der Objektge- 
sellschaft entstehen weitere mit dem 
Erwerb der 01- und Gasquellen ver- 
bundene Kosten (z. B. Gutachten und 
Beratungskosten). 

Laufzeit und Kündigung: 
Der Fonds hat eine Laufzeit bis Ende 
2028. Eine ordentliche Kündigung 
durch Anleger ist  nicht möglich. 

Ergebnisprognose: 
Auf Ebene der Objektgesellschaft er- 
geben sich Erlöse aus der Veräu- 
ßerung des Ols und des Gases. Für 
2028 sind zusätzlich Erlöse aus der 
Veräußerung der Förderrechte vorge- 
sehen. Die jährlichen Ausschüttungen 
für die Anleger werden (nach kana- 
dischen Steuern) mit 20.0 Prozent auf 
die ~ominaleinlage ab 2009 geplant. 
Von 2009 bis 2027 sind durch- 
schnittliche Ausschütiunaen von 13 
Prozent p. a. kalkuliert. Für 2028 ist 
eine Schlussausschüttung von knapp 
33 Prozent vorgesehen. Die kumulier- 
ten Gesamtausschüttungen bis 2028 
werden mit knapp 280 Prozent nach 
kanadischen Steuern geplant. Hierin 
enthalten ist die Rückführung des 
Kommanditkapitals. 

Steuerliche Konstellation: 
Die Veräußerung des Erdöls und des 
Erdgases erfolgt in Kanada. Gemäß 
dem deutsch-kanadischen Doppel- 
besteuerungsabkommen erfolgt die 
Besteuerung dieser Erträge somit 
ebenfalls in Kanada. In Deutschland 
gilt allerdings der Progressionsvorbe- 
halt. Anleger haben eine individuelle 
Steuererklärung in Kanada abzuge- 
ben. Dies kann auf Wunsch - ohne zu- 
sätzliche Kosten für die Anleger - 
durch eine kanadische Steuerbera- 
tungsgesellschaft erfolgen. 

Sonstiges: 
Der Treuhandkommanditist ist unab 
hängig vom kanadischen Anbieter 
und der POCGruppe. Es erfolgt eine 
unabhängige Mittelverwendungs- 
kontrolle. 

Zie lg~ppe: 
Langfristig orientierte Anleger, die 
bereits über ein diversifiziertes Anla- 
geportfolio verfügen, nicht auf fest 
kalkulierbare Rückflüsse angewiesen 
sind, sich der Fremdwährungs-lnves- 
tition bewusst sind und einen Teil 
ihres Vermögens in einem sehr per- 
spektivreichen Marktsegment inves- 
tieren möchten. 

Vertriebskoordinator: 

POC GmbH 
Uhlandstraße 175 

10719 Berlin 
Telefon: 0 30 / 3 53 05 18 - 0 
Telefax: 0 30 / 3 53 05 18 - 11 

E-Mail: info@provenoilcanada.de 
Internet: www.provenoilcanada.de 

Zusammenfassendes Erqebnis 
Das Beteiligungsangebot ist aus einer 
Kooperation einer kompetenten ka- 
nadischen Olgesellschaft als Initiator, 
renommierter Projektpartner in bera- 
tender Funktion und erfahrener deut- 
scher Partner für die Vertriebskoordi- 
nation entstanden. Investitionen ge- 
schlossener Fonds im Erdöl- und Erd- 
gasbereich sind aerzeit en Vogue. Dies 
ist auf Grund einer außent aunstiqen 
Ausgangssituation mit vora;ssichdich 
langfristig stark steigenden Preisen 
bei zugleich günstigen (antizykli- 
schen) Investitionsmöglichkeiten we- 
nig verwunderlich. Der vorliegende 
Fonds grenzt sich von anderen Beteili- 
gungsangeboten dadurch ab, dass 
ausschließlich in Kanada und in be- 
reits verlässlich produzierende Quel- 
len investiert wird (daher der Name 
"Proven Oil Canada"). Dies grenzt die 
Risiken (und gleichermaßen die Chan- 
cen) ein. Die erste Fondsinvestition 
wuide erfolgrech durchgefuhrt. Das 
Anaebot is t  insqesamt solide konzi- 
piert und gut- als Portfoliobeimi- 
schung geeignet. 

Gesamturteil: 

[T] (sehr gut) 

Erläuterunqen zur Bewertunc 
Die Bewen~ng gilt zLm angegebenen Zert- 
punkt der Erste Lng uno erfolgt a ~ f  Grund- 
lage der Ernssionrprospenter ruw e weiterer 
vorliegender Unterlagen und Informationen. 
Das Gesamturteil ergibt sich aus einer in 
Abhängigkeit von der Bedeutung für dar 
jeweilige Beteiligungsangebot individuell er- 
folgenden Betrachtung und Gewichtung aller 
bekannten relevanten Faktoren. Die Bewer- 
tungsstufen reichen von "A" (rehr gut) über 
"B" (gut), "C" (befriedigend). 'D" (bedingt 
geeignet) bis "E" (mangelhatt). Zur Differew 
zierung innerhalb einer Bewertungrrtufe 
kann eine Kennzeichnung mit "+" bzw. '-"er- 
folgen. Initiatoren, die erstmals ein vergleich 
barer Beteiliaunasanaebot aufleaen. können - - - .  
mangels ~rfahrdngr- dna Erfogsnacnweires 
m R~gelfall keine Bewen-ng rnn Pi'erhalten 



Wesentliche Aspekte der Beteiligung im Überblick 

lnitiator und Projektpartner: Kanadischer lnitiator mit erfahrenem Management und gutem Netzwerk. 
Sehr kompetenter Projektpartner. Bereits erfolgte lnvestition belegt Zugang zu geeigneten Investitionsob 
jekten und Fähigkeit zur Umsetzung des Fondskonzeptes: Einbindung erfahrenervertriebskoordinatoren. 

inve~tition und Finanzieruna: Blind-Pool-Konze~t. erste - aut aeeianet erscheinende - lnvestition aber - - -  
bereits durchgeführt. Sinnvolle lnvestitionskriterien. ~ e i n e  Platzierungsgarantie, Mindestvolumen jedoch klar 
übertroffen. Aufnahme (relativ geringen) Fremdkapitalanteils optional möglich, aber nicht notwendig. 

Erfolgsperspektiven: Erwartung deutlich steigender Öl (und hiermit korrelierend) Gaspreise. lnvestition in 
relativ verlässlich produzierende Quellen (damit im weitesten Sinne in relativ verlässliche Rohstoffmengen auf 
Terminbasis). Antizyklisches Investment. Mehrertragspotenzial bei Einsatz spezieller Fördertechniken. 

Sonstiges: Konzept erfordert Vertrauen in lnitiator und Projektpartner (erscheint vertretbar). Externer Treu- 
händer und Mittelverwendungskontrolleur. Leistungsanreiz für den lnitiator durch nachrangige Erfolgsbetei- 
ligung (grundsätzlich sinnvoll, Regelung könnte nach Auffassung von Invest-Report aber optimiert werden). 

Mögliche Risikofaktoren: Diversifikation abhängig vom Platzierungserfolg. Grundsätzliche Chancen und 
Risiken bezüglich der Entwicklung der Rohstoffpreise. lnvestition in Fremdwährung. Ergebnisse nicht exakt 
kalkulierbar. 

Erfahrenes Management: 
Die Consewe Oil Corporation wurde 
2005 gegründet. Die Gesellschaft war 
bislang primär auf umweltfreundli- 
che Ol-Recyclinglösungen speziali- 
siert, das Management verfügt je- 
doch über langjährige Erfahrung in 
allen Kernbereichen des Öl- und Gas- 
geschäfts sowie ein geeignetes Kon- 
takt-Netzwerk. Zusätzlich wurde ein 
kompetenter Fachbeirat installiert. 
Als weiterer Kompetenzträger fun- 
giert die Sproule Associates Ltd., Ka- 
nada, ein renommiertes und seit 
knapp 60 Jahren erfahrenes Bera- 
tungsunternehmen. Die Vertriebs- 
koordination in Deutschland erfolgt 
durch die POC GmbH, Berlin, deren 
Team zuvor bereits erfolgreich beim 
Aufbau eines weiteren Emissions- 
hauses in Deutschland gewirkt hat. 
Im April 2009 erfolgte die erste 
Fondsinvestition. Hierbei wurden 
Quellen im Volumen von 4.55 Milli- 
onen kanadischen Dollar erworben. 
Dies entspricht knapp 20 Prozent 
der geplanten Öl- und Gasinvesti- 
tionen. Erste Ausschüttungen an die 
Anleger sollen bereits im Mai 2009 
erfolgen. Weitere geeignete Inves- 
titionsmöglichkeiten wurden anga- 
begemäß bereits identifiziert. Die 
Fähigkeit des Initiators und der 
Projektpartner zur Umsetzung der 
lnvestitionsstrategie wurde damit 
nachgewiesen. 

Mindestkapital bereits erreicht: 
Das vorgesehene Mindest-Komman- 
diikapital wurde bereits übertroffen. 
Vor dem Hintergrund der aktuellen 
Anleger-Verunsicherung ist dies ein 
erfolgreicher Platzierungsbeginn, der 
das Erreichen des Plan-Fondsvolu- 
mens bis spätestens Ende April 2010 
realistisch erscheinen lässt. Die Auf- 
nahme von bis zu 20 Prozent Fremd- 
kapital auf Ebene der Objektgesell- 
schaft ist optional. Finanzierungszu- 
sagen liegen noch nicht vor. Durch die 
Aufnahme von Fremdkapital kann 
eine Hebelung der Ergebnisse für die 
Anleger erfolgen, die Umsetzung des 
Konzeptes wäre allerdings auch ohne 
Fremdkapital möglich. 
Sehr günstige Marktperspektiven: 

Nachdem die Ölpreise bis Mitte 2008 
von Spekulanten in schwindelerre- 
gende Höhen getrieben wurden, er- 
folgte bis Ende 2008 ein ebenso jäher 
Absturz. Die aktuellen Olnotierungen 
liegen knapp unterhalb der im Pros- 
pekt kalkulierten Werte. Doch nahe- 
zu alle Experten sind der Meinung, 
dass dies nur von begrenzter Dauer 
sein kann. Angesichts begrenzter 
Ressourcen und einer im Zuge der 
weltwirtschaftlichen Erholung zuneh- 
menden Nachfrage sind Preisstei- 
gerungen unabwendbar. Entspre- 
chende Erwartungen der Marktteil- 
nehmer sind auch an den Notie- 
rungen der Öl-Terminkontrakte an 
der weitweit größten Warentermin- 

börse New York Mercantile Exchange 
(NYMEX) abzulesen. Zunehmend 
lauter werden auch Befürchtungen 
erneuter Preisexplosionen, da not- 
wendige Investitionen in die Erschlie- 
ßung neuer Olquellen auf Grund zu 
geringer Marktpreise vielfach aufge- 
schoben wurden. 
Besondere konzeptionelle Aspekte: 
Es handeti sich um ein Marktsegment 
mit stark unternehmerischem Charak- 
ter. Das Beteiligungsangebot zeich- 
net sich jedoch durch spezielle 
Sicherneisaspekte aus Die Investitie 
nen erfolgen in 01- und Gasquellen, 
die bere t s  seit mindestens 24 Mona- 
ten proouzteren. Daes ermoalicht eine 
vergleichsweise exakte ~älkulation 
der möglichen Fördermengen. Zu- 
dem sind im Votwege Gutachten von 
Sproule Associates zu erstellen und 
der Ankauf erfolgt nur, wenn defi- 
nierte Mindest-Rückflüsse als Vielfa- 
ches der Einstandspreise zu erwarten 
sind. Zusatzlich w ~ r d e  das wirtschaft- 
lich relativ stabile Kanada als Investiti- 
onsstandort ausgewählt. Die Fonds- 
gesellschaft erhält auf Ebene der 
Objektgesellschaft Vorabausschüt- 
tungen von zwölf Prozent p. a. ihres 
Kommanditkapitals. Bis zur RücMüh- 
runa der Fondseinlaqe partizipiert der 
lnitiätor an daru~erhinaus~ehenden 
Ruckfl~ssen mit 25 Prozent. anschlie 
ßend mit 50 Prozent (bei Erreichen 
der prospektierten Ergebnisse mit 
insgesamt 15.4 Prozent). Dies stellt 
einen sinnvollen Leistungsanreiz dar. 

Verantwortlich für den Inhalt Anmerkungen zur vorliegenden Beurteilung: 
dieser Beurteilung: Die Beurteilung basiert auf den im Text genannten und weiteren, teilweise vertraulichen 

Invest-Report UBK GmbH Unterlagen und Angaben des Anbieters und gilt ausschließlich zum Zeitpunkt der 
Veröffentlichung. Bezüglich der lnitiatorenleistung basiert die Bewertung zum Teil auf 

Flottbeker Drift 30 von der ProCompare GmbH. Berlin zur Verfüqunq gestellten Daten. Die Beurteilunq ist nicht 
22607 Hamburg 
Tel.: 040 / 81 95 66 31 
Fax: 040 / 81 95 66 50 
E-Mail: info@invest-report.de 
Internet: www.invest-report.de 
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POC: Im Ölmarkt steckt Rendite-Potential! 
"Vom Boom in die Baisse: Der Ölpreis stürzte seit Mitte Juli von 147 US-$ auf inzwischen unter 50 US-$. Schon pro- 
gnostiziere71 Experten wegen der weltweiten Rezession einen weiteren Verfall. Einiges deutet daraufhin, daj3das nicht 
gerechtfertigt ist ", stellte die 'Financial Times Deutschland' am 02.12.2008 bei ihrer "Suche nach dem fairen 
Ölpreisn fest. So sehr die Globalisierung insbesondere mit dem rasant wachsenden Ö l - ~ u n ~ e r  der Chine- 
sen in den zurückliegenden Jahren den Ölpreis bis Sommer vergangenen Jahres sprunghaft auf einen 
nie zuvor gesehenen Höchststand katapultierte, ist der Kurs mit Beginn der weltweit ausgebrochenen 

Wirtschaftskrise ungebremst in den Keller gestürzt. Doch wie lange noch? Schließlich wird 
auch der Ölkurs durch das Verhältnis von Angebot und Nachfrage bestimmt. Selbst wenn 
die Wiederbelebungs-Mrd.-Pakete der wichtigen Wirtschaftsnationen die Weltkonjunktur 
kurzfristig noch nicht auf Wachstumskurs lenken sollten, so ist beim Öl davon auszuge- 

hen, daß die Angebotsseite durch eine bereits angekündigte Förderreduzierung ausreichend verknappt 
wird. Schließlich ist die Organisation Erdöl exportierender Länder (Opec) an dauerhaft stabilen Preisen 
oberhalb von 75 US-$ pro Barrel interessiert. 

Doch welche Anla~emözlichkeiten stehen deutschen Investoren offen, um lanefristie an der weite- 
ren Ölpreisentwicklung zu partizipieren? Neu im Beteiligungsmarkt ist die kanadische Conserve 
Oil Corp./Calgary, die mit ihrem Fondsangebot POC Eins GmbH & Co. KG in die mittelbare För- 
derung und Verwertung von Öl und Gas in Kanada investiert. Die Vertriebs- und Fondssteuerung 

nadischen Markt erfahrene ~ o n i k a  Galba 
ist (vgl. 'k-mi' 49/08). Das Konzept sieht vor, 

Avenue SW, Calgary, Alberta, Kanada 
20 Mio. 4 zzgl. 5 % Agio einzusammeln, um 
hiervon 16,8 Mio. € der kanadischen Objekt- 
gesellschaft Conserve Oil Corp. POC First 
Limited Partnership zur Verfügung zu stel- 
len, die das Kapital unter Berücksichtigung e ~ i c e -  und Verwaltungsgesellschaft 
festgeschriebener Kriterien ausschließlich in 
mindestens zwei Jahre produzierende Ö1- 
und Gasquellen in Kanada investiert. Vor- 
aussetzung für den Erwerb solcher Quellen 
ist hierbei, daß ein "Riickfluj3 des Kapitals der 
Quellen innerhalb vonfiinfeinhalb Jahren erwartet wird und auf Grundlage bestehender Öl- und Gaslieferver- 
träge über die gesamte Produktionsdauer der Quelle~z nzindestens Einnahmen i. H. d. 2,5-fachen ihres Kaufprei- 
ses erzielen werden ". 

Die Auswahl der Quellen übernimmt der kanadische Initiator, der mit ++ David W. Crombie ++ Joshiki 
Nakamora und ++ Dr. James G. Speight über langjährig erfahrene Ö l - ~ a n a ~ e r  verfügt und denen ein 
Fachbeirat mit ebenfalls im Markt erfahrenen Spezialisten zur Seite steht. Abgesichert wird der wichtige 
Auswahlprozeß der Quellen durch ein zwingend notwendiges externes Gutachten, das den Kaufpreis 
auf seine Angemessenheit ("jair und reasonable") hin prüft und hierbei die ermittelten Ölreserven gegen- 
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checkt. Durch die Gutachten-Absicherung sollen die vielfach im Markt üblichen 

o; geschlossen werden. Die Expertise erstellt das seit über 55 Jahren im Ölgeschäft tätige Gutachter-Büro 
Sproule Associates LtdJCalgary, das weltweit bereits rd. 16.000 Projekte abgeschlossen hat und zu des- 

0 - Sen Auftraggebern namhafte Gesellschaften wie BP, Shell oder Total zählen. Ziel der Fondsanlage ist es, 
innerhalb einer Laufzeit von 20 Jahren Rückflüsse von Ca. 280 % für die Anleger zu erzielen. Die deut- 
schen Investoren erhalten bezogen auf ihr eingezahltes Kapital eine jährliche Vorab-Ausschüttung i. H. V. 
12 % p. a. Der Restbetrag wird zwischen der Fondsgesellschaft und dem kanadischen General Partner, 
Conserve Oil Corp., in zwei Stufen aufgeteilt: Bis die Anleger ihr eingezahltes Kapital komplett zurück- 
gezahlt bekommen, erhalten sie 75 %, anschließend 50 % der zusätzlichen Rückflüsse. Somit wird die Li- 
quidität über den Prognosezeitraum zu 84,6 % an die Fondsgesellschaft und zu 15,4 % an den Anbieter 
fließen, der somit sehr ergebnisorientiert entlohnt wird, was dessen Leistungsbereitschaft - auch im Sin- 
ne der Investoren - hochhalten soll. 

Der Erwerb von Öl-~uellen scheint aufgrund des Ölkurses und der wirtschaftlichen Situation 
günstig zu sein. Der kanadische Markt ist allein mit seinen rd. 2.000 in Calgary ansässigen Ö1- 
firmen sehr fungibel, in 2008 erfolgten schließlich Transaktionen mit Öl- und Gasquellen i. H. V. 
12,9 Mrd. CAD (2007 i. H. V. 32,7 Mrd. CAD). Für den Standort Kanada spricht auch die langjäh- 
rig sehr hohe politische wie auch wirtschaftliche Stabilität. Was von den anderen bedeutenden 
Erdöl produzierenden Gebieten wie ++ Mittlerer Osten ++ Rußland -H Südamerika oder ++ Afrika 
nicht behauptet werden kann, wo Terror, Krisen und Krieg - gerade auch der Öltöfpe wegen - 
herrscht. Doch ab welchem Ölkurs trägt sich dieses Konzept? POC-GFin Galba erklärt zur aktuel- 
len Situation: "Die Fondsgesellschaft hat bereits über 2,5 Mio. € eingeworben und steht kurz vor dem m t e n  
Investment. W i r  haben exklusiv bereits eine Kaufoption, u m f ü r  36.500 C A D  pro Barrel Öl  i m  Boden (boeld) 
z u  inves tieren. Bezüglich eines noch tieferen Kaufircises bestehen jedoch noch Verhandlungen. Aber selbs t wenn 
es bei diesem Kaufireis bleiben sollte, und trotz des derzeit niedrigen Ölprdses, erwirtschaften wir über 20 % p. 
a., bezogen aufdas ausschüttungsberechtigte Kapital. Es ist damit absolut zweijielsfrei, daj3 genug Liquidität 
zur  Verfügung steht, u m  die versprochenen 12 O/O p. a. an die deutschen Anleger auszukehren, mi t  der Besonder- 
heit, daj3 wir  in Kürze bereits an die deu tschen Anleger monatlich ausschütten. " 

Über die gesamte Laufzeit der Beteiligung wird mit einem Öl~erkaufs~reis pro Barrel von 70 CAD kalku- 
liert, was nach aktuellem Umrechnungskurs rd. 57 US-$ pro Barrel entspricht. In der ersten Venver- 
tungsstufe bis 2017 wird auf die prognostizierte Ölfördermenge ein jährlicher Sicherheitsabschlag von 
10 %, bezogen auf den jeweiligen Vo jahreswert, angesetzt, was den kanadischen Bestimmungen (Form 
51-101F1) entspricht. Im Jahr 2018 ist eine Förderungsoptimierung vorgesehen, für die 4,872 Mio. CAD 
als Investition vorgesehen sind. Im Anschluß hieran ist aus Vorsichtsgründen ein jährlicher Sicher- 
heitsabschlag bei der Förderung von 12,5 % p. a. bis zum Ende der Fondslaufzeit kalkuliert. Als Ver- 
kaufserlös im Jahr 2028 ist der zweifache Ölverkaufserlös des gleichen Jahres prognostiziert, was realis- 
tisch erscheint. Der Ölmarkt bietet zweifelsfrei bei wieder ansteigenden Preisen gewisses Potential für in- 
vestierte Anleger. Mit den jetzt angekündigten Vorab-Ausschüttungen, die der Initiator darüber hinaus 
ausschließlich aus dem Cashflow, was gutachterlich bestätigt werden soll, zu zahlen verspricht, sorgt 
der Anbieter für eine hohe Erwartungshaltung! 

'k-mi'-Fazit: Der Erfolg der Beteiligung hängt maßgeblich von der Managementleistung des An- 
bieters ab, das dieser in der Praxis nun unter Beweis zu stellen hat. Zu gute kommt dem Angebot, 
daß der Marktlage entsprechend derzeit günstig investiert werden kann, während über die gesam- 
te Fondslaufzeit die Chance besteht, am nicht unrealistischen Anstieg des Ölpreises über die Pro- 
spektangaben hinaus zu partizipieren. Von dal-ier stellt dieses Angebot für risikobewdte und sehr 
chancenorientierte Investoren eine interessante Anlage zwecks Portfolio-Ergänzung dar. 

Auszug aus 'k-mi' 07/09 vom 13.02.2009 
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0 bwohl nicht einmal abzusehen ist, wie lange die jetzige Weltrezession noch andauert, warnt be- 
reits die Internationale Energie Agentur (IEA) vor einer neuen, noch schlimmeren Weltwirt- 

schaftskrise um das Jahr 2013. Als Grund wird das Stornieren von Investitionen groi3er Ölkonzerne in 
neue Förderprojekte genannt. Springt die Konjunktur 2010 wieder an, könnte der Ölpreis explodieren, 
die Inflation befeuern und das Weltwirtschaftswachstum gefährden, berichtet die 'Süddeutsche Zeitung' 
vom 27.02.2009. Die IEA hält einen Ölpreis von bis zu 200 US-$ pro Barrel für möglich: "Wir könnten auf 
eineneue Krisezusteuem, deren Atrsmaj3 diegegenwärtige übertreflen könnte, deswegen mahnen wir die Ölgesellschaf- 
ten zu investieren", so IEA-Chef Nobuo Tanaka. Weshalb es so wichtig ist, daß jetzt die Ölförderung aus- 
gebaut werden mui3, erklärt Monika Galba, Geschäftsführerin der POC GmbH, die für deutsche Anle- 
ger Investitionsmöglichkeiten in kanadische Ölquellen initiiert (vgl. 'k-mi' 07/09) gegenüber 'k-mit: "Die 
Enc~eiterungen von Förderhpazitätensindnach eindeutiger und absolut zweifelsffeier Erkenntnis nötig, um den natür- 
lichen Rückgang der Förderkapazitäten in den weltweit produzierenden Ö~feldenz auszugleiclzen. Man kann davon 
ausgelzen, daj3 knapp 10 % p. a. an Fördewerlust eine sichere Zahl ist, mit der man rechnen kann. Bei einer derzeiti- 
gen Förderkapazitiit von rd. 85Mio. Barrel pro Tag bedeutet dies, daj3 im nächsten Jahr, ohne die notwendigen Inves- 
titionen, nur noch Ca.  77Mio. Barrel produziert werden könnten. Der zwangsläu$ge Kapazitätsverlust muj3 2 la 
lonpe durclz neueInvestitionen kompensiert werden. Geschieht dies nicht, gibt es einenEngpaJ! " Für Anleger, die 
jetzt in Ölbeteiligungen investieren, könnte sich diese Entscheidung in wenigen Jahren entsprechend 
als goldrichtig erweisen. 
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