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Perlenfischen im tiefen Anlageozean

Der globale Aktienfonds Lingohr-Systematic-LBE-Invest von Vermigensverwalter Frank Lingohr zahk seit vielen Jahren regel-
makig zu den Top-Produkten, Nur 2002 nahm er sich eine Auszait, Doch 13ngst ist er mit neuer Kraft 2unickgekehrt.

Dbe Bilarz kann sich sahen lassan: In den
vergangenan zehn Jahren gehérte der
Lingohr-Systematic-LBE-Tnvest sieban Mal
zum erfolgraichstan Vieral aller globalen
Alktienfonds, weiters zwei Mal galang es
ihm, bessar zu sein als dar Durchschnitt.
Im vergangenan Jahr fand sich der Mus
terfonds allerdings urnermitiet auf dan hin-
teren Flitzen wieder. Die Finanzkrise traf
ihn besandears hart und be scharte ihm 2008
ainen Verlust von fast 48 Prozent
Vermigensverwaltar Frank Lingehr
[Fato], Lenkerund Mamensgeber des Fonds,
macht s=in aige-
nes [rve stment-
prireip dafir mit-
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1 "? § Mir verfolgen
1 k£ eine wertorien-
£ tierte Strategie,
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£ was zur Folge
hatta, dass wir in
die gleichen Unte rnehmen imvestiert waren
wia viale Hadgefonds®, sagt er Bekannter-
mabken traf diz Finanzkrise Hedgefonds
basondars hart, so dass diess diz von ihnen
gehaltenan Tikel massenhaft abetobe n muss-
ten. Rarke Kursverluste bei diesen Werlen
waren diz Folga
Wie zum Trotz legte dar Fonds seit Jah-
reshaginn wisder eine hervorragende Per-
formance hin. Ein Flus von 40,4 Prozent
steht bislang in den Bichern
Bei dar Auswahl der Titel fiirs Portfalio
verlasst sich Lingohr zum Grofiteil auf dis
Anabysa von Kollege Computar. Das haussi-
gena Systern, das dabei zum Einsatz kernmit,
trigt den (italienischen) Mamen . Chiceo® -
auf deutsch: Parle. Wir wollen unterbewar-
tete Unternehmen, sprich Anlageperlen fin-
dan®, sagt der Vermige nsverwaller.

& Panner

Als quantitatives Systeam will er Chicoo
nicht verst anden wissan. Ein quantitatives
System verwendet einen Haufen grie-
chischer Buchstaben, um Zusammenhings
zu armitteln®, sagt er ironisch. . Chiceo hir-
gegen nuizt fundamentale Daten, die nach
festen automatisierten Regeln analysiert
und bewertet werdan.”

[ier Manager beschraibt den Ivestment-
prozess: Fir jede Anlageregion findst ain
eigenss Screening statl. Dabei werdan dis
Alktien anhand zahlreicher Faktoren bewer
tat’, bearichtet er. Dazu zahlen neben vielen
andaren das Kurs’ Buchwert-Verhiltnis, dis
Dividendenrendite und das aliuelle Gewinme
wachstum ,Fiir jedan dizser Faktoren wird
aing Flatzierung ermittalt, die ven 1 bis 100
reicht®, sagt er. Anschliebend werden diese
Flatziarungen je nach Standort des Unter
nehmens gewichtet. In manchen Ragionan
ist zum Baispiel dia Dividende nrendite ain
varisslicher Faktor fiir die Owalitét eines
Unternehmens, in anderen nicht. Dem tra-
gen wir durch dis Gewichtung der Flatzie-
rungen Rechnung®

Dig besten auf diess Weise vom System
armittelien Wearte wardan danach einet qua-
litativen Analyse unterzogen. Dabei ko
trollieren wir alle Daten aufl Plausibilitat
und werfen unter anderem einen genaven
Elick auf dis finanzielle Situation sines
Unternehmeans®, sagt Lingshr Bestatigt sich
dabei dis Cualitit eines Titels, nimmter die-
san ins Portfolio auf
v Wer die emotionsiose Auswrhf vor Theln
anhand eina computergesitlizten Fundamen-
taldatenanalyse schiizy, findet in dem Ling-
ohrFords ein sebr gutes Produkt Die
schilechie Leistung im wergangenen fahr darf
man arngesichis des Erfolgs der Vorjakre
geirost als Ausrutscher beseichren cpa
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Portfolio: Die griften Werte
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