Verkaufsprospekt/Borsenzulassungsprospekt 30. Mai 2003

RESPARCS Funding II Limited Partnership

St. Helier, Jersey, Kanalinseln
Verkaufsprospekt/Borsenzulassungsprospekt fiir

€500.000.000 RESPARC Securities

mit fester Verzinsung und ohne feste Laufzeit
mit bedingter Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen und Riickzahlung abhidngig vom Erhalt
von Gewinnbeteiligungen und Riickzahlung einer stillen Beteiligung am Handelsgewerbe der

Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale
Kiel

(die riickwirkend zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozentrale im Wege der
Verschmelzung zur Neugriindung zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft fusionieren wird)

— WKN 984 254 —

Die RESPARCS Funding II Limited Partnership, eine am 17. April 2003 nach dem Recht von Jersey errich-
tete Kommanditgesellschaft (Limited Partnership) mit Sitz in St. Helier, Jersey, Kanalinseln wird den Erlds
der Ausgabe Re-Engineered Silent Participation Assimilated Regulatory Capital (RESPARC) Securities
dazu verwenden, sich mit einer Einlage im Nennbetrag von € 500.000.000 am Handelsgewerbe der Landes-
bank Schleswig-Holstein Girozentrale, Kiel, Bundesrepublik Deutschland, als typisch stiller Gesellschafter
zu beteiligen (die ,,Stille Beteiligung®). Die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale wird mit wirt-
schaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozentrale zur HSH
Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg und Kiel im Wege der Verschmelzung zur Neugriindung
verschmolzen werden (siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*).

Die Zulassung der RESPARC Securities (wie in ,,Allgemeine Informationen — Gegenstand des Prospekts®
definiert) zum Handel im amtlichen Markt der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Official Segment
der Wertpapierborse von Euronext Amsterdam N. V. ist beantragt worden.

Die RESPARC Securities werden zunéchst durch eine vorldufige, auf den Inhaber lautende Globalschuld-
verschreibung ohne Zinsanteilsscheine verbrieft, und voraussichtlich am 28. Mai 2003 (dem ,,Ausgabetag*)
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,Clearstream Frankfurt*) hinterlegt. Die vorlaufige
Globalurkunde kann gegen Nachweis iiber das Nichtbestehen von U. S.-amerikanischem wirtschaftlichen
Eigentum (U. S. beneficial ownership) in eine dauerhafte, auf den Inhaber lautende Globalschuldurkunde
umgetauscht werden. Die RESPARC Securities konnen in Form von Miteigentumsanteilen nach den
anwendbaren Regelungen von Clearstream Frankfurt (einschlieBlich seiner Teilnehmer Euroclear S. A./
N.V. als Betreiber des Euroclear Systems (,,Euroclear®) und Clearstream Banking S.A. Luxemburg
(ssClearstream Luxemburg®)) iibertragen werden.

Emissionspreis: 100 %

Die RESPARC Securities sind nicht und werden nicht gemafl dem U.S Securities Act 1933 (,,Securities Act*)
registriert. Dementsprechend diirfen die RESPARC Securities nicht in den Vereinigten Staaten oder US-
Personen angeboten oder an diese verkauft werden, es sei denn, im Einklang mit der auf der Grundlage des
Securities Act ergangenen Regulation S oder falls die Voraussetzungen einer Ausnahme von der Registrierungs-
verpflichtung des Securities Act vorliegen.

Joint Bookrunner Joint Bookrunner und Joint Bookrunner
Structuring Advisor
BNP PARIBAS LEHMAN BROTHERS UBS WARBURG

Co-Lead Manager
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Prospektinhalt

Die RESPARCS Funding II Limited Partnership (die ,,Emittentin*), die Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale, Kiel, Bundesrepublik Deutschland (,,LLB Kiel*), die mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum
1. Januar 2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozentrale (,,Hamburg LB oder “HLB”) zur HSH
Nordbank Aktiengesellschaft (,, HSH Nordbank®) mit Sitz in Hamburg und Kiel im Wege der Verschmel-
zung zur Neugriindung verschmolzen werden wird (die ,,Verschmelzung®; siche ,,Die bevorstehende Ver-
schmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB“) und die am Ende dieses unvollstindigen Verkaufs-
prospekts (,,Prospekt*) genannten Kreditinstitute iibernehmen gemal § 13 des Wertpapier-Verkaufspros-
pektgesetzes in Verbindung mit den §§ 44 ff. des Borsengesetzes die Prospektverantwortung und erkliren,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt vom 30. Mai 2003 richtig sind und keine wesentlichen
Umstédnde ausgelassen wurden.

In Verbindung mit dieser Emission und dem Verkauf der RESPARC Securities (das ,,Angebot*) ist es nie-
mandem gestattet worden, Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Pros-
pekt oder in diesem Prospekt in Bezug genommenen offentlichen Dokumenten enthalten sind. Falls der-
artige Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben worden sein sollten, darf nicht darauf vertraut
werden, dass sie von der Emittentin, der LB Kiel oder den Konsortialbanken genehmigt wurden.

Die Ubergabe dieses Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung der RESPARC Securi-
ties bedeutet unter keinen Umstanden, dass die im Prospekt enthaltenen Angaben auch nach dem Datum
zutreffend sind, an dem der Prospekt veroffentlicht wurde oder dass keine Verschlechterung der Finanz-
lage der Emittentin oder der LB Kiel seit dem Datum des Prospekt eingetreten ist.

Die Jersey Financial Services Commission (die ,,Kommission*) hat nach Artikel 8 der Control of Borrow-
ing (Jersey) Order 1958 ihr Einverstindnis zu der Schaffung der Kommanditanteile (/imited partnership
interests) an der Emittentin erteilt und nicht widerrufen. Eine Haftung der Kommission fiir die Erfiillung
ihrer Aufgaben unter dem Borrowing (Control) (Jersey) Law 1947 in der jeweils giiltigen Fassung ist nach
diesem Gesetz ausgeschlossen. Der Inhalt dieses Prospekts sowie jedwede Angaben gegeniiber Inhabern
bzw. potenziellen Inhabern oder Investoren bzw. potenziellen Investoren in die RESPARC Securities stellt
keine Beratung im Hinblick auf den Kauf oder die Ubernahme von RESPARC Securities oder die Aus-
iibung von Rechten aus diesen nach Malgabe des Financial Services Law (Jersey) 1998, in seiner jeweils
giiltigen Fassung, dar und ist auch nicht als solch eine Beratung zu verstehen.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts sind die 500.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen von 2003
zu je Euro 1.000,— mit fester Verzinsung und ohne feste Laufzeit mit bedingter Verpflichtung zur Zahlung
von Zinsen und Riickzahlung abhéangig vom (i) Erhalt von Gewinnbeteiligungen und Riickzahlung einer
stillen Beteiligung am Handelsgewerbe der LB Kiel sowie (ii) Darlehensauszahlungen von der Luxembur-
ger Niederlassung der LB Kiel (die ,,RESPARC Securities*).

Einsichtnahme in Unterlagen

Die in diesem Prospekt genannten, die Emittentin und die LB Kiel betreffenden Unterlagen kénnen wih-
rend der iiblichen Geschiftszeiten in den Geschaftsraumen der Emittentin, 22 Grenville Street, St. Helier,
Jersey, Kanalinseln, sowie in den Geschaftsraumen der LB Kiel, Martensdamm 6, 24103 Kiel, eingesehen
werden.

Beschreibung der Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale

Samtliche Bezugnahmen in diesem Prospekt auf die ,,Emittentin® beziehen sich auf die RESPARCS
Funding II Limited Partnership. Bezugnahmen auf die ,,LB Kiel” beziehen sich auf die Landesbank



Schleswig-Holstein Girozentrale und Bezugnahmen auf die ,,Hamburg LB* auf die Hamburgische Lan-
desbank Girozentrale. Samtliche Bezugnahmen auf die ,,LB Kiel Gruppe® oder die ,,Gruppe® beziehen
sich auf die LB Kiel und ihre konsolidierten und quotenkonsolidierten Tochtergesellschaften (wie in ,,Dar-
stellung der Finanzangaben® niher definiert). ,,HSH Nordbank* bezeichnet die HSH Nordbank Aktien-
gesellschaft, auf die die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale mit wirtschaftlicher Riickwirkung
zum 1. Januar 2003 gemeinsam mit der Hamburgischen Landesbank Girozentrale zur HSH Nordbank im
Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen werden soll (siche ,,Die bevorstehende Ver-
schmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*).

Darstellung der Finanzangaben

Der Einzelabschluss und der Konzernabschluss der LB Kiel sind nach den deutschen Vorschriften zur
Rechnungslegung aufgestellt und von Deloitte & Touche Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf,
gepriift worden. Alle in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen beziiglich der LB Kiel beruhen
auf den Konzern- und Einzelabschliissen der LB Kiel zum 31. Dezember 2000, 2001 und 2002 mit den ent-
sprechenden Erlduterungen. Die Konzernabschliisse der LB Kiel zum 31. Dezember 2000, 2001 und 2002
umfassen die Finanzangaben der LB Kiel sowie der wirtschaftlich und betrieblich selbstdndigen Geschéfts-
bereiche Landes-Bausparkasse (,,LBS*) und Investitionsbank Schleswig-Holstein (die ,,Investitionsbank*)
sowie ihrer Tochtergesellschaften Landesbank Schleswig-Holstein International, S.A. (,LI*), Gudme
Raaschou Bankaktieselskab und der 49,5-prozentigen Beteiligung der LB Kiel an der Hamburg LB, die die
LB Kiel nach der Quotenkonsolidierungsmethode konsolidiert (gemeinsam die ,,LB Kiel Gruppe® oder die
,»Gruppe®). Die Konzernabschliisse der LB Kiel zum 31. Dezember 2001 und 2002 enthalten auch Zahlen
fiir die Spielbanken Schleswig-Holstein, die die LB Kiel erstmals fiir 2001 konsolidiert hat.

Der Einzelabschluss und der Konzernabschluss der Hamburg LB sind nach den deutschen Vorschriften
zur Rechnungslegung aufgestellt und von der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, Deutschland, gepriift worden. Alle in diesem Prospekt enthaltenen
Finanzangaben beziiglich der Hamburg LB beruhen auf den Konzern- und Einzelabschliissen der Ham-
burg LB zum 31. Dezember 2000, 2001 und 2002 mit den entsprechenden Erlduterungen.

Die pro-forma Eroffnungsbilanzen der HSH Nordbank zum 1. Januar 2003 ist nach den Vorschriften des
deutschen Umwandlungsgesetzes in Verbindung mit den deutschen Vorschriften zur Rechnungslegung
aufgestellt und beim Handelsregister im Zusammenhang mit dem Eintragungsverfahren in Bezug auf die
Verschmelzung eingereicht worden. Die Eroffnungsbilanz ist nicht gepriift worden.

Die LB Kiel und die Hamburg LB veroffentlichen ihre jeweiligen Konzern- und Finzelabschliisse in Euro.
In diesem Prospekt bezieht sich ,,Euro® oder ,,€“ auf die einheitliche Wahrung, die im 1. Januar 1999 in
der Bundesrepublik Deutschland und den anderen teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europdischen
Union eingefiihrt worden ist. ,,Deutsche Mark®, ,DEM* oder ,,DM* bezieht sich auf die innerhalb der
Européischen Union als solche bezeichnete Untereinheit des Euro bzw. fiir jeglichen Zeitpunkt oder Zeit-
raum vor dem 1. Januar 1999 die gesetzliche Wéahrung der Bundesrepublik Deutschland.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Neben historischen Angaben sind in diesem Prospekt zukunftsgerichtete Aussagen enthalten. Derartige
Aussagen betreffen die zukiinftigen Aussichten, Entwicklungen und Geschéftsstrategien der LB Kiel und
insbesondere, nach der Verschmelzung, der HSH Nordbank. Sie beruhen auf der Analyse von Prognosen
zukiinftiger Ereignisse und Schitzungen von Betrdgen, die derzeit weder bestimmbar noch vorhersehbar
sind. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind an Begriffen wie ,,erwartet®, ,,glaubt®, , konnte®, ,,schitzt®,
geht davon aus,, ,,beabsichtigt®, , dirfte”, ,,plant”, ,,sagt voraus®, , hat vor®“, , wird/werden“ sowie ahn-
lichen Ausdriicken, einschlieBlich der Bezugnahme auf Annahmen, zu erkennen. Zukunftsgerichtete Aus-
sagen sind insbesondere in den Abschnitten ,,Zusammenfassung®, ,,Risikofaktoren®, ,,Geschaftstatigkeit™
und ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB, aber auch in anderen
Abschnitten des Prospekts, enthalten.



Diese zukunftsgerichteten Aussagen unterliegen einer Reihe von Risiken, Unwigbarkeiten und sonstigen
Faktoren, die allesamt dazu fiihren kdnnen, dass die tatsdchlichen zukiinftigen Ergebnisse oder Ereignisse
wesentlich von den im Prospekt nahegelegten oder dargestellten abweicht. Eine Reihe der Faktoren, die
diese Ergebnisse oder Ereignisse beeinflussen konnen, liegen auBlerhalb des Einflussbereichs der LB Kiel
(bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank). Zu den genannten Risiken, Unwégbarkeiten und son-
stigen Faktoren zihlen unter anderem: Unwigbarkeiten der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, Kredit-
ausfille, Integrationsschwierigkeiten im Zusammenhang mit der Verschmelzung, gerichtliche und auBerge-
richtliche Verfahren wie etwa beihilferechtliche Untersuchungen, Fahigkeit der LB Kiel (bzw. nach der
Verschmelzung der HSH Nordbank) eine Refinanzierung des Aktivgeschifts zu angemessenen Konditio-
nen zu ermoglichen sowie generell die wirtschaftlichen und geschéiftlichen Rahmenbedingungen der fiir die
Geschiftstitigkeit der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) relevanten Markte.

Die vorstehend genannten Risiken unter Einschluss derjenigen, die im Abschnitt ,,Risikofaktoren* enthal-
ten sind, erheben keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit. Von Zeit zu Zeit konnen neue Risiken, Unwagbar-
keiten und sonstige Faktoren auftreten und es ist der LB Kiel nicht moglich, ebensowenig wie der HSH
Nordbank nach der Verschmelzung, simtliche etwaigen Risikofaktoren vorauszusehen, den Einfluss all
dieser Risikofaktoren auf ihre Geschiftstiatigkeit abzuschitzen oder das Ausmal} vorauszusehen, in wel-
chem die tatsichlichen Ergebnisse aufgrund eines bestimmten Faktors oder einer Kombination von Fakto-
ren wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen Ergebnissen oder Ereignissen
abweichen. Aufgrund dieser Risiken und Unwagbarkeiten sollten Anleger zukunftsgerichtete Aussagen
nicht als eine verldssliche Voraussage {iber bzw. Garantie fiir den zukiinftigen Eintritt von Ergebnissen
oder Ereignissen betrachten.



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassung der Transaktion

Der folgende Abschnitt enthiilt einen kurzen Uberblick iiber die wichtigsten Merkmale der Transaktion, die
aus der Ausgabe der RESPARC Securities durch die Emittentin und der Zahlung der Erlose daraus an die
LB Kiel nach Mafigabe des Beteiligungsvertrages besteht, (die ,, Transaktion®). Dieser Uberblick ist naturge-
mdfs unvollstéindig. Anleger werden daher ausdriicklich darum gebeten, die gesamte Zusammenfassung und den
vollstindigen Text des Verkaufsprospektes sorgfiltig zu lesen, um eine genauere Beschreibung der angebote-
nen RESPARC Securities und Informationen tiber (i) die Transaktion, (ii) die LB Kiel (bzw. nach der Ver-
schmelzung die HSH Nordbank ) und die Emittentin sowie (iii) die zwischen ihnen bestehenden Vereinbarun-
gen zu erhalten. Die nachstehende Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag der
RESPARC Securities. Nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an die
Stelle der LB Kiel (siehe ,, Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und Bezug-
nahmen auf die LB Kiel sind — wie im folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH Nord-
bank zu lesen.

Die Emittentin beabsichtigt die Ausgabe von € 500.000.000 RESPARC Securities. Mit dem Erlds aus der
Ausgabe der RESPARC Securities wird die Emittentin eine stille Beteiligung in Hohe von insgesamt
€ 500.000.000 an dem Handelsgewerbe der LB Kiel in Form einer Stillen Gesellschaft nach deutschem
Recht erwerben. Als stiller Gesellschafter gemall dem Beteiligungsvertrag (,,Stiller Gesellschafter) wird
die Emittentin die Stille Einlage in Form einer Bareinlage in Hohe von € 500.000.000 als Kapital in diec LB
Kiel einbringen. Als Gegenleistung stehen der Emittentin als Stillem Gesellschafter Gewinnbeteiligungen
(,,Gewinnbeteiligungen®) zu, die jeweils jahrlich auf der Grundlage des Nennbetrages ihrer Stillen Einlage
in jedem Geschiftsjahr der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) ermittelt und
jahrlich nachtréaglich ausgeschiittet werden (,,Gewinnbeteiligungszahlungen*). Gewinnbeteiligungen fallen
nicht an, wenn (jedoch nur in dem MaBe wie) ihr Anfallen zu einem Jahresbilanzverlust, der nach MaB-
gabe des Beteiligungsvertrages gemall den Grundsédtzen ordnungsmiBiger Buchfithrung der Bundesrepu-
blik Deutschland ermittelt wird, (,,Jahresbilanzverlust®) fithren oder diesen erhohen wiirde. Ein Jahresbi-
lanzverlust liegt dann vor, wenn die nicht konsolidierte Jahresbilanz der LB Kiel (bzw. nach der Verschmel-
zung der HSH Nordbank) keinen Bilanzgewinn, der nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages in Uberein-
stimmung mit den Grundsdtzen ordnungsmiBiger Buchfithrung der Bundesrepublik Deutschland
ermittelt wird, ausweist. Nach den Grundsdtzen ordnungsméfBiger Buchfithrung wird der Bilanzgewinn
aus dem Jahresiiberschuss ermittelt, berichtigt um Gewinn- und Verlustvortrage aus Vorjahren sowie Ent-
nahmen aus und Einstellungen in Kapital und Gewinnriicklagen. Nach der Anderung der Rechtsform der
LB Kiel in eine Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit der geplanten Verschmelzung der LB Kiel und
der Hamburg LB (siche ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) fallen
Gewinnbeteiligungen in dem MaBe nicht an, in dem sie den Jahresiiberschuss, berichtigt um Verlustvor-
trage aus Vorjahren, Einstellungen in Kapital- und Gewinnriicklagen und Entnahmen ausschlieBlich aus
anderen Gewinnriicklagen, welche wiahrend der Laufzeit des Beteiligungsvertrages angefallen sind, iiber-
steigen. Falls die Gewinne der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) fiir die Zah-
lung der Gewinnbeteiligungen in voller Hohe nicht ausreichen, kdnnen Gewinnbeteiligungen teilweise
anfallen. Ferner nimmt der Stille Gesellschafter an einem Jahresbilanzverlust im Verhéltnis des Buchwerts
der Stillen Einlage zum Gesamtbuchwert aller am Verlust teilnehmenden Haftkapitalanteile der LB Kiel
(bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) teil. In diesem Fall wird der Buchwert der Stillen Ein-
lage um den Betrag des auf ihn entfallenden Anteils an dem betreffenden Jahresbilanzverlust herabgesetzt
(,,Herabsetzung®). Nach einer Herabsetzung werden zukiinftige Jahresbilanzgewinne solange fiir eine
Erhohung des Buchwerts der Stillen Einlage verwendet, bis der Wert von € 500.000.000 wieder erreicht ist.
Zukiinftige Gewinnbeteiligungen diirfen nur ausgeschiittet werden, wenn der Buchwert der Stillen Einlage
vollstandig bis zum Wert von € 500.000.000 aufgefiillt wurde. Sollte der Buchwert der Stillen Einlage zu
dem Zeitpunkt, zu dem die Stille Einlage zur Riickzahlung fillig wird, noch nicht vollstindig aufgefiillt
worden sein, wird der nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages zuriickgezahlte Betrag (der ,,Riickzahlungs-
betrag®) entsprechend gekiirzt. Eventuelle Kiirzungen von Gewinnbeteiligungszahlungen in bestimmten Jah-
ren werden nicht durch hohere Gewinnbeteiligungszahlungen in Folgejahren ausgeglichen.

Gewinnbeteiligungszahlungen und Auffiillungen der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung unterliegen
der deutschen Kapitalertragsteuer (,,deutsche Kapitalertragsteuer*) zuziiglich Solidaritatszuschlag, die von




der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) einbehalten und an die deutschen Finanz-
behorden abgefithrt werden. Soweit solche von der Emittentin erhaltene Gewinnbeteiligungszahlungen
und derartige Auffiillungen den Gesellschaftern der Emittentin nach deutschem Steuerrecht als steuer-
pflichtiger Gewinn zuzurechnen sind, gelten die Einbehalte als Vorauszahlung auf die von den Gesellschaf-
tern der Emittentin geschuldete Einkommensteuer in Deutschland. Den Gesellschaftern der Emittentin
stehen Erstattungsanspriiche gegen die deutschen Finanzbehorden (,,Steuererstattungsanspriiche®) in
Hohe der Betrige zu, um die die Vorauszahlungen in Form der Einbehalte deren jeweilige tatsiachliche
deutsche Einkommensteuerschuld iiberschreiten. Der Limited Partner der Emittentin hat sich in einem
erginzenden Vertrag vom 26. Mai 2003 mit dem General Partner der Emittentin (der ,,Einzahlungsvertrag)
verpflichtet, immer dann, wenn er von den deutschen Finanzbehorden Betrdge in Bezug auf seine Steuer-
erstattungsanspriiche erhilt, diese an die Emittentin zu zahlen (jeweils eine ,,Kapitaleinzahlung*). Da Steu-
ererstattungsanspriiche erst nach der steuerlichen Veranlagung fiir jedes Steuerjahr fillig werden, hat die
Emittentin am 26. Mai 2003 mit der Luxemburger Zweigniederlassung der LB Kiel (,,LB Kiel Luxem-
burg®) einen Darlehensvertrag (der ,,Darlehensvertrag®) abgeschlossen. Danach erhéilt die Emittentin Dar-
lehensauszahlungen (jeweils eine ,,Darlehens-Auszahlung®) zur Finanzierung ihrer Verpflichtungen zur
Zahlung von Zinsen auf die RESPARC Securities und zur Auffiillung der Stillen Einlage nach einer Her-
absetzung. Die Emittentin rechnet damit, die Darlehens-Auszahlungen mit den von ihr als Kapitaleinzah-
lungen erhaltenen Geldern zuriickzuzahlen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die RESPARC Securities stehen unter der aufschiebenden
Bedingung, dass die Emittentin (i) die Gewinnbeteiligungen und den Riickzahlungsbetrag von der LB Kiel
(bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) gemill dem Beteiligungsvertrag und (ii) Darlehens-
Auszahlungen von der LB Kiel Luxemburg erhalten hat. Zahlungen in Bezug auf die RESPARC Securities
sind somit von den Gewinnbeteiligungszahlungen und der Zahlung des Riickzahlungsbetrages abhingig,
die ihrerseits von der Ertragsfahigkeit der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank)
abhidngen. Daher hingen die Verpflichtungen der Emittentin zur Zahlung von Zinsen (,,Zinszahlungen*)
und Kapital (,,Kapitalzahlungen®) auf dic RESPARC Securities von der Finanzlage und dem Betriebs-
ergebnis der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) ab. Sollte die LB Kiel (bzw. nach
der Verschmelzung die HSH Nordbank) in einem Geschiiftsjahr einen Jahresbilanzverlust verzeichnen, erhal-
ten die Inhaber der RESPARC Securities (die ,,Emissionsglidubiger*) keine Zinszahlungen auf die RESPARC
Securities. Sollte bei Filligkeit der Riickzahlung der Stillen Einlage, nach einer Herabsetzung des Buchwertes
der Stillen Einlage der Buchwert nicht auf € 500.000.000 aufgefiillt worden sein, wird die Kapitalzahlung
geringer sein als der Nennbetrag der RESPARC Securities. Folglich kann bei einem Jahresbilanzverlust der
LB Kiel (d.h. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) der Riickzahlungsbetrag nach Maligabe des
Beteiligungsvertrags geringer sein als € 500.000.000, was bei den Emissionsgliubigern zu einem Verlust bei
Riickzahlung der RESPARC Securities fiihren wiirde.

Die RESPARC Securities haben eine unbestimmte Laufzeit und werden nur zuriickgezahlt, falls der Betei-
ligungsvertrag gekiindigt und die Stille Einlage an die Emittentin zuriickgezahlt wird oder falls die Emit-
tentin von ihrem vorzeitigen Kiindigungsrecht in Bezug auf die RESPARCS Securities Gebrauch macht.
Der Beteiligungsvertrag hat eine unbestimmte Laufzeit. Nach seinen Bestimmungen kann der Beteili-
gungsvertrag nur von der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) und nicht von dem
Stillen Gesellschafter gekiindigt werden. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, die in diesem Verkaufs-
prospekt beschrieben sind, kann eine Kiindigung des Beteiligungsvertrages durch die LB Kiel (bzw. nach
der Verschmelzung der HSH Nordbank) nur am oder nach dem 31. Dezember 2013 wirksam werden und
nur, sofern der Solvabilititskoeffizient der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank)
dauerhaft neun Prozent iibersteigt. Ferner sieht der Beteiligungsvertrag eine Kiindigungsfrist von zwei
Jahren vor und legt fest, dass keine Kiindigung ohne Zustimmung der Aufsichtsbehorde erfolgen darf.
Dabher sollten sich Emissionsgldubiger dariiber im Klaren sein, dass sie die finanziellen Risiken einer Anlage
in die RESPARC Securities gegebenenfalls iiber einen Zeitraum von unbestimmter Dauer tragen miissen.

In der Patronatserkldarung verpflichtet sich die Landesbank Schleswig-Holstein International, S.A., ein
Luxemburger Finanzinstitut und eine hundertprozentige Tochter der LB Kiel (,,LB Kiel International*),
gegeniiber der Emittentin und zu Gunsten der Emissionsgldubiger sicherzustellen, dass die Emittentin
jederzeit in der Lage ist, ihre Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die RESPARC Securities zu erfiillen.
Die Patronatserklarung ist keine Garantie oder Verpflichtung dahingehend, dass die Emittentin jederzeit
ausreichende Mittel zur Verfiigung hat, um ihren Zahlungsverpflichtungen gemi den Anleihebedingun-




gen der RESPARC Securities nachzukommen. Zahlungen gemal der Patronatserkldrung sind nachrangig
und mit allen Zahlungen der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) gemi3 dem
Beteiligungsvertrag gleichrangig.

Gemil einem fiduziarischen Sicherheitenabtretungsvertrag vom 26. Mai 2003 (,,Abtretungsvertrag®) zwi-
schen der Emittentin, den Gesellschaftern der Emittentin, der LB Kiel, der LB Kiel Luxemburg und
HSBC Trustee (C.1.) Limited als Sicherheitentreuhdnder zu Gunsten der Emissionsgldaubiger (,,Sicherhei-
tentreuhiinder*) hat die Emittentin alle gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsanspriiche aus dem Betei-
ligungsvertrag, dem Darlehensvertrag und dem Einzahlungsvertrag zu Gunsten der Emissionsglaubiger an
den Sicherheitentreuhdnder abgetreten.

Die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) beabsichtigt, die Erldse, die sie als Stille
Einlage aus dem Beteiligungsvertrag vereinnahmt, fiir die Zwecke der Ermittlung der Einhaltung auf-
sichtsrechtlicher Vorschriften zur Kapitalausstattung auf Einzelinstitutsebene zu behandeln. Fiir weitere
Informationen iiber die fiir die LB Kiel und die LB Kiel Gruppe geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten zur Kapitalausstattung siehe ,,Regulatorische Rahmenbedingungen — Angemessene Eigenmittel-
ausstattung®.




Zusammenfassung des Angebots

Der folgende Uberblick beschreibt die wichtigsten Elemente des Angebots und der Transaktion. Er ist naturge-
mdfs unvollstéindig. Anleger werden daher ausdriicklich darum gebeten, die gesamte Zusammenfassung und den
vollstindigen Text des Verkaufsprospektes sorgfiltig zu lesen, um eine genauere Beschreibung der angebote-
nen RESPARC Securities und Informationen iiber (i) die Transaktion, (ii) die LB Kiel bzw. die HSH Nord-
bank, die Emittentin und die Gesellschafter der Emittentin sowie (iii) die zwischen ihnen abgeschlossenen
Vereinbarungen zu erhalten. Die nachstehende Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag
der RESPARC Securities. Nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an
die Stelle der LB Kiel (siehe , Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und
Bezugnahmen auf die LB Kiel sind — wie im folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH
Nordbank zu lesen.

Angebotene € 500.000.000 Re-Engineered Silent Participation Assimilated Regulatory Capital
Wertpapiere (RESPARC) Securities (siehe ,,Zusammenfassung der Bedingungen der RESPARC
Securities®).

Emittentin RESPARCS Funding II Limited Partnership, eine in Jersey nach Malgabe des
Limited Partnership (Jersey) Law 1994 am 17. April 2003 auf unbestimmte Zeit
errichtete und bei der Jersey Financial Services Commission registrierte Komman-
ditgesellschaft (limited partnership). Die Emittentin ist keine juristische Person und
hat in der Vergangenheit keine Geschéftstitigkeit ausgeiibt.

Gesellschafter Der General Partner der Emittentin (mit einem Anteil von weniger als 0,01 % am

der Emittentin Eigenkapital der Emittentin) ist die European Capital Investment Opportunities
Limited, eine nach dem Recht Jerseys errichtete Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung (die ,,Emittenten-Komplementirin®). Die Gesellschafter der Emittenten-
Komplementirin sind die LB Kiel International (Anteil von 51 %) und Mourant &
Co. Trustees Limited als Treuhénder des European Capital Investment Charitable
Trust (Anteil von 49%).

Der Limited Partner der Emittentin (mit einem Anteil von mehr als 99,9% am
Eigenkapital der Emittentin) ist die European Equity Participation Management
GmbH, eine nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung (die ,,Emittenten-Kommanditistin®). Der alleinige wirtschaftliche Anteilseig-
ner der Emittenten-Kommanditistin ist Mourant & Co. Trustees Limited als Treu-
hinder des European Funding Charitable Trust.

Die RESPARC Securities vermitteln deren Inhabern keine Gesellschafterstellung
in der Emittentin.

Begrenzter Zweck Die Emittenten-Komplementérin hat sich gegeniiber der Emittenten-Kommanditi-

der Emittentin stin verpflichtet, dass die Emittentin auBer dem Abschluss des Beteiligungsvertra-
ges (siche ,,Zusammenfassung der Bestimmungen des Beteiligungsvertrages®), dem
Abschluss anderer Vereinbarungen im Zusammenhang mit der Transaktion und
der Ausgabe der RESPARC Securities keine weiteren Verbindlichkeiten eingehen
wird, mit Ausnahme derjenigen Verbindlichkeiten, die fiir die Fortfithrung ihres
Betriebes absolut erforderlich sind. Siehe ,,Allgemeine Angaben iiber die Emitten-
tin — Griindung, Sitz, Dauer und Gegenstand®.

LB Kiel Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, Kiel, ein nach dem Recht des Bun-
deslandes Schleswig-Holstein errichtetes 6ffentlich-rechtliches Kreditinstitut, wel-
ches mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen
Landesbank Girozentrale zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in
Hamburg und Kiel im Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen
werden wird. Siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der
Hamburg LB*.




Stille Beteiligung

Einzahlungsvertrag

Darlehensvertrag

Abtretungsvertrag

Patronatserklirung

Hauptzahlstelle

Niederlandische
Zahlstelle

Sicherheiten-
treuhénder

Notierung

Wertpapier-
kennnummern

Mit dem Erlés aus der Emission wird die Emittentin die Stille Beteiligung gemif
dem Beteiligungsvertrag erwerben; siche ,,Zusammenfassung der Bestimmungen
des Beteiligungsvertrages*.

Im Einzahlungsvertrag zwischen der Emittenten-Kommanditistin und der Emit-
tenten-Komplementérin hat sich die Emittenten-Kommanditistin zu Gunsten der
Emittentin verpflichtet, Betrdge, die sie von den deutschen Finanzbehérden in
Bezug auf ihre Steuererstattungsanspriiche erhilt, an die Emittentin zu zahlen.
Siehe ,,Beschreibung des Einzahlungsvertrages®.

Nach dem Darlehensvertrag erhilt die Emittentin Darlehens-Auszahlungen in
Hohe der jeweiligen Einbehalte deutscher Kapitalertragsteuer von den Gewinnbe-
teiligungszahlungen und den Auffiillungen der Stillen Einlage nach einer Herabset-
zung. Die Emittentin wird die Darlehens-Auszahlungen zur Finanzierung ihrer
Verpflichtung zur Leistung von Zinszahlungen auf die RESPARC Securities und
zur vollstdndigen Auffiillung der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung verwen-
den. Siehe ,,Zusammenfassung der Bestimmungen des Darlehensvertrages*.

Nach dem Abtretungsvertrag hat die Emittentin alle gegenwartigen und zukiinfti-
gen Zahlungsanspriiche aus dem Beteiligungsvertrag, dem Darlehensvertrag und
dem Einzahlungsvertrag zu Gunsten der Emissionsglaubiger an den Sicherheiten-
treuhdnder abgetreten. Siehe ,,Beschreibung des Abtretungsvertrages®.

Die LB Kiel International hat sich in der Patronatserkldrung gegeniiber der Emit-
tentin verpflichtet sicherzustellen, dass die Emittentin jederzeit in der Lage ist, ihre
Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die RESPARC Securities zu erfiillen. Die
Patronatserkldrung ist keine Garantie oder Verpflichtung dahingehend, dass die
Emittentin jederzeit ausreichende Mittel zur Verfiigung hat, um ihren Zahlungs-
verpflichtungen gemal den Anleihebedingungen der RESPARC Securities nachzu-
kommen. Zahlungsverpflichtungen der LB Kiel International gemidB der
Patronatserkldrung sind nachrangig und mit allen Zahlungsverpflichtungen der
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) gemi dem Beteili-
gungsvertrag gleichrangig. Siehe ,,Zusammenfassung der Bestimmungen der
Patronatserklarung®.

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Deutsche Bank AG, Zweigniederlassung Amsterdam

HSBC Trustee (C.1.) Limited, St. Helier, Jersey

Die Zulassung der RESPARC Securities zum Handel im amtlichen Markt an der
Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Official Segment der Wertpapierborse von
Euronext Amsterdam N.V. ist beantragt worden.

ISIN: DE0009842542
Common Code: 016891819
WKN: 984 254
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Zusammenfassung der Bedingungen der RESPARC Securities

Die folgende Zusammenfassung bezieht sich auf bestimmte Bedingungen der RESPARC Securities. Sie erhebt
keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und unterliegt und beruht in ihrer Gesamtheit auf den Emissionsbedin-
gungen der RESPARC Securities, die unter ,, Emissionsbedingungen der RESPARC Securities aufgefiihrt
sind. Die nachstehende Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag der RESPARC Securi-
ties. Nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an die Stelle der LB Kiel
(siehe ,, Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und Bezugnahmen auf die LB
Kiel sind — wie im folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH Nordbank zu lesen.

Emittentin RESPARCS Funding II Limited Partnership, eine nach dem Recht Jerseys am
17. April 2003 errichtete Kommanditgesellschaft (limited partnership).

Nennbetrag € 1.000 je RESPARC Security.
Gesamtnennbetrag € 500.000.000
Ausgabepreis 100% des Nennbetrages.

Form Die RESPARC Securities werden zunédchst durch eine vorldufige, auf den Inhaber
lautende  Globalschuldverschreibung ohne Zinsscheine (die ,,Vorlidufige
RESPARCS-Globalurkunde*) verbrieft, die gegen Nachweis iiber das Nichtbeste-
hen von U.S.-amerikanischem wirtschaftlichen Eigentum (U. S. beneficial owner-
ship) in eine dauerhafte, auf den Inhaber lautende Globalschuldverschreibung
ohne Zinsscheine (,,Dauer-RESPARCS-Globalurkunde®) umtauschbar ist. Wirt-
schaftliche Rechte an der Dauer-RESPARCS-Globalurkunde sind unter begrenz-
ten Umstinden in effektive, auf den Inhaber lautende RESPARC Securities um-

tauschbar.
Ausgabetag 28. Mai 2003
Status Die RESPARC Securities begriinden unmittelbare, nicht nachrangige und (mit

Ausnahme von Sicherheiten, die gemiB dem Abtretungsvertrag gewahrt werden)
nicht besicherte bedingte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen
Rang untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit zwingendes Gesetzesrecht nichts
anderes vorschreibt.

Laufzeitende Die RESPARC Securities sind ,,ewige* Wertpapiere und haben keine feste Lauf-
zeit. Die Emittentin darf die RESPARC Securities nur nach Eintritt bestimmter
Ereignisse zuriickzahlen (siche ,,— Riickzahlungstag und Riickzahlungsbetrag®
und ,,— Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung®).

Zinszahlungen Zinszahlungen erfolgen zu einem Satz von 7,5% p. a. und stehen unter der aufschie-
benden Bedingung, dass die Emittentin Gewinnbeteiligungszahlungen (nach
Abzug der deutschen Kapitalertragsteuer) gemaf3 dem Beteiligungsvertrag von der
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) (siche ,,Zusammen-
fassung der Bestimmungen des Beteiligungsvertrags-Gewinnbeteiligungszahlungen
und -tage* und ,,— Zusammenfassung der Bestimmungen des Beteiligungsvertrages —
Ausschluss von Gewinnbeteiligungen®) und Darlehens-Auszahlungen gemi3 dem
Darlehensvertrag von der LB Kiel Luxemburg tatsichlich erhalten hat (sieche
»Zusammenfassung der Bestimmungen des Darlehensvertrages — Darlehens-Aus-
zahlungen®).

Zinszahltage Zinszahlungen auf die RESPARC Securities erfolgen an den Tagen, an denen
Gewinnbeteiligungszahlungen gemill dem Beteiligungsvertrag an die Emittentin
zahlbar sind. Der Falligkeitstag fiir Gewinnbeteiligungszahlungen gemill dem
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Stichtage fiir alle
Z.ahlungen aufler
Kapital

Riickzahlungstag
und
Riickzahlungsbetrag

Vorzeitige
Kiindigung und
Riickzahlung

Zahlung
Zusitzlicher Betrige

Beteiligungsvertrag (,,Gewinnbeteiligungszahltage®) ist der 30. Juni jedes Jahres,
erstmals der 30. Juni 2004. Gewinnbeteiligungszahltage werden verschoben, wenn
die Feststellung des Jahresabschlusses fiir das betreffende Geschiftsjahr in irgend-
einem Jahr nach dem 29. Juni erfolgt. Siche ,,Zusammenfassung der Bestimmungen
des Beteiligungsvertrages — Gewinnbeteiligungszahlungen und -tage®.

Zinszahlungen erfolgen an diejenigen Personen, die die RESPARC Securities am
29. Juni des jeweiligen Jahres halten, unabhingig davon, wann die Zahlung tat-
séchlich erfolgt und ob die somit zum Empfang der Zahlung berechtigte Person zu
diesem Zeitpunkt nicht mehr Inhaber der RESPARC Securities ist, auf die sich die
Zahlung bezieht.

Die RESPARC Securities werden zuriickgezahlt, nachdem der Beteiligungsvertrag
durch die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) nach ihrer
Wahl (vorbehaltlich bestimmter, im Beteiligungsvertrag beschriebener Beschrin-
kungen) gekiindigt wurde. In diesem Fall werden die RESPARC Securities an dem
Tag zuriickgezahlt, an dem die Stille Einlage gemdB8 dem Beteiligungsvertrag
zuriickgezahlt wird. Siche ,,Zusammenfassung der Bestimmungen des Beteili-
gungsvertrages — Riickzahlungstag®. Falls die RESPARC Securities an diesem Tag
zuriickgezahlt werden, entspricht der zuriickzuzahlende Betrag dem Riickzah-
lungsbetrag (vorbehaltlich dessen tatsichlichen Erhalt durch die Emittentin), der
von der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) gemal3 dem
Beteiligungsvertrag zu zahlen ist (siche ,,Zusammenfassung der Bestimmungen des
Beteiligungsvertrages — Riickzahlung®). Sollte bei Falligkeit der Riickzahlung der
Stillen Einlage, nach einer Herabsetzung des Buchwertes der Stillen Einlage der
Buchwert nicht auf € 500.000.000 aufgefiillt worden sein, wird die Kapitalzahlung
geringer sein als der Nennbetrag der RESPARC Securities. Folglich kann bei einem
Jahresbilanzverlust der LB Kiel (d.h. nach der Verschmelzung der HSH Nord-
bank) der Riickzahlungsbetrag nach MaBgabe des Beteiligungsvertrags geringer
sein als € 500.000.000, was bei den Emissionsgldubigern zu einem Verlust bei
Riickzahlung der RESPARC Securities fithren wiirde.

Die Emittentin kann die RESPARC Securities insgesamt, jedoch nicht teilweise,
zum 30. Juni eines jeden Jahres kiindigen (wobei jedoch eine solche Kiindigung
mit Ausnahme einer Kiindigung aus Steuergriinden nicht vor dem 30. Juni 2009
wirksam wird) und zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.
Eine solche vorzeitige Kiindigung ist nur zuldssig, sofern die Finanzierung der
Riickzahlung der RESPARC Securities zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener
Zinsen durch Ausgabe vergleichbarer Schuldverschreibungen oder auf andere
Weise gesichert ist. Aufgelaufene Zinsen werden in diesem Fall auf der Grundlage
der tatsidchlichen Anzahl von Tagen berechnet, die seit dem letzten Riickzahlungs-
tag verstrichen sind.

Sollte die Emittentin im Hinblick auf Steuern zu einem Einbehalt oder Abzug von
Betriagen, die in Bezug auf die RESPARC Securities zahlbar sind, verpflichtet sein,
wird sie die betreffenden Betrdge nur dann ausgleichen (so dass die Emissionsglau-
biger die zahlbaren Betrdge in voller Hohe erhalten, als ob keine Verpflichtung zu
einem Einbehalt oder Abzug bestanden hitte), wenn sie die entsprechenden Mittel
hierfiir von der LB Kiel International erhilt. Nach MaBgabe der Patronatserkla-
rung ist die LB Kiel International, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, ver-
pflichtet, der Emittentin die Betrdage zur Verfiigung zu stellen, die zum Ausgleich
von Zahlungen auf die RESPARC Securities erforderlich sind, damit die Emissi-
onsglaubiger die zahlbaren Betridge in voller Hohe erhalten, als ob keine Verpflich-
tung zu einem Einbehalt oder Abzug bestanden hitte.
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Kontrollrechte der
Emissionsglidubiger

Einhaltung
aufsichtsrechtlicher
Vorschriften

Begebung weiterer
RESPARC Securities

Bekanntmachungen

Anwendbares Recht

Rechtsverbindliche
Sprache

Steuerfolgen

Jeder Emissionsglaubiger ist berechtigt, eine Abschrift des Jahresabschlusses der
Emittentin zu verlangen und dessen Richtigkeit durch Uberpriifung des Priifungs-
berichts auf eigene Kosten durch einen von dem betreffenden Emissionsgldaubiger
beauftragten Wirtschaftspriifer oder vereidigten Buchprifer feststellen zu lassen.
Ferner erhélt jeder Emissionsgldubiger auf Verlangen eine Aufstellung tiber die
Gewinn- bzw. Verlustbeteiligung der Emittentin nach MaBigabe des Beteiligungs-
vertrages sowie weitere Auskiinfte hierzu.

Nach Malgabe des deutschen Bankaufsichtsrechts muss jede Riickzahlung der
Stillen Einlage, die gegen die Bestimmungen des Beteiligungsvertrages verstofit, an
die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) zuriickgezahlt
werden.

Die Emittentin ist berechtigt, bis zum 31. Dezember 2003 (einschlieBlich) jederzeit
und ohne Zustimmung der Emissionsgldubiger weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Beginns der
Verzinsung und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit
den RESPARC Securities eine einheitliche Serie von Wertpapieren bilden.

Die RESPARC Securities betreffende Bekanntmachungen werden in einem Bor-
senpflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse (voraussichtlich der Borsen-Zei-
tung) veroffentlicht. Sofern das Regelwerk der Wertpapierborse, an der die
RESPARC Securities notiert sind, dies gestattet, kann diese Verdffentlichungs-
pflicht durch die Ubermittlung der betreffenden Bekanntmachung an Clearstream
Frankfurt, Euroclear und/oder Clearstream Luxemburg zur Weiterleitung an die
Emissionsglaubiger oder durch unmittelbare Mitteilung an die Emissionsglaubiger
erfiillt werden.

Deutsches Recht
Deutsch
Die wesentlichen Folgen des Erwerbes, Besitzes und der VerduBerung der

RESPARC Securities in Bezug auf die Besteuerung in Jersey und Deutschland
sind im Abschnitt ,,Besteuerung® beschrieben.
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Zusammenfassung der Bestimmungen des Beteiligungsvertrages

Die folgende Zusammenfassung bezieht sich auf bestimmte Bestimmungen des Beteiligungsvertrages. Sie
erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und unterliegt und beruht in ihrer Gesamtheit auf den Bestimmun-
gen des Beteiligungsvertrages, die unter ,, Bestimmungen des Beteiligungsvertrages* aufgefiihrt sind. Die nach-
stehende Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag der RESPARC Securities. Nach
Rechtswirksamkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an die Stelle der LB Kiel (siche
., Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und Bezugnahmen auf die LB Kiel
sind — wie im folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH Nordbank zu lesen.

LB Kiel Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, Kiel, ein nach dem Recht des Bundes-
landes Schleswig-Holstein errichtetes offentlich-rechtliches Kreditinstitut, welches
mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen Lan-
desbank Girozentrale zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg
und Kiel im Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen werden wird
(siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*).

Instrument Beteiligung an dem Handelsgewerbe der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung
der HSH Nordbank) in Form einer Stillen Gesellschaft nach deutschem Recht.

Nennbetrag Der Nennbetrag der Stillen Einlage belduft sich auf € 500.000.000.

Stiickelung Der Nennbetrag ist nicht unterteilt.

Ausgabepreis 100%

Form Die Stille Beteiligung ist nicht durch ein Wertpapier verbrieft, sondern stellt einen

Vertrag zwischen der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank)
und der Emittentin dar.

Ausgabetag Der Beteiligungsvertrag legt fest, dass die Stille Einlage am 28. Mai 2003 (dem
»Anfangsdatum®) an die LB Kiel gezahlt wird.

Laufzeitende Die Stille Beteiligung ist ein Instrument ohne feste Laufzeit. Sie kann allerdings bei
Eintritt bestimmter Ereignisse (siehe ,,— Riickzahlungstag®) zuriickgezahlt werden.

Gewinnperioden Auf die Stille Einlage fallen Gewinnbeteiligungen fiir Gewinnzeitraume (,,Gewinn-
perioden®*) an. Gewinnperioden laufen vom 1. Januar (einschlieBlich) bis
31. Dezember (einschlieBlich) eines Jahres. Die erste Gewinnperiode (,,Erste
Gewinnperiode®) beginnt am Anfangsdatum (einschlieBlich). Die letzte Gewinn-
periode beginnt am 1. Januar des Jahres, in das der Tag fillt, ab dem der Stille
Gesellschafter nicht mehr an den Gewinnen und Verlusten der LB Kiel (bzw. nach
der Verschmelzung der HSH Nordbank) teilnimmt (der ,,Beendigungstag®), und
endet am Beendigungstag (beide Tage einschlieBlich).

Gewinnbeteiligungs-  Jede Gewinnbeteiligung wird am (i) 30. Juni eines Jahres nach Ablauf der maBgeb-

zahlungen und -tage  lichen Gewinnperiode oder, falls dieses kein Geschiftstag ist, am darauf folgenden
Geschéftstag, oder, falls spéter, (ii) am Geschéftstag nach dem Tag der Feststellung
des Jahresabschlusses der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nord-
bank) fiir das Geschéftsjahr der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH
Nordbank), auf das sich die maBgebliche Gewinnperiode bezieht, fillig. Hierbei
gilt, dass fiir die Gewinnperiode, in die der Beendigungstag fillt, keine Gewinnbe-
teiligung anfallt.
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Gewinnbeteiligungs-
zahlungen fiir die
Erste Gewinnperiode

Gewinnbeteiligungs-
satz fiir Gewinn-
perioden mit Aus-
nahme der Ersten
Gewinnperiode

Ausschluss von
Gewinn-
beteiligungen

Jahresbilanzverlust

»Geschiftstag® bezeichnet jeden Tag an dem TARGET (das Trans-European
Automated Real Time Grof3 Settlement Express Transfer System) Buchungen oder
Zahlungsanweisungen im Hinblick auf Zahlungen in Euro abwickelt und
Geschaftsbanken in Frankfurt im allgemeinen Geschaftsverkehr Zahlungen ab-
wickeln.

Sofern nicht Gewinnbeteiligungen ganz oder teilweise ausgeschlossen sind (siehe
»— Ausschluss von Gewinnbeteiligungen®), betrdgt die Gewinnbeteiligung fiir die
Erste Gewinnperiode € 41.708.219. Die Gewinnbeteiligungszahlung fiir die Erste
Gewinnperiode wird (i) am 30. Juni 2004 oder, falls dies kein Geschaftstag ist, am
darauf folgenden Geschiftstag; oder, falls spater, (i) am Geschéaftstag nach dem
Tag der Feststellung des Jahresabschlusses der LB Kiel (bzw. nach der Verschmel-
zung der HSH Nordbank) fiir das Geschéftsjahr 2003 fallig.

Sofern nicht Gewinnbeteiligungen ganz oder teilweise ausgeschlossen sind (siche
»— Ausschluss von Gewinnbeteiligungen®), fallen Gewinnbeteiligungen fiir
Gewinnperioden mit Ausnahme der Ersten Gewinnperiode zu einem Satz von
7,65% p.a. auf den Buchwert der Stillen Einlage an.

Falls die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) in dem
Geschiftsjahr, auf das sich die maBgebliche Gewinnperiode bezieht, einen Jahres-
bilanzverlust verzeichnet, fallen fiir die maBgebliche Gewinnperiode keine
Gewinnbeteiligungen an. Da keine Gewinnbeteiligungen anfallen, erfolgen fiir das
betreffende Geschiftsjahr der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH
Nordbank) keine Ausschiittungen an diec Emissionsglaubiger. Wie im Beteiligungs-
vertrag naher bestimmt, fallen keine Gewinnbeteiligungen an:

(1) soweit (jedoch nur in dem MaBe wie) die Zahlung einer solchen Gewinnbeteili-
gung zu einem Jahresbilanzverlust in dem Geschiftsjahr der LB Kiel (bzw.
nach der Verschmelzung der HSH Nordbank), auf das sich die maB3gebliche
Gewinnperiode bezieht, fiihren oder diesen erh6hen wiirde; oder

(i) falls der Nennbetrag der Stillen Einlage aufgrund von Verlusten in Vorjahren
herabgesetzt und noch nicht vollstindig durch in Folgejahren angefallene
Gewinne aufgefiillt wurde (sieche ,,—Auffiillung der Stillen Einlage*); oder

(ii1) im Fall einer Insolvenz der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH
Nordbank) oder MaBnahmen der Aufsichtsbehoérden gegen die LB Kiel (bzw.
nach der Verschmelzung die HSH Nordbank); oder

(iv) falls der Solvabilitdtskoeffizient der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) auf Instituts- oder auf Gruppenbasis unter 9% liegt, soweit
die Zahlung einer solchen Gewinnbeteiligung zu einem Jahresfehlbetrag gemal3
den Grundsidtzen ordnungsmiaBiger Buchfiihrung der Bundesrepublik
Deutschland in dem Geschéftsjahr der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung
der HSH Nordbank), auf das sich die maBgebliche Gewinnperiode bezieht,
fithren oder diesen erh6hen wirde; oder

(v) falls der Beendigungstag in diese Gewinnperiode fallt.

Ein Jahresbilanzverlust liegt dann vor, wenn die nicht konsolidierte Jahresbilanz
der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) keinen Bilanzge-
winn ausweist, der nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages in Ubereinstimmung
mit den Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfithrung der Bundesrepublik
Deutschland ermittelt wird. Nach den Grundsitzen ordnungsméBiger Buchfiih-
rung wird der Bilanzgewinn aus dem Jahresiiberschuss ermittelt, berichtigt um
Gewinn- und Verlustvortrage aus Vorjahren sowie Entnahmen aus und Einstellun-
gen in Kapital und Gewinnriicklagen. Nach der Anderung der Rechtsform der
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Verlustbeteiligung
und Herabsetzung

Auffiillung der
Stillen Einlage

Kapitalzahlungen

Kiindigung

LB Kiel in eine Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit der geplanten Ver-
schmelzung mit der Hamburg LB (Siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der
LB Kiel und der Hamburg LB*) fallen Gewinnbeteiligungen in dem Ma@Be nicht
an, in dem sie den Jahresiiberschuss, berichtigt um Verlustvortrage aus Vorjahren,
Einstellungen in Kapital- und Gewinnriicklagen und Entnahmen ausschlie8lich
aus anderen Gewinnriicklagen, welche wahrend der Laufzeit des Beteiligungsver-
trages angefallen sind, {ibersteigen.

Falls die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) in einem
Geschaftsjahr einen Jahresbilanzverlust verzeichnet, nimmt der Stille Gesellschaf-
ter an den Verlusten der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nord-
bank) teil. Der Stille Gesellschafter nimmt an einem Jahresbilanzverlust im Ver-
hiltnis des Buchwerts der Stillen Einlage zum Gesamtbuchwert aller am Verlust
teilnehmenden Haftkapitalanteile der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) teil. Wie im Beteiligungsvertrag nidher bestimmt, umfasst das
Haftkapital der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) alle
Beteiligungen in Form einer Stillen Gesellschaft, alle Gewinnbeteiligungsrechte in
Form von Genussscheinen gemall dem Kreditwesengesetz und das gesamte Eigen-
kapital. Zum 31. Dezember 2002 hat die LB Kiel ein Haftkapital von insgesamt
€ 6.125 Millionen und die Hamburg LB von insgesamt € 5.521 Millionen ausge-
wiesen.

Nach einem Jahresbilanzverlust erfolgt eine entsprechende Herabsetzung des
Buchwerts der Stillen Einlage. Der Buchwert der Stillen Einlage wird um den
Betrag des auf den Stillen Gesellschafter entfallenden Anteils an dem betreffenden
Jahresbilanzverlust herabgesetzt. Der Gesamtanteil des Stillen Gesellschafters an
dem Jahresbilanzverlust darf den Nennbetrag der Stillen Einlage nicht iiberschrei-
ten.

Nach einer Herabsetzung wird der Buchwert der Stillen Einlage in nachfolgenden
Geschéftsjahren der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank),
in denen Bilanzgewinne gemi den Grundsédtzen ordnungsméfBiger Buchfithrung
der Bundesrepublik Deutschland verzeichnet werden, erhoht. Die Riickfithrung
des Buchwerts der Stillen Einlage erfolgt gleichrangig mit der Riickfithrung ande-
rer stiller Beteiligungen, jedoch erst, nachdem alle Gewinnbeteiligungsrechte in
Form von Genussscheinen gemdl dem Kreditwesengesetz vollstindig zuriickge-
fiihrt wurden. Eine Riickfithrung des Stammkapitals und Einstellungen in Riick-
lagen diirfen erst nach der vollstindigen Riickfithrung der Stillen Einlage bis zu
ihrem anfanglichen Nennbetrag erfolgen.

Keine Erhohung des Nennbetrages der Stillen Einlage darf dazu fiihren, dass der
Buchwert der Stillen Einlage den Nennbetrag der Stillen Einlage zum Anfangsda-
tum tiberschreitet. Gewinnbeteiligungen, die nach einer Herabsetzung der Stillen
Einlage anfallen, werden wie oben beschrieben der Gewinnbeteiligung fiir das lau-
fende Geschéaftsjahr zugerechnet, jedoch nicht fiir frithere Geschiftsjahre, in denen
aufgrund eines Jahresbilanzverlustes keine Gewinnbeteiligung angefallen ist oder
gezahlt wurde.

Die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) nimmt auler zum
Zeitpunkt der Riickzahlung der Stillen Einlage (siche ,,Riickzahlungstag®), an dem
der Nennbetrag der Stillen Einlage unter Beriicksichtigung eventueller Herabset-
zungen zuriickgezahlt wird (siehe ,,Riickzahlung®), keine Zahlungen von Kapital
VOT.

Der Beteiligungsvertrag wird auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und hat daher
keine feste Laufzeit. Daher wird die Stille Einlage erst nach der Kiindigung des
Beteiligungsvertrages durch die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die
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Beendigungstag

Riickzahlungstag

Riickzahlung

Nachrangigkeit

HSH Nordbank) gemil3 den Vertragsbestimmungen und vorbehaltlich der darin
genannten Bedingungen an den Stillen Gesellschafter zuriickgezahlt.

Die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) ist nicht verpflich-
tet, den Beteiligungsvertrag an einem bestimmten Tag oder bestimmten Tagen des
Jahres zu kiindigen. Wie im Beteiligungsvertrag naher bestimmt, kann die LB Kiel
(bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) den Beteiligungsvertrag nur
kiindigen, wenn:

(1) eine Verdnderung steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorgaben eintritt, je-
doch keinesfalls vor dem 31. Dezember 2008; oder

(i) am oder nach dem 31. Dezember 2011 (mit Wirkung zum 31. Dezember 2013),
wenn der Solvabilititskoeffizient der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung
der HSH Nordbank) auf Instituts- oder auf Gruppenbasis dauerhaft den Wert
von 9% {libersteigt.

Die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) kann den Beteili-
gungsvertrag gegeniiber dem Stillen Gesellschafter nur mit einer Kiindigungsfrist
von mindestens zwei Jahren kiindigen. Eine Kiindigungsmitteilung der LB Kiel
(bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) wird erst nach Zustimmung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) wirksam.

Der Beendigungstag ist der Tag, ab dem der Stille Gesellschafter nicht mehr an den
Gewinnen und Verlusten der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH
Nordbank) als Stiller Gesellschafter teilnimmt. An diesem Tag wird die maBgeb-
liche Kiindigungsmitteilung wirksam.

Der ,,Riickzahlungstag® ist der 30. Juni des Jahres, das auf das Geschéftsjahr der
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) folgt, in das der Been-
digungstag fallt oder, falls dieser Tag kein Geschéiftstag ist, der nachstfolgende
Geschiftstag. Falls am 29. Juni des maBgeblichen Jahres der Jahresabschluss der
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) fiir das Geschéftsjahr,
in das der Beendigungstag fillt, noch nicht festgestellt wurde, ist der Riickzah-
lungstag der auf den Tag der Feststellung folgende Geschéftstag.

Am Riickzahlungstag zahlt die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die
HSH Nordbank) den Riickzahlungsbetrag an den Stillen Gesellschafter.

Wie im Beteiligungsvertrag niher bestimmt, sind die Zahlungsverpflichtungen der
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) aufgrund des Beteili-
gungsvertrages:

(1) nachrangig gegeniiber Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubi-
ger der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) (ein-
schlieBlich Gewinnbeteiligungsrechte in Form von Genussscheinen gemil
dem Kreditwesengesetz);

(i1) mindestens gleichrangig mit allen Forderungen auf Riickzahlung von Kapital-
einlagen, die in Bezug auf bestehende und kiinftige stille Beteiligungen in die
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung in die HSH Nordbank) eingebracht
wurden; und

(iii) vorrangig vor allen Forderungen von Anteilseignern der LB Kiel (bzw. nach
der Verschmelzung der HSH Nordbank);

soweit diese jeweils bereits begriindet wurden oder in Zukunft begriindet werden.
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Geltendmachung
von Anspriichen

Erfiillungsort und
Gerichtsstand

Anwendbares Recht

Rechtsverbindliche
Sprache

Der Beteiligungsvertrag stellt einen Vertrag zwischen der LB Kiel (bzw. nach der
Verschmelzung der HSH Nordbank) und der Emittentin dar. Daher kann generell
nur die Emittentin Anspriiche aufgrund des Beteiligungsvertrages gegeniiber der
LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) geltend machen. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, zur Geltendmachung ihrer Anspriiche aufgrund
des Beteiligungsvertrages gerichtlich gegen die LB Kiel (bzw. nach der Verschmel-
zung die HSH Nordbank) vorzugehen.

Kiel

Deutsches Recht

Deutsch
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Zusammenfassung der Bestimmungen des Darlehensvertrages

Die folgende Zusammenfassung bezieht sich auf bestimmte Bestimmungen des Darlehensvertrages. Sie erhebt
keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und unterliegt und beruht in ihrer Gesamtheit auf den Bestimmungen des
Darlehensvertrages, die unter ,, Bestimmungen des Darlehensvertrages” aufgefiihrt sind. Die nachstehende
Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag der RESPARC Securities. Nach Rechtswirk-
samkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an die Stelle der LB Kiel (siehe ,, Die bevorste-
hende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und Bezugnahmen auf die LB Kiel sind — wie im
folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH Nordbank zu lesen.

Parteien Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, Kiel, ein nach dem Recht des Bun-
deslandes Schleswig-Holstein errichtetes 6ffentlich-rechtliches Kreditinstitut, wel-
ches mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen
Landesbank Girozentrale zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Ham-
burg und Kiel im Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen wer-
den wird (sieche ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg
LB%), handelnd durch ihre Luxemburger Zweigniederlassung als Darlehensgebe-
rin.

RESPARCS Funding IT Limited Partnership, St. Helier, Jersey, Kanalinseln, eine
nach dem Recht Jerseys errichtete Kommanditgesellschaft (/imited partnership) als

Darlehensnehmerin.
Darlehens- An jedem Tag, an dem eine Gewinnbeteiligungszahlung fallig wird, zahlt die
Auszahlungen LB Kiel Luxemburg an die Emittentin eine Darlehens-Auszahlung in Hoéhe des

Betrages, der dem von der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nord-
bank) vorgenommenen Einbehalt deutscher Kapitalertragsteuer von der malBgeb-
lichen Gewinnbeteiligungszahlung entspricht.

An jedem Tag, an dem die Stille Einlage nach einer Herabsetzung aufgefiillt wird,
zahlt die LB Kiel Luxemburg an die Emittentin eine Darlehens-Auszahlung in
Hohe des Betrages, der dem von der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) vorgenommenen Einbehalt deutscher Kapitalertragsteuer von
der maBgeblichen Auffiillung entspricht.

Riickzahlung Nach Maligabe des zwischen der Emittenten-Komplementirin und der Emitten-
und Vorzeitige ten-Kommanditistin abgeschlossenen Einzahlungsvertrag (siche ,,Beschreibung
Riickzahlung des Einzahlungsvertrages®) ist die Emittenten-Kommanditistin verpflichtet, simt-

liche Betrage, die sie von den deutschen Finanzbehorden aufgrund von Steuerer-
stattungsanspriichen erhilt, an die Emittentin zu zahlen. Diese von der Emitten-
ten-Kommanditistin erhaltenen Betrige muss die Emittentin gemi dem Darle-
hensvertrag dazu verwenden, ausstehende Darlehens-Auszahlungen unverziiglich
zuriickzuzahlen (jede solche Zahlung eine ,,Vorzeitige Riickzahlung*).

Spatestens am Endgiiltigen Riickzahlungstag muss die Emittentin alle ausstehen-
den Darlehens-Auszahlungen zurtiickbezahlen.

Zinsen Die Emittentin wird an jedem Tag, an dem sie eine Vorzeitige Riickzahlung vor-
nimmt, Zinsen an die LB Kiel Luxemburg zahlen. Der Zinssatz betridgt anfinglich
4% p.a. und entspricht nach dem 1. Januar 2009 dem 12-Monats-EURIBOR
zuziiglich einer Marge von 0,3% p.a.

Anwendbares Recht Deutsches Recht

Rechtsverbindliche Deutsch
Sprache
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Zusammenfassung der Bestimmungen der Patronatserklirung

Die folgende Zusammenfassung bezieht sich auf bestimmte Bestimmungen der Patronatserklirung. Sie erhebt
keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und unterliegt und beruht in ihrer Gesamtheit auf den Bestimmungen der
Patronatserkldrung, die unter , Bestimmungen der Patronatserkldrung” aufgefiihrt sind. Die nachstehende
Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag der RESPARC Securities. Nach Rechtswirk-
samkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an die Stelle der LB Kiel (siehe ,, Die bevorste-
hende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und Bezugnahmen auf die LB Kiel sind — wie im
folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH Nordbank zu lesen.

Parteien

Art der Verpflich-
tungen aufgrund der
Patronatserklirung

Rang der
Verpflichtungen

Verpflichtung

Unterlassungs-
versprechen

Anderungsverbot

Anwendbares Recht

Rechtsverbindliche
Sprache

Landesbank Schleswig-Holstein International S. A., Luxemburg, ein nach Luxem-
burger Recht errichtetes Kreditinstitut und eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft der LB Kiel.

RESPARCS Funding II Limited Partnership, St. Helier, Jersey, Kanalinseln, eine
nach dem Recht Jerseys errichtete Kommanditgesellschaft (limited partnership),
die Emittentin.

Die Inhaber der RESPARC Securities sind Drittbegiinstigte der Patronatserkla-
rung. Sofern die LB Kiel International ihre Verpflichtungen aufgrund der Patro-
natserklarung nicht erfiillt, kann jeder Inhaber von RESPARC Securities die
Patronatserkldrung gemaB deutschem Recht geltend machen. Verpflichtungen auf-
grund der Patronatserkldrung sind nachrangig (sieche ,,— Rang der Verpflichtun-
gen®). Die Patronatserklarung ist keine Garantie irgendeiner Art, dass die Emit-
tentin zu irgendeinem Zeitpunkt iiber ein ausreichendes Vermogen verfiigt, um
Zinszahlungen und Tilgungszahlungen auf die RESPARC Securities zu leisten.

Die Zahlungsverpflichtungen der LB Kiel International aufgrund der Patronatser-
klarung sind gegeniiber allen vorrangigen und nachrangigen schuldrechtlichen Ver-
pflichtungen der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank)
genauso nachrangig wie die Zahlungsverpflichtungen der LB Kiel (bzw. nach der
Verschmelzung der HSH Nordbank) aufgrund des Beteiligungsvertrages (siche
»Zusammenfassung der Bestimmungen des Beteiligungsvertrages — Nachrangig-
keit®).

Die LB Kiel International verpflichtet sich sicherzustellen, dass die Emittentin
jederzeit in der Lage ist, ihre Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erfiillen,
einschlieBlich (ohne Beschriankung) der Verpflichtungen zu Zinszahlungen und
Tilgungszahlungen auf die RESPARC Securities.

Die LB Kiel International verpflichtet sich, keine Garantie oder dhnliche Ver-
pflichtung in Bezug auf mit Anspriichen aus dem Beteiligungsvertrag gleichrangi-
gen Anspriichen abzugeben, oder eine Vereinbarung zur Sicherung solcher
Anspriiche abzuschlieBen, wenn eine solche Garantie, ein solches Versprechen
oder eine solche Vereinbarung in irgendeiner Hinsicht ihren Verpflichtungen auf-
grund der Patronatserklirung im Rang vorginge, sofern die Patronatserkldrung
nicht so gedndert wird, dass sie mit einer solchen anderen Garantie oder Siche-
rungsvereinbarung mindestens gleichrangig ist und im Wesentlichen gleichwertige
Vorrechte in Bezug auf Zahlung und irgendwelche darunter gewahrte Anspriiche
enthalt.

Solange RESPARC Securities ausstehen, darf die Patronatserkldrung nicht ohne
die Zustimmung von 100% der Inhaber der RESPARC Securities geéndert oder
gekiindigt werden, mit Ausnahme solcher Anderungen, die fiir die Interessen der
Inhaber der RESPARC Securities nicht nachteilig sind.

Deutsches Recht

Deutsch

20




AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN

LB Kiel

Die folgende Tabelle enthélt ausgewidhlte konsolidierte Finanzangaben der LB Kiel fiir die letzten drei

Geschiftsjahre bis zum 31. Dezember 2002:

Ausgewilhlte Angaben aus der Gewinn- und
Verlustrechnung

Zinstiberschuss?) . .. ... i
Provisionsiiberschuss?) . ......... ... ... ... ... ... .. ... ...
Handelstliberschuss .. ........ .. ... . ...
Risikovorsorge und Bewertung®) .........................

Betriebsergebnis vor Steuern und Ausschiittung auf

Stille Einlagen .. .......... ... ... ... . ...
Jahresiiberschuss. ... ...... ... ..

Ausgewihlte Bilanzdaten

Barreserve . ... ... e

Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die zur

Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind . . . .
Forderungen an Kreditinstitute . .........................
Forderungenan Kunden................................

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere . . ... .oov e e
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere. ........
Treuhandvermdgen . .. ......... .ot
Summe der Aktiva ............ ...
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken . .....................
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden .....................
Verbriefte Verbindlichkeiten . ............................
Treuhandverbindlichkeiten. . ............. ... .. ... .......
Riickstellungen . ....... .. ... .. . i
Summe der Verbindlichkeiten............................
Eigenkapital ......... .. ... ... ... .

) Rundungsdifferenzen sind moglich.

31. Dezember ')

2000 2001 2002
(€ in Millionen)

751 898 1.184
142 138 158
27 58 71
- 171 — 309 — 356
309 363 470
84 174 189
236 136 227
5 6 8
32.369 32.390 33.734
58.115 64.042 66.848
32.928 39.298 39.120
1.526 1.738 1.837
1.366 1.363 1.382
128.085 141.020 145.506
51.915 56.744 47.513
24.407 28.266 30.754
40.541 44.133 53.455
1.366 1.363 1.382
533 454 623
124.393 136.738 139.909
3.692 4.282 5.597

?) Beinhaltet die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Gruppe: Zinsertrage; Zinsaufwendungen; sonstige

Ertrage; und Ertrdge von Gewinngemeinschaften, Gewinnabfithrungsvertriagen und Teilgewinnabfiihrungsvertragen.

%) Beinhaltet die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Gruppe: Provisionsertridge und Provisionsaufwendun-

gen.

4)  Beinhaltet die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Gruppe: Ertrage aus der Aufldsung von Sonderposten
mit Riicklageanteil; Aufwendungen aus Verlustiibernahme; Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil; Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift;
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen an nicht verbundenen Unternehmen und auf Wertpapiere, die wie
Anlagevermdgen behandelt werden; Zufithrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken.
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Hamburg LB

Die folgende Tabelle enthalt ausgewéahlte konsolidierte Finanzangaben der Hamburg LB fiir die letzten
drei Geschéftsjahre bis zum 31. Dezember 2002:

31. Dezember )
2000 2001 2002
(€ in Millionen)

Ausgewiihlte Daten aus der Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsiiberschuss?) . .. ... . o i 704 813 961
Provisionsiiberschuss?) . ......... ... ... ... ... . ... ... ... 103 103 111
Handelsiiberschuss . ........... ... ... .. i 8 18 22
Risikovorsorge und Bewertung®) . ........................ - 143 -277 —-297
Betriebsergebnis vor Steuern und Ausschiittung auf

Stille Einlagen . ........... ... ... ... 281 271 315
Jahresiiberschuss. .. ....... ... ... . . i 59 98 113
Ausgewihlte Bilanzdaten
Barreserve .. ... 65 80 260
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur

Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind . . . . 2 4 3
Forderungen an Kreditinstitute .......................... 19.331 19.267 22.120
Forderungenan Kunden................................ 38.170 41.372 42.811
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

WETtPAPIET . . . o ottt ettt 23.443 27.166 23.021
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere. ... .. ... 1.674 1.654 942
Treuhandvermogen . ... ........... .ot 256 297 321
Summe der Aktiva ......... ... . 85.635 92.667 92.659
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken . ..................... 31.919 31.630 24.333
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ..................... 23.497 30.468 31.093
Verbriefte Verbindlichkeiten . ............................ 21.140 21.343 27.350
Treuhandverbindlichkeiten . ............................. 256 297 321
Rickstellungen . ........ ... . .. 387 270 376
Summe der Verbindlichkeiten. ........................... 81.961 88.897 88.562
Eigenkapital .......... ... .. .. 3.674 3.770 4.097

) Rundungsdifferenzen sind moglich.

?) Beinhaltet die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns: Zinsertrige; Zinsaufwendungen; sonstige
Ertrage; und Ertridge von Gewinngemeinschaften, Gewinnabfithrungsvertriagen und Teilgewinnabfiihrungsvertragen.

%) Beinhaltet die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns: Provisionsertrage und Provisionsaufwen-
dungen.

4)  Beinhaltet die folgenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Gruppe: Ertrage aus der Aufldsung von Sonderposten
mit Riicklageanteil; Aufwendungen aus Verlustiibernahme; Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil; Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift;
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelte Wertpapiere; Zufiihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken.

22




HSH Nordbank ')

Die folgende Tabelle enthélt ausgewéhlte konsolidierte Finanzangaben aus der ungepriiften pro-forma

Konzerneroffnungsbilanz der HSH Nordbank zum 1. Januar 2003:

Ausgewiihlte Bilanzdaten

Barreserve . . ...

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei

Zentralnotenbanken zugelassensind .. ........... ... .. ... .. .. ...
Forderungen an Kreditinstitute . ................ .0t innrnrananan..
Forderungen an Kunden. . ....... .. ... . .
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere .............
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere. . ....................
TreuhandvermoOgen . . ... ... i
Summe der AKtiva .. ...
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken . ... ........... .. .. ... ... ... .....
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ..................................
Verbriefte Verbindlichkeiten . .. ......... ... ... ... .. ... ... ... ...
Treuhandverbindlichkeiten . . .. ...... ... ... ... . . . .
Riickstellungen . .. ...
Summe der Verbindlichkeiten. .. ......... ... ... ... ... .. . ..
Eigenkapital . ... ... ... ..

) Siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*.
2) Rundungsdifferenzen sind méoglich.

1. Januar 2003 ?)

(ungepriift)
(€ in Millionen)

358

10
46.097
78.876
50.482

2.444
340
181.592
55.374
45.395
67.267
340

723
175.814
5.778
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RISIKOFAKTOREN

Die folgenden Anlageerwdgungen sind eine Zusammenfassung bestimmter Risikofaktoren der Geschdftstdtig-
keit der LB Kiel (und nach der Verschmelzung der HSH Nordbank ) und der RESPARC Securities, die poten-
tielle Anleger beachten sollten. Sie erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Potentielle Anleger sollten
die folgenden Angaben sorgfiltig in Verbindung mit den anderen Informationen, die in diesem Verkaufspro-
spekt enthalten sind, lesen.

Eine Investition in die RESPARC Securities ist nur fiir im Finanzwesen erfahrene Investoren geeignet, welche
die mit einer solchen Investition zusammenhdngenden Risiken vollstindig einschitzen konnen und die tiber
ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um einen eventuellen Verlust durch eine solche Investition erleiden zu
konnen.

Risiken, die mit der Geschiiftstitigkeit der LB Kiel
(und nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) verbunden sind

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Verfassung der LB Kiel (und nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank )

Die LB Kiel und die Hamburg LB fusionieren wirtschaftlich riickwirkend zum 1. Januar 2003 im Wege der
Verschmelzung zur Neugriindung zu einer Aktiengesellschaft, die unter HSH Nordbank AG firmieren
wird (die ,, Verschmelzung*); siche ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*.
Falls nach der Verschmelzung fiir die HSH Nordbank ein Jahresbilanzverlust anfillt, gibt es nach dem
Beteiligungsvertrag keinen an die Emittentin ausschiittungsfahigen Gewinn der HSH Nordbank und es
werden entsprechend keine Ausschiittungen an die Inhaber der RESPARC Securities erfolgen (siche
»Zusammenfassung — Zusammenfassung der Bestimmungen des Beteiligungsvertrages — Ausschluss von
Gewinnbeteiligungen®). Da noch keine Erfahrungen zu den Geschiftsergebnissen der neugegriindeten
HSH Nordbank vorliegen, die als Grundlage fiir die Einschédtzung ihrer zukiinftigen Geschéftsergebnisse
dienen konnten, kann nicht sicher davon ausgegangen werden, dass die HSH Nordbank in Zukunft einen
Jahresbilanzgewinn erzielen kann, um somit Zahlungen auf Grundlage des Beteiligungsvertrags zu leisten.

Risiken im Zusammenhang mit der Verschmelzung

Die Verschmelzung erfordert die Integration von zwei eigenstindigen Unternehmen, die zuvor unabhingig
voneinander auf Grundlage ihrer jeweiligen Unternehmensstruktur und etablierten Geschiaftsablaufe im
Markt operiert haben. Auch wenn die LB Kiel und die Hamburg LB davon iiberzeugt sind, dass sich ihre
Geschiftsstrategien, ihre Geschéftsfelder und ihre Standorte gut ergidnzen und die der Fusion vorausge-
gangenen Jahre einer erfolgreichen Kooperation beider Banken eine gute Ausgangslage fiir die Integration
der Unternehmen darstellen, kann nicht sicher davon ausgegangen werden, dass die Integration ohne
signifikante Schwierigkeiten gelingen wird. Insbesondere bestehen Risiken durch

— einen moglichen Verlust von Mitarbeitern, die bisher zentrale Schliisselpositionen inne hatten, sowie
ein moglicher Verlust wesentlicher Kunden,

— die mogliche Storung oder Unterbrechung von laufenden geschiftlichen Aktivititen,

— potenzielle Schwierigkeiten bei der Ubertragung und Zusammenfiithrung der verschiedenen Informa-
tionstechnologiesysteme der LB Kiel und der Hamburg LB sowie

— die mogliche Unvereinbarkeit von Standards, Kontrollmechanismen, Verfahrensabldufen und Strate-
gien.

Jede dieser moglichen Schwierigkeiten kann erheblich nachteilige Folgen fiir die Geschéftstatigkeit der
HSH Nordbank, ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle Situation nach sich ziehen. Hierdurch kénnte
es zu einem Jahresbilanzverlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber der
RESPARC Securities vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stillen
Einlage nach einer Herabsetzung vollstindig wieder aufgefiillt wurde.

24



Verluste aufgrund von Kreditausfiillen und steigender Risikovorsorge

Der Geschiftsgegenstand der LB Kiel ist grundsétzlich dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer und
andere Vertragspartner auBBer Stande geraten, ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der LB Kiel einzu-
halten. Dies gilt auch in Zukunft fiir die HSH Nordbank. Obwohl sowohl die LB Kiel als auch die Ham-
burg LB ihre Kreditrisiken hinsichtlich bestimmter Kreditnehmer, seiner Branchen und Léander regelméBig
gepriift haben und die HSH Nordbank dies auch in Zukunft tun wird, konnen unvorhersehbare oder
unabwendbare Risiken oder in der Vergangenheit nicht erkannte Risiken eintreten, die zu Kreditausfallen
fiihren. Dariiber hinaus konnen sich Kreditsicherheiten, die zur Absicherung des Kreditausfallrisikos
gegeben wurden, infolge eines Marktpreisverfalls als nicht ausreichend zur Deckung des ausgefallenen
Betrags erweisen. Insbesondere Kreditausfille von GroBkunden konnen substanzielle nachteilige Folgen
fur die Geschéftstéitigkeit der LB Kiel und, nach der Verschmelzung, der HSH Nordbank haben, deren
Geschiftsergebnis und finanzielle Situation nach sich ziehen. Hierdurch kdnnte es zu einem Jahresbilanz-
verlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber der RESPARC Securities
vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stillen Einlage nach einer Her-
absetzung wieder vollstindig aufgefiillt wurde.

Um die Kreditausfallrisiken aufzufangen, haben die LB Kiel und die Hamburg LB in der Vergangenheit
Einzelwertberichtigungen vorgenommen und Riickstellungen gebildet, und die HSH Nordbank wird dies
auch in Zukunft tun. Obwohl die LB Kiel und die Hamburg LB Riickstellungen in nach ihrem jeweiligen
besten Wissen angemessenem Umfang gebildet haben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
HSH Nordbank die Risikovorsorge in der Zukunft als Folge eines Anstiegs der Anzahl oder des Betrags
ausfallender Kredite oder der Anwendung einheitlicher Richtlinien fiir Riickstellungen auf das gesamte
Kreditportfolio der LB Kiel und der Hamburg LB erhéhen muss. Eine solche Erhéhung der Riickstellun-
gen kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit, Geschéftsergebnisse und die finanzielle
Situation der LB Kiel, bzw. nach der Verschmelzung, der HSH Nordbank haben. Hierdurch kdnnte es zu
einem Jahresbilanzverlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber der
RESPARC Securities vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stillen
Einlage nach einer Herabsetzung wieder vollstindig aufgefillt wurde.

Risiken im Zusammenhang mit dem Risikomanagement und der Integration der Risikomanagementsysteme

Bei der Ubertragung und Zusammenfithrung der bestehenden und neuen Richtlinien, Verfahren und
Bewertungsmethoden des Risikomanagements im Zuge der Fusion konnte die HSH Nordbank mit
Schwierigkeiten konfrontiert werden. Dies gilt insbesondere fiir die Ubertragung und Zusammenfiihrung
der Informationstechnologien der LB Kiel und der Hamburg LB, auf deren Basis die Richtlinien, Verfah-
ren und Bewertungsmethoden durchgefiihrt werden. Folge solcher Probleme oder schon vor der Fusion
bestehender unentdeckter Unzuldnglichkeiten der Risikomanagementsysteme von LB Kiel und Hamburg
LB konnte sein, dass sich die Risikomanagementrichtlinien, -verfahren und Bewertungsmethoden der
HSH Nordbank als unzuldnglich fiir die Abschirmung gegen verschiedenste Risiken (einschlielich solcher
Risiken, welche die LB Kiel oder die Hamburg LB in der Vergangenheit nicht erkannt oder erwartet haben
oder in Zukunft nicht erkennen oder erwarten werden) erweisen. Zwar haben die LB Kiel und die Ham-
burg LB schon im Vorgriff auf die Verschmelzung umfangreiche Mainahmen zur Abstimmung ihrer Risi-
komanagementrichtlinien, -verfahren und Bewertungsmethoden ergriffen, insbesondere im Hinblick auf
die kiinftigen Anforderungen der Basel II Eigenkapitaliibereinkunft. Dennoch kann nicht sicher davon
ausgegangen werden, dass sich die Methoden der HSH Nordbank zur Erkennung, Uberwachung und
Beherrschung von Risiken in Zukunft als geniigend und angemessen erweisen werden. Sollten sich diese
Methoden als ungeniigend oder unangemessen herausstellen, konnte die HSH Nordbank erhebliche uner-
wartete Verluste erleiden, die wesentlich nachteilige Folgen fiir die Geschéftstatigkeit der HSH Nordbank,
ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle Situation nach sich ziehen konnen. Hierdurch konnte es zu
einem Jahresbilanzverlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber der
RESPARC Securities vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stillen
Einlage nach einer Herabsetzung wieder vollstindig aufgefiillt wurde.
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Erhohte Marktpreisrisiken

Die LB Kiel und, nach der Verschmelzung, die HSH Nordbank, konnten erhebliche Verluste in ihren Han-
dels- und Investitionsaktivititen infolge von Marktschwankungen oder einer Fehleinschidtzung von
Marktentwicklungen erleiden. Als Folge ihrer strategische Entscheidung, den Umfang der Kapitalmarkt-
aktivititen substanziell zu vergroBern, hat sich die LB Kiel bereits in der Vergangenheit signifikant im
Renten-, Devisen- und Aktienmarkt engagiert und entsprechende Handelsbestinde und Anlagepositionen
aufgebaut. Den jeweiligen Investitionsentscheidungen liegen Einschdtzungen und Prognosen iiber kiinftige
Entwicklungen der Finanzmarkte zugrunde, da der Erfolg solcher Geschéifte iiberwiegend von Marktbe-
wegungen und Kursverlaufen abhédngt. Insbesondere komplexe Kapitalmarktprodukte sind darauf ange-
legt, aus Marktpreisbewegungen und Marktpreisdifferenzen Ertrdge zu generieren. Sollten sich Markt-
preise anders entwickeln als von der LB Kiel oder, nach der Fusion, der HSH Nordbank erwartet bzw.
prognostiziert, konnte dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf deren Geschéftstatigkeit, Geschaftser-
gebnisse und finanzielle Situation haben. Hierdurch konnte es zu einem Jahresbilanzverlust kommen. In
diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber der RESPARC Securities vorgenommen, und
zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung wieder
vollstindig aufgefiillt wurde.

Ausstattung mit aufsichtsrechtlichem Eigenkapital

In der Vergangenheit haben die LB Kiel und die Hamburg LB jeweils eigenstindig gemal der geltenden
Vorschriften ihre Ausstattung mit aufsichtsrechtlichem Eigenkapital ausgewiesen. Zur Darstellung der
Vorschriften zur Eigenkapitalausstattung siche ,,Regulatorische Rahmenbedingungen — Angemessene
Eigenmittelausstattung — Haftendes Eigenkapital“. Nach der Verschmelzung muss die HSH Nordbank als
Mutterunternehmen einer Bankengruppe den Anforderungen der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelvor-
schriften auf Einzelbankebene und auf Gruppenebene geniigen. Dariiber hinaus werden die LB Kiel und
die Hamburg LB bestimmte Unternehmensbestandteile im Zuge der Verschmelzung ausgliedern (siehe
,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*), wodurch die Eigenkapitalaus-
stattung der HSH Nordbank reduziert wird. Die LB Kiel ist jedoch der Uberzeugung, dass die Eigenkapi-
talausstattung der HSH Nordbank ausreichend sein wird, und strebt durch die Begebung der RESPARC
Securities eine weitere Stirkung der Eigenmittelposition an. Gleichwohl kann nicht mit Sicherheit ausge-
schlossen werden, dass die HSH Nordbank in ihrer Geschaftstatigkeit oder ihrem geschéftlichen Wachs-
tum durch eine ungeniigende Eigenkapitalausstattung auf Einzelbank- oder Gruppenebene eingeschrankt
werden konnte. Jede Unzulanglichkeit der Eigenkapitalausstattung der HSH Nordbank hétte substanziell
nachteilige Folgen fiir ihre Geschiftstitigkeit sowie ihre Geschéftsergebnisse und finanzielle Situation.
Hierdurch konnte es zu einem Jahresbilanzverlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen
an die Inhaber der RESPARC Securities vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der
Buchwert der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung wieder vollstindig aufgefiillt wurde.

Risiken im Zusammenhang mit der Ubertragung von Kreditportfolios

Im Zusammenhang mit der Verschmelzung werden alle Rechte und Verpflichtungen aufgrund bestehender
Vertrige der LB Kiel bzw. der Hamburg LB mit ihren jeweiligen Vertragspartnern auf die neugegriindete
HSH Nordbank iibertragen. Wihrend diese Ubertragung im Rahmen der Verschmelzung von LB Kiel
und Hamburg LB zur Neugriindung nicht die Zustimmung der jeweiligen Gegenpartei der beiden Banken
erfordert, ist nicht ausgeschlossen, dass Gegenparteien die Ubertragung zum Anlass fiir eine Geltend-
machung auBlerordentlicher Kiindigungsrechte gegeniiber der HSH Nordbank nehmen oder Vertragsan-
passungen verlangen. Auch wenn die LB Kiel der Auffassung ist, dass solche Kiindigungsrechte in aller
Regel nicht erfolgreich geltend gemacht werden konnen, konnte die mit moglichen Auseinandersetzungen
tiber das behauptete Bestehen von Kiindigungsrechten oder die behauptete Erforderlichkeit von Vertrags-
anpassungen verbundene Unsicherheit und Bindung von Ressourcen substanziell nachteilige Folgen fiir
die Geschiftstitigkeit der HSH Nordbank sowie ihre Geschéftsergebnisse und finanzielle Situation nach
sich ziehen. Hierdurch konnte es zu einem Jahresbilanzverlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Aus-
schiittungen an die Inhaber der RESPARC Securities vorgenommen, und zwar mdoglicherweise fortdau-
ernd, bis der Buchwert der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung wieder vollstindig aufgefiillt wurde.
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Risiken aufgrund der Abschaffung von Anstaltslast und Gewdhrtrigerhaftung

Die bevorstehende Abschaffung von Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung fithrt zu einer tiefgreifenden
Veranderung der Rahmenbedingungen der Geschaftstiatigkeit der LB Kiel und, nach der Fusion, der
HSH Nordbank.

Zur Ersetzung der mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung entfallenden offentlich-rechtlichen
Anstaltslast bestimmt der Staatsvertrag zwischen der Freien Hansestadt Hamburg und dem Land Schles-
wig-Holstein (vgl. ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*), dass die am
31. Dezember 2001 vorhandenen Gewéhrtrager der beiden Banken bis zum 18. Juli 2005 die Fahigkeit der
HSH Nordbank zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten sicherstellen. Die Gewéhrtriagerhaftung, also die
Haftung der Gewihrtriger fiir Verbindlichkeiten 6ffentlich-rechtlicher Kreditinstitute, gilt fiir einen Uber-
gangszeitraum fiir von der LB Kiel und der Hamburg LB, aber auch fiir nach der Verschmelzung von der
HSH Nordbank eingegangene Verbindlichkeiten fort. MaBgeblich fiir die Fortgeltung von Anstaltslast
und Gewihrtriagerhaftung ist eine Vereinbarung der Bundesrepublik Deutschland mit der Européischen
Kommission vom 17. Juli 2001. Danach muB3 die Anstaltslast bis zum 18. Juli 2005 durch eine normale
marktwirtschaftliche Eigentiimerbeziehung ersetzt werden. Die Gewidhrtragerhaftung gilt fiir bis zum
18. Juli 2001 (einschlieBlich) eingegangene Verbindlichkeiten der Landesbanken zeitlich unbeschrankt
fort. Verbindlichkeiten, die zwischen dem 19. Juli 2001 und dem 18. Juli 2005 (einschlieBlich) vereinbart
wurden oder werden, sind von der Gewahrtragerhaftung bis zum Ende ihrer Laufzeit gedeckt, soweit
diese nicht iliber den 31. Dezember 2015 hinausreicht. Fiir nach dem 18. Juli 2005 begriindete Verbindlich-
keiten besteht keine Gewahrtragerhaftung mehr.

Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung ermoglichten es der LB Kiel und der Hamburg LB in der Vergan-
genheit, den Kapitalmarkt praktisch jederzeit fiir die Refinanzierung in Anspruch zu nehmen. Das Risiko
von Liquiditdtsengpassen, d.h. das Risiko einer die Riickzahlung von Verbindlichkeiten gefihrdenden
Inkongruenz der Aktiva und Passiva der Banken oder der Nichtverfiigbarkeit von Mitteln fiir die Gewah-
rung von Krediten und die Investitionstitigkeit, war damit bislang fiir die LB Kiel und die Hamburg LB
praktisch ausgeschlossen. Falls die LB Kiel und, nach der Fusion, die HSH Nordbank nicht in der Lage
sein sollte, mogliche Liquiditatsrisiken zu handhaben, konnte ihre Fahigkeit zur Riickzahlung von Ver-
bindlichkeiten, zur Gewidhrung von Krediten und zur Investitionstétigkeit eingeschrankt sein und dies
konnte substanziell nachteilige Folgen fiir die Geschéftstétigkeit der HSH Nordbank, ihr Geschéftsergeb-
nis und ihre finanzielle Situation nach sich ziehen. Hierdurch kdnnte es zu einem Jahresbilanzverlust kom-
men. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber der RESPARC Securities vorgenommen,
und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung wie-
der vollstandig aufgefiillt wurde.

Zugleich erwartet die LB Kiel, dass die Abschaffung von Anstaltslast und Gewéhrtrégerhaftung dazu fiih-
ren wird, dass die Refinanzierungskosten der HSH Nordbank hoher ausfallen werden als die der LB Kiel
und der Hamburg LB. Ein kiinftiger signifikanter Anstieg der Refinanzierungskosten der HSH Nordbank
ohne entsprechend steigende risikobereinigte Renditen des Kreditportfolios wiirde die Profitabilitdt der
HSH Nordbank substanziell nachteilig beeinflussen. Um eine solche Beeintrichtigung der Gewinnmargen
zu vermeiden, haben die LB Kiel und die Hamburg LB vor der Verschmelzung den Schwerpunkt ihrer
Investitionen auf hoher verzinste Anlagen umgestellt, die {iblicherweise jedoch auch risikoreicher sind.
Dies wird die HSH Nordbank fortsetzen. Falls die LB Kiel, und zukiinftig die HSH Nordbank, diese Risi-
ken nicht durch geeignete MaBBnahmen erfassen und beherrschen kann, konnte dies nachteilige Auswir-
kungen auf die Geschiftstiatigkeit, das Geschiftsergebnis und die finanzielle Situation der LB Kiel, bzw.
nach der Verschmelzung der HSH Nordbank nach sich ziehen. Hierdurch kénnte es zu einem Jahres-
bilanzverlust der HSH Nordbank kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die Inhaber
der RESPARC Securities vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert der Stil-
len Einlage nach einer Herabsetzung wieder vollstandig aufgefiillt wurde.

Risiken durch Beihilfeuntersuchungsverfahren der EU-Kommission
Die Europiische Kommission hat in den neunziger Jahren Untersuchungen eingeleitet um festzustellen, ob

verschiedene deutsche Landesbanken, darunter auch die LB Kiel und die Hamburg LB, durch Transaktio-
nen, bei denen Vermdgen und Kapital in die deutschen Landesbanken eingebracht wurden, europarechts-
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widrige staatliche Beihilfen erhalten haben. Hinsichtlich der LB Kiel haben sich die Untersuchungen der
EU-Kommission auf die Verschmelzung verschiedener Forderinstitute des Landes Schleswig-Holstein zur
Investitionsbank in 1991 und die Eingliederung der Investitionsbank als rechtlich unselbstdndige und wirt-
schaftlich sowie organisatorisch selbstidndige Einheit in die LB Kiel in demselben Jahr fokussiert. Bei der
Hamburg LB richten sich die Untersuchungen der EU-Kommission auf die teilweise Eingliederung (zu
81,86%) der Wohnungsbaukreditanstalt in die Hamburg LB als zwar wirtschaftlich unabhingiger, jedoch
rechtlich unselbstindiger Unternehmensbestandteil. Im Zusammenhang mit diesen Transaktionen konn-
ten Beihilfeprobleme entstehen, weil die LB Kiel bzw. die Hamburg LB befugt waren, auf das Eigenkapital
der eingegliederten Forderinstitute zur Unterlegung risikobehafteter Anlagen und hohen Engagements in
anderen Geschéftsbereichen zuriickzugreifen, sofern es die Forderinstitute nicht zur Unterlegung ihres
eigenen Geschéfts benotigten.

Nach verschiedenen Kommissionsentscheidungen und gerichtlichen Streitigkeiten im Zusammenhang mit
einer Sacheinlage bei dem Westdeutschen Landesbank Konzern (,, WestLB®), hinsichtlich derer die EU-
Kommission das Vorliegen einer Staatsbeihilfe feststellte und riickwirkend die Zahlung signifikanter
Gegenleistungen durch die betroffene Bank forderte, leitete die EU-Kommission im November 2002 form-
liche Untersuchungsverfahren im Hinblick auf fiinf weitere deutsche Landesbanken, darunter die LB Kiel
und die Hamburg LB, ein (siche ,,Allgemeine Angaben iliber die LB Kiel — Rechtsstreitigkeiten®). Die LB
Kiel und die Hamburg LB sind der Auffassung, dass sie dem Land Schleswig-Holstein bzw. der Freien und
Hansestadt Hamburg angemessene Gegenleistungen fiir die eingebrachten Sachwerte gezahlt haben und
dass die Vorschriften i{iber Staatsbeihilfen entgegen der Behauptung von Kritikern, insbesondere Wettbe-
werbern, nicht verletzt wurden. Dariiber hinaus ist die LB Kiel der Auffassung, dass das Land Schleswig-
Holstein wesentliche Vorteile durch die Ubertragung erzielte — wie etwa Kostensynergien und einen
hoheren Kaufpreis bei VerduBerung einer Beteiligung an der LB Kiel an die WestLB und die Landesbank
Baden-Wiirttemberg (,,LBBW*) — und dass diese Vorteile bei einer Berechnung der Angemessenheit der
Gegenleistung fir die Einbringung beriicksichtigt werden miissen. Allerdings ist nicht sichergestellt, dass
das laufende Verfahren im Sinne der LB Kiel und der Hamburg LB, bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank, entschieden werden. Sollte dies nicht der Fall sein, konnte die HSH Nordbank eine er-
hebliche Verschlechterung ihrer Geschéftsergebnisse und ihrer finanziellen Situation erleiden. Hierdurch
konnte es zu einem Jahresbilanzverlust kommen. In diesem Fall wiirden keine Ausschiittungen an die
Inhaber der RESPARC Securities vorgenommen, und zwar moglicherweise fortdauernd bis der Buchwert
der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung wieder vollstindig aufgefiillt wurde.

Risiken, die mit der Anlage in RESPARC Securities verbunden sind

Die nachstehende Darstellung bezieht sich auf die Gegebenheiten am Ausgabetag der RESPARC Securities.
Nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung tritt die HSH Nordbank rechtlich an die Stelle der LB Kiel
(siehe ,, Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) und Bezugnahmen auf die LB
Kiel sind — wie im folgenden Text gekennzeichnet — als Bezugnahmen auf die HSH Nordbank zu lesen.

Zinszahlungen auf die RESPARC Securities hingen von den Gewinnen der LB Kiel (bzw. nach der Ver-
schmelzung der HSH Nordbank) ab und davon, inwieweit der Stillen Beteiligung Gewinnbeteiligungen zuge-
wiesen werden.

Sowohl die Betrage, die als Zinszahlungen auf die RESPARC Securities an die Emissionsglaubiger zahlbar
sind, als auch die als Gewinnbeteiligungszahlungen nach Malgabe des Beteiligungsvertrages zahlbaren
Betrige hingen von den zukiinftigen Gewinnen und Verlusten der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung
der HSH Nordbank) ab und davon, inwieweit eventuelle Gewinne als Gewinnbeteiligungen gemil3 dem
Beteiligungsvertrag zugewiesen werden. Gewinnbeteiligungen fallen nicht an, wenn (jedoch nur in dem
Ma@e wie) ihr Anfallen zu einem Jahresbilanzverlust fithren oder diesen erhohen wiirde. Falls die Gewinne
der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) fiir die Zahlung der Gewinnbeteiligungen
in voller Hohe nicht ausreichen, konnen Gewinnbeteiligungen teilweise anfallen und in diesem Fall erfol-
gen auch die entsprechenden Zinszahlungen nur teilweise. Siehe ,,Zusammenfassung — Zusammenfassung
der Transaktion®.
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Selbst wenn die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) in einem Geschéftsjahr einen
Jahresiiberschuss erzielt, konnte durch die Zuweisung von Gewinnen an die Stille Beteiligung ein Jahres-
bilanzverlust entstehen, falls die Geschiftsfithrung der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) beschlie3t, den gesamten Jahresiiberschuss in die Riicklagen einzustellen. Daher besteht
selbst dann, wenn die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) in einem Geschaftsjahr
einen Jahresiiberschuss erzielt hat, die Moglichkeit, dass keine Gewinnbeteiligung anfillt. Sollte dies der
Fall sein, erhalten die Emissionsgldubiger keine Zinszahlungen auf die RESPARC Securities.

Ferner kann die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) nicht garantieren, dass
zukiinftig Gewinne erwirtschaftet werden, und die Geschéaftsfiihrung der LB Kiel (bzw. nach der Ver-
schmelzung der HSH Nordbank) ist nicht verpflichtet vorzuschlagen, ausreichende Mittel aus den Riick-
lagen zu entnehmen, um sicherzustellen, dass kein Jahresbilanzverlust eintritt. Die Eigentiimer der LB Kiel
(bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) sind nicht verpflichtet, einem Bilanzgewinn, der von
der Geschéftsfithrung der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) vorgeschlagen wird
und zur Deckung der Gewinnbeteiligungen ausreicht, zuzustimmen.

Nach der Anderung der Rechtsform der LB Kiel in eine Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit der
geplanten Verschmelzung der LB Kiel mit der Hamburg LB (siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der
Bank und der Hamburg LB*), fallen Gewinnbeteiligungen in dem Ma@Be nicht an, in dem sie den Jahres-
iiberschuss iibersteigen, berichtigt um Verlustvortrage aus Vorjahren, Einstellungen in Kapital- und
Gewinnriicklagen und Entnahmen ausschlieBlich aus anderen Gewinnriicklagen, welche wéhrend der
Laufzeit des Beteiligungsvertrages angefallen sind (siehe ,,Zusammenfassung — Zusammenfassung der
Transaktion®).

Kapitalzahlungen auf die RESPARC Securities sind von der Hohe des Riickzahlungsbetrags nach Mafigabe
der Bestimmungen des Beteiligungsvertrags abhdngig

Falls es zu einer Herabsetzung des Buchwerts der Stillen Einlage gekommen ist, weil die Stille Einlage an
einem Jahresbilanzverlust der LB Kiel (d.h. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) teilgenommen
hatte und der Buchwert der Stillen Einlage zum Zeitpunkt der Filligkeit der Riickzahlung der Stillen Ein-
lage noch nicht wieder bis zum Wert von € 500.000.000 aufgefiillt wurde, wird der nach MaBlgabe des
Beteiligungsvertrags zurilickzuzahlende Betrag geringer als € 500.000.000 sein. In diesem Fall sind die
Kapitalzahlungen auf die RESPARCS Securities niedriger als deren Nennbetrag. Demzufolge kénnen
Jahresbilanzverluste der LB Kiel (d. h. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) fiir die Inhaber der
RESPARC Securities zu einem Verlust ihrer Investition bei Riickzahlung der RESPARC Securities fithren.

Zahlungen auf die RESPARC Securities sind aufschiebend bedingt

Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die RESPARC Securities sind dadurch aufschie-
bend bedingt, dass sie die erforderlichen Betridge, die von der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages und von der LB Kiel Luxemburg nach MaB-
gabe des Darlehensvertrages zahlbar sind, in voller Hohe erhilt. In dem Male, in dem die Emittentin
diese Betrédge nicht erhélt, ist sie nicht zu Zahlungen in Bezug auf die RESPARC Securities verpflichtet.

Die Patronatserklirung ist keine Garantie

Die LB Kiel International, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der LB Kiel, hat zu Gunsten der
Emittentin und der Inhaber der RESPARC Securities eine Patronatserklarung abgegeben. Gleichwohl
stellt die Patronatserklarung keine Garantie, weder der LB Kiel International noch der LB Kiel oder, nach
der Verschmelzung, der HSH Nordbank dahingehend dar, dass die Emittentin zu jeder Zeit liber ausrei-
chendes Vermogen verfiigt, um Zahlungen auf die RESPARC Securities leisten zu konnen. Dariiber
hinaus sind die Verpflichtungen aufgrund der Patronatserklarung nachrangig. Demnach sind die Rechte
der Emittentin und der Inhaber der RESPARC Securities nachrangig gegeniiber den Rechten aller anderen
Gléaubiger der LB Kiel International.
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Die RESPARC Securities haben keine feste Laufzeit

Die RESPARC Securities haben eine unbestimmte Laufzeit und werden nur zuriickgezahlt, falls der Betei-
ligungsvertrag gekiindigt und die Stille Einlage an die Emittentin zuriickgezahlt wird oder falls die Emit-
tentin von ihrem vorzeitigen Kiindigungsrecht Gebrauch macht. Der Beteiligungsvertrag hat eine unbe-
stimmte Laufzeit. Nach seinen Bestimmungen kann der Beteiligungsvertrag nur von der LB Kiel (bzw.
nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) und nicht von dem Stillen Gesellschafter gekiindigt werden.
Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, die in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, kann eine Kiindi-
gung des Beteiligungsvertrages durch die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung durch die HSH Nord-
bank) nur am oder nach dem 31. Dezember 2013 wirksam werden und nur, sofern der Solvabilitatskoeffi-
zient der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) dauerhaft neun Prozent iibersteigt.
Ferner sieht der Beteiligungsvertrag eine Kiindigungsfrist von zwei Jahren vor und legt fest, dass keine
Kiindigung ohne Zustimmung der Aufsichtsbehorde erfolgen darf. Daher sollten sich Emissionsgldubiger
dariiber im Klaren sein, dass sie die finanziellen Risiken einer Anlage in die RESPARC Securities gegebe-
nenfalls Uiber einen Zeitraum von unbestimmter Dauer tragen miissen.

Gewinnbeteiligungen nach Mafgabe des Beteiligungsvertrages und Zinszahlungen auf die RESPARC
Securities sind nicht kumulativ

Zinszahlungen auf die RESPARC Securities und Gewinnbeteiligungszahlungen nach MalBgabe des Beteili-
gungsvertrages sind nicht kumulativ. Der Beteiligungsvertrag sieht vor, dass in einer Gewinnperiode keine
Gewinnbeteiligungen anfallen oder zahlbar sind,

(1) soweit die Zahlung einer solchen Gewinnbeteiligung zu einem Jahresbilanzverlust in dem Geschéfts-
jahr der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank), auf das sich die maBgebliche
Gewinnperiode bezieht, fithren oder diesen erhohen wiirde;

(i) falls eine Herabsetzung erfolgt ist und die Stille Einlage noch nicht vollstindig aufgefiillt wurde;

(i) wenn zu irgendeinem Zeitpunkt vor Auszahlung der Gewinnbeteiligung ein Antrag auf Eroffnung
eines Insolvenzverfahrens liber das Vermogen der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) aus Griinden der drohenden oder bestehenden Zahlungsunfihigkeit oder Uber-
schuldung gestellt wurde oder die BaFin die ihr verlichenen Befugnisse gemal §§ 45, 46 und 47 KWG
bzw. entsprechender Nachfolgebestimmungen ausgeiibt hat; oder

(iv) falls der Solvabilitatskoeffizient der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) auf
Instituts- oder auf Gruppenbasis unter 9% liegt, soweit die Zahlung einer solchen Gewinnbeteiligung
zu einem Jahresfehlbetrag (nach HGB) in dem Geschéftsjahr der LB Kiel (bzw. nach der Verschmel-
zung der HSH Nordbank), auf das sich die maBgebliche Gewinnperiode bezieht, fithren oder diesen
erhohen wiirde (siehe ,,Bestimmungen des Beteiligungsvertrages®).

Zinszahlungen auf die RESPARC Securities erfolgen nur, wenn Gewinnbeteiligungszahlungen erfolgen.
Siehe ,,Emissionsbedingungen der RESPARC Securities“. Eventuelle Kiirzungen von Gewinnbeteiligungs-
und Zinszahlungen in bestimmten Jahren werden nicht durch hohere Gewinnbeteiligungs- bzw. Zinszah-
lungen in Folgejahren ausgeglichen.

Anspriiche aufgrund des Beteiligungsvertrages und der Patronatserklirung sind nachrangig

Die Zahlungsverpflichtungen der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) aufgrund
des Beteiligungsvertrages und die Zahlungsverpflichtungen der LB Kiel International aufgrund der Patro-
natserkldarung stellen Verpflichtungen dar, die gegeniiber der vorhergehenden vollstindigen Bezahlung
aller jeweils bestehenden und zukiinftigen Verbindlichkeiten der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung
der HSH Nordbank) bzw. der LB Kiel International nachrangig sind. Daher sind die Rechte der Emitten-
tin aus dem Beteiligungsvertrag und die Rechte der Emissionsgldubiger aus der Patronatserklarung im Fall
der Liquidation oder Auflosung gegeniiber den Rechten aller jeweiligen Glaubiger der LB Kiel (bzw. nach
der Verschmelzung der HSH Nordbank) und der LB Kiel International nachrangig, und nur vorrangig vor
den Rechten der jeweiligen Anteilseigner. Die Zahlungsverpflichtungen der LB Kiel (bzw. nach der Ver-
schmelzung der HSH Nordbank) aufgrund des Beteiligungsvertrages sind untereinander, mit allen

30



Anspriichen in Bezug auf gegenwirtige und kiinftige Beteiligungen an der LB Kiel (bzw. nach der Ver-
schmelzung der HSH Nordbank) in Form einer Stillen Gesellschaft und anderen damit gleichrangigen
Kernkapitalinstrumenten sowie mit der darunter erfolgenden Zahlung von Gewinnbeteiligungen gleich-
rangig. Die LB Kiel hat sich im Beteiligungsvertrag verpflichtet, keine weiteren Beteiligungen an der
LB Kiel in Form einer Stillen Gesellschaft zu akzeptieren, die gegeniiber der Stillen Beteiligung (hinsicht-
lich der Teilhabe am Vermdgen der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) im Fall
der Liquidation oder anderweitig) vorrangig wiaren. Abgesehen davon hat die LB Kiel in Zusammenhang
mit dem Beteiligungsvertrag keine Zusicherungen abgegeben, die ihre Mdglichkeit beschranken wiirden,
weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die mit der Stillen Beteiligung gleichrangig oder vor ihr vorrangig
waren.

Die an der Transaktion beteiligten Gesellschaften konnen weitere Verbindlichkeiten eingehen

Die Aktivitaten der Emittentin, der Emittenten-Komplementarin und der Emittenten-Kommanditistin
sind vertraglich auf die Wahrnehmung ihrer jeweiligen Funktionen in der Transaktion beschrénkt. Es
kann allerdings nicht garantiert werden, dass die Geschaftsfiihrung der Emittentin, der Minderheitsanteil-
inhaber und die Geschiftsfithrung der Emittenten-Komplementéirin oder die Geschiftsfithrung und der
Anteilinhaber der Emittenten-Kommanditistin ihre jeweiligen geschéftlichen Aktivititen auf die Trans-
aktion beschrinken werden, was weitere Verbindlichkeiten begriinden kann. Solche weiteren Verbindlich-
keiten der Emittenten, der Emittenten-Komplementédrin oder der Emittenten-Kommanditistin kénnen
negative Folgen auf ihre jeweilige Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben in Zusam-
menhang mit der Transaktion haben. Jede solche Folge hitte erheblich negative Auswirkungen auf die
Fihigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf die RESPARC Securities.

Die Vereinbarungen zwischen der LB Kiel, der Emittentin, der Emittenten-Komplementdrin und der
Emittenten-Kommanditistin kénnen zu Bedingungen abgeschlossen sein, die keinem Drittvergleich standhalten

Die Gesellschafter der Emittentin sind die Emittenten-Komplementirin, deren Anteile von der LB Kiel
International (51%) und einem auf gemeinniitziger Basis tétigen Charitable Trust gehalten werden, und
die Emittenten-Kommanditistin, deren Anteile von einem auf gemeinniitziger Basis tatigen Charitable
Trust gehalten werden. Es ist die Absicht der LB Kiel (bzw. nach der Fusion der HSH Nordbank), der
Emittentin, der Emittenten-Komplementérin und der Emittenten-Kommanditistin, dass die Bestimmun-
gen aller Vereinbarungen und Transaktionen, einschlieBlich des Beteiligungsvertrages, der Emissionsbedin-
gungen der RESPARC Securities, der Patronatserkldrung, des Einzahlungsvertrages und des Darlehens-
vertrages, die u.a. von und zwischen der LB Kiel, der Emittentin, der Emittenten-Komplementarin und
der Emittenten-Kommanditistin abgeschlossen wurden, allen Parteien gerecht werden und den Marktbe-
dingungen entsprechen. Es besteht jedoch keine Gewihr, dass diese Vereinbarungen oder Transaktionen
zu Bedingungen abgeschlossen wurden, die fiir die Emittentin, die Emittenten-Komplementérin oder die
Emittenten-Kommanditistin genauso vorteilhaft sind wie Bedingungen, die mit Parteien hitten vereinbart
werden konnen, die nicht mit der LB Kiel verbunden sind oder ihre Geschifte auf kommerzieller Basis
tatigen.

Es gibt bisher keinen Markt fiir die RESPARC Securities

Die RESPARC Securities, die Gegenstand dieses Angebots sind, sind neu emittierte Wertpapiere. Vor ihrer
Ausgabe gab es fiir die RESPARC Securities keinen oOffentlichen Markt. Obwohl die Notierung der
RESPARC Securities an der Frankfurter Wertpapierborse und im Official Segment der Wertpapierborse
von Euronext Amsterdam beantragt wurde, kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt in
den RESPARC Securities entwickeln wird. Sollte sich ein derartiger Markt entwickeln, sind weder die
Konsortialbanken (wie in ,,Ubernahme und Verkauf* definiert) noch irgendeine andere Person zu dessen
Aufrechterhaltung verpflichtet. Es ist zu erwarten, dass die Liquiditdat und der Markt fiir die RESPARC
Securities infolge von Verdnderungen des Wertpapiermarktes und der Wirtschaftslage, der Finanzlage und
der Aussichten der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) und der Emittentin und
anderer Faktoren, die im Allgemeinen die Marktpreise von Wertpapieren beeinflussen, Schwankungen

31



unterworfen sein werden. Diese Schwankungen konnen erhebliche Auswirkungen auf die Liquiditdt und
die Marktpreise der RESPARC Securities haben.

Anderungen steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorgaben und andere Anderungen kinnen erheblich
negative Auswirkungen auf die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank ), die Emittentin,
die Emittenten-Komplementdrin, die Emittenten-Kommanditistin oder die Emissionsgliubiger haben

Der Beteiligungsvertrag sieht vor, dass die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank)
und die Emittentin im Falle wesentlicher Anderungen in der steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung der Einlagen und ihrer Gewinn und Verlustbeteiligung nach MaBgabe des Vertrages in einver-
nehmliche Verhandlungen zum Zweck einer Anderung des Beteiligungsvertrages eintreten. Es kann nicht
garantiert werden, dass in Zukunft keine derartigen wesentlichen Anderungen eintreten werden. Alle der-
artigen Anderungen kénnen erheblich negative Auswirkungen auf die steuerliche und/oder aufsichtsrecht-
liche Behandlung der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank), der Emittentin, der
Emittenten-Komplementarin, der Emittenten-Kommanditistin oder der Emissionsgldubiger in Bezug auf
den Vertrag haben.

Vertriige nach deutschem Recht kénnen unabdingbaren Kiindigungsrechten unterliegen

Die RESPARC Securities, der Beteiligungsvertrag, der Darlehensvertrag, der Abtretungsvertrag, der Ein-
zahlungsvertrag und die Patronatserklirung unterliegen deutschem Recht. Nach deutschem Recht kann
das Kiindigungsrecht aus wichtigem Grund bei Dauerschuldverhiltnissen nicht ausgeschlossen werden.
Auch wenn die Umsténde, unter denen ein solches Kiindigungsrecht besteht, begrenzt sind, kann nicht
garantiert werden, dass in Zukunft nicht eine Partei einer der Vertrage das Bestehen eines solchen Kiindi-
gungsrechts geltend machen wird.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Der Reinerlos der Emission der RESPARC Securities wird € 500.000.000 betragen und wird von der Emit-
tentin zum Erwerb einer stillen Beteiligung am Handelsgewerbe der LB Kiel in Form der Stillen Gesell-
schaft nach deutschen Recht entsprechend des Beteiligungsvertrages verwendet, der einen Vermogensbei-
trag durch die Emittentin an die LB Kiel in Form der Stillen Beteiligung vorsieht. LB Kiel erwartet, dass
die, neben den an die Konsortialbanken zu zahlende Kommission (siehe ,,Ubernahme und Verkauf*),
anfallenden und mit dem Angebot der RESPARC Securities im Zusammenhang stehenden Kosten ca.
€ 500.000 betragen werden.
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KAPITALISIERUNG, AUFSICHTSRECHTLICHES EIGENKAPITAL,
BILANZGEWINN UND DIVIDENDEN

Kapitalisierung

Die folgenden Tabellen enthalten Angaben tber die Kapitalisierung der LB Kiel, der LB Kiel Gruppe, der
Hamburg LB, der Hamburg LB Gruppe sowie der HSH Nordbank:

LB Kiel

Die folgende Tabelle enthilt Angaben zur Kapitalisierung der LB Kiel und der LB Kiel Gruppe zu den
angegebenen Zeitpunkten:

31.Dezember 31.Dezember 31.Dezember

2000") 20011) 20021)
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
(€ in Millionen)

Haftendes Eigenkapital der Bank nach § 10 KWG

Gezeichnetes Kapital .. ........ ... ... .. .. .. 220 220 220
Stille Einlagen .......... ... ... .. ... . . .. .. .. ... 789 1.157 2.193
Kapitalriicklagen . .............................. 925 927 926
Gewinnrticklagen. ............ ... ... ... ... ...... 412 504 612
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken . .. ............... 65 89 142
Immaterielle Anlagewerte ........................ -16 -13 -10
Kernkapital ........ ... ... .. ... .. .. ... .. ... 2.396 2.883 4.082
Erganzungskapital . ............................. 1.594 1.759 2.049
Beteiligungen nach § 10 Abs. 6a Satz 1 Nr. 4a KWG . .. -2 -4 -6
Drittrangmittel ................ .. ... .. .. ....... - - -
Haftendes Eigenkapital der Bank . . .. ............... 3.988 4.638 6.125
Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen nach

s 10a KWG

Kernkapital .......... ... ... ... ... . ... ... ..... 1.304 1.323 1.484
Ergianzungskapital . ............. ... .. ... ...... 1.169 1.207 1.212
Abzugsposten vom Eigenkapital . .................. -16 -16 -16
Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen . . . . . . 2.457 2.514 2.680
Nicht anrechenbare Drittrangmittel . ................ - - -
Haftendes Eigenkapital der LB Kiel Gruppe . ......... 6.445 7.152 8.805

Soweit sich dies auf der vorstehenden Darstellung nicht ergibt, sind seit 31. Dezember 2002 keine wesent-
lichen Veranderungen in der Kapitalisierung der LB Kiel und der LB Kiel Gruppe erfolgt.

') Rundungsdifferenzen sind moglich.
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Hamburg LB

Die folgende Tabelle enthalt Angaben zur Kapitalisierung der Hamburg LB und der Hamburg LB Gruppe
zu den angegebenen Zeitpunkten:

31.Dezember 31.Dezember 31.Dezember

2000") 20011 2002 1)
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
(€ in Millionen)

Haftendes Eigenkapital der Bank nach § 10 KWG

Gezeichnetes Kapital . ............. ... ... ....... 250 250 255
Stille Einlagen ............ ... ... ... ... ..., 1.634 1.634 1.913
Kapitalriicklagen . .............................. 446 446 446
Gewinnriicklagen. ............ ... .. ... ... ...... 292 358 424
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken . .. ............... 90 110 110
Immaterielle Anlagewerte ........................ 0 0 0
Kernkapital . ......... ... ... .. .. ... .. ..., 2.712 2.798 3.148
Ergianzungskapital . . ............ .. ... . .. ..., 2.222 2.320 2.376
Beteiligungen nach § 10 Abs. 6a Satz 1 Nr. 4a KWG . .. -3 -3 -3
Drittrangmittel .............. ... ... ... ....... - - -
Haftendes Eigenkapital der Bank . . ................. 4931 5.115 5.521
Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen nach

s 10a KWG

Kernkapital ........... ... ... ... ... . ... ... .... 726 721 719
Erganzungskapital . ............................. 0 0 0
Abzugsposten vom Eigenkapital . .................. 0 0 0
Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen . . . . .. 726 721 719
Nicht anrechenbare Drittrangmittel . ................ - - -
Haftendes Eigenkapital des Konzerns ............... 5.657 5.836 6.240

) Rundungsdifferenzen sind moglich.
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HSH Nordbank')

Die folgende Tabelle zeigt die Pro-forma-Kapitalisierung der HSH Nordbank auf unkonsolidierter und
auf konsolidierter Basis auf Grundlage der in der ungepriiften pro-forma Eroffnungsbilanz zum 1. Januar
2003 enthaltenen Angaben:

1. Januar 2003 ?)

(ungepriift)

(€ in Millionen)
Haftendes Eigenkapital der Bank nach § 10 KWG
Gezeichnetes Kapital ... ... ... .. 450
Stille EInlagen . . ... ... e 4.106
Kapitalriicklagen . ......... ... . . 1.164
Gewinnriicklagen . ...... ... . . 0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ........... ... .. .. . .. .. . i 252
Immaterielle Anlagewerte . . . ... -10
Kernkapital . ... ... .. 5.962
Ergianzungskapital ... ... ... .. 4.383
Beteiligungen nach § 10 Abs. 6aSatz Il Nr.4a KWG............................ -9
Drittrangmittel ... ... .. .. -
Haftendes Eigenkapital der Bank . ....... ... .. .. . . . . . . . . . . . .. 10.336
Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen nach § 10a KWG
Kernkapital®) . ... .. —43
Erganzungskapital ... ....... ... . . 79
Abzugsposten vom Eigenkapital ........ ... ... .. ... .. .. .. ... -29
Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen. . ........... ... ... ... ....... 7
Nicht anrechenbare Drittrangmittel. ... ... ... ... ... . . . . . .. -
Haftendes Eigenkapital des Konzerns . ......... ... ... . . .0 uiiiiinnnennnnn. 10.342

) Siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*.
?) Rundungsdifferenzen sind méoglich.
%) Kernkapital abziiglich des Buchwerts der Beteiligung.
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Aufsichtsrechtliches Kapital
LB Kiel

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals der LB Kiel auf
Einzelbank- und Gruppenebene jeweils zum 31. Dezember 2000, 2001 und 2002:

31.Dezember 31.Dezember 31.Dezember

2000") 20011) 2002 1)
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
(€ in Millionen)
Bank?)
Kernkapital ........ ... ... .. ... ... .. .. ... ..., 2.396 2.883 4.082
davon:
Stille Einlagen ............................... 789 1.157 2.193
Gewinnricklagen . ............................ 412 504 612
Ergianzungskapital . ............... ... ... ...... 1.594 1.759 2.049
Abzugsposten3) . ... ... -2 -4 -6
Drittrangmittel ........... ... ... ... ... ... ..... 0 0 0
GeSaAML . ..ot 3.988 4.638 6.125
Konzern*)
Kernkapital . ....... ... ... .. ... . ... .. ... 3.699 4.206 5.566
davon:
Stille Einlagen ........... ... ... ... ......... 1.628 1.995 3.168
Gewinnrilicklagen . ........... ... ... ... ........ 761 886 1.048
Erganzungskapital . ............................. 2.764 2.967 3.260
Abzugsposten®) ......... .. -18 -20 -22
GeSamt . ..o 6.445 7.152 8.805

) Rundungsdifferenzen sind moglich. Fiir Zwecke dieser Tabelle wurde das aufsichtsrechtliche Kapital, d.h. das Kernkapital und
das Erganzungskapital, nach Einstellung der Riicklagen am Ende des Jahres und anderer Verdnderungen des Kapitals der LB Kiel
berechnet, die im Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses durch ihre Inhaber vorgenommen wurden.

2) Nicht konsolidierte Daten.

%) Abziige gemaB § 10 KWG.

4)  Konsolidierte Daten.

) Abziige gemaf3 § 10a KWG.
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Hamburg LB

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals der Hamburg LB
auf Einzelbank- und Gruppenebene jeweils zum 31. Dezember 2000, 2001 und 2002:

Hamburg LB?)
Kernkapital ........... ... ... ... ... ... ... .. ....
davon:
Stille Einlagen ...............................
Gewinnricklagen . ............................
Ergianzungskapital . ........... ... ... ... .. ....
Abzugsposten3) . ...
Drittrangmittel ........... ... ... ... ............

Gesamt . ...

Konzern+)
Kernkapital ........ .. .. .. .. ...
davon:
Stille Einlagen . ............ ... ... ... .........
Gewinnriicklagen ... ......... ... ... .. ... ......
Ergianzungskapital . ............. ... ... ........
Abzugspostend) . ... ...
Drittrangmittel ................ .. ... ... ... ....

Gesamt . .. ...

31.Dezember

31.Dezember

31.Dezember

2000") 20011 2002 1)
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
(€ in Millionen)

2.712 2.798 3.148
1.634 1.634 1.913

292 358 424

2.222 2.320 2.376

-3 -3 -3

4.931 5.115 5.521
3.439 3.519 3.867
1.634 1.634 1.913

298 359 424

2.221 2.320 2.376

-3 -3 -3

0 0 0

5.657 5.836 6.240

) Rundungsdifferenzen sind méglich. Fir Zwecke dieser Tabelle wurde das aufsichtsrechtliche Kapital, d.h. das Kernkapital und
das Erginzungskapital, nach Einstellung der Riicklagen am Ende des Jahres und anderer Verdnderungen des Kapitals der Ham-
burg LB berechnet, die im Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses durch ihre Inhaber vorgenommen wurden.

2)  Nicht konsolidierte Daten.
%) Abziige gemil § 10 KWG.
%) Konsolidierte Daten.

%) Abziige gemil § 10a KWG.
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HSH Nordbank

Die folgende Tabelle zeigt die Pro-forma-Zusammensetzung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals der
HSH Nordbank auf Einzelbank- und Gruppenebene zum 1. Januar 2003 auf Grundlage der in der unge-
priiften pro-forma Erdffnungsbilanz zum 1. Januar 2003 enthaltenen Angaben:

1. Januar 2003 1)

(ungepriift)
(€ in Millionen)

HSH Nordbank ?) )
Kernkapital . .. ... .. 5.962

davon:

Stille EInlagen . . ... ... 4.106

GewiInnrlicklagen .. ... ... . 0
Erganzungskapital ... ... .. ... 4.383
ADZUgSPOSIEN ) . . o oo -9
Drittrangmittel ... ... .. 0
GESAMLE . o .t 10.336
Konzern )
Kernkapital . ... ... . 5919

davon:

Stille Einlagen . .. ... .. e 4.135

Gewinnrlicklagen . ....... ... . 193
Ergianzungskapital ... ... .. .. . . . 4.461
ADZUESPOSIEN O) . . o o -38
Drittrangmittel ... .. ... ... . 0
GESAML . . it 10.342

) Rundungsdifferenzen sind moglich. Fiir Zwecke dieser Tabelle wurde das aufsichtsrechtliche Kapital, d.h. das Kernkapital und
das Ergdnzungskapital, nach FEinstellung der Riicklagen am Ende des Jahres und anderer Verdnderungen des Kapitals der
HSH Nordbank berechnet, die im Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses durch ihre Inhaber vorgenommen
wurden.

) Nicht konsolidierte Daten.

%) Siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*.

%) Abziige gemal § 10 KWG.

5) Konsolidierte Daten.

) Abziige gemaf3 § 10a KWG.

Bilanzgewinn und Dividenden

Zinszahlungen auf die RESPARC Securities sind unter anderem vom Bilanzgewinn der LB Kiel (bzw. nach
der Verschmelzung der HSH Nordbank) fiir das vorangegangene Geschiftsjahr abhingig (siehe ,,Zusam-
menfassung — Zusammenfassung der Bedingungen der RESPARC Securities).

Der ,,Bilanzgewinn“ eines Geschéftsjahres entspricht dem Bilanzgewinn zum Ende des Geschiftsjahres,
wie er in der gepriiften, nicht konsolidierten Bilanz der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der
HSH Nordbank) fiir das Ende eines solchen Geschéftsjahres ausgewiesen wird. Dieser Bilanzgewinn
besteht aus dem Jahresiiberschuss/-fehlbetrag, zuziiglich der Gewinnvortrage aus vergangenen Jahren,
abziiglich der Verlustvortrage aus vergangenen Jahren, zuziiglich aufgeloster Kapital- und Gewinnriick-
lagen, abziiglich neu gebildeter Gewinnriicklagen, jeweils unter Beriicksichtigung der Bestimmungen des
Aktiengesetzes und der deutschen Rechnungsgrundsétze des Handelsgesetzbuches und anderer anwendba-
rer deutscher Gesetze.

Nach der Anderung der Rechtsform der LB Kiel in eine Aktiengesellschaft im Zusammenhang mit der

geplanten Verschmelzung von LB Kiel und Hamburg LB (siehe ,,Die bevorstehende Verschmelzung von
LB Kiel und Hamburg LB*) fallen Gewinnbeteiligungen in dem MaBe nicht an, in dem sie den Jahresiiber-
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schuss, berichtigt um Verlustvortrage aus Vorjahren, Einstellungen in Kapital- und Gewinnriicklagen und
Entnahmen ausschlieBlich aus anderen Gewinnriicklagen, welche wéhrend der Laufzeit des Beteiligungs-
vertrages angefallen sind, {ibersteigen.

Jahresiiberschuss, Bilanzgewinn und Dividenden dev LB Kiel

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aus den gepriiften, nicht konsolidierten Bilanzen der LB Kiel zum
31. Dezember 2000, 2001 und 2002 entnommenen Angaben zu Jahresiiberschiissen und Bilanzgewinn:

2000 2001 2002
(€in 1.000)
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag . . .............. ... ... 44.049 123.846 128.387
Bilanzgewinn . ............ ... ... ... ... 29.980 41.877 26.167

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Dividenden der LB Kiel fiir jedes der dem 31. Dezember 2002 vorange-
gangenen finf Jahre in Euro. Im Jahr 1998 wurden die Dividenden in Deutsche Mark gezahlt. Betrdge in
Euro wurden unter Zugrundelegung des offiziellen Umtauschkurses von € 1,00 = DM 1,95583 umge-
rechnet.

Am 31. Dezember abgeschlossenes Jahr Dividende
€

100 15.390.000

1000 15.390.000

2000 . . 15.390.000

2000 15.390.000

200 15.390.000

Jahresiiberschuss, Bilanzgewinn und Dividenden der Hamburg LB

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aus den gepriiften, nicht konsolidierten Bilanzen der Hamburg LB zum
31. Dezember 2000, 2001 und 2002 entnommenen Angaben zu Jahresiiberschiissen und Bilanzgewinn:

2000 2001 2002
(€in 1.000)
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag. . .................... 54.450 99.000 113.850
Bilanzgewinn .. ............... it 54.450 69.300 109.850

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Dividenden der Hamburg LB fiir jedes der dem 31. Dezember 2002 vor-
angegangenen fiinf Jahre in Euro. Im Jahr 1998 wurden die Dividenden in Deutsche Mark gezahlt. Betrige
in Euro wurden unter Zugrundelegung des offiziellen Umtauschkurses von € 1,00 = DM 1,95583 umge-
rechnet.

Am 31. Dezember abgeschlossenes Jahr Dividende
€

1008 . 26.827.485

1000 30.370.725

2000 . 31.680.000

200 L 33.660.000

200 e 44.550.000
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EMISSIONSBEDINGUNGEN DER RESPARC SECURITIES

Nachstehend ist der vollstindige Text der Anleihebedingungen der RESPARC Securities abgedruckt. Da die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin durch den Erhalt von Gewinnbeteiligungszahlungen bzw. des Riick-
zahlungsbetrags von der LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) nach Mafgabe des
Beteiligungsvertrages und Darlehens-Auszahlungen von der LB Kiel Luxemburg nach Mafsigabe des Darle-
hensvertrages aufschiebend bedingt sind, sollten potenzielle Anleger unbedingt die Bestimmungen des Beteili-
gungsvertrages (die unter ,, Bestimmungen des Beteiligungsvertrages” abgedruckt sind) sowie des Darlehens-
vertrages (die unter , Bestimmungen des Darlehensvertrages® abgedruckt sind) lesen und bei ihrer Investiti-
onsentscheidung beriicksichtigen.

Emissionsbedingungen der € 500.000.000 Re-Engineered Silent Participation Assimilated Regulatory Capital
(RESPARC) Securities

der

RESPARCS Funding II Limited Partnership
(nachstehend als Emittentin bezeichnet)

§1

Definitionen und Auslegung

Definitionen: Sofern aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes hervorgeht, haben die nachstehenden
Begriffe folgende Bedeutung:

Ausgabetag bezeichnet den 28. Mai 2003.

BAFin bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine etwaige
Nachfolgebehorde, die an deren Stelle tritt.

Bank bezeichnet die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, eine nach dem Recht
des Landes Schleswig-Holstein errichtete Landesbank mit Sitz Martensdamm 6,
24103 Kiel, Deutschland, die mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar
2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozentrale zur HSH Nordbank
Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg und Kiel im Wege der Verschmelzung zur
Neugriindung verschmolzen werden soll.

Beendigungstag bezeichnet den Tag, ab dem die Emittentin aufgrund einer wirksamen Kiindigung
des Beteiligungsvertrages nicht mehr am Handelsgewerbe der Bank als typischer
stiller Gesellschafter beteiligt ist.

Beteiligungsvertrag hat die in § 4(1) festgelegte Bedeutung.

Buchwert der Stillen  bezeichnet den handelsrechtlichen Buchwert der Stillen Einlage, so wie dieser in

Einlage der Bilanz der Bank fiir das Geschiftsjahr der Bank festgestellt wurde, in das der
Beendigungstag féllt. Wenn sich bei Aufstellung der Bilanz der Bank fiir dieses
Geschiftsjahr die Entstehung eines Jahresbilanzverlusts abzeichnet, so wird dieser
Jahresbilanzverlust anteilig nach MaBgabe des Beteiligungsvertrags vom Buchwert
abgezogen.

Clearing-System bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, einschlieBlich seiner
Teilnehmer Clearstream Luxemburg und Euroclear.

Clearstream bezeichnet Clearstream Banking S. A., Luxemburg.
Luxemburg

Darlehens-Auszahlung hat die in § 4(3) festgelegte Bedeutung.
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Darlehensvertrag

Depotbank

Einzahlungsvertrag

Emissionsbedingungen

Emissionsgliubiger

Emittenten-
Gesellschafter

Emittenten-
Kommanditistin

Emittenten-
Komplementiirin

Emittentin

Erste Gewinnperiode
Euroclear
Filligkeitstag

Geschiiftstag

Gewinnbeteiligung

Gewinnbeteiligungs-
zahlung

Gewinnperiode
Globalurkunde
Globalurkunden
Hauptzahlstelle
Kapitaleinzahlung

Kapitalertragsteuer

Kwa

hat die in § 4(3) festgelegte Bedeutung.

bezeichnet ein Bank oder sonstiges Finanzinstitut, das zum Betreiben des Wert-
papierdepotgeschifts berechtigt ist und bei dem der betreffende Emissionsglaubi-
ger RESPARC Securities in einem Wertpapierdepot verwahren ldsst und das ein
Konto bei dem Clearing-System unterhélt, einschlieBlich des Clearing-Systems.

hat die in § 4(2) festgelegte Bedeutung.
bezeichnet diese Bedingungen der RESPARC Securities.

bezeichnet die Inhaber eines Miteigentumsanteils oder -rechts an den Global-
urkunden oder, nach der Ausgabe effektiver RESPARC Securities, die Inhaber sol-
cher effektiver RESPARC Securities.

bezeichnet die Emittenten-Kommanditistin und die Emittenten-Komplementérin.

bezeichnet European Equity Participation Management GmbH, eine nach deut-
schem Recht errichtete Gesellschaft mit beschriankter Haftung mit Sitz in Ham-
burg, Deutschland, die der Limited Partner der Emittentin nach MaBgabe des
Limited Partnerships (Jersey) Law 1994 in der jeweils giiltigen Fassung ist.

bezeichnet European Capital Investment Opportunities Limited, eine nach dem
Recht von Jersey errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Jer-
sey, Kanalinseln, die der General Partner der Emittentin nach Mallgabe des
Limited Partnerships (Jersey) Law 1994 in der jeweils giiltigen Fassung ist.

hat die in § 2(1) festgelegte Bedeutung.

hat die in § 4(1)(b) festgelegte Bedeutung.

bezeichnet Euroclear Bank S. A./N. V. als Betreiber des Euroclear-System:s.
hat die in § 4(1)(c) festgelegte Bedeutung.

bezeichnet jeden Tag an dem TARGET (das Trans-European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System) Buchungen oder Zahlungsanwei-
sungen im Hinblick auf Zahlungen in Euro abwickelt und Geschiftsbanken in
Frankfurt im allgemeinen Geschéftsverkehr Zahlungen abwickeln.

hat die in § 4(1)(a) festgelegte Bedeutung

hat die in § 4(1)(a) festgelegte Bedeutung.

hat die in § 4(1)(b) festgelegte Bedeutung.
hat die in § 2(2) festgelegte Bedeutung.
hat die in § 2(2) festgelegte Bedeutung.
hat die in § 13(1) festgelegte Bedeutung.
hat die in § 4(2) festgelegte Bedeutung.

bezeichnet die nach Malgabe von §43 EStG einbehaltene Kapitalertragsteuer
zuziiglich des Solidaritatszuschlags

bezeichnet das Kreditwesengesetz.
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LB Kiel International

LB Kiel Luxemburg
Nachfolgerin

Permanente
Globalurkunde

RESPARC Securities
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungstag

Sperrfrist
Stille Einlage

Support Undertaking

Tilgungszahlung

U. S. Person bezeichnet
Vorliufige
Globalurkunde

Zabhlstelle und
Zabhlstellen

Zinszahlung

Zusitzliche Betriige

bezeichnet Landesbank Schleswig-Holstein International S.A., Luxemburg, ein
Luxemburger Finanzinstitut und eine Tochtergesellschaft der Bank.

bezeichnet die Bank, handelnd durch ihre Luxemburger Zweigniederlassung.
hat die in § 14(1) festgelegte Bedeutung.

hat die in § 2(2) festgelegte Bedeutung.

hat die in § 2(1) festgelegte Bedeutung.

bezeichnet den Buchwert der Stillen Einlage.

bezeichnet (i) den 30. Juni des Jahres, das auf das Geschéftsjahr der Bank folgt, in
das der Beendigungstag fallt oder, falls dieser Tag kein Geschiftstag ist, den
nichstfolgenden Geschiftstag oder, falls spater, (ii) den ersten Geschiftstag nach
Feststellung des Jahresabschlusses der Bank fiir das Geschiftsjahr der Bank, in
das der Beendigungstag fallt.

hat die in § 2(2) festgelegte Bedeutung.

hat die in § 4(1) festgelegte Bedeutung.

bezeichnet die nachrangige Patronatserklarung der LB Kiel International gegen-
iiber der Emittentin und zugunsten der Emissionsglaubiger vom 26. Mai 2003.

hat die in § 7(1) festgelegte Bedeutung.

eine U. S. person im Sinne des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986
in seiner jeweils giiltigen Fassung.

hat die in § 2(2) festgelegte Bedeutung.
hat die in § 13(2) festgelegte Bedeutung.
hat die in § 6(1) festgelegte Bedeutung.

hat die in § 10 festgelegte Bedeutung.

§2
Stiickelung; Verbriefung und Verwahrung; Ubertragbarkeit

(1) Stiickelung: Die Emission der Re-Engineered Silent Participation Assimilated Regulatory Capital
(RESPARC) Securities im Gesamtnennbetrag von € 500.000.000 (in Worten: Euro fiinfhundert Mil-
lionen) der RESPARCS Funding II Limited Partnership (Emittentin) ist eingeteilt in 500.000 unter-
einander gleichrangige Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils € 1.000 (die
RESPARC Securities).

(2) Verbriefung: Die RESPARC Securities werden zunichst durch eine vorldaufige auf den Inhaber lau-
tende Globalschuldverschreibung (die Vorliufige Globalurkunde) ohne Zinsscheine verbrieft; die Vor-
laufige Globalurkunde wird nicht frither als 40 Tage (dieser Zeitraum nachfolgend die Sperrfiist) und
nicht spéter als 180 Tage nach dem Ausgabetag in eine permanente auf den Inhaber lautende Global-
schuldverschreibung (Permanente Globalurkunde, und die Vorldufige Globalurkunde gemeinsam mit
der Permanenten Globalurkunde die Globalurkunden und jede fiir sich eine Globalurkunde) ohne
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Zinsscheine ausgetauscht, und zwar gegen Nachweis {iber das Nichtbestehen U.S.-amerikanischen
wirtschaftlichen Eigentums (U. S. beneficial ownership) an den RESPARC Securities, der nach Inhalt
und Form den Anforderungen des Rechts der Vereinigten Staaten von Amerika und den dann
bestehenden Usancen des Clearing-Systems entspricht.

Yorgaben des U. S.-amerikanischen Steuerrechts: Im Einklang mit den Steuergesetzen und -vorschrif-
ten der Vereinigten Staaten diirfen auf den Inhaber lautende Wertpapiere nur in Transaktionen, die
nach U.S.-Steuergesetzen zuléssig sind, in den Vereinigten Staaten oder U.S.-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

(a) Zusicherungen der Konsortialbanken: Jede Konsortialbank hat zugesichert, (i) dass sie weder (x)
zu irgendeinem Zeitpunkt im Zusammenhang mit der urspriinglichen Ausgabe der RESPARC
Securities noch (y) innerhalb der Sperrfrist RESPARC Securities einer sich in den Vereinigten
Staaten befindenden Person oder einer U.S.-Person anbietet oder verkauft, es sei denn, dies ist
nach den U.S.-Steuergesetzen zuldssig, und (ii) dass sie keine wahrend der Sperrfrist verkauften
RESPARC Securities in effektiven Urkunden in die Vereinigten Staaten ausliefert.

(b) Eigentumsbestiitigung: Die RESPARC Securities diirfen (mit Ausnahme der Vorldufigen Global-
urkunde) nicht ausgeliefert werden, und es diirfen keine Zinsen gezahlt werden, solange die Per-
son, die einen Anspruch auf die RESPARC Securities oder die Zinsen hat, nicht die oben
beschriebene schriftliche Bestiatigung des NichtBestehens U. S.-amerikanischem wirtschaftlichen
Eigentums (non-U. S. beneficial ownership ) vorlegt.

(¢) Legende: Auf den Globalurkunden und etwaigen effektiven RESPARC Securities und Zinsschei-
nen wird folgende Legende aufgedruckt: ,,Any United States person who holds this obligation will
be subject to limitations under the United States income tax laws, including the limitations provided
in Sections 165(j) and 1287 (a) of the Internal Revenue Code.“ Die in der Legende genannten Vor-
schriften sehen abgesehen von bestimmten Ausnahmen vor, dass eine U.S.-Person in Bezug auf
Ertrage aus einem Verkauf oder einer Riickzahlung der RESPARC Securities bzw. des Zinsschei-
nes keine Verlustabziige vornehmen darf und diese Ertrdge auch nicht der Behandlung als Kurs-
gewinn (capital gain treatment ) unterliegen.

Effektive RESPARC Securities: Falls dic Emittentin (aus welchem Grund auch immer) rechtlich ver-
pflichtet sein sollte, effektive RESPARC Securities auszugeben oder falls Clearstream Frankfurt, Clear-
stream Luxemburg oder Euroclear fiir einen Zeitraum von 21 aufeinanderfolgenden Geschiftstagen fiir
Geschiifte geschlossen bleiben oder die Absicht bekannt geben sollte, den Geschiftsverkehr auf Dauer
aufzugeben und kein Ersatz-Clearing-System zur Verfiigung stehen sollte, wird die Globalurkunde in
effektive RESPARC Securities ausgetauscht. In diesem Fall werden RESPARC Securities in effektiven
Inhaberurkunden ausgegeben, die entweder mit Zinsscheinen versehen sind, oder bei denen der Nach-
weis der Zinszahlung auf einem Abschnitt der Urkunde vermerkt wird. Mit Ausnahme von den in den
vorangegangenen Sétzen beschriebenen Fillen haben die Emissionsglaubiger kein Recht, die Ausgabe
von effektiven Urkunden {iber einzelne RESPARC Securities und iiber Zinsscheine zu verlangen.

Ausgabe und Verwahrung: Die Vorlidufige Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind
jeweils nur wirksam, wenn sie die eigenhdndigen Unterschriften von mindestens einer durch die Emit-
tentin bevollmichtigen Person sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Hauptzahlstelle
tragen. Die Globalurkunden werden bei dem Clearing-System hinterlegt, bis simtliche Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den RESPARC Securities erfiillt sind.

Ubertragbarkeit: Den Emissionsgldubigern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte an den Global-
urkunden zu, die nach MafBlgabe des anwendbaren Rechts und der jeweils geltenden Usancen des
Clearing-Systems iibertragen werden kénnen.

§3
Status der RESPARC Securities

Die RESPARC Securities begriinden unmittelbare, nicht nachrangige und (mit Ausnahme einer Sicherungs-
abtretung von Zahlungsanspriichen der Emittentin an einen zugunsten der Emissionsgldubiger handelnden
Sicherheitentreuhidnder) nicht besicherte bedingte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen
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Rang untereinander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit zwingendes Gesetzesrecht
nichts anderes vorschreibt.

§4

Beteiligungsvertrag; Einzahlungsvertrag; Darlehensvertrag

(1) Beteiligungsvertrag: Den Erlds aus der Ausgabe der RESPARC Securities wird die Emittentin aus-
schlieBlich zu dem Zweck verwenden, auf Grundlage eines zwischen ihr und der Bank am 23. Mai
2003 abgeschlossenen Vertrages (Beteiligungsvertrag), der eine Vermogenseinlage der Emittentin bei
der Bank in Hoéhe von € 500.000.000 (Stille Einlage) vorsieht, eine stille Beteiligung an dem Handels-
gewerbe der Bank nach deutschem Recht zu begriinden.

¢))

(@)

(b)

©

@

(e)

®

Gewinnbeteiligungszahlungen: Nach MalBgabe des Beteiligungsvertrags wird die Emittentin die
Stille Einlage in Hohe von € 500.000.000 als Bareinlage an die Bank erbringen. Als Gegenleistung
stehen der Emittentin Gewinnbeteiligungen (Gewinnbeteiligungen) zu, dic jeweils jahrlich nach
MaBgabe des Beteiligungsvertrags auf Grundlage des Nennbetrages der Stillen Einlage in jedem
Geschiftsjahr der Bank ermittelt und jahrlich nachtriglich ausgeschiittet werden (jeweils eine
Gewinnbeteiligungszahlung).

Gewinnperioden; Erste Gewinnperiode: Nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages fallen auf die
Stille Einlage Gewinnbeteiligungen fiir Gewinnzeitraiume (jeweils eine Gewinnperiode) an.
Gewinnperioden laufen jeweils vom 1. Januar (einschlieBlich) bis 31. Dezember (einschlieBlich)
eines Jahres. Die erste Gewinnperiode (Erste Gewinnperiode), beginnt am Ausgabetag (einschlieB3-
lich). Die letzte Gewinnperiode lduft vom 1. Januar des Jahres, in das der Beendigungstag fallt,
bis zum Beendigungstag (beide Tage einschlieBlich).

Filligkeitstage der Gewinnbeteiligungszahlungen: Jeder Tag, an dem nach Maligabe des Beteili-
gungsvertrages Gewinnbeteiligungszahlungen fallig werden, ist ein Féilligkeitstag. Nach Malgabe
des Beteiligungsvertrages ist jede Gewinnbeteiligung am 30. Juni eines Jahres nach Ablauf der
malgeblichen Gewinnperiode oder, falls dies kein Geschiftstag ist, am darauf folgenden
Geschiftstag fillig; oder, falls spiter, am Geschéftstag nach dem Tag der Feststellung des Jahres-
abschlusses der Bank fiir das Geschéftsjahr, auf das sich die maBgebliche Gewinnperiode bezicht,
fallig.

Riickzahlungsbetrag und -tag: Nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages zahlt die Bank der Emit-
tentin am Riickzahlungstag den Riickzahlungsbetrag.

Hinweis gemill § 10(4) S. 1 Ziff. 6 KWG: Entsprechend den Vorgaben des KWG sicht der Beteili-
gungsvertrag folgendes vor:

(i) Verbot nachtriiglicher Anderungen zum Nachteil der Bank: nach seinem Abschluss (A) die Ver-
lustbeteiligung der Emittentin nicht zum Nachteil der Bank verdndert werden kann, (B) die
Nachrangigkeit nicht eingeschriankt werden kann und (C) Laufzeit sowie Kiindigungsfrist
nicht verkiirzt werden konnen; und

(i) Riickzahlungsverpflichtung: ungeachtet anderweitiger Vereinbarungen Vorauszahlungen auf
die Stille Einlage an die Bank zuriickzuzahlen sind, es sei denn, (A) das Kapital wurde durch
anderes mindestens gleichwertiges Eigenkapital ersetzt oder (B) die BAFin hatte der vorzeiti-
gen Riickzahlung der Stillen Einlage zugestimmt.

Vollstindiger Beteiligungsvertrag: Die Bestimmungen des Beteiligungsvertrags werden diesen
Emissionsbedingungen sowie der Globalurkunde als Anlage beigefiigt und bilden mit diesen
jeweils eine Einheit. Eine Kopie des Beteiligungsvertrags in seiner jeweils giiltigen Fassung liegt
zur Einsichtnahme in den Geschiftsstellen der Zahlstellen aus.

Einzahlungsvertrag: Bei Zahlung von Gewinnbeteiligungszahlungen an die Emittentin und Wieder-
auffiillungen der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung des Buchwerts der Stillen Einlage nach
Maligabe des Beteiligungsvertrages ist die Bank verpflichtet, Kapitalertragsteuer auf die ausgeschiit-
teten bzw. zur Auffiillung verwendeten Betrdge einzubehalten. Soweit diese Einbehalte nach
deutschem Steuerrecht der Emittenten-Kommanditistin zuzurechnen sind, gelten sie als Vorauszah-
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lungen auf die von der Emittenten-Kommanditistin geschuldete deutsche Einkommensteuer. In
Bezug auf diese Vorauszahlungen geht die Emittenten-Kommanditistin davon aus, dass ihr gegeniiber
den deutschen Finanzbehdrden Steuererstattungsanspriiche zustehen. In diesem Zusammenhang
haben die Emittenten-Gesellschafter am 26. Mai 2003 einen ergdnzenden Gesellschaftervertrag (Ein-
zahlungsvertrag) geschlossen, nach dem die Emittenten-Kommanditistin verpflichtet ist, der Emitten-
tin samtliche Betridge zu zahlen, die sie von den deutschen Steuerbehoérden in Bezug auf solche Steu-
ererstattungsanspriiche erhilt (jede solche Zahlung jeweils eine Kapitaleinzahlung).

Darlehensvertrag: Steuererstattungsanspriiche werden erst nach der steuerlichen Veranlagung der
Emittenten-Kommanditistin fiir jedes einzelne Steuerjahr fallig. Demgemal hat die Emittentin am
26. Mai 2003 mit der LB Kiel Luxemburg einen Darlehensvertrag abgeschlossen (Darlehensvertrag),
nach dem die Emittentin Auszahlungen (jeweils eine Darlehens-Auszahlung) erhilt, um ihre Verpflich-
tung zur Zahlung von Zinszahlungen an den jeweiligen Falligkeitstagen nachzukommen und die Stille
Einlage nach einer Herabsetzung des Buchwerts der Stillen Einlage nach MaBgabe des Beteiligungs-
vertrages wieder aufzufiillen. Die Emittentin erwartet, die Darlehens-Auszahlungen mit den von der
Emittenten-Kommanditistin als Kapitaleinzahlungen erhaltenen Geldern zuriickzufithren. Die
Bestimmungen des Darlehensvertrages werden diesen Emissionsbedingungen sowie der Global-
urkunde als Anlage beigefiigt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit. Eine Kopie des Darlehens-
vertrages in seiner jeweils giiltigen Fassung liegt zur Einsichtnahme in den Geschéftsstellen der Zahl-
stellen aus.

§5

Bindung der Emittentin; Rechtsverhéiltnisse

Bindung der Emittentin: Die RESPARC Securities verbriefen die Verpflichtung der Emittentin, den
Erl6s aus der Ausgabe der RESPARC Securities zur Zahlung der Stillen Einlage zu verwenden und
(i) die Gewinnbeteiligungszahlungen, (ii) den Riickzahlungsbetrag und eventuell darauf aufgelaufene
Zinsen sowie (iii) die Darlehens-Auszahlungen zu verwenden, um ihre Zahlungsverpflichtungen
gegeniiber den Emissionsglaubigern nach MaBgabe dieser Emissionsbedingungen zu erfiillen. Vorbe-
haltlich § 6 ist die Emittentin unter keinen Umstidnden verpflichtet, Zahlungen an die Emissionsgldu-
biger zu leisten, wenn sie nicht zuvor die ihr nach MaB3gabe des Beteiligungsvertrags oder des Dar-
lehensvertrages zustehenden Betréage tatsachlich erhalten hat.

Kein Rechtsverhiiltnis zwischen Emissionsgldubigern und Bank: Durch den Beteiligungsvertrag und
den Darlehensvertrag werden keine Rechte der Emissionsglaubiger gegeniiber der Bank begriindet.

Kein Rechtsverhiiltnis zwischen Emissionsgliubigern und Emittenten-Kommanditistin: Durch den Ein-
zahlungsvertrag werden keine Rechte der Emissionsgldubiger gegeniiber der Emittenten-Kommandi-
tistin begriindet.

§ 6

Zinszahlungen

Filligkeit: An jedem Falligkeitstag wird die Emittentin aus der jeweiligen Gewinnbeteiligungszahlung
und Darlehens-Auszahlung, die die Emittentin jeweils tatsachlich von der Bank erhalten hat, Zinsen
auf die RESPARC Securities in Hohe von 7,5% p. a. des Nennbetrags der RESPARC Securities an die
Emissionsglaubiger zahlen (jeweils eine Zinszahlung). Falls die von der Bank geschuldete Gewinnbe-
teiligungszahlung geringer ist als die nach dem Beteiligungsvertrag an dem betreffenden Falligkeits-
tag maximal fillig werdende Gewinnbeteiligungszahlung, reduziert sich der Zinssatz von 7,5% p.a.
des Nennbetrags der RESPARC Securities auf einen Zinssatz, der sich aus der Multiplikation von
7,5% mit der tatsdchlich geschuldeten niedrigeren Gewinnbeteiligungszahlung dividiert durch diese
maximale Gewinnbeteiligungszahlung ergibt. Auf die einzelnen RESPARC Securities entfillt ein
jeweils verhdltnisméBiger Anteil aller vorstehend genannten zahlbaren Betrige (auf den nichsten
vollen Cent abgerundet). Zinszahlungen, die an einem Falligkeitstag zu leisten sind, sind an diejeni-
gen Personen zu leisten, die am 29. Juni des betreffenden Jahres Inhaber der maBgeblichen RESPARC
Securities waren, und zwar unabhingig davon ob die so berechtigte Person zum Zeitpunkt der tat-
sachlichen Zahlung nicht mehr Inhaber derjenigen RESPARC Securities ist auf die sich die betref-
fende Zahlung bezieht.
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Keine Nachzahlungsverpflichtung in Bezug auf Zinszahlungen: Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
Zinszahlungen, die aufgrund von § 5(1) oder § 6(1) ausfallen oder weniger als 7,5% p.a. ausmachen,
nachzuholen.

§7
Riickzahlung

Riickzahlung: Am Riickzahlungstag wird die Emittentin (a) den Riickzahlungsbetrag, (b) ihr nach
Malgabe des Beteiligungsvertrags noch zustehende Gewinnbeteiligungszahlungen und (c) die Mittel
aus diesbeziiglichen Darlehens-Auszahlungen, die sie jeweils tatsdchlich von der Bank bzw. der LB
Kiel Luxemburg erhalten hat, zur Riickzahlung der RESPARC Securities bzw. zur Zahlung aufgelau-
fener Zinsen auf die RESPARC Securities an die Emissionsgliaubiger verwenden (Tilgungszahlung).
Reichen die von der Bank als Riickzahlungsbetrag und Gewinnbeteiligungszahlung sowie die von LB
Kiel Luxemburg als Darlehens-Auszahlung tatsichlich gezahlten Betrdge nicht aus, um eine Zahlung
in Hohe des Nennbetrags der RESPARC Securities sowie Zinsen in Hohe von 7,6% p.a. des Nenn-
betrags der RESPARC Securities (oder dem ggf. nach MaBgabe von § 6(1) anwendbaren niedrigeren
Zinssatz) zu leisten, vermindern sich Riick- und Zinszahlung auf die RESPARC Securities entspre-
chend. Auf die einzelnen RESPARC Securities entféllt ein jeweils verhiltnisméBiger Anteil aller vor-
stehend genannten zahlbaren Betrige (auf den nichsten vollen Cent abgerundet).

Erléschen der Zahlungspflichten: Durch die Zahlung nach Maligabe von § 7(1) an die Emissionsglau-
biger gilt das Kapital der RESPARC Securities als vollstindig zuriickgezahlt und alle Anspriiche der
Investoren gegeniiber der Emittentin als erloschen.

Bekanntmachung: Die Emittentin wird den Beendigungstag und den Riickzahlungstag nach MalB3gabe
von § 15 gegeniiber den Emissionsglaubigern mit einer Frist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen bekannt machen.

§8
Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung

Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung nach Wahl der Emittentin: Die RESPARC Securities konnen
von der Emittentin insgesamt, jedoch nicht teilweise, durch Mitteilung nach MalBgabe des § 15 gegen-
iiber den Emissionsgldubigern mit einer Frist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
zum 30. Juni eines jeden Jahres, erstmalig zum 30. Juni 2009, vorzeitig gekiindigt und zum Nennbe-
trag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden.

Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung aus Steuergriinden: Die RESPARC Securities konnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen durch Erkldrung gegeniiber der Hauptzahlstelle und Mitteilung nach Malgabe
des § 15 gegeniiber den Emissionsgldubigern vorzeitig gekiindigt und zum Nennbetrag zuziiglich aufge-
laufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erginzung der
Steuer oder Abgabengesetze und Vorschriften Jerseys oder des Vereinigten Konigreichs oder dessen poli-
tischen Untergliederungen oder Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder Erginzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Ande-
rung oder Ergdnzung wird am oder nach dem Ausgabetag wirksam) am nichstfolgenden Falligkeitstag
zur Zahlung Zusétzlicher Betrage verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergrei-
fen zumutbarer, der Emittentin zur Verfiigung stehender Mallnahmen vermieden werden kann. Eine sol-
che Kiindigung darf allerdings nicht (a) friither als 90 Tage vor dem frithestmdglichen Termin erfolgen,
an dem die Emittentin verpflichtet wire, solche Zusitzlichen Betrége zu zahlen, falls eine Zahlung auf
die RESPARC Securities dann fillig sein wiirde, oder (b) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kiindigung erkléart wird, die Verpflichtung zur Zahlung Zusitzlicher Betrdge nicht mehr wirksam ist.
Eine solche Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen
und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstianden darlegt. Aufgelaufene Zinsen werden auf Grundlage der tatsdchlichen Anzahl
von Tage in dem maBgeblichen Zeitraum dividiert durch die tatsichliche Anzahl von Tagen in dem ma@-
geblichen Jahreszeitraum (365 bzw. 366).
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(3) Eingeschriinkte Zulissigkeit der vorzeitigen Kiindigung: Die vorzeitige Kiindigung der RESPARC
Securities durch die Emittentin nach MaBgabe dieses § 8 ist nur zuldssig, sofern die Finanzierung der
Riickzahlung der RESPARC Securities zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen durch Aus-
gabe vergleichbarer Schuldverschreibungen oder auf andere Weise gesichert ist.

§9
Zahlungen

(1) Befreiende Zahlung an das Clearing-System: Die Emittentin verpflichtet sich, Zahlungen auf die
RESPARC Securities bei Falligkeit in Euro an die Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an das Clearing-
System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei dem
Clearing-System zu zahlen. Vorbehaltlich § 9(3) wird die Emittentin durch Leistung der Zahlung an
das Clearing-System oder dessen Order in Hohe der geleisteten Zahlung von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

(2) Zahlung an Geschiftstagen: Falls eine Zahlung auf RESPARC Securities an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschiftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néchstfolgenden Geschiftstag. In diesem Fall
steht den Emissionsglaubigern weder ein Zahlungsanspruch noch ein Anspruch auf Zinszahlungen
oder eine andere Entschiddigung wegen dieser Verzogerung zu.

(3) Zahlung bei effektiven Urkunden: Fiir den Fall, dass effektive Urkunden iiber einzelne RESPARC
Securities ausgegeben worden sind, erfolgen Zahlungen auf die RESPARC Securities gegen Vorlage
und Aushindigung der betreffenden effektiven Urkunde (oder, allein im Falle von Teilzahlungen,
durch Indossament), auBBer im Fall von Zinszahlungen, die gegen Vorlage und Aushidndigung des
betreffenden Zinsscheins (oder, allein im Falle von Teilzahlungen, durch Indossament) erfolgen,
jeweils bei der Geschaftsstelle einer Zahlstelle.

§10
Steuern

Samtliche auf die RESPARC Securities zu zahlenden Betrige sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leis-
ten, die von oder in Jersey oder dem Vereinigten Konigreich fiir deren jeweilige Rechnung oder von oder
fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde von oder in Jersey oder dem Vereinig-
ten Konigreich auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin, soweit sie die dafiir erforderlichen Betrdge tatsichlich
von der LB Kiel International unter dem Support Undertaking erhalten hat, diejenigen zusétzlichen
Betrige (Zusdtzlichen Betrdge) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Emissionsgldubigern zuflieBen-
den Nettobetriage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen
solchen Einbehalt oder Abzug von den Emissionsglaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung
zur Zahlung solcher zusatzlicher Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(1) auf andere Weise als durch Einbehalt oder Abzug von zahlbaren Betrigen zu entrichten sind; oder

(2) wegen einer gegenwirtigen oder fritheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Emissions-
glaubigers zu Jersey oder dem Vereinigten Konigreich zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die RESPARC Securities aus Quellen in Jersey stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(3) aufgrund einer Richtlinie der Europiischen Union betreffend die Besteuerung von Zinsertragen, die
die Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom 26./27. November 2000 umsetzt, oder
aufgrund einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie umsetzt oder befolgt oder deshalb erlassen
wurde, um der Richtlinie zu entsprechen, von Zahlungen an eine natiirliche Person einzubehalten
oder abzuziehen sind; oder

(4) aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Filligkeit der betref-
fenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéter erfolgt, ordnungsgemiBer Bereitstel-
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lung aller filligen Betrige und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung nach Malgabe von § 15 wirk-
sam wird; oder

von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle in einem EU-
Mitgliedstaat die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hitte leisten konnen.

§11
Kiindigung durch Emissionsgliubiger

Kiindigungsgriinde: Jeder Emissionsglaubiger ist berechtigt, seine RESPARC Securities durch Erkla-
rung gegeniiber der Hauptzahlstelle zu kiindigen und deren Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich
aufgelaufener Zinsen auf seine RESPARC Securities bis zum Tag der tatsichlichen Riickzahlung zu
verlangen, falls:

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag gemaf3
§ 6 und § 7 weitergeleitet wurden; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemiBe Erfiillung einer sonstigen Verpflichtung aus den RESPARC
Securities unterlasst und diese Unterlassung langer als 30 Tage andauert, nachdem die Haupt-
zahlstelle hieriiber eine Benachrichtigung von einem Emissionsgldubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt; oder
(d) die Emittentin ihre Zahlungsunfihigkeit bekannt gibt; oder

(e) die Emittentin aufgelost wird, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmel-
zung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesell-
schaft oder Kommanditgesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese
andere oder neue Gesellschaft oder Kommanditgesellschaft iibernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mit den RESPARC Securities eingegangen ist; oder

(f) ein Gericht die Auflésung der Emittentin anordnet oder ein Insolvenzverfahren oder ein Ver-
gleichsverfahren zur Abwendung der Insolvenz oder des Konkurses oder es wird ein vergleich-
bares Verfahren iiber das Vermogen der Emittentin erdffnet, und ein solches Verfahren nicht
innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt wird, oder die Emittentin die Erdffnung
eines solchen Verfahrens beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung zuguns-
ten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emitten-
tin beantragt und eine solche Anordnung oder ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt wird.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Quorum: In den Fillen des § 11(1)(b) und/oder (c), wird eine Kiindigung, sofern nicht bei deren Ein-
gang zugleich einer der in § 11(1)(a), (d), (e) oder (f) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt, erst
wirksam, wenn bei der Hauptzahlstelle Kiindigungserkldrungen von Emissionsglaubigern im
Gesamtnennbetrag von mindestens einem Zehntel des Gesamtnennbetrags der ausstehenden
RESPARC Securities eingegangen sind.

Benachrichtigung: Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaB § 11(1) hat in der Weise zu erfol-
gen, dass der Emissionsglaubiger der Hauptzahlstelle eine schriftliche Erkldrung per Bote oder durch
eingeschriebenen Brief iibersendet und dabei wie in § 17(3) vorgesehen nachweist, dass er im Zeit-
punkt der Erklarung Inhaber der betreffenden RESPARC Securities ist.

§12
Vorlegungsfrist; Verjiahrung

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 (1) Satz 1 BGB fiir die RESPARC Securities wird auf zehn Jahre verkiirzt.
Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den RESPARC Securities, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt wurden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§13
Zahlstellen

Hauptzahlstelle: Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ist die anfangliche
Hauptzahlstelle (Hauptzahistelle).

Niederlindische Zahlstelle: Die Deutsche Bank Niederlassung Amsterdam, ist als weitere Zahlstelle
(gemeinsam mit der Hauptzahlstelle, die Zahlstellen, und jede eine Zahlstelle) bestellt. Die Emittentin
wird dafiir sorgen, dass solange RESPARC Securities an der Frankfurter Wertpapierborse und der
Wertpapierborse von Euronext Amsterdam N.V. notiert sind, immer eine Zahlstelle in Deutschland
und in den Niederlanden bestellt ist. In keinem Fall darf die Adresse einer von der Emittentin
benannten Zahlstelle innerhalb der Vereinigten Staaten oder ihrer Besitzungen liegen.

Ersetzung von Zabhlstellen: Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhan-
den ist. Die Emittentin ist berechtigt, Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle zu
widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder, falls die bestellte Bank nicht mehr als Haupt-
zahlstelle titig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank von internationalem
Ansehen als Hauptzahlstelle. Die Emittentin wird sich, soweit moglich, darum bemiihen, dass stets
eine Zahlstelle mit Geschéftsstelle in einem Mitgliedsstaat der Europiischen Union vorhanden ist,
die nicht verpflichtet ist, Steuern einzubehalten oder abzuziehen, die aufgrund einer Richtlinie der
Européischen Union betreffend die Besteuerung von Zinsertragen, die die Schlussfolgerungen des
Treffens des ECOFIN-Rates vom 26. 27. November 2000 umsetzt, oder aufgrund einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie umsetzt oder befolgt oder deshalb erlassen wurde, um der Richtlinie zu
entsprechen, einzubehalten oder abzuziehen sind. Jede solche Bestellung oder ein solcher Widerruf
der Bestellung ist unverziiglich gemaB § 15 oder, falls dies nicht moglich sein sollte, in sonstiger Weise
offentlich bekannt zu machen.

Haftung der Zahlstellen: Jede Zahlstelle haftet dafiir, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder
entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

Rechtsverhiltnisse der Zahlstellen: Diec Zahlstellen sind in ihrer jeweiligen Funktion ausschlieBlich
Beauftragte der Emittentin. Zwischen den Zahlstellen einerseits und den Emissionsglaubigern ande-
rerseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis. Die Zahlstellen sind von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Rechtsordnungen befreit.

§ 14
Ersetzung

Ersetzung: Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Emissionsglaubiger eine
andere Gesellschaft an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin und Hauptgldubigerin (Nachfolgerin) fiir
alle Verpflichtungen und Rechte aus und im Zusammenhang mit den RESPARC Securities, dem
Beteiligungsvertrag und dem Einzahlungsvertrag sowie sonstigen, mit diesen Vertrdgen zusammen-
hangenden Vertrage einzusetzen; allerdings nur sofern:

(a) sie sich nicht mit einer Zahlung auf die RESPARC Securities in Verzug befindet;

(b) die Nachfolgerin alle Rechte und Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die RESPARC
Securities ibernimmt;

(c) die Emittentin und die Nachfolgerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und
berechtigt sind, die zur Erfiilllung der Zahlungsverpflichtungen aus den RESPARC Securities
zahlbaren Betrage in Euro zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, in dem Land, in dem die Nachfol-
gerin oder die Emittentin ihren jeweiligen Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder
andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten;

(d) die Nachfolgerin sich verpflichtet hat, die Investoren hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behordlichen Lasten freizustellen, die den Emissionsgldubigern beziiglich der Ersetzung auferlegt
werden; und
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(e) die Ersetzung nicht zu einer erhohten Belastung der (i) Nachfolgerin oder (ii) ihrer Anteilseigner
(fir den Fall einer Kapitalgesellschaft) bzw. Gesellschafter (fiir den Fall einer Personen-
gesellschaft) mit Kapitalertrag oder sonstiger Abzugssteuer, etwaiger Vermogensteuer oder der
Gewerbeertrag oder sonstiger Ertragsteuer fiihrt.

Bekanntmachung der Ersetzung: Jedwede Ersetzung gemil3 diesem § 14 ist den Emissionsgldubigern
unverziiglich nach MaBgabe von § 15 bekannt zu machen.

Anderung von Bezugnahmen: Im Fall einer Ersetzung gilt jedwede Bezugnahme in diesen Emissionsbe-
dingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgerin
und jedwede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, als
Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgerin ihren Sitz oder Steuersitz hat.

§ 15
Bekanntmachungen

Mitteilungen iiber die Presse: Die RESPARC Securities betreffende Bekanntmachungen werden in
einem Borsenpflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit
dem Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten Veroffent-
lichung) als erfolgt.

Unmittelbare Mitteilungen: Sofern die Regularien der Borse, an der die RESPARC Securities notiert
sind, dies zulassen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an
das Clearing-System zur Weiterleitung an die Emissionsgldubiger oder direkt an die Emissionsglaubi-
ger zu bewirken. Bekanntmachungen tiber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mittei-
lung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Emissionsgldubiger mit ihrem Zugang als
bewirkt.

Auslegung bei den Zahlstellen: Die Texte sdmtlicher Veroffentlichungen gemif3 diesem § 15 sind
auBerdem in den Geschéaftsraumen der Zahlstellen zugédnglich zu machen.

§ 16
Kontrollrechte der Emissionsglidubiger

Jahresabschluss: Jeder Emissionsgldubiger ist berechtigt, (a) eine Abschrift des Jahresabschlusses der
Emittentin (Bilanz mit Gewinn und Verlustrechnung sowie Anmerkungen) zu verlangen und (b) die
Richtigkeit des Jahresabschlusses durch Uberpriifung des Priifungsberichtes durch einen von dem
betreffenden Emissionsglaubiger beauftragten Wirtschaftspriifer oder vereidigten Buchpriifer fest-
stellen zu lassen.

Auskunftsrecht: Auf Verlangen erhilt jeder Emissionsglaubiger zusammen mit dem Jahresabschluss
eine Aufstellung iiber die Gewinn- bzw. Verlustbeteiligung der Emittentin nach MaBigabe des Beteili-
gungsvertrages. Auf Anfrage von Emissionsglaubigern hat die Emittentin hierzu weitere Auskunft zu
erteilen.

§17
Begebung weiterer RESPARC Securities

Die Emittentin ist berechtigt, bis zum 31. Dezember 2003 (einschlieBlich) jederzeit und ohne Zustimmung
der Emissionsgldubiger weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Beginns der Verzinsung und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass
sie mit den RESPARC Securities eine einheitliche Serie von Wertpapieren bilden.
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§18
Schlussbestimmungen

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der RESPARC Securities sowie die Rechte und Pflichten der
Emissionsglédubiger, der Emittentin und der Zahlstellen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht und werden in Ubereinstimmung damit ausgelegt.

Gerichtsstand: Jegliche aus oder im Zusammenhang mit den RESPARC Securities entstehenden Kla-
gen oder Verfahren unterliegen der nichtausschlieBlichen Zustindigkeit des Landgerichts Frankfurt
am Main.

Geltendmachung von Anspriichen: Jeder Emissionsglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die
Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, an denen der Emissionsglaubiger und die Emittentin beteiligt
sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden RESPARC Securities unter Vorlage
der folgenden Dokumente geltend machen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des
Emissionsglaubiger bezeichnet (i) den Gesamtnennbetrag von RESPARC Securities angibt, die
am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Wertpapier-
depot dieses Emissionsgldubigers gutgeschrieben sind und (iii) bestdtigt, dass die Depotbank
dem Clearing-System und der Hauptzahlstelle eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die
Angaben gemal (i) und (ii) enthalt und Bestatigungsvermerke des Clearing-Systems tragt; und

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing-Systems oder der Zahlstelle beglaubigten
Ablichtung der Globalurkunde.

Ersetzung von RESPARC Securities: Falls eine Globalurkunde oder effektive Urkunden iiber einzelne
RESPARC Securities oder Zinsscheine verloren gehen, gestohlen, verstiimmelt, beschddigt oder zer-
stort werden, konnen sie bei den Geschiftsstellen der Zahlstellen ersetzt werden, vorbehaltlich
anwendbaren Rechts und Anforderungen der Borsen. Der Anspruchsteller erstattet diejenigen
Kosten, die mit dem Austausch verbunden sind und die aus von der Emittentin zumutbarerweise
geforderten Beweis, Sicherheits und Freistellungsgriinden angefallen sind.

Teilunwirksamkeit: Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam und undurchfithrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder die Durchfiihrbar-
keit der {ibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung soll,
soweit rechtlich moglich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen Zweck dieser Emissionsbedingungen
zum Zeitpunkt der Begebung der RESPARC Securities entsprechende Regelung gelten. Unter
Umsténden, unter denen sich diese Emissionsbedingungen als unvollstindig erweisen, soll eine ergin-
zende Auslegung, die dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen entspricht, unter angemes-
sener Beriicksichtigung der berechtigten Interessen der beteiligten Parteien erfolgen.

Bindende Fassung: Die deutsche Fassung dieser Emissionsbedingungen ist bindend.

52



BESTIMMUNGEN DES BETEILIGUNGSVERTRAGES

Vertrag iiber die Errichtung einer Stillen Gesellschaft
zwischen

RESPARCS Funding II Limited Partnership
(nachstehend als Stiller Gesellschafter bezeichnet)

und

Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, Kiel
(nachstehend als Bank bezeichnet)

Priambel

Der Stille Gesellschafter und die Bank beabsichtigen die Errichtung einer stillen Gesellschaft mit dem Ziel,
dass die Einlage des Stillen Gesellschafters in der Bank auf Dauer als haftendes Eigenkapital (Kernkapi-

tal) dient.

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien folgendes:

§1

Definitionen und Auslegung

Definitionen: Sofern aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes hervorgeht, haben die nachstehenden
Begriffe folgende Bedeutung:

Anfangsdatum

BAFin

Bank

Beendigungstag

Buchwert

Einlagennennbetrag

Erste
Gewinnbeteiligung

bezeichnet den 28. Mai 2003;

bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine etwaige
Nachfolgebehorde, die an deren Stelle tritt;

bezeichnet die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, eine nach dem Recht
des Landes Schleswig-Holstein errichtete Landesbank mit Sitz Martensdamm 6,
24103 Kiel, Deutschland, die mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar
2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozentrale zur HSH Nordbank
Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg und Kiel im Wege der Verschmelzung zur
Neugriindung verschmolzen werden soll.

bezeichnet den Tag, ab dem der Stille Gesellschafter aufgrund einer wirksamen
Kiindigung des Beteiligungsvertrages nicht mehr am Handelsgewerbe der Bank als
typischer stiller Gesellschafter beteiligt ist.

bezeichnet den handelsrechtlichen Buchwert der Stillen Einlage, so wie dieser in
der Bilanz der Bank fiir das Geschiftsjahr der Bank festgestellt wurde, in das der
Beendigungstag fillt. Wenn sich bei Aufstellung der Bilanz der Bank die Entste-

hung eines Jahresbilanzverlusts ergibt, so wird dieser Jahresbilanzverlust anteilig
nach MaBgabe des § 6 vom Buchwert abgezogen;

bezeichnet den Betrag von € 500.000.000 (Euro fiinfhundert Millionen);

bezeichnet die fiir die Erste Gewinnperiode aufgelaufene Gewinnbeteiligung;
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Erste Gewinnperiode

Geschiiftstag

Gewinnbeteiligung

Gewinn-
beteiligungszahlung

Gewinnperiode

Herabsetzung

bezeichnet den Zeitraum vom Anfangsdatum (einschlieBlich) bis zum 31. Dezem-
ber 2003 (einschlieBlich);

bezeichnet jeden Tag an dem TARGET (das Trans-European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System) Buchungen oder Zahlungsanwei-
sungen im Hinblick auf Zahlungen in Euro abwickelt und Geschiftsbanken in
Frankfurt im allgemeinen Geschiftsverkehr Zahlungen abwickeln;

bezeichnet die in der jeweiligen Gewinnperiode aufgelaufene Gewinnbeteiligung;
hat die in § 4(1) und § 4(2) festgelegte Bedeutung;

bezeichnet jeweils den Zeitraum vom 1. Januar (einschlieBlich) bis 31. Dezember
(einschlieBlich) eines Jahres, wobei die erste Gewinnperiode am Anfangsdatum
(einschlieBlich) beginnt und die letzte Gewinnperiode vom 1. Januar (einschlieB3-

lich) bis zum Beendigungstag (einschlieBlich) lauft;

bezeichnet jede Herabsetzung der Stillen Einlage nach § 6(1);

Ein Jahresbilanzverlust liegt dann vor, wenn die nicht konsolidierte Jahresbilanz der Bank nach Priifung

KWaG

Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungstag

Stille Einlage

Stiller Gesellschafter

durch eine international und von der BAFin anerkannte Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft keinen Bilanzgewinn fiir das Geschéftsjahr in Bezug auf dic maBgebliche
Gewinnbeteiligung ausweist. Der Bilanzgewinn schlie8t den Jahresiiberschuss oder
-fehlbetrag ein, zuziiglich des Gewinnvortrags aus den Vorjahren, abziiglich des Ver-
lustvortrags aus den Vorjahren, zuziiglich der Entnahmen aus Kapital- und
Gewinnriicklagen, abziiglich Einstellungen in Gewinnriicklagen, und zwar jeweils
nach MaBgabe und in Ubereinstimmung mit dem Aktiengesetz und den Grundsit-
zen ordnungsméafBiger Buchfiihrung der Bundesrepublik Deutschland im Einklang
mit dem Handelsgesetzbuch sowie sonstigem zum malgeblichen Zeitpunkt
anwendbaren deutschen Recht getroffenen Feststellungen;

bezeichnet das Kreditwesengesetz;

bezeichnet entweder den Buchwert oder den Einlagennennbetrag, je nachdem wel-
cher niedriger ist;

bezeichnet (i) den 30. Juni des Jahres, das auf das Geschéaftsjahr der Bank folgt, in
das der Beendigungstag fallt oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den
nichstfolgenden Geschiftstag oder, falls spéter, (ii) den ersten Geschéftstag nach
Feststellung des Jahresabschlusses der Bank fiir das Geschiftsjahr, in das der Been-
digungstag fllt;

hat die in § 2(1) festgelegte Bedeutung; und
bezeichnet RESPARCS Funding II Limited Partnership, St. Helier, Jersey, Kanal-

inseln.

§2
Vertragsgegenstand

(1) Stille Einlage: Der Stille Gesellschafter ist ab dem Anfangsdatum am Handelsgewerbe der Bank als
typischer stiller Gesellschafter mit einer Vermdgenseinlage (Stille Einlage) in Hohe des Einlagennenn-

betrags beteiligt.

(2) Einzahlung der Stillen Einlage: Die Stille Einlage wird in bar erbracht. Sie wird am Tag des Vertrags-
abschlusses fallig und ist spétestens am Anfangsdatum vollstindig zu leisten. Die Stille Einlage geht
in das Vermogen der Bank iiber.
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§3

Gewinnbeteiligung

Allgemeines: Als Gegenleistung fiir die Stille Einlage stehen dem Stillen Gesellschafter vom Anfangs-
datum bis zum Beendigungstag Gewinnbeteiligungen zu, deren Hohe sich nach MalBgabe dieses § 3
bestimmt.

Gewinnbeteiligung: Dem Stillen Gesellschafter stehen Gewinnbeteiligungen in Hohe von 7,65% p.a.
in Bezug auf den Finlagennennbetrag zu, wobei die Erste Gewinnbeteiligung € 41.708.219 betrégt.

Ausschluss der Gewinnbeteiligung: Eine Gewinnbeteiligung fiir eine Gewinnperiode (einschlieBlich der
Ersten Gewinnperiode) ist ausgeschlossen:

(a) wenn eine Herabsetzung erfolgt ist und die Stille Einlage noch nicht wieder vollstindig gemaf
§ 6(3) gutgeschrieben wurde; oder

(b) soweit die Zahlung einer solchen Gewinnbeteiligung zu einem Jahresbilanzverlust in dem
Geschiftsjahr der Bank, auf das sich die maB3gebliche Gewinnperiode bezieht, fiihren oder diesen
erhohen wirde; oder

(¢) wenn zu irgendeinem Zeitpunkt vor Auszahlung der Gewinnbeteiligung ein Antrag auf Eroffnung des
Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen der Bank aus Griinden der drohenden oder bestehenden Zah-
lungsunfihigkeit oder Uberschuldung gestellt wurde oder die BAFin die ihr verlichenen Befugnisse
gemal §§ 45, 46a und 47 KWG bzw. entsprechender Nachfolgebestimmungen ausgetibt hat; oder

(d) falls der Solvabilitatskoeffizient der Bank auf Instituts- oder auf Gruppenbasis unter 9% liegt,
soweit die Zahlung einer solchen Gewinnbeteiligung zu einem Jahresfehlbetrag (nach MaBgabe
des Handelsgesetzbuches) in dem Geschéiftsjahr der Bank, auf das sich die maBgebliche Gewinn-
periode bezieht, fiihren oder diesen erh6hen wiirde; oder

(e) falls der Beendigungstag in diese Gewinnperiode fallt.

§4
Zahlung der Gewinnbeteiligung

Filligkeit von Gewinnbeteiligungen: Jede Gewinnbeteiligung wird am (i) 30. Juni eines Jahres nach
Ablauf der maBgeblichen Gewinnperiode oder, falls dies kein Geschéftstag ist, am darauf folgenden
Geschiftstag oder, falls spiter, (ii)) am Geschiftstag nach dem Tag der Feststellung des Jahresab-
schlusses der Bank fiir das Geschiftsjahr, auf das sich die maBgebliche Gewinnperiode bezieht, fallig
(jeweils eine Gewinnbeteiligungszahlung).

Kein Ausgleich bei verspiteter Zahlung: Falls der Tag der Zahlung der Gewinnbeteiligungszahlung
nach MalBgabe des §4(1) verschoben wird, erfolgt auf den insoweit nicht gezahlten Betrag der
Gewinnbeteiligungszahlung keine Zahlung von Zinsen und keine Zahlung von weiteren Betragen an
Gewinnbeteiligung.

§5

Rangstellung des Beteiligungsvertrages

Die Zahlungsverpflichtungen der Bank aufgrund dieses Beteiligungsvertrages:

0]

(0]

3

sind nachrangig gegeniiber Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Gldubiger der Bank (ein-
schlieBlich in Bezug auf das Anrecht auf Gewinnbeteiligung in Form von Genussrechten oder
Genussscheinen und ggf. andere Kapitalinstrumente des Ergdnzungskapitals, sowie sonstige nachran-
gige Verbindlichkeiten gemif § 10(5) und (5a) KWG);

sind (prozentual zum félligen Betrag) mindestens gleichrangig mit allen Forderungen auf Riickzahlung
von Kapitaleinlagen, die in Bezug auf bestehende und kiinftige Gewinnbeteiligungen in Form von
stillen Gesellschaften in die Bank eingebracht wurden, sowie mit anderen Kapitalinstrumenten des
Kernkapitals, die gleichrangig mit Gewinnbeteiligungen in Form von stillen Gesellschaften sind; und

sind vorrangig vor allen Forderungen von Anteilseignern der Bank;

soweit diese jeweils bereits begriindet wurden oder in Zukunft begriindet werden.
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§6

Verlustbeteiligung, stille Reserven

Verlustbeteiligung des Stillen Gesellschafters: An einem Jahresbilanzverlust nimmt der Stille Gesell-
schafter im Verhiltnis des Buchwerts der Stillen Einlage zum Gesamtbuchwert aller am Verlust teil-
nehmenden Haftkapitalanteile der Bank teil. Nachrangiges Haftkapital gemal3 § 10(5a) KWG ist
nicht am Jahresbilanzverlust beteiligt.

Somit nehmen alle stillen Gesellschafter, alle Inhaber von Genussrechten oder Genussscheinen und
alle Anteilseigner der Bank am Jahresbilanzverlust mit dem gleichen Prozentsatz des Buchwertes
ihrer Einlagen bzw. ihrer Riickzahlungsanspriiche oder des sonstigen ausgewiesenen Eigenkapitals
teil.

Begrenzung der Verlustbeteiligung auf Vermogenseinlage: Die Gesamtverlustbeteiligung des Stillen
Gesellschafters am Jahresbilanzverlust ist auf seine Vermogenseinlage beschrankt.

Gutschrift nach Verlustbeteiligung: Nach einer Herabsetzung wird die Stille Einlage in jedem der
Herabsetzung nachfolgenden Geschiftsjahr der Bank bis zur vollstindigen Hohe des Einlagennenn-
betrages wieder gutgeschrieben, soweit hierdurch kein Jahresbilanzverlust entsteht oder erhoht wiirde.

Die Riickfiihrung der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung geht der Riickfithrung des Stamm-
kapitals und Einstellungen in Riicklagen vor. Im Verhéiltnis zu anderen Kapitalgebern nach § 10(4)
(Vermogenseinlagen stiller Gesellschafter) und (5) KWG (Genussrechte) erfolgt die Riickfithrung
gemal diesem § 6(3) in der gleichen Reihenfolge und im gleichen Verhéltnis wie die Verlustbeteili-
gung.

Stille Reserven: Auf die vor oder wiahrend der Laufzeit der stillen Gesellschaft gebildeten stillen Reser-
ven hat der Stille Gesellschafter kein Anrecht.

Kein Pflicht zur Aufdeckung stiller Reserven; Die Bank ist nicht verpflichtet, zur Vermeidung eines
Jahresbilanzverlustes stille Reserven aufzudecken.

§7
Dauer der stillen Gesellschaft, Kiindigung

Unbestimmte Laufzeit: Dieser Beteiligungsvertrag wird auf unbestimmte Zeit abgeschlossen.

Kiindigung durch den Stillen Gesellschafter: Der Stille Gesellschafter kann diesen Beteiligungsvertrag
nicht kiindigen.

Kiindigung durch die Bank: Die Bank kann diesen Beteiligungsvertrag gegeniiber dem Stillen Gesell-
schafter mit einer Kiindigungsfrist von mindestens zwei Jahren zum 31. Dezember eines jeden Jahres
kiindigen, wobei eine Kiindigung keinesfalls vor dem 31. Dezember 2013 wirksam wird.

Dartiber hinaus kann die Bank diesen Beteiligungsvertrag nur kiindigen, sofern der Solvabilitats-
koeffizient auf Instituts- oder auf Gruppenbasis dauerhaft den Wert von 9% iibersteigt.

AuBerordentliche Kiindigung durch die Bank aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden: Wenn
eine Verdnderung steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorgaben gemil § 12 eintritt, kann die Bank
diesen Beteiligungsvertrag unbeschadet § 7(3) jederzeit unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens zwei Jahren gegeniiber dem Stillen Gesellschafter kiindigen mit der MaBgabe, dass eine
Kiindigung vor dem 31. Dezember 2008 ausgeschlossen ist.

Schriftliche Kiindigung: Jede Kiindigung bedarf der Schriftform.

Zustimmung der BAFin zu Kiindigungen: Kiindigungen dieses Beteiligungsvertrages werden erst wirk-
sam, wenn die BAFin der Kiindigung zugestimmt hat.

Riickzahlungsbetrag und -tag: Am Riickzahlungstag zahlt die Bank an den Stillen Gesellschafter den
Riickzahlungsbetrag.
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Ausschluss der Kiindigung aufgrund bestimmter Ereignisse: Von Fusionen, (Teil-) Vermégensiibertra-
gungen, Anderungen der Rechtsform oder des Stammkapitals der Bank bleibt die Stille Gesellschaft
unberiihrt.

Insolvenz/Liquidation: Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Bank wird eine Barabfindung fiir
die Stille Einlage erst nach Befriedigung aller Glaubiger der Bank einschlieBlich der Inhaber von
Genussrechten oder Genussscheinen sowie der Glaubiger von nachrangigem Haftkapital gemil0
§ 10(5a) KWG, jedoch vor der Riickzahlung von Stammkapital zugunsten der Anteilseigner gezahlt.

Ausschluss des Kiindigungsrechts des Stillen Gesellschafters: Falls der Ausschluss des Kiindigungs-
rechts des Stillen Gesellschafters gemal3 § 7(2) unwirksam sein sollte, ist die Kiindigung dieses Beteili-
gungsvertrages durch den Stillen Gesellschafter und/oder die Riickzahlung der Stillen Einlage nur
nach Zustimmung der BAFin zuldssig, mit der Mal3gabe, dass eine solche Kiindigung nicht vor dem
31. Dezember 2033 wirksam wird.

§8

Gesellschafterrechte

Jahresabschluss: Der Stille Gesellschafter ist berechtigt, (i) eine Abschrift des Jahresabschlusses der
Bank (Bilanz mit Gewinn und Verlustrechnung sowie Anmerkungen) einschlieBlich Lagebericht
sowie Konzernabschluss und Konzernlagebericht zu verlangen und (ii) dessen Richtigkeit durch
Uberpriifung des Priifungsberichtes durch einen Wirtschaftspriifer oder vereidigten Buchpriifer fest-
stellen zu lassen.

Auskunftsrecht: Zusammen mit dem Jahresabschluss erhalt der Stille Gesellschafter eine Aufstellung
iiber seine Gewinn bzw. Verlustbeteiligung. Auf Anfrage des Stillen Gesellschafters hat die Bank
hierzu weitere Auskunft zu erteilen.

Ausschluss anderweitiger Rechte: Weitere Gesellschafter-Rechte stehen dem Stillen Gesellschafter
nicht zu.

§9
Hinweis gemil § 10(4) S. 1 Ziff. 6 KWG

Verbot nachtriglicher Anderungen zum Nachteil der Bank: Nach Abschluss dieses Vertrages diirfen
(1) weder die Verlustbeteiligung zum Nachteil der Bank verdndert, (ii) noch die Nachrangigkeit einge-
schrankt noch (iii) die Laufzeit oder Kiindigungsfrist verkiirzt werden.

Riickzahlungsverpflichtung: Ungeachtet anderweitiger Vereinbarungen sind Vorauszahlungen auf die
Stille Einlage an die Bank zuriickzuzahlen, es sei denn, (i) das Kapital wurde durch anderes mindes-
tens gleichwertiges Eigenkapital ersetzt oder (ii) die BAFin stimmt der vorzeitigen Riickzahlung der
Stillen Einlage zu.

§ 10
Begebung weiteren Haftkapitals

Die Bank behilt sich das Recht vor, Vertrage liber weitere stille Gesellschaften zu gleichen oder anderen
Bedingungen, insbesondere mit einer anderen Gewinnbeteiligung, oder Vertridge iiber Genussrechte oder
Genussscheine oder nachrangiges Haftkapital gemiB § 10(5a) KWG abzuschlieBen. Forderungen kiinfti-
ger stiller Gesellschafter diirfen den Forderungen des Stillen Gesellschafters aus diesem Beteiligungsver-
trag nicht im Rang vorgehen.

§11
Ubertragungsrechte des Stillen Gesellschafters

Die Abtretung oder anderweitige Verfiigung (z.B. durch Verpfindung) iiber Forderungen des Stillen
Gesellschafters aus diesem Beteiligungsvertrag bedarf der Zustimmung der Bank.
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) §12
Anderungen steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorgaben

Im Falle wesentlicher Anderungen in der steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung der Einlagen
und ihrer Gewinn- und Verlustbeteiligung werden die Parteien dieses Beteiligungsvertrages in einvernehm-
liche Verhandlungen zum Zweck einer Anpassung dieses Beteiligungsvertrages an die verdnderte Rechts-
lage eintreten. Die Stille Einlage behélt bis zum Wirksamwerden einer Kiindigung ihre vollen Rechte unter
diesem Beteiligungsvertrag.

§13
Besteuerung

Alle aufgrund dieses Vertrages filligen Zahlungen werden ohne Einbehaltung oder Abzug aufgrund der-
zeitiger oder kiinftiger Steuern oder Abgaben gleich welcher Art geleistet, die durch Einbehaltung oder
Abzug durch die oder im Auftrag der Bundesrepublik Deutschland, ihrer politischen Untergliedernungen
oder der zur Erhebung von Steuern befugten Behorden auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, die
Einbehaltung oder der Abzug sind gesetzlich vorgeschrieben.

§14
Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand, Fassungen

(1) Anwendbares Recht: Das Gesellschaftsverhéltnis und alle sich aus diesem Beteiligungsvertrag erge-
benden Rechte und Pflichten unterliegen ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort und Gerichtsstand: Erfiillungsort und Gerichtsstand ist Kiel.

(3) Exemplare: Dieser Beteiligungsvertrag kann in unterschiedlichen Exemplaren und von den Parteien
auf verschiedenen Exemplaren ausgefertigt werden; simtliche dieser Exemplare sind ein Originalver-
trag und begriinden ein- und denselben Vertrag.

§15
Teilunwirksamkeit

Sollte eine Vertragsbestimmung ganz oder teilweise unwirksam oder unvollstindig sein oder werden, so
wird hierdurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt. Anstelle der unwirksamen oder
unvollstindigen Bestimmung tritt eine Regelung, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen
Bestimmung in rechtlich zulissiger Weise am nichsten kommt bzw. die Bestimmung in Ubereinstimmung
mit dem mutmaBlichen Parteiwillen so gut wie moglich ergénzt.
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BESTIMMUNGEN DES DARLEHENSVERTRAGES

DIESER VERTRAG wird am 26. Mai 2003 abgeschlossen zwischen:

)

¢))

RESPARCS FUNDING II LIMITED PARTNERSHIP, ciner nach dem Recht Jerseys errichteten
Kommanditgesellschaft (Limited Partnership) mit eingetragenem Sitz in 22 Grenville Street,
St. Helier, Jersey JE4 8PX, Kanalinseln, (die Darlehensnehmerin), handelnd durch ihre Komplemen-
tirin ( General Partner) European Capital Investment Opportunities Limited; und

LANDESBANK SCHLESWIG-HOLSTEIN GIROZENTRALE, einem nach dem Recht des
Bundeslandes Schleswig-Holstein errichteten 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitut mit eingetragenem
Sitz in Martensdamm 6, 24103 Kiel, die mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit
der Hamburgischen Landesbank Girozentrale zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in
Hamburg und Kiel im Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen werden soll, han-
delnd durch ihre Luxemburger Zweigniederlassung mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean Monnet,
2180 Luxemburg, Luxemburg (dic Darlehensgeberin).

PRAAMBEL

(A)

(B)
©

(D)

(E)

¥

(&)

(H)

Die Darlehensnehmerin wurde am 17. April 2003 bei der Financial Services Commission Jersey regis-
triert und als Kommanditgesellschaft (limited partnership) nach dem Recht von Jersey errichtet. Die
alleinigen Gesellschafter der Darlehensnehmerin sind die Komplementéarin und die Kommanditistin.

Die Darlehensgeberin ist mit der Kommanditistin nicht verbunden.

Die Darlehensnehmerin beabsichtigt die RESPARC Securities zu begeben, deren Erlos sie fiir den
Erwerb einer stillen Beteiligung an dem Handelsgewerbe der Bank in Form einer Stillen Gesellschaft
nach deutschem Recht nach Mal3gabe eines Vertrages vom 23. Mai 2003 (der Beteiligungsvertrag) ver-
wenden wird, der vorsieht, dass die Darlehensnehmerin eine Vermdgenseinlage in Hohe von
€ 500.000.000 in die Bank einbringt (die Stille Einlage).

Als Gegenleistung fiir die Stille Einlage erhilt die Darlehensnehmerin Gewinnbeteiligungen, die
jeweils jahrlich auf der Grundlage des Nennbetrages der Stillen Einlage der Darlehensnehmerin fiir
jedes Geschiftsjahr der Bank ermittelt und nach MaBgabe des Beteiligungsvertrages jahrlich nach-
traglich ausgeschiittet werden (Gewinnbeteiligungszahlungen).

Gemil den Emissionsbedingungen der RESPARC Securities sind die Inhaber der RESPARC Securi-
ties (Emissionsgliubiger) berechtigt, jahrlich Zinszahlungen auf die RESPARC Securities (Zinszahlun-
gen) zu erhalten.

Wenn Gewinnbeteiligungszahlungen an die Darlehensnehmerin ausgeschiittet werden oder die Stille
Einlage nach einer Herabsetzung ihres Buchwerts gemif § 6(3) des Beteiligungsvertrages wieder gut-
geschrieben wird (eine Wiedergutschrift), ist die Bank verpflichtet, von den ausgeschiitteten Betragen
oder dem Betrag der Wiedergutschrift Kapitalertragsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag einzubehal-
ten (jeweils ein Einbehalt), sofern nicht die Finanzbeho6rden Zahlungen an die Darlehensnehmerin
befreit haben. Soweit die Einbehalte nach deutschem Steuerrecht der Kommanditistin zuzurechnen
sind, gelten sie als Vorauszahlung auf die von der Kommanditistin geschuldete Einkommensteuer in
Deutschland.

Die Kommanditistin rechnet in ihrer Eigenschaft als /imited partner der Darlehensnehmerin in jedem
Jahr mit Steuererstattungsanspriichen gegeniiber den deutschen Finanzbehorden (jeweils ein Kom-
manditisten-Steuererstattungsanspruch) in Hohe der Betrige, um die die Vorauszahlungen in Form
der Einbehalte die jeweilige tatsdchliche Einkommensteuerschuld der Emittenten-Kommanditistin in
Deutschland iiberschreiten.

In einem Vertrag zwischen der Komplementirin und der Kommanditistin, der das gleiche Datum wie
dieser Vertrag tragt (Einzahlungsvertrag), verpflichtet sich die Kommanditistin zugunsten der Dar-
lehensnehmerin, simtliche Betrige, die sie von den deutschen Finanzbehdrden in Bezug auf die Kom-
manditisten-Steuererstattungsanspriiche erhilt, an die Darlehensnehmerin zu zahlen (jeweils eine
Kapitaleinzahlung).
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(I) Die Darlehensnehmerin hat die Darlehensgeberin gebeten, ihr ein Darlehen einzurdumen, um damit
ihre Verpflichtungen zu Zinszahlungen auf die RESPARC Securities und zur vollstindigen Wieder-
gutschrift der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung ihres Buchwertes gemal3 dem Beteiligungsver-
trag zu finanzieren.

AUF DIESER GRUNDLAGE WIRD FOLGENDES VEREINBART:

Auszahlungszahltag

Bank

Beteiligungsvertrag

Darlehen

Darlehens-Auszahlung

Darlehensgeberin
Darlehensnehmerin
Darlehensnehmer-

Steuerereignis

Ein Darlehens-
Ungesetzlichkeits-
ereignis

Einbehalt
Einzahlungsvertrag
Emissionsgliubiger

Endgiiltiger
Riickzahlungstag

Euro

§1

Definitionen
bezeichnet jeden Tag, an dem eine Darlehens-Auszahlung gemaf § 2.2 fallig wird.

bezeichnet die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, ein nach dem Recht
des Bundeslandes Schleswig-Holstein errichtetes 6ffentlich-rechtliches Kreditinsti-
tut mit eingetragenem Sitz in Martensdamm 6, 24103 Kiel, das mit wirtschaftlicher
Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozen-
trale zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg und Kiel im
Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen werden soll.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung; eine Abschrift des Beteiligungsver-
trages ist diesem Vertrag als Anlage I beigefiigt.

bezeichnet die ausstehenden Darlehens-Auszahlungen, die die Darlehensgeberin
der Darlehensnehmerin nach MalBgabe der Bestimmungen dieses Vertrages

gewahrt.

bezeichnet jeden Betrag, den die Darlehensgeberin der Darlehensnehmerin gemal3
§ 2 gewéhrt.

hat die in der Priambel fesgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet ein Ereignis, das zur Folge hat, dass aufgrund der Verpflichtung der
Darlehensnehmerin, gemaf § 6 Zahlungen aufgrund von Steuern zu leisten, der
Gesamtbetrag der gemil § 6 geleisteten Steuerzahlungen € 100.000 tiberschreitet.
tritt ein, wenn es fiir die Darlehensgeberin oder -nehmerin in Deutschland, Jersey
oder Luxemburg ungesetzlich wird, irgendeine ihrer in diesem Vertrag vorgesehe-
nen Verpflichtungen zu erfiillen oder den Fortbestand des Darlehens zu ermog-
lichen.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet den Riickzahlungstag gemi3 der Definition in den RESPARC Bedin-
gungen.

bezeichnet die einheitliche europdische Wéhrung, die am 1. Januar 1999 in

Deutschland und den anderen teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europiischen
Union eingefiihrt wurde.
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Filligkeitstag

Feste Periode

Freiwilliges Vorzeitiges

Riickzahlungsereignis

Genehmigung

Geschiiftstag

Gewinnbeteiligungs-
zahlungen

Kapitaleinzahlung

Kommanditisten-
Steuererstattungs-
anspruch

Kommanditistin

Komplementiirin

Kiindigungsgrund

Referenzzinssatz

RESPARC
Bedingungen

RESPARC Securities

Steuerabzug

bezeichnet jeden Tag, an dem die Emissionsgldubiger zum Erhalt von Zinszahlun-
gen auf die RESPARC Securities berechtigt sind.

bezeichnet den Zeitraum vom Datum dieses Vertrages bis zum 31. Dezember 2008
(jeweils einschlief3lich).

bezeichnet ein Darlehensnehmer-Steuerereignis oder ein Darlehens-Ungesetzlich-
keitsereignis.

bezeichnet eine Genehmigung, Zustimmung, Billigung, einen Beschluss, eine
Zulassung, Befreiung, Einreichung oder Registrierung.

bezeichnet jeden Tag an dem TARGET (das Trans-European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System) Buchungen oder Zahlungsanwei-
sungen im Hinblick auf Zahlungen in Euro abwickelt und Geschiftsbanken in
Frankfurt im allgemeinen Geschiftsverkehr Zahlungen abwickeln.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet die European Equity Participation Management GmbH, eine nach dem
Recht Deutschlands errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz
Luruper Chaussee 125, 22761 Hamburg, Deutschland, die der Limited Partner der
Emittentin im Sinne des Limited Partnership (Jersey) Law 1994 in der jeweils aktu-
ellen Fassung ist.

bezeichnet die European Capital Investment Opportunities Limited, eine nach dem
Recht Jerseys errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz 22 Grenville
Street, St. Helier, Jersey, Kanalinseln, die der General Partner der Emittentin im
Sinne des Limited Partnership (Jersey) Law 1994 in der jeweils aktuellen Fassung ist.

bezeichnet jedes Ereignis bzw. jeden Umstand, der in § 9 genannt ist.

bedeutet den 12-Monats-EURIBOR fiir Euro-Einlagen, der auf Seite 248 von
Telerate Monitor (oder derjenigen anderen Bildschirmseite von Telerate oder des-
jenigen anderen Informationsdienstes, der als Nachfolger von Telerate Seite 248 fiir
die Zwecke der Anzeige dieser Zinssitze festgelegt wird) am maBgeblichen Zins-
festlegungstag um oder etwa um 11.00 Uhr (Briisseler Zeit) als Angebotssatz am
Europdiischen Interbankenmarkt fiir 12-Monats-Einlagen in Euro angezeigt wird.

bezeichnet die Emissionsbedingungen der RESPARC Securities, von denen eine
Abschrift diesem Vertrag als Anlage I beigefiigt wurde.

bezeichnet die € 500.000.000 Re-Engineered Silent Participation Assimilated Regu-
latory Capital (RESPARC) Securities mit einem Nennbetrag von jeweils € 1.000,
die die Darlehensnehmerin am 28. Mai 2003 auszugeben beabsichtigt.

bezeichnet einen Abzug oder Einbehalt von einer Zahlung nach MalBgabe dieses

Vertrages, der fiir oder aufgrund von Steuern erfolgt.
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Steuergutschrift

Steuern

Stille Einlage

Variable Periode

Variabler Zinssatz

Vorzeitige
Riickzahlung

Vorzeitiger
Riickzahlungstag

Wiedergutschrift

Zinsfestlegungstag

Zinssatz

Zinszahlungen

Zinszahlungs-
verpflichtungen

bezeichnet eine Gutschrift auf, eine ErmadBigung, einen Erlass oder die Riickerstat-
tung von Steuern.

bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben, Erhebungen, Gebithren oder andere
Belastungen oder Einbehalte dhnlicher Art (einschlieBlich aller Strafen oder Zin-
sen, die im Zusammenhang mit einer Nichtzahlung oder einem Zahlungsverzug
derselben erhoben werden).

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet jeden Zeitraum vom 1. Januar (einschlieBlich) (beginnend mit dem
1. Januar 2009) bis zum darauf folgenden 1. Januar (ausschlieBlich).

bezeichnet fiir jede Variable Periode einen Zinssatz p.a. in Hohe des Referenzzins-
satzes, der am Zinsfestlegungstag, der der Variablen Periode unmittelbar voraus-

geht, festgelegt wird, zuziiglich einer Marge von 0,3 %.

hat die in § 4.1 festgelegte Bedeutung.

bezeichnet jeden Tag, an dem die Darlehensnehmerin ausstehende Darlehens-Aus-
zahlungen gemilB § 4.1 vorzeitig zuriickzahlt.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet den 28. Dezember eines jeden Jahres, beginnend mit dem 28. Dezember
2008 (einschlieBlich), oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag.

bedeutet (i) fiir die Feste Periode, einen Zinssatz von 4% p.a., und (i) fir jede
Variable Periode den Variablen Zinssatz.

hat die in der Praambel genannte Bedeutung.
bezeichnet die Verpflichtung der Darlehensnehmerin als Emittentin der RESPARC

Securities, an jedem Filligkeitstag Zinszahlungen an die Emissionsglaubiger zu
leisten.

§2
Vertragsgegenstand

2.1 Die Darlehensgeberin verpflichte sich, nach MalBgabe der Bestimmungen dieses Vertrages, an jedem
Zinszahltag und in Bezug auf jede Wiedergutschrift, sobald diese erfolgt, an den in § 2.2 genannten
Tagen und in der in § 2.3 genannten Hohe Darlehens-Auszahlungen an die Darlehensnehmerin vor-

zunehmen.

2.2 Darlehens-Auszahlungen werden fallig an

(a) jedem Tag, an dem cine Gewinnbeteiligungszahlung nach Maligabe des Beteiligungsvertrages
fallig wird; und

(b) jedem Tag, an dem eine Wiedergutschrift tatsdchlich erfolgt.

2.3 Darlehens-Auszahlungen sind in der in diesem § 2 festgesetzten Hohe an die Darlehensnehmerin zahl-
bar und von dieser zuriickzuzahlen.

(a) Falls Darlehens-Auszahlungen gemal} § 2.2(a) fallig werden, sind diese in Hohe des Betrages, der
dem Einbehalt von der Gewinnbeteiligungszahlung, die an dem betreffenden Auszahlungszahltag
fallig wird, entspricht, an die Darlehensnehmerin in Euro zu zahlen und zuriickzuzahlen.
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(b) Falls Darlehens-Auszahlungen gemal § 2.2(b) féllig werden, sind diese in Hohe des Betrages, der
dem Einbehalt von der Wiedergutschrift, die an dem betreffenden Auszahlungszahltag tatsachlich
erfolgt, entspricht, an die Darlehensnehmerin in Euro zu zahlen und zuriickzuzahlen.

Die Darlehensnehmerin wird die Erlose aus jeder gemaf3 diesem Vertrag erhaltenen Darlehens-Aus-
zahlung wie folgt verwenden:

(a) im Fall von Darlehens-Auszahlungen, die gemiB § 2.2(a) fallig sind, zur Finanzierung ihrer Zins-
zahlungsverpflichtungen; und

(b) im Fall von Darlehens-Auszahlungen, die gemaB3 §2.2(b) fallig sind, zur weiteren Wiedergut-
schrift der Stillen Einlage.

§3
Riickzahlung

Die Darlehensnehmerin wird das Darlehen am Endgiiltigen Riickzahlungstag vollstdndig zuriickzahlen.
Samtliche Riickzahlungen miissen nach MaBgabe von § 2.3 erfolgen.

4.1

4.2

5.1

5.2

53

6.1

§4
Vorzeitige Riickzahlung

Die Darlehensnehmerin ist verpflichtet, das Darlehen in Hohe des vollen Betrages aller Kapitalein-
zahlungen, die sie von der Kommanditistin erhilt, unverziiglich nach Erhalt der jeweiligen Kapital-
einzahlung zuriickzuzahlen (jede solche Zahlung eine Vorzeitige Riickzahlung).

Die Darlehensnehmerin kann das Darlehen nach Eintritt eines Freiwilligen Vorzeitigen Riickzah-
lungsereignisses vorzeitig zuriickzahlen, wenn sie die Darlehensgeberin mit einer Frist von mindestens
finf Geschiftstagen (oder derjenigen kiirzeren Frist, der die Darlehensgeberin zustimmt) vorher
benachrichtigt.

§5

Zinsen

Die Darlehensnehmerin zahlt Zinsen an die Darlehensgeberin, die gemaf3 diesem § 5 an jedem Vorzei-
tigen Riickzahlungstag und an dem Endgiiltigen Riickzahlungstag berechnet werden.

Zinsen fallen zum Zinssatz auf den Betrag des Darlehens an, der (klarstellungshalber) nicht die an
dem unmittelbar vorhergehenden Vorzeitigen Riickzahlungstag geleistete Vorzeitige Riickzahlung
umfasst.

Falls der Zeitraum zwischen dem unmittelbar vorhergehenden Vorzeitigen Riickzahlungstag (oder
dem 28. Mai 2003 im Fall des ersten Vorzeitigen Riickzahlungstages) (einschlieBlich) und dem Vor-
zeitigen Riickzahlungstag (oder ggf. dem Endgiiltigen Riickzahlungstag) (ausschlieBlich), an dem
eine Zinszahlung gemaB § 5.1 erfolgen soll, keinem vollen Jahr entspricht, wird der Zinssatz mit der
tatsdchlichen Anzahl von Tagen, die in diesem Zeitraum verstrichen sind, multipliziert und durch die
tatsdchliche Anzahl von Tagen in dem maf3geblichen Jahreszeitraum (365 bzw. 366) dividiert.

§6

Steuerausgleich
In Bezug auf Steuern und Steuerabziige:

(a) wird die Darlehensnehmerin alle Zahlungen, die von ihr zu leisten sind, ohne Steuerabzug leisten,
sofern nicht ein Steuerabzug gesetzlich vorgeschrieben ist;

(b) werden sich die Darlehensnehmerin und die Darlehensgeberin jeweils gegenseitig unverziiglich
benachrichtigen, wenn eine von ihnen Kenntnis dariiber erlangt, dass die Darlehensnehmerin zu
einem Steuerabzug verpflichtet ist;
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

(¢) wird die Darlehensnehmerin, falls sie zu einem Steuerabzug gesetzlich verpflichtet ist, den Betrag
der von ihr zu leistenden Zahlung auf einen Betrag erhohen, der so hoch ist, dass nach dem
Steuerabzug ein Betrag iibrig bleibt, der der Zahlung entspricht, die fallig gewesen wire, wenn
keine Verpflichtung zu einem Steuerabzug bestanden hatte;

(d) wird die Darlehensnehmerin, falls sie zu einem Steuerabzug verpflichtet ist, den Steuerabzug und
jede im Zusammenhang mit dem Steuerabzug erforderliche Zahlung in der Frist und in dem Min-
destbetrag, die/der gesetzlich vorgeschrieben sind, vornehmen; und

(e) wird die Darlehensnehmerin der Darlehensgeberin innerhalb von dreiBig Tagen nach Vornahme
eines Steuerabzugs oder einer im Zusammenhang mit einem Steuerabzug erforderlichen Zahlung
einen Nachweis ibermitteln, dass der Steuerabzug oder ggf. eine angemessene Zahlung an die
malgeblichen Finanzbehorde erfolgt ist.

Die Darlehensnehmerin wird der Darlehensgeberin (innerhalb von drei Geschéftstagen nach Verlan-
gen der Darlehensgeberin) einen Betrag zahlen, der dem Verlust, den Verbindlichkeiten oder den
Kosten entspricht, die der Darlehensgeberin aufgrund der Steuern, die zu ihren Lasten erhoben wur-
den, entstanden sind, allerdings nach der Malgabe, dass dieser § 6.2 nicht fiir Steuern gilt, die zu
Lasten der Darlehensgeberin nach Luxemburger Gesetzen erhoben wurden, falls diese Steuern auf
das von der Darlehensgeberin vereinnahmte oder ausstehende Nettoeinkommen (jedoch nicht
Betrige, die als zu vereinnahmend oder ausstehend gelten) erhoben oder unter Bezugnahme darauf
berechnet wurden.

Die Darlehensgeberin wird die Darlehensnehmerin in dem Fall, in dem sie eine Forderung gemil
§ 6.2 stellt oder zu stellen beabsichtigt, {iber das Ereignis, das zum Entstehen der Forderung fiihren
wird bzw. gefiihrt hat, benachrichtigen.

Falls die Darlehensnehmerin eine Steuerzahlung leistet und die Darlehensgeberin feststellt, dass
(a) dieser Steuerzahlung eine Steuergutschrift zugerechnet werden kann, und (b) die Darlehens-
geberin diese Steuergutschrift erhalten, verwendet und einbehalten hat, wird die Darlehensgeberin
der Darlehensnehmerin einen Betrag zahlen, der nach Feststellung der Darlehensgeberin diese (nach
Zahlung) in dieselbe Lage nach Steuern versetzt, in der sie gewesen wire, wenn keine Steuerzahlung
durch die Darlehensnehmerin erfolgt ware.

Die Darlehensnehmerin wird der Darlehensgeberin alle Kosten, Verluste oder Verbindlichkeiten, die
der Darlehensgeberin aufgrund jeglicher Stempelsteuern, Registrierungs- und dhnlicher in Bezug auf
diesen Vertrag zahlbarer Steuern entstanden sind, erstatten und sie innerhalb von drei Geschéftstagen
nach Verlangen dafiir entschadigen.

§7

Kosten und Auslagen

Die Darlehensnehmerin ist verpflichtet, der Darlehensgeberin simtliche anfangliche Kosten und Aus-
lagen, einschlieBlich Rechtsberatungsgebiihren, die der Darlehensgeberin in Zusammenhang mit der
Erstellung dieses Vertrages entstehen, sowie simtliche mit der Wahrung oder Geltendmachung von
Rechten der Darlehensgeberin aus diesem Vertrag verbundenen Kosten zu erstatten.

Die Darlehensnehmerin ist verpflichtet, die Darlehensgeberin fiir simtliche Verluste (einschlieBlich
entgangener Gewinne) und Verbindlichkeiten zu entschidigen, die dieser dadurch, dass eine Zahlung
nicht am Tag ihrer Falligkeit geleistet wird, entstehen.

§8

Zusicherungen und Gewéhrleistungen

Die Darlehensnehmerin gibt der Darlehensgeberin gegeniiber die in diesem § 8 aufgefithrten Zusicherun-
gen und Gewahrleistungen zum Datum dieses Vertrages ab.

8.1

Die Darlehensnehmerin ist eine nach dem Recht Jerseys ordnungsgemilB errichtete und wirksam
bestehende Limited Partnership.

64



8.2

8.3

8.4

85

8.6

8.7

Die Darlehensnehmerin ist befugt, ihr eigenes Vermogen zu besitzen und ihre Geschifte, so wie sie
gefiihrt werden, weiterzufiithren.

Die Verpflichtungen, die die Darlehensnehmerin nach Malgabe dieses Vertrages iibernimmt, sind
wirksame, rechtsverbindliche und durchsetzbare Verpflichtungen.

Der Abschluss dieses Vertrages und die Durchfiihrung der hierin vorgesehenen Transaktionen durch
die Darlehensnehmerin stehen gegenwirtig und kiinftig nicht im Widerspruch zu:

(a) einem Gesetz oder einer Vorschrift, das bzw. die darauf anwendbar ist bzw. sind;
(b) einer Vereinbarung oder einem Instrument, durch das sie oder ihr Vermogen gebunden wird.

Die Darlehensnehmerin ist befugt, diesen Vertrag und die darin vorgesehenen Transaktionen abzu-
schlieBen, zu vollziechen und zu erfiillen und hat alle erforderlichen MaBnahmen ergriffen, um diese
Befugnis zu erhalten.

Samtliche Genehmigungen, die erforderlich oder wiinschenswert sind,

(a) damit die Darlehensnehmerin diesen Vertrag rechtmiaBig abschlieBen, ihre Rechte daraus aus-
iiben und ihre Verpflichtungen danach erfiillen kann; und

(b) um diesen Vertrag in Deutschland, Jersey und Luxemburg als Beweismittel zuldssig zu machen,
wurden eingeholt oder in Kraft gesetzt und sind uneingeschrankt wirksam.

Thre Zahlungsverpflichtungen aufgrund dieses Vertrages sind mindestens gleichrangig mit allen ande-
ren unbesicherten und nicht nachrangigen Forderungen ihrer anderen Glaubiger, mit Ausnahme von
Verpflichtungen, die aufgrund zwingenden Gesetzesrechts vorrangig sind.

§9
Allgemeine Verpflichtungen

Die Verpflichtungen in diesem § 9 bleiben vom Datum dieses Vertrages an solange in Kraft, wie Darlehens-
Auszahlungen gemil diesem Vertrag ausstehen.

9.1

9.2

Die Darlehensnehmerin wird samtliche Genehmigungen, die gemil irgendeinem Gesetz oder einer
Vorschrift erforderlich sind, um sie in die Lage zu versetzen, ihre Verpflichtungen aufgrund dieses
Vertrages zu erfiillen und die RechtmaBigkeit, Wirksamkeit, Durchsetzbarkeit und Zuléssigkeit dieses
Vertrages als Beweismittel in Deutschland sicherzustellen, unverziiglich einholen, einhalten und alles
Erforderliche unternehmen, damit diese uneingeschrankt wirksam bleiben.

Die Darlehensnehmerin wird sdmtliche Gesetze, denen sie gegebenenfalls unterliegt, in jeder Hinsicht
einhalten soweit die Nichteinhaltung solcher Gesetze ihre Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtun-
gen aufgrund dieses Vertrages erheblich beeintrachtigen wiirde.

§ 10
Begebung weiteren Haftkapitals

10.1 Jedes der in diesem § 10.1 genannten Ereignisse oder Umstinde ist ein Kiindigungsgrund.

(a) Die Darlehensnehmerin zahlt einen gemiB diesem Vertrag filligen Betrag nicht am Falligkeitstag
an dem Ort und in der Wéhrung, die fiir die Zahlung vorgesehen sind, es sei denn, dass:

(i) ihre Nichtzahlung auf einem administrativen oder technischen Fehler beruht; und
(ii) die Zahlung innerhalb von fiinf Geschaftstagen nach dem Falligkeitstag erfolgt.

(b) Die Darlehensnehmerin erfiillt irgendeine Bestimmung dieses Vertrages nicht (mit Ausnahme der
in § 10.1(a) genannten), es sei denn, dass:
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(i) die Nichterfiillung geheilt werden kann und innerhalb von fiinf Geschaftstagen geheilt wird,
nachdem die Darlehensgeberin die Darlehensnehmerin benachrichtigt hat oder die Darle-
hensnehmerin von ihrer Nichterfiillung Kenntnis erlangt; oder

(ii) dieses Ereignis keine erheblichen Auswirkungen auf die Fahigkeit der Darlehensnehmerin zur
Leistung von Zinszahlungen und Tilgungszahlungen gemal diesem Vertrag hat.

(¢) Eine Zusicherung oder Erklarung, die von der Darlehensnehmerin in diesem Vertrag abgegeben
wurde bzw. als abgegeben gilt, ist oder erweist sich in irgendeiner wesentlichen Hinsicht als zum
Zeitpunkt der Abgabe oder angenommenen Abgabe unrichtig oder irrefiihrend, es sei denn, dass
die Tatsachen und Umstinde, die die falsche Darstellung verursacht haben, keine erheblichen
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Darlehensnehmerin zur Leistung von Zinszahlungen und
Tilgungszahlungen gemiB diesem Vertrag haben.

10.2 Bei und jederzeit nach Eintritt eines Kiindigungsgrundes, der fortbesteht, kann die Darlehensgeberin
durch Mitteilung an die Darlehensnehmerin:

(a) das Darlehen und alle unter diesem Vertrag angefallenen Betrage unverziiglich ganz oder teilweise
fallig stellen, woraufhin diese unverziiglich fallig werden; und/oder

(b) das Darlehen ganz oder teilweise fiir auf Verlangen zahlbar erklaren, woraufhin es auf Verlangen
der Darlehensgeberin unverziiglich fallig wird.

§ 11
Wechsel der Parteien

Weder die Darlehensgeberin noch die Darlehensnehmerin sind berechtigt, irgendwelche ihrer jeweiligen
Rechte aus diesem Vertrag, wie zutreffend, abzutreten oder zu iibertragen oder irgendwelche ihrer jeweili-
gen Verpflichtungen aufgrund dieses Vertrages zu iibertragen.

§12
Zahlungen

12.1 Die Darlehensgeberin und die Darlehensnehmerin sind nicht berechtigt, fallige Verpflichtungen, die
eine von ihnen schuldet, gegen eine fallige Verpflichtung aufzurechnen, die die andere von ihnen
schuldet, unabhéngig vom Zahlungsort oder der Wahrung jeder Verpflichtung oder ob diese sich auf
diesen Vertrag bezieht oder nicht.

12.2 Jede Zahlung, die an einem Tag fillig ist, der kein Geschiftstag ist, hat am darauf folgenden
Geschiftstag zu erfolgen.

§13
Kommunikation

Jede Mitteilung gemiB diesem Vertrag muss schriftlich erfolgen und per Einschreiben, Kurier, bestatigter
Sendung oder Fax zu Hinden der nachstehend genannten Personen an die jeweiligen Anschriften der Par-
teien oder die in diesem Vertrag genannten eingetragenen Sitze oder, bei Sendung per Fax, an die jeweils
nachstehend genannten Nummern gesendet bzw. iibermittelt werden:

Lender:

Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale — Luxembourg Branch
Attention: Mr. Wolfgang Diirr

2 Rue Jean Monnet

2180 Luxembourg

Luxembourg

Fax: +352 427040
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Borrower:

RESPARCS Funding II Limited Partnership
Attention: MIFA Corporate 3

22 Grenville Street

St. Helier, Jersey JE4 §PX

Channel Islands

Fax: +44 (0) 1534 609 333

§14
Teilunwirksamkeit

Sollte irgendeine Bestimmung dieses Vertrages aus irgendeinem Grund unwirksam, ungesetzlich oder
undurchsetzbar sein, gilt sie als durch diejenige wirksame, gesetzliche und durchsetzbare Bestimmung
ersetzt, die der in der betreffenden Bestimmung niedergelegten Absicht der Parteien soweit wie moglich
nahe kommt, und die Wirksamkeit, Gesetzlichkeit und Durchsetzbarkeit der iibrigen Bestimmungen dieses
Vertrages wird hierdurch in keiner Weise beriihrt oder beeintrachtigt.

§15
Anderungen und Verzichtserklarungen

Eine Anderung oder Verzichtserklirung in Bezug auf irgendeine Bestimmung dieses Vertrages ist nur mit
schriftlicher Zustimmung der Darlehensgeberin und der Darlehensnehmerin moglich.

§ 16
Schlussbestimmungen

16.1 Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und die Parteien unterwerfen
sich unwiderruflich dem Landgericht Frankfurt am Main als nicht-ausschlieBlichem Gerichtsstand.

16.2 Dieser Vertrag kann in mehreren Ausfertigungen und durch die Parteien in getrennten Ausfertigun-
gen unterzeichnet und tibergeben werden, von denen jede ein Original darstellt, jedoch alle zusammen
ein und dasselbe Instrument bilden.

16.3 Die deutsche Fassung dieses Vertrages ist bindend.
Anlage I - Beteiligungsvertrag

Anlage IT — Emissionsbedingungen der RESPARC Securities
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BESTIMMUNGEN DER PATRONATSERKLARUNG

DIESER VERTRAG wird am 26. Mai 2003 abgeschlossen zwischen:

)

(¢))

LANDESBANK SCHLESWIG-HOLSTEIN INTERNATIONAL S.A., einer nach dem Recht
Luxemburgs errichteten société anonyme mit Sitz in 2, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Luxem-
burg (die Patronin); und

RESPARCS FUNDING II LIMITED PARTNERSHIP, einer nach dem Recht Jerseys errichteten
Kommanditgesellschaft (Limited Partnership) mit eingetragenem Sitz in 22 Grenville Street,
St. Helier, Jersey JE4 8PX, Kanalinseln, (die Emittentin), handelnd durch ihre Komplementérin
( General Partner) European Capital Investment Opportunities Limited.

PRAAMBEL

(A)

(B)
©

(D)

(E)

(F)

(&)

(H)

@

Die Emittentin wurde am 17. April 2003 bei der Financial Services Commission Jersey registriert und
als Kommanditgesellschaft (limited partnership) nach dem Recht von Jersey errichtet. Die alleinigen
Gesellschafter der Emittentin sind die Emittenten-Komplementirin und die Emittenten-Komman-
ditistin.

Die Patronin ist mit der Kommanditistin nicht verbunden.

Die Emittentin beabsichtigt, die RESPARC Securities zu begeben, deren Erlos sie fiir den Erwerb
einer stillen Beteiligung an dem Handelsgewerbe der Bank in Form einer Stillen Gesellschaft nach
deutschem Recht nach MaBigabe eines Vertrages vom 23. Mai 2003 (der Beteiligungsvertrag) verwen-
den wird, der vorsieht, dass die Emittentin eine Vermogenseinlage in Héhe von € 500.000.000 in die
Bank einbringt (die Stille Einlage).

Als Gegenleistung fiir die Stille Einlage erhilt die Emittentin Gewinnbeteiligungen, die jeweils jahr-
lich auf der Grundlage des Nennbetrages der Stillen Einlage der Emittentin fiir jedes Geschéftsjahr
der Bank ermittelt und nach Mal3gabe des Beteiligungsvertrages jahrlich nachtraglich ausgeschiittet
werden (Gewinnbeteiligungszahlungen).

Gewinnbeteiligungszahlungen und Wiedergutschriften der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung
ihres Buchwerts nach MalBgabe des Beteiligungsvertrages unterliegen der deutschen Kapitalertrag-
steuer zuziiglich Solidaritdtszuschlag, die von der Bank einzubehalten und an die deutschen Finanz-
behorden abzufiihren sind. Diese Einbehalte (jeweils ein Einbehalt) gelten, soweit sie nach deutschem
Steuerrecht der Emittenten-Kommanditistin zuzurechnen sind, als Vorauszahlung auf die von der
Emittenten-Kommanditistin geschuldete deutsche Einkommensteuer.

Die Emmitenten-Kommanditistin rechnet in ihrer Eigenschaft als limited partner der Emittentin in
jedem Jahr mit Steuererstattungsanspriichen gegeniiber den deutschen Finanzbehorden (jeweils ein
Kommanditisten-Steuererstattungsanspruch) in Hohe der Betrdge, um die die Vorauszahlungen in
Form der Einbehalte die jeweilige tatsachliche Einkommensteuerschuld der Emittenten-Kommandi-
tistin in Deutschland iiberschreiten.

Zum Datum dieses Vertrages haben die LB Kiel Luxemburg und die Emittentin einen Darlehensvertrag
(Darlehensvertrag) abgeschlossen, gemall dem die Emittentin berechtigt ist, Darlehens-Auszahlungen
(jeweils eine Darlehens-Auszahlung) in Hohe des Betrages der jeweiligen Einbehalte von den Gewinnbe-
teiligungszahlungen und jeweiligen Wiedergutschriften der Stillen Einlage nach Herabsetzung ihres
Buchwertes nach MafBgabe des Beteiligungsvertrages zur Finanzierung ihrer Verpflichtungen zu Zins-
zahlungen auf die RESPARC Securities und zur vollstindigen Wiedergutschrift der Stillen Einlage nach
einer solchen Herabsetzung zu erhalten.

In einem Vertrag zwischen der Emittenten-Komplementérin und der Emittenten-Kommanditistin,
der das gleiche Datum wie dieser Vertrag tragt (Einzahlungsvertrag), verpflichtet sich die Emittenten-
Kommanditistin zugunsten der Darlehensnehmerin, sidmtliche Betridge, die sie von den deutschen
Finanzbehorden in Bezug auf die Kommanditisten-Steuererstattungsanspriiche erhilt, an die Emit-
tentin zu zahlen (jeweils eine Kapitaleinzahlung).

Zinszahlungen (Zinszahlungen) und Kapitalzahlungen (Kapitalzahlungen) auf die RESPARC Securi-
ties sind davon abhdngig, ob die Emittentin (i) Gewinnbeteiligungszahlungen und Riickzahlungs-
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betrige gemdl dem Beteiligungsvertrag von der Bank und (ii) Darlehens-Auszahlungen gemil3 dem
Darlehensvertrag von der LB Kiel Luxemburg erhalten hat.

(J) Die Patronin beabsichtigt sich zugunsten der Emittentin und der Inhaber der RESPARC Securities zu
verpflichten, dass die Emittentin jederzeit in der Lage ist, ihre Verpflichtungen, einschlieBlich ihrer
Verpflichtung zu Zinszahlungen (einschlieBlich ggf. darauf anfallender Zusétzlicher Betrdge) und zu
Kapitalzahlungen (einschlieBlich ggf. darauf anfallender Zusétzlicher Betrége), zu erfiillen.

AUF DIESER GRUNDLAGE WIRD FOLGENDES VEREINBART:

BAFin

Bank

Beteiligungsvertrag

Darlehens-Auszahlung

Darlehensvertrag
Einbehalt
Einzahlungsvertrag

Emittenten-
Kommanditistin

Emittenten-
Komplementiirin

Emittentin

Gewinnbeteiligungs-
zahlungen

Kapitaleinzahlung

Kapitaleinzahlungs-
anspriiche

Kapitalertragsteuer

§1

Definitionen

bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine etwaige
Nachfolgebehorde, die an deren Stelle tritt.

bezeichnet die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, ein nach dem Recht
des Bundeslandes Schleswig-Holstein errichtetes 6ffentlich-rechtliches Kreditinsti-
tut mit eingetragenem Sitz in Martensdamm 6, 24103 Kiel, das mit wirtschaftlicher
Riickwirkung zum 1. Januar 2003 mit der Hamburgischen Landesbank Girozen-
trale zur HSH Nordbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Hamburg und Kiel im
Wege der Verschmelzung zur Neugriindung verschmolzen werden soll.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Priambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet die European Equity Participation Management GmbH, eine nach
deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz
Luruper Chaussee 125, 22761 Hamburg, Deutschland, die der Limited Partner der
Emittentin im Sinne des Limited Partnership (Jersey) Law 1994 in der jeweils aktu-
ellen Fassung ist.

bezeichnet die European Capital Investment Opportunities Limited, eine nach dem
Recht Jerseys errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz 22 Gren-
ville Street, St. Helier, Jersey, Kanalinseln, die der General Partner der Emittentin
im Sinne des Limited Partnership (Jersey) Law 1994 in der jeweils aktuellen Fas-
sung ist.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Priambel festgelegte Bedeutung.

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

bezeichnet die Anspriiche der Emittentin auf Leistung der Kapitaleinzahlungen
nach MaBgabe des Einzahlungsvertrages.

bezeichnet nach MaBgabe von § 43 EstG einbehaltene Kapitalertragsteuer.
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Kapitalzahlungen

hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

Kommanditisten- hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

Steuererstattungs-

anspruch

LB Kiel Luxemburg  bedeutet die Bank, handelnd durch ihre Luxemburger Zweigniederlassung.

Patronin hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

RESPARC bezeichnet die Emissionsbedingungen der RESPARC Securities, von denen eine

Bedingungen Abschrift diesem Vertrag als Anlage 1 beigefiigt wurde.

RESPARC Securities bezeichnet die € 500.000.000 Re-Engineered Silent Participation Assimilated Regu-
latory Capital (RESPARC) Securities mit einem Nennbetrag von jeweils € 1.000,
die die Darlehensnehmerin am 28. Mai 2003 auszugeben beabsichtigt.

Stille Einlage hat die in der Praambel festgelegte Bedeutung.

Zinszahlungen hat die in der Prdambel genannte Bedeutung.

Zusitzliche Betriige

hat die in § 10 der RESPARC Bedingungen festgelegte Bedeutung.

§2

Vertragsgegenstand

2.1 Die Patronin verpflichtet sich sicherzustellen, dass die Emittentin jederzeit in der Lage ist, ihre Ver-
pflichtungen bei Filligkeit zu erfiillen, einschlieBlich ihrer Verpflichtungen zu Zinszahlungen (ein-
schlieBlich Zusitzlicher Betrage in Bezug darauf) und Kapitalzahlungen (einschlieBlich Zusatzlicher

Betrige in Bezug darauf) bei jeweiliger Falligkeit.

2.2 Die Verpflichtungen der Patronin aufgrund dieses § 2 sind gegeniiber allen vorrangigen und nachran-

gigen schuldrechtlichen Verpflichtungen der Patronin nachrangig.

2.3 Es bestehen keine Verpflichtungen der Patronin aufgrund dieses § 2, soweit der Bank eine solche Zah-
lung nicht gestattet wire, wenn die betreffende Verpflichtung (a) eine eigene Verpflichtung der Bank

und (b) mit den Verpflichtungen der Bank aufgrund des Beteiligungsvertrages gleichrangig wére.

2.4 Dieser Vertrag ist keine Garantie und keine sonst wie geartete Verpflichtung, dass die Emittentin zu jeg-
lichem Zeitpunkt iiber ein ausreichendes Vermogen verfiigt oder gemiall den RESPARC Bedingungen die
Befugnis besitzt, um Zinszahlungen (einschlieBlich Zuséitzlicher Betrdge in Bezug darauf) und Kapital-

zahlungen (einschlieBlich Zusatzlicher Betrige in Bezug darauf) bei jeweiliger Falligkeit zu leisten.

§3
Drittbegiinstigte und Geltendmachung von Rechten

Die Parteien dieses Vertrages vereinbaren, dass dieser Vertrag als echter Vertrag zugunsten Dritter gemél
§328 Abs. 2 BGB zugunsten der Emittentin und aller gegenwartigen und zukiinftigen Inhaber der
RESPARC Securities abgeschlossen wird und dass die Emittentin und jeder Inhaber von RESPARC Secu-
rities die Verpflichtungen der Bank gemiB § 2 unabhéngig voneinander geltend machen kann.

§4

Nichtausiibung von Rechten

Die Patronin wird solange kein Recht auf Aufrechnung, Gegenforderung oder Subrogation, das sie gege-
benenfalls gegeniiber der Emittentin besitzt, ausiiben, wie RESPARC Securities ausstehen.
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§5

Anscheinsbeweis; Beweislast

5.1 Jedwede Nichtleistung der Emittentin von Zinszahlungen (und Zusétzlicher Betrage in Bezug darauf)
oder Kapitalzahlungen (und Zuséatzlicher Betrdage in Bezug darauf) bei Falligkeit gilt als Anscheins-
beweis eines VerstoBes der Patronin gegen ihre Verpflichtungen aufgrund diese Vertrages.

5.2 Die Patronin trigt die Beweislast, dass der Eintritt eines solchen VerstoBes weder auf einem fahrlassi-
gen noch vorsitzlichen Fehlverhalten ihrerseits beruht.

§ 6

Unterlassungsverpflichtung

Die Patronin verpflichtet sich, keine Garantie oder dhnliche Versprechen in Bezug auf mit Verpflichtungen
aufgrund des Beteiligungsvertrages gleichrangigen Verpflichtungen der Bank abzugeben, oder eine Verein-
barung zu deren Sicherung oder Zahlung von Betridgen darauf abzuschlieBen, wenn eine solche Garantie,
ein solches Versprechen oder eine solche Vereinbarung in irgendeiner Hinsicht in Bezug auf den Zahlungs-
anspruch vor ihren Verpflichtungen aufgrund dieses Vertrages vorrangig wére, sofern nicht die Parteien
diesen Vertrag so dndern, dass die Verpflichtungen der Patronin aufgrund dieses Vertrages mit einer sol-
chen anderen Garantie oder Sicherungsvereinbarung mindestens gleichrangig sind und im wesentlichen
gleichwertige Vorrechte in Bezug auf Zahlung und irgendwelche darunter gewihrte Anspriiche enthalten.

§7
Anderung und Kiindigung

Solange RESPARC Securities ausstehen, darf dieser Vertrag nicht ohne die Zustimmung von 100% der
Inhaber der RESPARC Securities gedndert oder gekiindigt werden, mit Ausnahme solcher Anderungen,
die fiir die Interessen der Inhaber der RESPARC Securities nicht nachteilig sind.

§8

Zusicherungen und Gewéhrleistungen

Sofern in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist, darf keine Partei ohne vorherige Zustimmung der
jeweils anderen Partei simtliche oder einzelne Rechte aus diesem Vertrag abtreten, iibertragen, belasten
oder anderweitig dariiber verfiigen oder Rechte oder Beteiligungen daran gewahren, festlegen, begriinden
oder verduBern.

§9
Allgemeine Verpflichtungen

Dieser Vertrag ist fur alle Rechtsnachfolger der Parteien rechtsverbindlich und bleibt von einer Zusam-
menlegung, Verschmelzung oder Fusion der Patronin mit einem anderen Rechtssubjekt oder der Ubertra-
gung aller oder im wesentlichen aller Vermogenswerte der Patronin auf ein anderes Rechtssubjekt unbe-
rithrt.

§10
Kommunikation

Jede Mitteilung gemal diesem Vertrag muss schriftlich erfolgen und per Einschreiben, Kurier, bestétigter
Sendung oder Fax zu Handen der nachstehend genannten Personen an die jeweiligen Anschriften der Par-
teien oder die in diesem Vertrag genannten eingetragenen Sitze oder, bei Sendung per Fax, an die jeweils
nachstehend genannten Nummern gesendet bzw. libermittelt werden:
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Patronin:

Landesbank Schleswig-Holstein International S. A.
Attention: Mr. Wolfgang Diirr

2 Rue Jean Monnet

2180 Luxembourg

Luxembourg

Fax: +352 427040

Emittentin:

RESPARCS Funding II Limited Partnership
Attention: MIFA Corporate 3

22 Grenville Street

St. Helier, Jersey JE4 §PX

Channel Islands

Fax: +44 (0) 1534 609 333

§11
Teilunwirksamkeit

Sollte irgendeine Bestimmung dieses Vertrages aus irgendeinem Grund unwirksam, ungesetzlich oder
undurchsetzbar sein, gilt sie als durch diejenige wirksame, gesetzliche und durchsetzbare Bestimmung
ersetzt, die der in der betreffenden Bestimmung niedergelegten Absicht der Parteien soweit wie moglich
nahe kommt, und die Wirksamkeit, Gesetzlichkeit und Durchsetzbarkeit der iibrigen Bestimmungen dieses
Vertrages wird hierdurch in keiner Weise beriihrt oder beeintréchtigt.

§12
Schlussbestimmungen

12.1 Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und die Parteien unterwerfen
sich unwiderruflich dem Landgericht Frankfurt am Main als nicht-ausschlieBlichem Gerichtsstand.

12.2 Dieser Vertrag kann in mehreren Ausfertigungen und durch die Parteien in getrennten Ausfertigun-
gen unterzeichnet und {ibergeben werden, von denen jede ein Original darstellt, jedoch alle zusammen
ein und dasselbe Instrument bilden.

12.3 Die deutsche Fassung dieses Vertrages ist bindend.

Anlage 1 — Emissionsbedingungen der RESPARC Securities
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BESCHREIBUNG DES EINZAHLUNGSVERTRAGES

Nach der Ausschiittung von Gewinnbeteiligungszahlungen an die Emittentin oder der Auffiillung der Stil-
len Einlage nach einer Herabsetzung ist die Bank verpflichtet, Betrdge aufgrund deutscher Kapitalertrag-
steuer zuziiglich Solidaritatszuschlag, die auf die Ausschiittungsbetriage und/oder den Auffiillungsbetrag
gemil §43(1) Nr. 3 EStG erhoben werden, einzubehalten, sofern nicht die Finanzbehorden eine Steuer-
befreiung fiir diese Zahlungen gewahrt haben.

Der Einbehalt solcher Betrage gilt als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer, der die der Emittenten-
Kommanditistin nach deutschem Steuerrecht zurechenbaren Gewinne der Emittentin unterliegt. Soweit
eine solche Vorauszahlung die endgiiltigen Betrige der von der Emittenten-Kommanditistin zahlbaren
Korperschaftsteuer iiberschreitet, hat die Emittenten-Kommanditistin einen Steuererstattungsanspruch
gegeniiber den deutschen Finanzbehorden.

Am 26. Mai 2003 haben die Emittenten-Komplementérin und die Emittenten-Kommanditistin einen Ein-
zahlungsvertrag abgeschlossen, gemidll dem die Emittenten-Kommanditistin verpflichtet ist, samtliche
Betrige, die sie von den deutschen Finanzbeh6rden aufgrund von Steuererstattungsanspriichen erhélt, an
die Emittentin zu zahlen. GemaB dem Einzahlungsvertrag ist die Emittentin verpflichtet, die als Kapital-
einzahlungen erhaltenen Gelder fiir Vorzeitige Riickzahlungen nach Maligabe des Darlehensvertrages zu
verwenden.

Der Einzahlungsvertrag unterliegt deutschem Recht.

73



BESCHREIBUNG DES ABTRETUNGSVERTRAGES

Am 26. Mai 2003 haben die Bank, die LB Kiel Luxemburg, die Emittentin, die Emittenten-Komplementa-
rin, die Emittenten-Kommanditistin und HSBC Trustee (C.1.) Limited als Sicherheitentreuhiander zuguns-
ten der Emissionsglaubiger einen Abtretungsvertrag abgeschlossen.

GemilB dem Abtretungsvertrag hat die Emittentin sédmtliche ihrer (gegenwirtigen und zukiinftigen,
bedingten und unbedingten) Zahlungsanspriiche gegen die LB Kiel nach MaBigabe des Beteiligungsvertra-
ges an den Sicherheitentreuhdnder abgetreten. Ferner hat die Emittentin alle ihre (gegenwartigen und
zukiinftigen, bedingten und unbedingten) Zahlungsanspriiche gegen die LB Kiel Luxemburg nach MaB-
gabe des Darlehensvertrages und gegen die Emittenten-Kommanditistin nach MaBgabe des Einzahlungs-
vertrages an den Sicherheitentreuhdnder abgetreten. Die auf diese Weise gemédl3 dem Abtretungsvertrag
abgetretenen Zahlungsanspriiche sind die ,,Abgetretenen Anspriiche®. Der Abtretungsvertrag sieht vor,
dass alle bestehenden Zahlungsanspriiche nach Maf3gabe des Beteiligungsvertrages, Einzahlungsvertrages
und Darlehensvertrages unverziiglich auf den Sicherheitentreuhdnder tibergehen und alle kiinftigen Zah-
lungsanspriiche nach MalBgabe des Beteiligungsvertrages, Einzahlungsvertrages und Darlehensvertrages
bei Entstehen auf den Sicherheitentreuhdnder tibergehen.

Der Zweck der Abtretung der Zahlungsanspriiche gemaB3 dem Abtretungsvertrag besteht darin, eine
Sicherheit zugunsten der Emissionsglaubiger zu begriinden, um die Anspriiche der Emissionsgldubiger
auf Zinszahlungen und Kapitalzahlungen in Bezug auf die RESPARC Securities zu sichern.

GemalB dem Abtretungsvertrag verwaltet der Sicherheitentreuhdnder die Abgetretenen Anspriiche treu-
hénderisch zugunsten der Emissionsglaubiger, um die Zahlungen an die Emissionsglaubiger in Bezug auf
die RESPARC Securities zu sichern. Der Sicherheitentreuhdnder darf die Abgetretenen Anspriiche nicht
ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Inhaber von 100% der RESPARC Securities und nicht im
Rahmen von Geschéften, die fiir die Interessen der Inhaber der RESPARC Securities nachteilig sind, ver-
duBern.

Ferner ist der Sicherheitentreuhédnder verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die Zahlungen, die in Bezug auf
die Abgetretenen Anspriiche zu leisten sind, gemall den RESPARC Bedingungen ordnungsgemal geleistet
und an die Emissionsgldubiger weitergeleitet werden. Falls die in Bezug auf die betreffenden Abgetretenen
Anspriiche félligen Zahlungen bei Falligkeit nicht erfolgen, ist der Sicherheitentreuhdnder berechtigt, diese
Abgetretenen Anspriiche unverziiglich gegeniiber dem jeweiligen Schuldner geltend zu machen.

Der Abtretungsvertrag siecht auBBerdem vor, dass die Emittentin die Abgetretenen Anspriiche nicht ver-
duBern darf und dass die Emittenten-Kommanditistin ihre Steuererstattungsanspriiche nicht verduBern
darf. Insbesondere ist es der Emittentin und der Emittenten-Kommanditistin nicht gestattet, die Abgetre-
tenen Anspriiche und die Steuererstattungsanspriiche mit Rechten irgendwelcher Dritter zu belasten oder
irgendwelche MaBBnahmen zu ergreifen, die sich nachteilig auf die Abgetretenen Anspriiche und Steuer-
erstattungsanspriiche auswirken oder diese gefihrden kénnten.

Der Abtretungsvertrag unterliegt deutschem Recht.
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ALLGEMEINE ANGABEN UBER DIE LB KIEL
Geschichte

Die LB Kiel ist eine durch Gesetz des Landes Schleswig-Holstein errichtete Anstalt 6ffentlichen Rechts.
Sie nahm ihre Geschéftstitigkeit als Landesbank der Provinz Schleswig-Holstein am 1. April 1917 auf.
Urspriinglich war Aufgabe der LB Kiel die Vergabe von Darlehen an die Provinz und an Bezirke und
Gemeinden in Schleswig-Holstein sowie an Sparkassen, Verwaltungseinheiten, kirchliche und schulische
Trager, offentliche Korperschaften und Genossenschaften, private gemeinniitzige Vereine und landliche
und stddtische Grundbesitzer. 1940, nach der Fusion mit der Girozentrale der Sparkassen in Schleswig-
Holstein iibernahm die LB Kiel auch Korrespondenzbankdienstleistungen fiir die ortlichen Sparkassen.
Gleichzeitig begann die LB Kiel, langfristige Darlehen an Unternehmen mit Sitz in Schleswig-Holstein zu
gewéhren. 1949 griindete die LB Kiel zusammen mit der Regierung des Landes Schleswig-Holstein und
der Stadt Liibeck die Schiffshypothekenbank zu Liibeck AG, die auf die Finanzierung von Schiffshypothe-
ken spezialisiert war. Nach der VerduBBerung ihres Anteils an dieser Bank im Jahr 1989 blieb die LB Kiel
auf dem Gebiet der Schiffsfinanzierung aktiv. Das Jahr 1952 markiert den Schritt der LB Kiel zu einer
Universalbank, die ein umfassendes Angebot an Bankprodukten und Dienstleistungen fiir Wholesale-
und Retailbediirfnisse bereithilt. 1966 erhielt die LB Kiel die Erlaubnis, ihr Kreditgeschift {iber die Gren-
zen von Schleswig-Holstein hinaus zu erweitern und auch international titig zu werden. 1977 griindete sie
eine luxemburgische Tochtergesellschaft unter der Bezeichnung Hansebank S. A., mit dem Ziel, ihre inter-
nationale Geschaftstatigkeit zu erweitern. 1983 wurde diese Tochtergesellschaft in Landesbank Schleswig-
Holstein International S. A. (,,LI*) umbenannt. 1985 gab die LB Kiel erstmals auf ausldndische Wahrung
lautende Schuldverschreibungen in Kombination mit Zins- und Wahrungsswaps aus. 1994 verkauften das
Land Schleswig-Holstein sowie der Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein, die bis dahin
100% der Anteile an der LB Kiel hielten, einen Anteil von 39,9% an den Westdeutsche Landesbank Kon-
zern und einen weiteren Anteil von 10% an die Landesbank Baden-Wiirttemberg. 1997 erwarb die LB Kiel
einen Anteil in Hohe von 49,5% an der Hamburg LB.

Uberblick iiber die Unternehmensverfassung

Die Rechte und Pflichten der Vorstands- sowie der Verwaltungsratsmitglieder der LB Kiel und der Mitglie-
der ihrer Gewahrtragerversammlung werden durch das Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein
und die Satzung der LB Kiel geregelt. Anders als bei Gesellschaften in privater Rechtsform haben 6ffentlich
rechtliche Kreditinstitute keine Gesellschafter. Stattdessen stehen sie im Eigentum von Anstaltstragern und
Gewihrtragern. Im Fall der LB Kiel sind die Anstaltstrager identisch mit den Gewéahrtragern. In ihrer
Eigenschaft als Anstaltstrager tragen die Eigentliimer die Anstaltslast, welche sie verpflichtet, die wirtschaft-
liche Lebensfiahigkeit der LB Kiel zu erhalten und sie durch Zufiihrung liquider Mittel oder auf andere Weise
in die Lage zu versetzen, die Aufgaben der LB Kiel auszufiihren und die Verbindlichkeiten der LB Kiel bei
Falligkeit zu begleichen. In ihrer Eigenschaft als Gewéhrtréger trifft die Eigentiimer die Gewahrtriagerhaf-
tung. Gewihrtragerhaftung bedeutet, dass die Eigentiimer der LB Kiel gesamtschuldnerisch fiir deren Ver-
bindlichkeiten haften, soweit das Vermogen der LB Kiel nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten aus-
reicht. Am 17. Juli 2001 vereinbarte die Bundesrepublik Deutschland mit der Europdischen Kommission
eine Anderung des auf Landesbanken anwendbaren Regelwerks durch (i) Ersetzung der Anstaltslast durch
ein normales Eigentiimerverhiltnis zwischen den Bankeigentiimern und der Bank zum 18. Juli 2005; und (ii)
Abschaffung der Gewihrtriagerhaftung zum 18. Juli 2005 vorbehaltlich bestimmter Ubergangsregelungen.
Die Regelungen betreffend die Abschaffung von Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung sind unter ,,Regula-
torische Rahmenbedingungen — Die wichtigsten Gesetze und Aufsichtsbehorden — Das Sparkassengesetz fiir
das Land Schleswig-Holstein“ naher beschrieben; siche auch ,Risikofaktoren-Risiken, die mit der Ge-
schéftstatigkeit der LB Kiel (und nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) verbunden sind — Risiken
aufgrund der Abschaffung von Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung®.

Die LB Kiel hat drei Organe:
* die Gewahrtragerversammlung;
* den Verwaltungsrat; und

e den Vorstand.

Die Corporate Governance-Struktur der LB Kiel folgt dem dualen System des deutschen Gesellschafts-
recht, in dem die Geschiftsfiihrung der LB Kiel von der Funktion, das Management der LB Kiel zu iiber-
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wachen und zu beaufsichtigen, getrennt wird. Wiahrend der Vorstand der LB Kiel allein verantwortlich fiir
das Management der Bank innerhalb der Grenzen ist, die von dem Verwaltungsrat durch Richtlinien vor-
gegeben sind, ist der Verwaltungsrat verantwortlich fiir die Uberwachung der Geschiftstitigkeiten des
Vorstandes. Der Vorstand vertritt die LB Kiel in Geschéiften mit Dritten.

Organe
Vorstand

Gemal der Satzung der LB Kiel besteht der Vorstand aus mindestens drei Mitgliedern, die vom Aufsichts-
rat mit Zustimmung der Gewéhrtriagerversammlung bestellt werden. Der Verwaltungsrat der LB Kiel hat
weiterhin die Aufgabe, den Vorstandsvorsitzenden sowie den Vertreter des Vorstandsvorsitzenden mit
Zustimmung der Gewahrtragerversammlung zu bestellen. Der Vorstand der LB Kiel fasst Beschliisse mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Falls eines oder mehrere Mitglieder des Vorstandes sich der
Stimme enthalt, ist die Zustimmung mindestens der Halfte der Mitglieder des Vorstandes notwendig. Der
Vorstand der LB Kiel ist verpflichtet, den Verwaltungsrat iiber simtliche wichtigen Entwicklungen im
Geschiiftsbetrieb der LB Kiel auf dem laufenden zu halten und dem Verwaltungsrat auf Nachfrage Infor-
mationen zukommen zu lassen.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die derzeitigen Mitglieder des Vorstandes der LB Kiel,
ihres Alters am 31. Dezember 2002, dem Jahr, in welchem ihre derzeitige Amtszeit, ihre Amter in der
LB Kiel sowie Organangehorigkeiten auBBerhalb der Vorstandsmitgliedschaft:

Ende der Organangehorigkeit auBerhalb der
Name Alter  Amtszeit Amt Vorstandsmitgliedschaft
Hans Berger 53 2006 Vorstands- Mitglied des Aufsichtsrats der Deka Investment

vorsitzender GmbH, Frankfurt/Main; der dvg Hannover Finanz
IT GmbH, Hannover; der ¢eBS eBanking Services
Nord GmbH, Kiel; der Hamburg LB, Hamburg; der
Nordex AG, Norderstedt; der S-Online Schleswig-
Holstein GbR, Kiel; der SIZ Informatik — Zentrum
der Sparkassenorganisation GmbH, Bonn; der S-
Netline GmbH, Kiel; der LBS Immobilien GmbH
Kiel; der Landesbank Schleswig-Holstein Interna-
tional S.A., Luxembourg; der Deka-Bank Deutsche
Girozentrale, Frankfurt/Main und der PLUS
BANK AG, Hamburg; der schleswig-holstein.de
GmbH & Co. KG, Kiel

Ulrich W. 50 2007 Vorstands- Mitglied des Aufsichtsrats der Gudme Raaschou

Ellerbeck mitglied Bankaktieselskab, Copenhagen; der PCA Corpo-
rate Finance Oy, Helsinki und der HAW Hambur-
ger Aluminium Werke GmbH, Hamburg

Dicter Pfisterer 63 2003 Vorstands- Mitglied des Aufsichtsrats der eBS eBanking Servi-
mitglied ces Nord GmbH, Kiel; der Gesellschaften fiir Wag-
niskapital Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft
Schleswig-Holstein GmbH - MBG -, Kiel; der

IKB-Leasing GmbH, Hamburg; der ORGA Kar-

tensysteme GmbH, Flintbek; der Wankendorfer
Baugenossenschaft eG, Wankendorf; der Wirt-
schaftsakademie Schleswig-Holstein, Kiel;, der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt/

Main; der LBS-Immobilien GmbH, Kiel; der AGV

Anlagen- und Grundstiicksvermietungsgesellschaft

mbH & Co. KG, Wiesbaden; AGV Anlagen-

76



Ende der Organangehorigkeit auBerhalb der
Name Alter  Amtszeit Amt Vorstandsmitgliedschaft

Grundstiicksvermietungs- und Geschéftsfithrungs-
gesellschaft mbH, Wiesbaden; der BIG Bau-Inve-
stitionsgesellschaft, Kronshagen; der BIG Heimbau
AG, Kronshagen und der Hamburg LB, Hamburg

Frank S. Waas 42 2005 Vorstands- Mitglied des Aufsichtsrats der Gudme Raaschou
mitglied Bankaktieselskab, Copenhagen; der Landesbank
Schleswig-Holstein International S.A., Luxemburg;
der s-NetLine GmbH, Kiel; der S-Online Schleswig-
Holstein GbR, Kiel; der Hanseatische Wertpapier-
borse, Hamburg und der PCA Corporate Finance
Oy, Helsinki

Hans Berger begann seinen Berufsweg in der Sparkassenorganisation, in der er sich zum Diplom-Spar-
kassenbetriebswirt fortbildete. Er war bei der Sparkasse Kiel viele Jahre in verschiedenen verantwortungs-
vollen Funktionen tétig. Bevor er 1986 in den Vorstand berufen wurde, leitete er drei Jahre lang das Vor-
standssekretariat. 1996 wurde er zum stellvertretenden Vorsitzenden und 2003 zum Vorsitzenden des Vor-
standes der Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale berufen.

Dieter Pfisterer ist seit 1993 Vorstandsmitglied. Herr Pfisterer hat seine gesamte Bankkarriere bei der LB Kiel
verbracht, wobei er eine Reihe von verschiedenen Positionen bekleidete. 1975 wurde er Leiter der allgemeinen
Kreditabteilung und Leiter der Abteilung fiir nationale Firmenkunden und Finanzinstitutionen.

Franz S. Waas, Ph.D., ist seit 2001 Mitglied des Vorstandes. Herr Waas begann seine Laufbahn bei der
Bayerische Vereinsbank AG, jetzt Bayerische Hypo- und Vereinsbank, wo er verschiedene nationale und
internationale Positionen bekleidete. 1999 kam Herr Waas als Hauptgeschiftsfithrer der Filialen New
York und Cayman Island zur Landesbank Baden-Wiirttemberg.

Ulrich W. Ellerbeck trat nach Abschluss des Volkswirtschaftsstudiums 1980 in die Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale ein. Dort war er an verschiedenen Stellen des Hauses in leitender Position tétig, ab
1996 verantwortlich fiir den Aufbau der nordischen Aktivititen. Anfang 2001 wechselte er als Generalbe-
vollméchtigter mit der Zustindigkeit fiir das Firmen- und Bankengeschift zur Hamburgische Landes-
bank-Girozentrale. 2003 wurde Ulrich W. Ellerbeck in den Vorstand der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale berufen.

Die Vorstandsmitglieder sind unter der Geschéftsadresse der LB Kiel, Martensdamm 6, D-24103 Kiel,
Deutschland, erreichbar.

Verwaltungsrat

Gemal der Satzung der LB Kiel besteht ihr Verwaltungsrat aus dem Ministerpriasidenten oder einem
anderen vom Kabinett bestimmten Mitglied der Landesregierung von Schleswig-Holstein, dem Vorstands-
vorsitzenden des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein und aus 18 weiteren Mitgliedern,
welche durch die Gewéahrtriger der LB Kiel, sowie 10 Mitgliedern, die durch die Belegschaft der LB Kiel
gewihlt werden. Die Amtszeit der Verwaltungsratsmitglieder betriagt vier Jahre und endet am 30. Juli des
vierten Jahres nach ihrer Bestellung. Mitglieder konnen wiedergewihlt werden. Der Verwaltungsrat fasst
Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme
des Vorstandsvorsitzenden entscheidet.

Der Verwaltungsrat wird von seiner Vorsitzenden oder seinem Vorsitzenden in der Regel vier Mal, mindes-
tens jedoch zwei Mal im Jahr einberufen. Zu seinen Aufgaben gehort:

* die Verabschiedung von Geschaftsordnungen;

» abhingig von der Zustimmung der Gewahrtragerversammlung der LB Kiel, die Bestellung und die
Entlassung von Mitgliedern des Vorstands und die Bestellung des Vorstandsvorsitzenden;
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+ die Verabschiedung von Direktiven fiir den Vorstand und von Richtlinien fiir die Darlehensgewahrung;
und

* die Zustimmung zu Geschiften von grundsétzlicher Bedeutung.

Die Satzung der LB Kiel sieht die Bildung verschiedener Ausschiisse durch den Verwaltungsrat vor, ein-
schlieBlich eines Prisidialausschusses, eines Priifungsausschusses und eines Kreditausschusses. Der Prisi-
dialausschuss ist insbesondere zustindig fiir Entscheidungen in dringenden Féllen, in denen der Verwal-
tungsrat keine Sitzungen abhalten kann, fiir die Beratung der Gewahrtragerversammlung und des Verwal-
tungsrats beziiglich Fragen, fiir deren Beantwortung es einer Auslegung der Satzung der LB Kiel bedarf
und fiir die Zustimmung zur Gewéahrung von bestimmten Darlehen an die Mitglieder des Vorstands, an
Angestellte der LB Kiel und an andere beteiligte Parteien. Der Priifungsausschuss ist insbesondere zustin-
dig fiir die Uberpriifung des Berichts der Abschlusspriifer der LB Kiel. Der Kreditausschuss ist insbeson-
dere zustédndig fiir die Zustimmung zur Darlehensgewidhrung an Mitglieder des Vorstands der LB Kiel und
an Angestellte der LB Kiel, soweit die Zustimmung zur Gewahrung solcher Darlehen nicht in den Kompe-
tenzbereich des Exekutivkomitees fallt.

Die nachfolgende Tabelle enthélt — mit Stand 15. April 2003 — die Namen und Funktion von Mitgliedern
des Verwaltungsrats der LB Kiel, ihr Alter, das Jahr, in welchem ihre derzeitige Amtszeit auslduft und ihre
Haupttatigkeit auBerhalb der LB Kiel:

Ende der
Name Alter Amtszeit Hauptgeschaftstiatigkeit auBBerhalb der LB Kiel
Vorsitzender und stellvertretende Vorsitzende:
Heide Simonis 59 2006 Ministerprisidentin des Landes Schleswig-Holstein
Vorsitzende
Jirgen Sengera 60 2006 Vorstandsvorsitzender der WestLB AG,
1. Vertreter der Vorsitzenden Diisseldorf
Olaf Cord Dielewicz 61 2006 Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes
2. Vertreter der Vorsitzenden Schleswig-Holstein, Kiel
Heinrich Haasis 57 2006 Président des Sparkassenverbandes
3. Vertreter der Vorsitzenden Baden-Wiirttemberg, Stuttgart

Entsandte der Gewdhrtriger

Giinter Anders 62 2006 Vorstandsvorsitzender der Sparkasse Schleswig
Flensburg, Schleswig

Peter Deutschland 57 2006 Vorstand des DGB Nord, Hamburg

Uwe Doéring 55 2006 Staatssekretdr im Ministerium fiir Finanzen
des Landes Schleswig-Holstein, Kiel

Theo Drager 64 2006 Vorstandsvorsitzender der Dragerwerk AG,
Liibeck

Norbert Gansel 61 2006 Oberbiirgermeister der Stadt Kiel, Kiel

Jorg-Dietrich Kamischke 54 2006 Landrat des Kreises Schleswig-Flensburg,
Schleswig

Hans-Peter Kramer 61 2006 Vorstandsvorsitzender der Kreisparkasse Koln,
Koln

Dr. Hans Lukas 62 2006 Vorstandsvorsitzender der Kreissparkasse

Stormarn, Bad Oldesloe

Dr. Wolfgang Peiner 59 2006 Finanzsenator der Freien und Hansestadt
Hamburg, Hamburg
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Ende der

Name Alter Amtszeit Hauptgeschaftstiatigkeit auBBerhalb der LB Kiel
Dr. Wolf-Albrecht Prautzsch 62 2006 WestLB AG, Miinster
Michael Rocca 54 2006 Staatssekretdr im Ministerium fir Wirtschaft,

Technologie und Transport des Landes Schleswig-
Holstein, Kiel

Erwin Riickemann 60 2006 Vorstandsvorsitzender der Stadtsparkasse
Neumiinster, Neumiinster

Hans Dietmar Sauer 60 2006 Vorstandvorsitzender der Landesbank
Baden-Wiirttemberg, Stuttgart
Dr. Ralf Stegner 42 2006 Minister fiir Finanzen des Landes

Schleswig-Holstein, Kiel

Dr. Fritz Stiverkiip 61 2006 Président der Industrie- und Handelskammer
zu Kiel, Kiel

Jorma Juhani Vaajoki 52 2006 Kauniaien, Finnland

Vertreter der Betriebsangehorigen

Astrid Balduin 39 2006
Helmut Griindel 45 2006
Ditmar Horet 55 2006
Dr. Elisabeth KeB3ebohmer 37 2006
Knuth Lausen 45 2006
Karl-Heinz Ravn 52 2006
Wolfgang Sander 61 2006
Rieka Meetz-Schawaller 41 2006
Michael Schmalz 50 2006
Gaby Woelk 39 2006

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind an der Geschiftsadresse der LB Kiel, Martensdamm 6,
D-24103 Kiel, Deutschland, erreichbar.

Vergiitung

2002 zahlte die LB Kiel an die Mitglieder des Vorstandes Gesamtbeziige von insgesamt € 2,5 Mio. Friihere
Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene erhielten insgesamt € 1,3 Mio. Zum 31. Dezember
2002 sind fiir Pensionsverpflichtungen gegeniiber diesem Personenkreis Riickstellungen in Hohe von
€ 12,6 Mio. gebildet worden. In 2002 betrug die Vergiitung, die insgesamt von der LB Kiel an die Mitglie-
der des Verwaltungsrats der Bank gezahlt wurde, € 0,3 Mio.

Mitarbeiter

Am 31. Dezember 2002 hatte die LB Kiel Gruppe — ausgenommen Hamburg LB — 2.568 Mitarbeiter, ver-
glichen mit 2.457 Mitarbeitern am 31. Dezember 2001 und 2.189 Mitarbeitern am 31. Dezember 2000.

Aufgrund ihrer Eigenschaft als Anstalt des offentlichen Rechts unterliegt die LB Kiel, anders als private

Geschiftsbanken, weder der unternehmerischen Mitbestimmung nach dem Mitbestimmungsgesetz noch
dem Betriebsverfassungsgesetz. Vielmehr unterliegt die LB Kiel den gleichen Gesetzen und Bestimmun-
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gen, welche die Mitarbeitervertretung in Verwaltung, Gerichten und anderen 6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtungen regeln. Gemél dem Mitbestimmungsgesetz Schleswig-Holstein hat die LB Kiel einen Betriebs-
rat, der die Interessen der Bankangestellten vertritt. Die LB Kiel hat den Betriebsrat im Voraus iiber
geplante Kiindigungen und Versetzungen von Mitarbeitern sowie Uiber andere Angelegenheiten zu infor-
mieren, welche die Belegschaft der LB Kiel insgesamt oder einzelne Angestellte betreffen. Der Betriebsrat
der LB Kiel kann zu diesen MaBnahmen seine Einschdtzung abgeben. Weiterhin stehen dem Betriebsrat
Mitbestimmungsrechte beziiglich einer Vielzahl sozialer Angelegenheiten zu, wie z. B. Arbeitszeiten- und
Verhaltensregelungen. Der Vorstand hilt sein Verhéltnis zum Betriebsrat fiir gut. Konstruktive Beziehun-
gen zu den Angestellten und ihren Vertretern sind von zentraler Bedeutung fiir die LB Kiel. Wahrend der
letzten drei Jahre hat es innerhalb der LB Kiel keine wesentlichen Auseinandersetzungen gegeben, die zu
einer Arbeitsniederlegung gefithrt hitten.

Nahezu alle deutschen Angestellten der LB Kiel werden von dem Tarifvertrag fiir das private Bankgewerbe
und die offentlichen Banken erfasst oder profitieren in anderer Weise von diesem Vertrag, der fiir die
gesamte Bankenbranche in Deutschland gilt. Das deutsche Kiindigungsschutzgesetz setzt der Moglichkeit
der LB Kiel, ihre Mitarbeiter zu kiindigen, zahlreiche Grenzen. Aullerdem hatten aus historischen Griin-
den am 31. Dezember 2002 fiinf Mitarbeiter der LB Kiel den Status von Beamten. Aufgrund ihres speziel-
len Status werden ihre Arbeitsbedingungen sowie die Arbeitgeberleistung, auf die sie Anspruch haben,
durch Gesetz und nicht durch vertragliche Vereinbarungen mit der LB Kiel geregelt. Sie sind auf Lebens-
zeit eingestellt und konnen nicht einseitig durch die LB Kiel gekiindigt werden auBler aufgrund gesetzlich
bestimmter besonderer Umstidnde.

Gewihrtrigerversammlung

Nach MaBgabe des deutschen Verwaltungsrechts sind Eigentiimer der LB Kiel die Gewéahrtrager, die auf-
grund der Gerwahrtragerhaftung gesamtschuldnerisch insoweit fiir Verbindlichkeiten der LB Kiel haften,
als das Vermogen der LB Kiel nicht ausreicht, um diese Verbindlichkeiten zu begleichen.

Die Gewihrtriagerversammlung besteht aus dem Ministerpriasidenten oder einem vom Kabinett bestimm-
ten anderen Mitglied der Landesregierung, dem Vorstandsvorsitzenden des Sparkassen- und Giroverban-
des fiir Schleswig-Holstein und anderen Vertretern der Gewahrtréager.

Die Gewiahrtragerversammlung fasst Beschliisse einstimmig. Thre Kompetenzen umfassen:

+ die Zustimmung zur Bestellung und zur Entlassung von Mitgliedern des Vorstandes der LB Kiel und
die Bestellung des Vorstandsvorsitzenden;

* Personalangelegenheiten hinsichtlich des Vorstands;
* die Bestellung der Abschlusspriifer;

* die Zustimmung zu MaBnahmen des Vorstandes in den Féllen, in denen eine derartige Zustimmung
notwendig ist; und

» die Feststellung des Jahresabschlusses.

Die folgende Tabelle zeigt die Gewiahrtrager der LB Kiel und ihren jeweiligen Anteil mit Stand 31. Dezem-
ber 2002:

Anteil in %
Land Schleswig-Holstein . ........... . e e 25,05
Sparkassen und Giro Verband Schleswig-Holstein ... .............................. 25,05
WestLB Beteiligungsholding GmbH!') ...... ... .. .. ... ... ... .. . . 39,90
Landesbank Baden-Wiirttemberg?). . ....... ... .. i 10,00

) Die WestLB Beteiligungsholding GmbH als 100 %ige Tochter der WestLB AG hilt die urspriinglich von der Westdeutschen Lan-
desbank Girozentrale gehaltenen Anteile an der LB Kiel und wurde mit Bescheid vom 19.12.2002 vom Land mit der Tragerschaft
und der Bestellung am Stammkapital der LB Kiel belichen.

2)  Der Anteil der Landesbank Baden-Wiirttemberg wird vor der Verschmelzung zu 40% an das Land Schleswig-Holstein, zu 40%
an die Freie und Hansestadt Hamburg und zu 20% an den Sparkassen und Giro-Verband Schleswig-Holstein verkauft.
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Bedeutende Tochtergesellschaften

Tochtergesellschaften der LB Kiel sind in einer Vielzahl von Landern tatig. Die folgende Tabelle enthalt
Informationen liber bedeutende Tochtergesellschaften der LB Kiel mit Stand 31. Dezember 2002:

Eigen-
Name der Gesellschaft, Sitz, Ort der Errichtung kapital 1) Anteil ?)
(€in (%)

Millionen)
Hamburgische Landesbank, Hamburg, Deutschland ................ 3.770 49,5

Landesbank Schleswig-Holstein International S. A., Luxemburg,

Luxemburg ........ .. e 200 100
Guudme Raaschou Bankaktieselskab, Kopenhagen, Danemark ....... 14 100

)y Zahlen berechnet gemal3 den Grundsitzen der ordnungsgeméBen Buchfiihrung zum 31. Dezember 2002.
2) Anteil in Prozent entspricht dem durch die Anteile vermittelten Stimmrecht.

Grundbesitz

Am 31. Dezember 2002 betrieb die LB Kiel-Gruppe 11 Standorte in acht Landern, davon vier in Deutsch-
land. Die LB Kiel-Gruppe mietet die Mehrheit seiner Biiros und Filialen durch Vertridge mit langen Lauf-
zeiten. Am 31. Dezember 2002 war die LB Kiel-Gruppe Eigentiimer von Grund und Boden sowie Gebau-
den mit einem Buchwert von etwa € 680 Millionen. Davon nutzte die LB Kiel-Gruppe Grund und Boden
sowie Gebaude mit einem Buchwert von etwa € 79 Millionen fiir seinen eigenen Geschéftsbetrieb und hielt
Grundstiicke mit einem Buchwert von etwa € 22 Millionen aufgrund von Zwangsvollstreckungen wegen
Darlehensforderungen.

Die LB Kiel iiberpriift stindig ihren weltweiten Bedarf an Grundbesitz und hat die Absicht, kurz- bis
mittelfristig neue Mietvertrage einzugehen bzw. weiteren Grundbesitz zur Gewinnung von Biiroraum zu
erwerben.

Rechtsstreitigkeiten

Im Rahmen ihrer Geschiftstatigkeit sind die LB Kiel und ihre Beteiligungsgesellschaften im Rahmen des
gewOhnlichen Geschéftsbetriebs einer Vielzahl gerichtlicher und auBergerichtlicher Verfahren im In- und
Ausland ausgesetzt. Wiewohl der LB Kiel eine Prognose des Ausgangs sdmtlicher laufender und angedroh-
ter Verfahren — mit Ausnahme der nachstehend beschriebenen — naturgemal nicht moglich ist, geht sie
gleichwohl davon aus, das der Ausgang keines dieser Verfahren wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
ihren Geschiftsbetrieb oder ihre Finanzlage haben wird. Dariiber hinaus ist der LB Kiel nicht bekannt,
dass die Einleitung von Verfahren mit derartigen potenziellen Auswirkungen angedroht ist.

Bereits in den neunziger Jahren hat die EU-Kommission Untersuchungen eingeleitet, um festzustellen, ob
verschiedene deutsche Landesbanken, darunter auch die LB Kiel und die Hamburg LB, europarechtswid-
rige staatliche Beihilfen erhalten haben. Das Ausgangsverfahren betraf die Einbringung der nordrhein-
westfalischen Wohnungsbauférderungsanstalt bei der Westdeutschen Landesbank und die Frage ob das
Land Nordrhein-Westfalen hierfiir eine marktgerechte Gegenleistung erhalten hat. Nach verschiedenen
Kommissionsentscheidungen und gerichtlichen Streitigkeiten im Zusammenhang mit der Sacheinlage bei
der Westdeutschen Landesbank, hinsichtlich derer die EU-Kommission das Vorliegen einer Staatsbeihilfe
feststellte und riickwirkend die Zahlung signifikanter Gegenleistungen durch die Westdeutsche Landes-
bank forderte, leitete die EU-Kommission im November 2002 formliche Untersuchungsverfahren im Hin-
blick auf fiinf weitere deutsche Landesbanken, darunter auch die LB Kiel und die Hamburg LB, ein.

Hinsichtlich der LB Kiel haben sich die Untersuchungen der EU-Kommission auf die Eingliederung der

Investitionsbank als rechtlich unselbstiandige und wirtschaftlich sowie organisatorisch selbstindige Einheit
in die LB Kiel im Jahr 1991 fokussiert. Bei der Hamburg LB richten sich die Untersuchungen der EU-
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Kommission auf die Eingliederung der Wohnungsbaukreditanstalt in die Hamburg LB. Im Zusammen-
hang mit diesen Transaktionen konnten Beihilfeprobleme entstehen, weil die LB Kiel bzw. die Hamburg
LB befugt waren, auf das Eigenkapital der eingegliederten Forderinstitute zur Unterlegung ihres Wettbe-
werbsgeschéfts zuriickzugreifen, sofern es die Forderinstitute nicht zur Unterlegung ihres eigenes Geschaft
benotigten. LB Kiel und Hamburg LB sind der Auffassung, dass sie dem Land Schleswig-Holstein bzw.
der Freien und Hansestadt Hamburg angemessene Gegenleitungen fiir die eingebrachten Sachwerte
gezahlt haben und dass die Vorschriften iiber Staatsbeihilfen entgegen der Behauptung von Kritikern, ins-
besondere Wettbewerbern, nicht verletzt wurden. In Bezug auf die Investitionsbank fu3t diese Auffassung
der LB Kiel insbesondere darauf, dass das Land Schleswig-Holstein wesentliche Vorteile durch die Ein-
bringung der Investitionsbank in die LB Kiel erzielte, — wie etwa Kostensynergien und einen hoheren
Kaufpreis bei VerduBerung einer Beteiligung an der LB Kiel an die WestLB und die LBBW — und dass
diese Vorteile bei einer Berechnung der Angemessenheit der Gegenleistung fiir die Einbringung beriick-
sichtigt werden miissen. Es besteht jedoch keine Gewéhr, dass die laufenden Verfahren von der EU-Kom-
mission im Sinne der LB Kiel und der Hamburg LB, bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank,
entschieden werden. Sollte dies nicht der Fall sein, und auch Rechtsmittel gegen eine unvorteilhafte Ent-
scheidung der EU-Kommission nicht erfolgreich sein, konnte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen
auf die LB Kiel, bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank haben. Siehe ,,Risikofaktoren-Risiken,
die mit der Geschéftstitigkeit der LB Kiel (und nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) verbunden
sind — Risiken durch Beihilfeuntersuchungsverfahren der EU-Kommission® und ,,Lagebericht der LB Kiel
und des Konzerns*.
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ALLGEMEINE ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Griindung, Sitz und Dauer

Die Emittentin wurde am 17. April 2003 unter der Firma RESPARCS Funding II Limited Partnership
nach Mafigabe des Limited Partnerships (Jersey) Law 1994 in seiner aktuellen Fassung gegriindet und bei
der Jersey Financial Services Commission registriert. Die Emittentin ist auf unbestimmte Dauer errichtet
und ist keine juristische Person.

Stammkapital

Das Stammkapital der Emittentin betrdgt € 1.000,10 (tausend Euro und zehn Cent).

Gesellschafter

General Partner (Komplementdir) der Emittentin ist die European Capital Investment Opportunities
Limited mit Sitz auf Jersey, deren Anteile bei Abschluss des hierin beschriebenen Angebots zu 51 % durch
die Landesbank Schleswig-Holstein International S.A., Luxemburg, und zu 49% durch den European
Capital Investment Charitable Trust, ein unabhéngiger, gemeinniitziger Trust mit Sitz auf Jersey gehalten
werden. Limited Partner ( Kommanditist) ist die European Equity Participation Management GmbH mit
Sitz in Hamburg, Deutschland, deren Anteile zu 100% durch den European Funding Charitable Trust mit
Sitz auf Jersey gehalten werden.

Wesentliche Aktivititen

Der Geschiftsgegenstand der Emittentin besteht nach Maligabe des von der Emittenten-Komplementarin
und der Emittenten-Kommanditistin am 17. April 2003 abgeschlossenen Gesellschaftsvertrages darin, sich
als stiller Gesellschafter an der LB Kiel zu beteiligen, sich zu diesem Zwecke mittels der Ausgabe der
RESPARC Securities zu refinanzieren und bestimmte damit im Zusammenhang stehende Handlungen
vorzunehmen. Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, simtliche mit diesem Geschiftsgegenstand
im Zusammenhang stehenden Hilfsgeschafte einzugehen.

Die wesentlichen Aktivititen der Emittentin entsprechen dem im Gesellschaftsvertrag festgelegten Ge-
schiftsgegenstand. Die Emittentin beschéftig keine Arbeitnehmer.

Geschiftsleitung

Die Emittentin handelt durch ihren allein zur Geschéftsfiihrung befugten General Partner. Der General
Partner ist unter der Adresse der Emittentin, 22 Grenville Street, St. Helier, Jersey JE4 8PX, zu erreichen.
Die Geschiftsfiihrer (Directors) des General Partners sind:

Name Alter Funktion
Nicola Davies . . . ... oo 36 Director
Gareth Essex-Cater . ... ... 44 Director
Helen Grant . ... .. 36 Director
Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
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Abschlusspriifer

Der Abschlusspriifer der Emittentin ist die PricewaterhouseCoopers, 22 Colomberie, St. Helier, Jersey
JE1 4XA, Channel Islands. Die gepriiften Jahresabschliisse der Emittentin sind bei der Geschaftsadresse
der Emittentin, 22 Grenville Street, St. Helier, Jersey JE4 8PX erhéltlich.

Rechtsstreitigkeiten

Die Emittentin ist weder in Rechtsstreitigkeiten noch in Schiedsverfahren verwickelt, die Folgen fiir die
Finanzlage des Unternehmens seit dem 17. April 2003 gehabt hitten. Die Emittentin hat ferner keinerlei
Kenntnis, dass solche Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren, die nachteilige Folgen fiir die Geschifts-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmers haben konnten, anhangig oder angedroht sind.

Wesentliche Verinderungen

Soweit in diesem Prospekt keine anderen Angaben gemacht wurden, hat sich die Finanzlage der Emitten-
tin seit Griindung der Emittentin am 17. April 2003 nicht wesentlich verdndert.

Kapitaleinzahlungen

Nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrages der Emittentin haben sich die Emittenten-Komplementarin und

die Emittenten-Kommanditistin jeweils verpflichtet, die nachfolgend aufgefiihrten anfanglichen Kapital-
einzahlungen (jeweils eine ,,Kapitaleinzahlung®) an die Emittentin zu leisten

EUR
Emittenten-Komplementarin .. ........... .. .. 0,10
Emittenten-Kommanditistin . .. ... ... . . 1.000

Unter der Voraussetzung, dass sie sich nicht in die Leitung der Emittentin involviert (mit Ausnahme der im
Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Umstédnde), ist die Haftung der Emittenten-Kommanditistin fiir die
Verbindlichkeiten der Emittentin auf ihre Kapitaleinzahlung (einschlieBlich etwaiger zusdtzlicher tatsich-
lich gezahlter oder vertraglich vereinbarter Kapitaleinzahlungen) beschrankt.

Kapitalausstattung am Ausgabetag

Die folgende Tabelle legt die Kapitalausstattung der Emittentin am Griindungstag der:

Eroffnungsbilanz zum 17. April 2003

Aktiva Passiva
17. April 17. April
2003 2003
EUR EUR
Barbestand .................. 1.000,10 Gezeichnetes Kapital .......... 1.000,10
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DIE BEVORSTEHENDE VERSCHMELZUNG DER LB KIEL
UND DER HAMBURG LB

Die HSH Nordbank wird in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit der Eintragung in die Handels-
register in Hamburg und Kiel im Juni 2003 aus der Verschmelzung der Hamburg LB mit der LB Kiel im
Wege der Neugriindung entstehen. Steuerlich und bilanziell wird die Verschmelzung riickwirkend zum
1. Januar 2003 wirksam.

Am 9. September 2002 beschlossen die Anteilseigner die Verschmelzung beider Institute. Der Staatsvertrag
zwischen der Freien und Hansestadt Hamburg und dem Land Schleswig-Holstein, der die rechtlichen Rah-
menbedingungen fiir die Verschmelzung schafft, wurde am 4. Februar 2003 unterzeichnet. Mit der fiir Mai
2003 vorgesehenen abschlieBenden Zustimmung der Landerparlamente in Schleswig-Holstein und Ham-
burg erhilt der Staatsvertrag Gesetzeswirkung. Alle Forderungen, sonstigen Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten der LB Kiel und der Hamburg LB bis auf die der ausgegliederten Forderbankaktivitidten
und des Bauspargeschéfts (siche ,,— Ausgliederung der Forderbankaktivitdten und des Bauspargeschafts®),
gehen gemdl § 1 Abs. 6 des Staatsvertrags auf die HSH Nordbank tiber. Die HSH Nordbank wird die
Geschiifte der LB Kiel und der Hamburg LB unter der neuen Firma fortfiihren.

Durch die Verschmelzung entsteht eine Bank mit einer Bilanzsumme von rund 180 Mrd. € und ca. 4.500
Mitarbeitern. Die HSH Nordbank wird einen Doppelsitz in Kiel und Hamburg haben.

Eigentiimerstruktur

Einen 10%igen Anteil an der LB Kiel verkauft die Landesbank Baden-Wiirttemberg (,,LBBW*) vor
Inkrafttreten der Verschmelzung zu 40% an das Land Schleswig-Holstein, zu 40 % an die Freie und Hanse-
stadt Hamburg und zu 20% an den Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein. Infolgedessen
kommt es zu folgenden Anteilsverhiltnissen an der HSH Nordbank: Freie und Hansestadt Hamburg
35,38 %, Land Schleswig-Holstein 19,55%, Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein 18,21 %,
die WestLLB Beteiligungs Holding GmbH, eine 100 %ige Tochter der WestLB AG, 26,86 %. Die Freie und
Hansestadt Hamburg, das Land Schleswig-Holstein und der Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-
Holstein, die zusammen mit Wirksamwerden der Verschmelzung 73,14% an der HSH Nordbank halten
werden, haben sich in einer sog. Haltevereinbarung gegenseitig verpflichtet, mindestens 50,1 % des stimm-
berechtigten Grundkapitals bis zum 31. Dezember 2013 zu halten.

Ubergangsregelung hinsichtlich der Abschaffung von Anstaltslast und Gewihrtrigerhaftung

Die Abschaffung von Anstaltslast und Gewéhrtriagerhaftung bei den deutschen Landesbanken tritt geméf
einer Vereinbarung der Bundesregierung mit der EU-Kommission vom 17. Juli 2001 zum 18. Juli 2005 in
Kraft. Danach ist die Anstaltslast bis zum 18. Juli 2005 durch eine normale marktwirtschaftliche Eigen-
timerbeziehung zu ersetzen. Allerdings wurde fiir Verbindlichkeiten von Landesbanken, die bis zum
18. Juli 2001 vereinbart wurden, eine unbeschriankte Fortgeltung und fiir zwischen dem 19. Juli 2001 und
dem 18. Juli 2005 vereinbarte Verbindlichkeiten eine iibergangsweise weitere Geltung der Gewidhrtréiger-
haftung mit der EU-Kommission vereinbart. Die Lander Schleswig-Holstein und Hamburg haben in dem
Staatsvertrag verankert, dass die Vereinbarung vom 17. Juli 2001 fiir die Gewahrtragerhaftung sowie die
die Anstaltslast ersetzende Verpflichtung der Gewéahrtrager zur Sicherstellung der Fahigkeit der HSH
Nordbank zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeit bei dem fusionierten Institut Giiltigkeit hat.

Sicherungssystem

Die HSH Nordbank wird als Mitglied der Sicherungsreserve der Landesbanken dem Sicherungssystem der
Deutschen Sparkassenfinanzgruppe angeschlossen bleiben. Damit werden die bisherigen Mitgliedschaften
der Hamburgischen Landesbank im Stiitzungsfonds des Hanseatischen Sparkassen- und Giroverbandes
und der Landesbank Schleswig-Holstein in der Sicherungsreserve der Landesbanken in der Mitgliedschaft
bei der Sicherungsreserve zusammengefiihrt. Beziiglich ihrer Sicherung tritt daher keine Verdnderung ein.
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Das Sicherungssystem intendiert den Schutz der angeschlossenen Institute, insbesondere ihrer Liquiditit
und Solvenz. Anspriiche an die Sicherungsreserve haben daher ggf. die angehorigen Institute.

Ausgliederung der Forderbankaktivitéiten und des Bauspargeschifts

Nicht Gegenstand der Verschmelzung von LB Kiel und Hamburg LB ist die von der LB Kiel bislang als
rechtlich unselbstandiger Zentralbereich betriebene Landes-Bausparkasse Schleswig Holstein (,,LBS*).
Die LBS wird mit wirtschaftlicher Riickwirkung auf den Verschmelzungsstichtag 1. Januar 2003 nach
MaBgabe eines schleswig-holsteinischen Landesgesetzes auf eine dadurch neu gegriindete Aktiengesell-
schaft unter der Firma ,,Landesbausparkasse Schleswig-Holstein AG* ausgegliedert und dadurch Tochter-
gesellschaft der HSH Nordbank. Der Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein beabsichtigt,
die Landesbausparkasse Schleswig-Holstein AG von der HSH Nordbank zu erwerben.

Ebenfalls nicht Gegenstand des Zusammenschlusses ist die Investitionsbank Schleswig-Holstein (,,Investiti-
onsbank®), bislang ebenfalls ein rechtlich unselbstindiger Zentralbereich der LB Kiel. Die Investitionsbank
wird zum 1. Juni 2003 mit wirtschaftlicher Riickwirkung auf den Verschmelzungsstichtag durch Gesetz des
Landes Schleswig-Holstein aus der LB Kiel herausgelost und auf eine dadurch errichtete Landesanstalt des
oOffentlichen Rechts unter der Bezeichnung ,,Investitionsbank Schleswig-Holstein“ {ibertragen. Eine Beteili-
gung der HSH Nordbank an der Investitionsbank besteht nicht, so dass diese folglich in der Eroffnungs-
bilanz der HSH Nordbank per 1. Januar 2003 keine Beriicksichtigung findet.

Die Hamburg LB wird ihre 81,86 %ige Beteiligung an der Hamburgischen Wohnungsbaukreditanstalt
gleichfalls vor Wirksamwerden der Verschmelzung gegen Zahlung eines aufgrund eines Wirtschaftspriifer-
gutachtens ermittelten Kaufpreises auf die Freie und Hansestadt Hamburg iibertragen. Diese Ubertragung
erfolgt mit wirtschaftlicher Riickwirkung auf den Verschmelzungsstichtag; die Hamburgische Wohnungs-
baukreditanstalt findet daher wie die Investitionsbank keine Beriicksichtigung in der Eroffnungsbilanz der
Hamburg LB auf den 1. Januar 2003.

Pfandbriefprivileg

Die Verschmelzung in eine Aktiengesellschaft fiihrt dazu, dass der HSH Nordbank das Pfandbriefprivileg
von LB Kiel und Hamburg LB nach dem Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten nicht zustehen wird. Die LB Kiel erwartet jedoch eine
generelle gesetzliche Regelung durch den Bundesgesetzgeber, die es ermoglicht, das Pfandbriefbestands-
geschift in der HSH Nordbank weiterzufithren. Um auch in Zukunft Pfandbriefe emittieren zu kénnen,
wird die Einrichtung einer Hypothekenbank gepriift.

Gremien der HSH Nordbank
Vorstand (per 1. Juni 2003)

Die Mitglieder des Vorstands der HSH Nordbank wurden gleichzeitig mit der Verschmelzungsentschei-
dung am 9. September 2002 benannt:

Ablauf des
Name Alter Mandats Position
Alexander Stuhlmann . .......... 54 30.06.2006 Vorstandsvorsitzender
Hans Berger .................. 53 30.09.2006 Stellvertretender Vorstandsvorsitzender
Ulrich W. Ellerbeck . . ........... 50 31.12.2007 Vorstandsmitglied
PeterRieck ................... 50 30.04.2008 Vorstandsmitglied
Hartmut StrauB................ 54 31.03.2005 Vorstandsmitglied
Franz S. Waas, Ph.D. ........... 42 31.12.2005 Vorstandsmitglied

86



Alexander Stuhlmann, geb. 17. Mai 1948, trat nach Abschluss des Jura-Studiums 1976 in die Hamburgi-
sche Landesbank — Girozentrale — ein. Nach vielschichtigen, verantwortungsvollen Tatigkeiten in der
Rechtsabteilung und dem Vorstandsstab iibernahm Herr Stuhlmann 1992 die Leitung des Vorstandsstabes.
1996 wurde er in den Vorstand berufen, dessen Vorsitz er ab 1998 iibernahm.

Hans Berger, geb. 22. April 1950, begann seinen Berufsweg in der Sparkassenorganisation, in der er sich
zum Diplom-Sparkassenbetriebswirt fortbildete. Er war bei der Sparkasse Kiel viele Jahre in verschiedenen
verantwortungsvollen Funktionen tétig. Bevor er 1986 in den Vorstand berufen wurde, leitete er drei Jahre
lang das Vorstandssekretariat. 1996 wurde er zum stellvertretenden Vorsitzenden und 2003 zum Vorsitzen-
den des Vorstands der Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale berufen.

Ulrich W. Ellerbeck, geb. 16. Juni 1952, trat nach Abschluss des Volkswirtschaftsstudiums 1980 in die Lan-
desbank Schleswig-Holstein Girozentrale ein. Dort war er an verschiedenen Stellen des Hauses in leitender
Position tatig, 1996 verantwortlich fiir den Aufbau der Aktivitdten im Ostseeraum. Anfang 2001 wechselte
er als Generalbevollméchtigter mit der Zustandigkeit fiir das Firmen- und Bankengeschift zur Hamburgi-
schen Landesbank — Girozentrale —. In 2003 wurde Ulrich W. Ellerbeck in den Vorstand der Landesbank
Schleswig-Holstein Girozentrale berufen.

Peter Rieck, geb. 22. November 1952, beendete 1978 sein Betriebswirtschaftsstudium und trat anschlie-
Bend in die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale ein. Nach Einsatz an verschiedenen Stationen
war er leitend im Vorstandssekretariat und in der Abteilung Firmen Deutschland/Banken tatig. 1995
wechselte Herr Rieck als Sprecher der Geschéftsleitung in die Investitionsbank Schleswig-Holstein. 1998
wurde er zum stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands der Hamburg LB berufen.

Hartmut StrauB}, geb. 4. Mirz 1949, beendete 1975 sein Betriebswirtschaftsstudium und trat in die Nord-
deutsche Landesbank ein. 1977 wechselte er zur Hamburgische Landesbank — Girozentrale — und war dort
in verschiedenen Positionen der Bank leitend tétig. Bis zu seiner Berufung in den Vorstand in 2001 war
Hartmut StrauB3 Leiter der Abteilung Controlling, Rechnungswesen und Steuern.

Franz S. Waas, Ph.D., geb. 19. November 1960, begann 1985 nach Abschluss des Betriebswirtschaftsstudi-
ums seinen Berufsweg bei der Bayrischen Vereinbank, fiir die er ab 1994 leitend an den Standorten New
York und Cayman Islands titig war. Daneben promovierte Franz S. Waas in International Business Admi-
nistration. 1999 wurde er bei der Landesbank Baden-Wiirttemberg General Manager der Niederlassungen
New York und Cayman Islands. Franz S. Waas wurde 2001 in den Vorstand der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale berufen und war verantwortlich fiir die Bereiche Capital Markets, Asset Liability
Management, Private Banking sowie fiir die Landesbank Schleswig-Holstein International S. A. in Luxem-
burg.

Aufsichtsrat (per Anfang Juni 2003)

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank wird satzungsgemal3 aus 20 Mitgliedern bestehen. Zehn Aufsichts-
ratsmitglieder werden von den Anteilseignern gewahlt werden und zehn Aufsichtsratsmitglieder von der
Belegschaft. Im Hinblick auf die Vertreter der Anteilseignerseite haben sich die zukiinftigen Eigentiimer
der HSH Nordbank darauf geeinigt, dass fiir einen Zeitraum von drei Jahren nach Wirksamwerden der
Verschmelzung die Ministerprasidentin des Landes Schleswig-Holstein, Heide Simonis Vorsitzende des
Aufsichtsrats sein wird. In den Aufsichtsrat entsenden dariiber hinaus die Freie und Hansestadt Hamburg
drei Vertreter, die WestLB AG zwei, das Land Schleswig-Holstein einen weiteren Vertreter und der Spar-
kassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein zwei Vertreter. Ein weiteres Aufsichtsratsmitglied wird
gemeinsam von der Freien und Hansestadt Hamburg, dem Land Schleswig-Holstein und dem Sparkassen-
und Giroverband Schleswig-Holstein bestellt. Die Aufsichtsratsmitglieder fiir die Anteilseigner werden im
Zusammenhang mit der Griindung der HSH Nordbank fiir den Zeitraum bis zur ersten ordentlichen
Hauptversammlung der HSH Nordbank bestellt und auf dieser Hauptversammlung neu gewahlt werden.
Die zehn Aufsichtsratsmitglieder fiir die Arbeitnehmer werden zunichst auf Vorschlag der HSH Nord-
bank gerichtlich bestellt werden und dann im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften von der Gesamtbeleg-
schaft der HSH Nordbank gewihlt werden.
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Zu Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats der HSH Nordbank werden bestellt werden:

Name Alter  Hauptgeschiftstitigkeit auBerhalb der HSH Nordbank

Heide Simonis 59 Ministerprisidentin des Landes Schleswig-Holstein

Vorsitzende

Dr. Jiirgen Sengera 60 Vorstandsvorsitzender der WestLB

Olaf Cord Dielewicz 61 Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes Schleswig
Holstein, Kiel

Dr. Ralf Stegner 42 Minister fiir Finanzen des Landes Schleswig-Holstein

Dr. Rainer Klemmt-Nissen 59 Senatsdirektor, Finanzbehoérde der Freien und Hansestadt
Hamburg

Dr. Hans Lukas 62 Direktor der Kreissparkasse Stormarn, Bad Oldesloe

Alexander Otto 35 Vorsitzender der Geschiftsfithrung der
ECE Projektmanagement GmbH & Co KG

Dr. Wolfgang Peiner 59 Senator, Préises der Finanzbehorde der Freien und
Hansestadt Hamburg

Dr. Manfred Puffer 39 Vorstandsmitglied der WestLB AG

Gunnar Uldall 62 Senator, Priases der Behorde fiir Wirtschaft und Arbeit der

Freien und Hansestadt Hamburg
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Im Zuge der beabsichtigten Verschmelzung der LB Kiel mit der Hamburg LB (siehe ,,Die bevorstehende
Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB*) werden das operative Geschift der LB Kiel und der
Hamburg LB (die LB Kiel und die Hamburg LB gemeinsam die ,, Vorgéngerbanken*) in der HSH Nord-
bank zusammengefithrt werden. Die nachfolgende Beschreibung bezieht sich auf die Geschéftstatigkeit der
Vorgingerbanken, wie sie sich nach dieser Zusammenfiihrung darstellen wird.

Uberblick iiber die Vorgiingerbanken

Die Hamburg LB und die LB Kiel blicken auf eine langjahrige Erfahrung und erfolgreiche Entwicklung
zuriick: Im Jahre 1938 bzw. 1917 gegriindet, gehoren die Hamburg LB und die LB Kiel jeweils zu den
20 groBten Kreditinstituten in Deutschland. Per 31. Dezember 2002 betrug die Bilanzsumme der Hamburg
LB € 87,2 Mrd. und die des LB Kiel Konzerns (einschlieBlich der 49,5 %igen Beteiligung an der Hamburg
LB) € 145,5 Mrd. Zum 31. Dezember 2002 beschiftigte der Hamburg LB Konzern 2.747 und der LB Kiel
Konzern (ohne Hamburg LB) 2.568 Mitarbeiter weltweit.

Beide Landesbanken befinden sich als Anstalten des offentlichen Rechts im Mehrheitsbesitz 6ffentlicher
Eigentiimer: GroBter Anteilseigner der Hamburg LB ist die Freie und Hansestadt Hamburg (50,5 v. H.);
seit 1997 hélt die LB Kiel eine 49,5 %ige Beteiligung an der Hamburg LB. Zu den Eigentiimern der LB Kiel
zahlen das Land Schleswig-Holstein (25,05 v.H.), der Sparkassen- und Giroverband von Schleswig-
Holstein (25,05 v.H.), der WestLB Konzern (39,9 v.H.) sowie dic Landesbank Baden-Wiirttemberg
(10,0 v. H.). Die mit der Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB in eine Aktiengesellschaft zur
Neugriindung einhergehende Verdnderung des Anteilseignerkreises ist unter ,,Die bevorstehende Ver-
schmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB-Eigentiimerstruktur® beschrieben. Die Eigentiimer haften
jeweils gesamtschuldnerisch fiir die Verbindlichkeiten der Institute. Die in der Verstindigung mit der EU-
Kommission gefundene Ubergangsregelung hinsichtlich Anstaltslast und Gewihrtragerhaftung hat fiir
beide Banken Giiltigkeit. Die Regelungen betreffend die Abschaffung von Anstaltslast und Gewahrtrager-
haftung sind unter ,,Regulatorsiche Rahmenbedingungen-Die wichtigsten Gesetze und Aufsichtsbehor-
den-Das Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein® nidher beschrieben; sieche auch ,,Risikofak-
toren-Risiken, die mit der Geschéftstitigkeit der LB Kiel (und nach der Verschmelzung der HSH Nord-
bank) verbunden sind-Risiken aufgrund der Abschaffung von Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung®.

In ihrer Strategie weisen Hamburg LB und LB Kiel viele Ubereinstimmungen auf: Beide Banken sind in
ihren jeweiligen Kernregionen Hamburg bzw. Schleswig-Holstein gemessen an ihren Bilanzsummen die
groBten Kreditinstitute und klare Marktfithrer. In dieser wirtschaftlich eng verzahnten Region fest veran-
kert bieten sie ihren Kunden, insbesondere mittelstindischen Unternehmen, eine breite Palette traditionel-
ler und innovativer Finanzdienstleistungen. Der Schwerpunkt sowohl der LB Kiel als auch der Hamburg
LB liegt im Kreditgeschéft mit klarem Fokus auf Unternehmenskunden. Die LB Kiel erbringt auBBerdem
als Sparkassenzentralbank Verbundleistungen fiir die schleswig-holsteinischen Sparkassen und unterstiitzt
als Staats- und Kommunalbank Finanzierungsvorhaben der Kommunen und des Landes Schleswig-Hol-
stein.

International verfiigen beide Banken {iber eine starke Nischenpositionierung als Spezialfinanzierer. Hier
liegt der Fokus beider Institute auf der Schiffs-, Immobilien- und Transportfinanzierung sowie der
Leasing-Refinanzierung. Die Hamburg LB zihlt zu den drei weltweit fithrenden Schiffsfinanzierern. Da-
neben sind beide Vorgingerbanken weltweit im Firmenkundengeschift in ausgewahlten Branchen titig
und betreiben das Bankenfinanzierungs- sowie zunehmend das Syndizierungsgeschaft. Sowohl bei der
LB Kiel als auch bei der Hamburg LB wird zum Zwecke der Portfoliosteuerung und -diversifizierung das
internationale Nichtkunden-Kreditgeschéft z. B. durch den Einsatz von Kreditderivaten und Asset Backed
Securities betrieben.

Die LB Kiel und die Hamburg LB sind an den nationalen und internationalen Kapitalméarkten anerkannte
und innovative Partner. Ein Schwerpunkt liegt hier insbesondere auf dem Angebot malBgeschneiderter
Finanzprodukte fiir Investoren und Kunden. Das klassische Geldmarkt-, Devisen- und Wertpapierhan-
delsgeschift komplettiert die Angebotspalette beider Banken.
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Die LB Kiel und die Hamburg LB refinanzieren sich im mittel- und langfristigen Bereich primar durch die
Ausgabe von Schuldverschreibungen (etwa unter ihren jeweiligen Medium Term Note-Programmen) und
durch Kundeneinlagen. Die dariiber hinaus bislang bestehende Moglichkeit der Refinanzierung iiber
Pfandbriefe wird im Zuge der vorgesehenen Verschmelzung der beiden Vorgdngerbanken entfallen (siche
,,Die bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB-Pfandbriefprivileg®). Im kurzfristi-
gen Bereich refinanzieren sich die LB Kiel und die Hamburg LB in erster Linie iiber Interbankgeschifte
und die Ausgabe von Commercial Paper unter den jeweiligen Commercial Paper-Programmen. Im Lichte
der Briisseler Verstindigung zum Wegfall der Staatsgarantien vom 17. Juli 2001 kommt der Optimierung
der Refinanzierung eine steigende Bedeutung zu (siehe ,,Risikofaktoren — Risiken, die mit der Geschéfts-
tatigkeit der LB Kiel (und nach der Verschmelzung der HSH Nordbank) verbunden sind — Risiken auf-
grund der Abschaffung von Anstaltslast und Gewédhrtragerhaftung®). In diesem Zusammenhang haben
sowohl die LB Kiel als auch die Hamburg LB in der jiingeren Vergangenheit ihre Prisenz an den internatio-
nalen Kapitalmérkten gestdrkt, etwa mittels der innovativen Verbriefung kernkapitalfihiger stiller Einlagen
wie bei den RESPARC Securities und mehrerer Benchmarkanleihen.

Uberblick iiber die Geschiiftstitigkeit der HSH Nordbank

Die HSH Nordbank wird — ebenso wie die Vorgdangerbanken — nach MafBigabe ihrer Statuten zu simtlichen
Bankgeschiften erméchtigt sein und als Staatsbank der Freien und Hansestadt Hamburg sowie des Lan-
des Schleswig-Holstein agieren. In dieser Funktion wird sie die Bankgeschifte der Freien und Hansestadt
Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein sowie der 6ffentlichen Unternechmen und sonstigen Beteili-
gungsunternehmen dieser Lander durchfiihren.

Dariiber hinaus wird die HSH Nordbank ihren Kunden (Publikumsgesellschaften, Industrie- und Han-
delsunternehmen, institutionellen Anlegern und Privatkunden) ebenso wie die Vorgingerbanken eine
umfassende Palette von Bankdienstleistungen im In- und Ausland anbieten: Gewahrung kurzfristiger Aus-
leihungen, Einrdumung mittel- und langfristiger Kredite, Ausreichung von Garantien und sonstigen Haf-
tungsfreistellungen, Forderungskauf und -verkauf sowie sonstige Forfaitierungstransaktionen oder struk-
turierte Finanzierungen. Wie die Vorgidngerbanken wird die HSH Nordbank Darlehen an Kreditnehmer
aus dem offentlichen Bereich und der Privatwirtschaft ausreichen, Hypothekenkredite fiir gewerbliche und
private Immobilien gewédhren sowie das Exportfinanzierungs- und Avalgeschéft betreiben. Dariiber hinaus
wird die HSH Nordbank wie die Vorgidngerbanken Einlagen sdmtlicher Art einwerben und in der Zah-
lungsverkehrsabwicklung sowie im Effekten- und Sortengeschift titig sein, Handelsgeschifte in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten betreiben sowie als Konsortialbank bei 6ffentlichen und privatplat-
zierten Fremdkapitalemissionen agieren. Weiterhin wird sie Wertpapierabwicklungsdienstleistungen fiir
Privatkunden, institutionelle Anleger und andere Finanzdienstleister erbringen.

Die HSH Nordbank wird — ebenso wie die LB Kiel in der Vergangenheit — als die zentrale Clearing-Stelle
fir die Sparkassen Schleswig-Holsteins agieren und mit diesen bei Kreditfinanzierungen zusammenarbei-
ten. Dariliber hinaus wird sie die Sparkassen bei ihren internationalen Aktivititen und im Wertpapier-
geschift, der Produktentwicklung sowie im Bilanzstrukturmanagement unterstiitzen.

Strategie und Geschéftsfelder

Die HSH Nordbank wird eine der fithrenden nordeuropaischen Geschiftsbanken sein. Sie wird

* in der Kernregion Hamburg / Schleswig-Holstein zusammen mit den schleswig-holsteinischen Spar-
kassen Marktfiihrerin sein und im Ostseeraum zu den fiihrenden Auslandsbanken gehoren;

+ weltweit als international ausgerichteter Branchenspezialist in ausgewahlten Geschiftsfeldern agieren;
und

* an den nationalen und internationalen Kapitalméarkten als leistungsstarker und innovativer Marktpart-
ner auftreten.

Regional wird die HSH Nordbank mit ihrer breiten Palette an Finanzdienstleistungen ebenso wie die Vor-
gingerbanken bei den Kunden insbesondere im Mittelstand in der Wirtschaftsregion Hamburg / Schles-
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wig-Holstein verankert sein. Sie wird hier in enger Kooperation mit den Sparkassen Marktfiihrerin sein
und im Ostseeraum — wo sie sich wie die LB Kiel vor allem auf mittlere bis groBe Unternehmenskunden
aber auch auf kleinere bis mittlere Banken konzentrieren wird — zu den fithrenden auslédndischen Adressen
gehoren.

Weltweit wird die HSH Nordbank als internationaler Branchenspezialist schwerpunktméBig in ihren
Kerngeschiftsfeldern Shipping, Immobilien sowie Firmenkunden und Strukturierte Finanzierungen tétig
sein. In ihrem Kerngeschiftsfeld Firmenkunden und Strukturierte Finanzierungen, mit dem sie insbeson-
dere die iiberwiegend mittelstindischen Kunden in ihrem Heimatmarkt bedient, wird sie sich bei ihren
iiberregionalen und internationalen Aktivititen auf die Sektoren Energie, Entsorgung, Infrastruktur und
Gesundheit konzentrieren. In diesen Sektoren und in den Kerngeschéftsfeldern Shipping und Immobilien
haben bereits die Vorgingerbanken ein erhebliches Mall an Know-how und Expertise erworben. Auf dieser
Grundlage wird die HSH Nordbank in der Lage sein, Produkte und Losungen anzubieten, die auf spezielle
Anforderungen ihrer Kunden und Geschiftspartner zugeschnitten sind.

Die HSH Nordbank beabsichtigt, die starke Position der Vorgingerbanken als Daueremittenten sowie als
Héndler und Anbieter komplexer Produkte wie strukturierter Finanzierungen und Asset Backed Securities
an den nationalen und internationalen Kapitalméirkten weiter gezielt auszubauen. In diesem Zusammen-
hang wird ein wesentlicher Schwerpunkt auf den Kerngeschiftsfeldern Credit Investments und Funding
liegen. Das Geschiftsfeld Credit Investments umfasst das der Portfolio-Steuerung und -Diversifizierung
dienende Nichtkunden-Kreditgeschift. Das Geschiftsfeld Funding wird die Einwerbung von Refinanzie-
rungsmitteln (mit Ausnahme der Eigenmittel) der HSH Nordbank verantworten.

Gemal ihrer internationalen Ausrichtung wird die HSH Nordbank wie die Vorgdngerbanken an interna-
tionalen Finanz- und Wirtschaftspldtzen vertreten sein. Als eine fithrende nordeuropiische Geschaftsbank
wird sie sich regional auf den Ostseeraum konzentrieren, wo sie mit Niederlassungen und Repriasentanzen
in Kopenhagen, Helsinki, Stockholm, Oslo, Warschau und Tallin prisent sein wird. Die Geschiftstatigkeit
in dieser nach Finschédtzung der HSH Nordbank strategisch interessanten Region wird — wie gegenwartig
bei der LB Kiel — operativ weitgehend von der Kopenhagener Niederlassung gefiihrt werden. Dariiber
hinaus wird die HSH Nordbank als Partner an den internationalen Kapitalmarkten leistungsstarke Stiitz-
punkte in London, Luxemburg, New York und Hongkong unterhalten sowie aulerdem in Guernsey ver-
treten sein. Als Antwort auf die bedeutende Rolle der asiatischen Wirtschaft insbesondere fiir den Ham-
burger AuBenhandel wird die HSH Nordbank ferner die bereits von der Hamburg LB etablierten Priasen-
zen in Singapur, Shanghai und Hanoi fortfiihren.

Die Geschiftsfelder der HSH Nordbank werden kundenbezogen ausgerichtet und auf ihrem strategischen
Selbstverstindnis aufbauen. Auf dieser Grundlage hat das zukiinftige Management die folgende Einstu-
fung vorgenommen:

* Kerngeschiftsfelder

* Aufbau-Geschéftsfelder

* Basis-Geschéftsfelder

* Opportunitits-Geschaftsfelder

Dariiber hinaus werden bestimmte zentrale geschéftsfeldiibergreifende Funktionen wie u.a. Controlling/

Finanzen, Portfolio-Management, Asset Liability Management, Recht, Steuern von weiteren Kompetenz-
Centern erfiillt.

Kerngeschiiftsfelder

Die HSH Nordbank wird sich auf Geschiftsfelder konzentrieren, in denen sie auf der langjahrigen Erfah-
rung und Expertise der Vorgingerbanken aufbauen kann und in denen sich signifikante und dauerhafte
Ergebnisbeitrige erzielen lassen. Diese ,,Kerngeschiftsfelder werden bei der Ressourcenausstattung mit
Personal, IT und Kapital eine hohe Prioritdt haben. Die HSH Nordbank wird in folgenden Kerngeschafts-
feldern titig sein:
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» Shipping;

*  Immobilien;

*  Firmenkunden und Strukturierte Finanzierungen;
* Credit Investments;

* Funding.

Kerngeschiiftsfeld Shipping

Die HSH Nordbank wird der fiihrende Schiffsfinanzierer der Welt sein. Das regional und sektoral breit
diversifizierte Kreditportfolio der Hamburg LB bzw. der LB Kiel betrug per 31. Dezember 2002 € 11,5
Mrd bzw. € 4,2 Mrd. Neben klassischen und strukturierten Schiffsfinanzierungen wird die HSH Nordbank
— ebenso wie die Vorgidngerbanken — simtliche verwandten, insbesondere speziell auf die Bediirfnisse inter-
national agierender Reedereien zugeschnittenen Finanzierungs- und Kreditsicherungsprodukte anbieten.
Dieses Angebot wird sie um eine breite Palette anderer Bankprodukte erweitern. Die Kunden des Kernge-
schiftsfelds Shipping haben ihren Sitz liberwiegend in Deutschland, Skandinavien, Griechenland und den
USA. Auch das iibrige Europa und Asien sind stark vertreten. Die bisherigen Kunden der LB Kiel und der
Hamburg LB betreiben iiberwiegend Container- und Massengutschiffe fiir trockene (Bulker) und feuchte
Ladung (Rohél- und Olprodukt-Tanker), Fihrschiffe und Kreuzfahrtschiffe. Die HSH Nordbank beab-
sichtigt, die bereits von den Vorgingerbanken verfolgte Diversifizierung des Schiffsfinanzierungsportfolios
auf unterschiedliche Branchen und Lander konsequent weiterzuverfolgen, um sich — ebenso wie die Vor-
gingerbanken — nicht den zyklischen Entwicklungen der einzelnen Branchen und unterschiedlichen Regio-
nen in der Schiffahrtsbranche auszusetzen.

Die HSH Nordbank wird im Kerngeschéaftsfeld Shipping auf Grundlage der langjahrigen Erfahrungen der
Hamburg LB und der LB Kiel im Schiffsfinanzierungsgeschéft in der Lage sein, schnelle und flexible Ent-
scheidungen zu treffen, und kann auf langjihrige Kundenbeziehungen der Vorgingerbanken aufbauen.

Kerngeschiiftsfeld Immobilien

Die HSH Nordbank wird das Immobiliengeschift neben Hamburg, Kiel und Berlin zunehmend auch von
London, New York und Kopenhagen aus betreiben. Dabei wird der Schwerpunkt des Kerngeschiftsfelds
Immobilien — ebenso wie bei den Vorgdngerbanken — bei inldndischen Finanzierungen auf Gewerbe- und
Wohnimmobilien in Norddeutschland sowie in den westdeutschen Ballungszentren liegen. Die HSH
Nordbank wird sowohl Neubauten als auch den Erwerb bestehender Objekte finanzieren. Die HSH Nord-
bank beabsichtigt, die bereits von den Vorgingerbanken begonnene Riickfiihrung des Engagements in den
neuen Lindern mit dem Ziel einer breiten Diversifizierung des Portfolios fortzufiihren. In diesem Zusam-
menhang soll auch das bereits bestehende Engagement der Vorgéngerbanken bei hochattraktiven Objek-
ten in den Spitzenlagen nordamerikanischer und européischer Metropolen intensiviert werden. In Fortfiih-
rung der strategischen Ausrichtung der Vorgingerbanken soll das Kerngeschéftsfeld Immobilien als
,Dienstleister rund um die Immobilie” ausgebaut werden und neben klassischen Finanzierungen auch
zunehmend innovative, neue Produkte im Rahmen des Immobilien-Investment Banking angeboten wer-
den. Das Immobilien-Kreditportfolio der Hamburg LB belief sich per 31. Dezember 2002 auf rund € 13,1
Mrd, das der LB Kiel auf rund € 9,9 Mrd.

Kerngeschiiftsfeld Firmenkunden und Strukturierte Finanzierungen

Als gemessen an der Bilanzsumme fithrende Bank in der Metropolregion Hamburg / Schleswig-Holstein
wird die HSH Nordbank eine besondere Verantwortung fiir die groBeren mittelstéindischen Unternehmen
in dieser Region tragen. In diesem Zusammenhang sind AuBenhandel, Handel, Dienstleistungen, Logistik
und Hafenwirtschaft die wichtigsten Wirtschaftszweige, und die Branchenausrichtung der HSH Nordbank
wird — ebenso wie die der Vorgingerbanken — ihre Schwerpunkte entsprechend setzen. In diesem Zusam-
menhang beabsichtigt die HSH Nordbank, ihren angestammten mittelstindischen Kunden auch zuneh-
mend Beratungsdienstleistungen, wie etwa in Bezug auf M&A-Aktivitidten und innovative Refinanzie-
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rungsprodukte, anzubieten und auf diese Weise die Bandbreite der ihren Stammkunden angebotenen Pro-
dukte und Dienstleistungen zu erweitern.

In Weiterverfolgung der Strategie der Vorgangerbanken, die iberregionalen und internationalen Aktivita-
ten auf ausgewihlte Sektoren zu konzentrieren, wird die HSH Nordbank sich als Projekt- und Spezial-
finanzierer fiir die Sektoren Energie, Entsorgung, Infrastruktur und Gesundheit positionieren, in denen
bereits die Vorgdngerbanken erhebliches Know-how sowie langfristige Kundenbeziehungen aufgebaut
haben. Dariiber hinaus wird die Begleitung ausgewidhlter Akquisitionsfinanzierungen ein weiterer Fokus
des Kerngeschaftsfelds Firmenkunden und Strukturierte Finanzierungen der HSH Nordbank sein.

Das Aktiv-Volumen der beiden Vorgingerbanken in den dem neuen Kerngeschéftsfeld Firmenkunden und
Strukturierte Finanzierungen zugeordneten Bereichen belduft sich per 31. Dezember 2002 auf rund € 13
Mrd.

Kerngeschiiftsfeld Credit Investments

Das Kerngeschiftsfeld Credit Investments wird fiir die Investmentaktivititen der HSH Nordbank in han-
delbaren nationalen und internationalen Kreditrisiken, vor allem durch derivate Produkte und Transaktio-
nen, verantwortlich zeichnen. Dabei werden u.a. neben Asset-backed Securities und Basket-Produkten
auch Kreditderivate, wie beispielsweise Credit Default Swaps, sowie strukturierte und innovative Trans-
aktionen eingesetzt. Mittels Credit Default Swaps werden gezielt Ausfall- und sonstige Bonitétsrisiken
iibernommen, ohne Liquiditiat an die betreffende Adresse ausgereicht zu haben. Geschiftspolitisches Ziel
des Kerngeschiftsfelds Credit Investments ist es, als strategischer Investor in Kreditrisiken ein aktives und
Risiko/Rendite-orientiertes Management der Gesamtbank zu unterstiitzen und auf dieser Grundlage zur
risikominimierenden Diversifikation des Gesamtbankportfolios beizutragen.

Kerngeschiiftsfeld Funding

Wie fiir die Vorgidngerbanken wird fiir die HSH Nordbank eine effiziente, fristenkongruente Refinanzie-
rungstrategie die Grundlage fiir ein erfolgreiches Aktivgeschaft sein. Fiir die in Umsetzung dieser Strategie
erforderliche Einwerbung von Fremdrefinanzierungsmitteln wird das Kerngeschiftsfeld Funding verant-
wortlich sein, das strikt nach ertragsorientierten MafBstiben gesteuert wird.

Die strategische Steuerungsfunktion der Refinanzierung der Geschéaftstiatigkeit der HSH Nordbank wird
vom Kompetenz-Center Asset Liability Management wahrgenommen werden. Dieses wird auch im Rah-
men der kontinuierlichen Planung den einzelnen Aktiv-Geschéftsfeldern die Refinanzierungsmittel zur
Verfligung stellen. Die vom Asset Liability Management formulierte Refinanzierungsstrategie wird dann
im Kerngeschiftsfeld Funding vom Kompetenz-Center Capital Markets durch die Fremdmittelaufnahme
an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten umgesetzt.

Damit der HSH Nordbank hierfiir dieselben Refinanzierungsmoglichkeiten zur Verfiigung stehen wie den
Vorgédngerbanken wird sie im unmittelbaren Anschluss an die Verschmelzung ein EMTN-Programm sowie
ein Euro- und ein US-Dollar Commercial Paper-Programm aufsetzen. Unter anderem auf dieser Grund-
lage wird sie wie die Vorgingerbanken klassische Fremdkapital-Refinanzierungsprodukte wie Inhaber-
schuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen emittieren. Daneben
beabsichtigt die HSH Nordbank neben den Emissionen der Vorgidngerbanken weitere Benchmark-
Anleihen zu emittieren und die Begebung strukturierter Anleihen, die speziell auf Investorenwiinsche zuge-
schnitten sind, fortzusetzen und auszuweiten. Die den Vorgidngerbanken bislang zur Verfiigung stehende
Refinanzierung tiber Pfandbriefe wird im Zuge der vorgesehenen Verschmelzung entfallen (siehe ,,Die
bevorstehende Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg LB-Pfandbriefprivileg®). Die LB Kiel erwar-
tet in naher Zukunft eine generelle gesetzliche Regelung durch den Bundesgesetzgeber, die es ermoglicht,
das Portfolio der von den Vorgingerbanken begebenen Pfandbriefen in der HSH Nordbank weiterzufiih-
ren. Um auch in Zukunft Pfandbriefe emittieren zu konnen, wird die Einrichtung einer Hypothekenbank-
tochter gepriift.
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Die HSH Nordbank wird auf die langjahrige Expertise der Vorgidngerbanken als Daueremittenten sowie
die Stiitzpunkte an den wichtigsten Finanzzentren der Welt zuriickgreifen, um die Erweiterung der inter-
nationalen Investorenbasis sowie die ErschlieBung zusatzlicher Refinanzierungsquellen zu unterstiitzen.

Aufbaugeschiiftsfelder

Neben dem Ausbau der Aktivitdten in den Kerngeschiftsfeldern beabsichtigt die HSH Nordbank auch in
ihren ,,Aufbau-Geschiftsfeldern® den Auf- und Ausbau leistungsstarker Bereiche mit erheblichen Wachs-
tumschancen. Es ist vorgesehen, dass die einzelnen Aufbau-Geschiftsfelder nach Ablauf eines im vor-
hinein festgelegten Zeitraums auf ihren Erfolgsbeitrag hin tiberpriift und anschlieBend als Kern-, Basis-
oder Opportunitatsgeschéftsfeld fortgefiihrt werden. Aufgrund des strategischen Potenzials dieser Auf-
bau-Geschiftsfelder wird ihnen hinsichtlich Ressourcenausstattung mit Personal, IT und Kapital dieselbe
Prioritdt wie Kerngeschiftsfeldern zugeordnet. Derzeitige Aufbaugeschéftsfelder sind:

+  Sparkassen/Offentliche Kunden; und

* Transport

Gegeniiber den Sparkassen, die sowohl Kunden als auch Eigentiimer der HSH Nordbank sein werden, soll
das Dienstleistungsangebot weiter ausgebaut werden. In diesem Zusammenhang wird die HSH Nordbank
den Sparkassen sowohl speziell auf deren Kunden zugeschnittene innovative Finanzprodukte als auch
Beratungs- und Finanzdienstleistungen fiir die Sparkassen selbst — etwa Risiko- und Portfolio-Manage-
ment — anbieten.

Zum Aufbaugeschiftsfeld Transport zdhlt insbesondere der bedeutende Bereich der Flugzeugfinanzierun-
gen in dem die HSH Nordbank — wie bereits die Vorgdngerbanken — Fluggesellschaften, Flugzeugherstel-
ler- und Zulieferer sowie auch Finanzdienstleister aus dem Bereich Aviation bei ihren vornehmlich lang-
fristigen Investitionen betreuen wird. In diesem Aufbaugeschiftsfeld wird die HSH Nordbank auch die
bereits von den Vorgingerbanken betriebene Eisenbahnfinanzierung sowie Infrastruktur und Logistik-
Projekte aus dem Flughafen / Bahn-Umfeld begleiten.

Basis-Geschiftsfelder

Die ,,Basis-Geschéftsfelder der HSH Nordbank sollen die Grundlagen fiir den Betrieb der Kernge-
schiftsfelder sowie den Erhalt der allgemeinen Bankfunktionen sichern. Wesentliches Basis-Geschiftsfeld
der HSH Nordbank wird der auf die Handelsaktivititen fiir den Kundenbedarf ausgerichtete Bereich
Capital Markets sein (ausschlieBlich der organisatorisch diesem Bereich zugeordneten Aktivititen des
Kerngeschiftsfelds Funding).

Opportunitits-Geschiftsfelder

Diejenigen Aktivitaten der Vorgingerbanken, die nicht zu den Kerngeschiftsfeldern der HSH Nordbank
zahlen, gleichwohl aber eine attraktive Rentabilitit aufweisen, werden als ,,Opportunitits-Geschifts-
felder* gefiihrt. Opportunitéts-Geschiftsfelder sollen regelmiBig auf ihren Erfolg hin tiberpriift und gege-
benenfalls neu ausgerichtet werden. Zu den Opportunitits-Geschiftsfeldern werden Leasing-Refinanzie-
rung, Financial Institutions/Global Trade Finance sowie Privat- und Geschiftskunden zdhlen. In der
Leasing-Refinanzierung wird die HSH Nordbank wie bereits die Vorgdngerbanken Leasinggesellschaften
finanzieren (etwa im Rahmen von Forfaitierungsgeschéften) und einer der grofften Finanzierer herstelle-
rungebundener Leasinggesellschaften in Deutschland sein. Das Opportunitits-Geschiftsfeld Financial
Institutions/Global Trade Finance wird das Interbankengeschift (einschlieBlich des Geschéifts mit Versi-
cherungsunternechmen und o6ffentlichen Adressen) sowie die Exportfinanzierungsaktivitdten (einschlieBlich
Avalgeschift) der Vorgingerbanken fortfithren. Im Opportunititsgeschiftsfeld Privat- und Geschéafts-
kunden wird das bisherige Privatkundengeschift der beiden Vorgingerbanken (vornehmlich vermégende
Privatkunden in Hamburg und Schleswig-Holstein) fortgefithrt werden. Neben 57.000 privaten Kunden
betreut die HSH Nordbank ca. 4.000 Geschiftskunden (Mittelstand, Freiberufler etc.).
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Steuerungsmechanismen

Die HSH Nordbank wird anhand von Gesamtsteuerungsmechanismen gefithrt werden, in die sowohl
Ertrags- als auch Risikokompenenten integriert sein werden. Das zugrundeliegende Instrumentarium ist
sowohl unter betriebswirtschaftlichen als auch unter aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten konzipiert. Die
von der Geschiftsleitung der HSH Nordbank vorzugebenden Ertrags- und Rentabilititsziele werden fiir
die einzelnen Organisationseinheiten auf interne Steuerungselemente wie etwa Deckungsbeitragsrechnun-
gen Ubertragen werden. Dariiber hinaus ist vorgesehen, in der HSH Nordbank das sog. ,,Global Head-
Prinzip* anzuwenden. Auf dessen Grundlage soll eine weltweit durchgidngige Steuerung der Geschéftsfel-
der mittels einheitlicher Vorgaben beziiglich finanzieller Zielsetzungen (u.a. Rendite), Branchen- und Pro-
duktschwerpunkten bzw. -priorititen, Margen- und Preispolitik, Risikomanagement und Eigenkapital-
zuweisung sichergestellt werden.

In diesem Zusammenhang wird die HSH Nordbank einen einheitlichen RAROC- (Risk Adjusted Return
on Capital) Ansatz zur Kalkulation des Wertbeitrags der geschiftlichen Aktivitidten nutzen. Fiir diesen
Ansatz werden aufgrund der Rating-, Exposure- und LGD- (Loss Given Default) Informationen die
Eigenkapitalkosten errechnet und in der Preiskalkulation der Risikomarge beriicksichtigt. Dariiber hinaus
sollen ein Gesamtbanksteuerungssystem und aktives Portfoliomanagement sicherstellen, dass neben der
optimalen Allokation des Eigenkapitals der HSH Nordbank eine Risikokonzentration in den Kernge-
schiftsfeldern vermieden wird. Besonderes Augenmerk wird darauf gerichtet, die RAROC-Steuerung, die
Vorkalkulationsverfahren und Eigenkapital-Verteilungsmechanismen mit Blick auf die Anforderungen
von Basel II stindig zu erweitern und zu verfeinern.

Im Rahmen der Gesamtsteuerung der HSH Nordbank soll ein aktives Portfoliomanagement deren strate-
gische Ausrichtung optimieren. Mittels dieses Ansatzes soll die HSH Nordbank vom Risk-Taker zum
Risk-Manager werden. Dem wird sie — wie schon die LB Kiel — auch organisatorisch durch die Schaffung
eines separaten Bereichs Rechnung tragen: In dem Bereich ,,Portfolio Management* wird das strategische
Portfoliomanagement, das aktive Kreditportfoliomanagement sowie die aktive Marktpreispositionierung
der HSH Nordbank vorgenommen werden. Dieser Bereich wird auch die Erarbeitung der Eigenkapital-
Strategie der HSH Nordbank, sdmtliche Eigenkapitalbeschaffungs- und FreisetzungsmafBnahmen sowie
die interne Allokation des Eigenkapitals verantworten. Auf der Grundlage der aktiven Steuerung des Kre-
ditrisikos auf Gesamtbankebene sollen strukturelle Risiken im Portfolio — wie etwa Branchen- oder regio-
nale Konzentrationen — Produktiibergreifend erkannt und gemanagt werden.

Risikomanagement

Die Steuerung der einzelnen Risikokomponenten der HSH Nordbank wird in das System der Gesamt-
banksteuerung eingebettet sein, das zu wesentlichen Teilen vom Bereich Controlling/Finanzen und dem
Bereich Portfolio Management entwickelt und umgesetzt werden wird. In diesem Rahmen werden die
wesentlichen Risiken (Adressenausfallsrisiko, Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko und operationelle Risi-
ken) wie bei den Vorgingerbanken kontinuierlich identifiziert, gemessen, iiberwacht und im Rahmen vor-
gegebener Limits gesteuert werden. Hierzu werden auf Grundlage der aufsichtsrechtlichen Vorgaben — wie
bei den Vorgingerbanken — Gremien geschaffen werden, die fiir die permanente Erfassung und Kontrolle
der Risikoposition der HSH Nordbank im Rahmen eciner systematischen Risikoberichterstattung verant-
wortlich sein werden. Wie bei den Vorgingerbanken ist beabsichtigt, im Rahmen der laufenden Risiko-
management-Prozesse die diesen zugrunde liegenden Methoden und Verfahren von der Messung bis hin
zur Risikosteuerung laufend auf ihre Belastbarkeit hin zu iiberpriifen und weiterzuentwickeln. Ziel der
grundsitzlich konservativen Risikostrategie der HSH Nordbank wird die Schaffung eines ausbalancierten
Portfolios sein, in dem GroB- und Klumpenrisiken vermieden werden.

Adressenausfallrisiko

Adressenausfallrisiken bestehen in potenziellen Wertverlusten, die durch Bonitdtsverdnderungen oder den
Ausfall von Geschiftspartnern entstehen konnen. Sie werden iiblicherweise in das Kreditrisiko und das
Settlementrisiko unterteilt. Neben dem Adressenrisiko gehort auch das Lénderrisiko zum Ausfallrisiko.
Wie bei den Vorgéngerinstituten wird die Steuerung dieser Risiken innerhalb von vom Vorstand festgeleg-
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ten Limits und Kompetenzstufen vorgenommen und von den entsprechenden Gremien iiberwacht werden.
Wie bei den Vorgingerbanken werden fiir das Kreditgeschaft Rahmen- und Einzellimits festgelegt werden
und die Landerrisiken durch ein rating-basiertes Landerlimitsystem auf Portfolio- und Teilportfolioebene
begrenzt werden. Ebenso wird das Bonitétsrisiko iiber die Einstufung in Risikoklassen geschitzt werden.
Diese Schitzung und Einstufung ist und bleibt ein wesentlicher Faktor fiir die Bestimmung der Risiko-
marge in der Vorkalkulation auf Basis von Ausfallwahrscheinlichkeiten zur Abdeckung erwarteter und
unerwarteter Verluste. In den kreditgebenden Abteilungen wird die HSH Nordbank den Einsatz eigener
Ratingsysteme zur Risikoklassifizierung fortsetzen, die bereits zum groBen Teil dem von Basel 11 zu erwar-
tenden Standard entsprechen. Aufgrund der in diesem Rahmen zu erwartenden Trennung zwischen
Markt- und Ratingverantwortung bei der kiinftigen Bonitdtsbeurteilung wird die HSH Nordbank ihre
Aufbauorganisation strikt den erwarteten Anforderungen anpassen und entsprechend eine unabhéngige
Ratingabteilung installieren.

Marktpreisrisiko

Wie bei den Vorgdngerbanken wird die Messung und Steuerung von Marktpreisrisiken bei der HSH Nord-
bank auf dem Value at Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) basieren. Der Value at Risk bezeichnet die mogliche
Wertdnderung cines Portfolios aus Finanzinstrumenten, die mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes nicht tiberschritten wird. Die Risiken werden dabei den einge-
rdumten Verlustgrenzen (Limits) gegeniibergestellt. Sie werden wie bei den Vorgidngerbanken téglich an
den Vorstand und die betroffenen Handelseinheiten berichtet werden. Dariiber hinaus werden auch neu
eingesetzte Produkte stindig in die Risikomessung miteingebunden werden. Zudem werden wie in der Ver-
gangenheit die Portfolien regelmaBig sogenannten Stresstests durch die Simulation extremer Marktbewe-
gungen unterzogen werden.

Liquidititsrisiko

Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass eine Bank keine ausreichende Liquiditit vorhalten und damit
nicht in der Lage sein kann, ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht und in vollem Umfang nachzu-
kommen. Wie bei den Vorgingerbanken soll das Liquiditétsrisiko bei der HSH Nordbank durch Rahmen-
bedingungen, die vom Vorstand der HSH Nordbank auf Vorschlag des Asset Liability Managements
(ALM) festgelegt werden, gesteuert werden. Die Umsetzung der strukturellen Liquiditdtssteuerung wird
vom ALM verantwortet werden, die operative Liquidititssteuerung (u.a. jederzeitige Erfiillung der Zah-
lungsverpflichtungen, Mindestreservesteuerung) wird von Capital Markets wahrgenommen werden. Das
ALM wird anhand von Worst Case-Berechnungen prognostisch die tdgliche Einhaltung des Liquiditéts-
grundsatz IT gem. KWG steuern und iiberwachen, um die Liquiditatskennzahl jederzeit iiber der aufsichts-
rechtlich geforderten Mindesthéhe zu halten.

Wie in der Vergangenheit wird vom ALM zur Steuerung des strukturellen Liquiditétsrisikos auf Basis der
Filligkeiten von Aktiv- und Passivgeschiften regelmiBig ein detaillierter Liquiditétsstatus erstellt und
stochastische Einflussgrofen wie z. B. Prolongationswahrscheinlichkeiten in einem weiteren Schritt separat
modelliert werden. So werden eingehend Auswirkungen untersucht, die zukiinftige Bestandsfalligkeiten
und -verdnderungen auf die Liquiditit, die Liquidititsstruktur und die Liquiditatskennzahl der HSH
Nordbank haben. Sofern definierte und vom Vorstand verabschiedete Kennzahlen die vorgegebenen Rah-
men iiberschreiten, werden wie bei den Vorgdngerbanken entsprechende Eskalationsstufen in Kraft treten.
Potenzielle Risiken, die aus bewusst eingegangenen oder vorhandenen Liquiditéts-Liicken entstehen, kon-
nen auf dieser Grundlage frithzeitig durch das ALM erkannt werden, so dass rechtzeitig gegensteuernde
MaBnahmen eingeleitet werden konnen. AuBerdem werden diese Risiken durch ein Liquidity-at-Risk-
Limit (LaR-Limit) begrenzt werden, welches vom Risikocontrolling fiir die HSH Nordbank entwickelt
werden wird.

Das Refinanzierungsrisiko wird iiber langfristige Strategien des ALM als Grundlage fiir konkrete Refinan-
zierungsplane gesteuert werden. Die Auswirkungen einer moglichen Ratingverdnderung durch den Wegfall
der Gewahrtragerhaftung und die Modifizierung der Anstaltslast wurden bereits in der Vergangenheit bei
beiden Vorgingerbanken beriicksichtigt und werden in einer gemeinsamen Arbeitsgruppe fiir die HSH
Nordbank fortgesetzt werden.
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Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko umfasst das Risiko direkter oder indirekter Verluste, die durch das Versagen oder
die Unangemessenheit von Technologie, Organisation und Personal oder durch externe Einfliisse verur-
sacht werden. Die Kontrolle und Steuerung der operationellen Risiken der HSH Nordbank wird wie in
der Vergangenheit sowohl der Erfiillung aufsichtsrechtlicher Anforderungen als auch der Optimierung
betriebswirtschaftlicher Kalkulations- und Planungsgrundlagen dienen. Wie bei den Vorgingerbanken
wird sich in der HSH Nordbank die Bewertung und Analyse operationeller Risiken auf drei Instrumente
stiitzen. Erstens sollen anhand eines sogenannten Self-Assessment mittels eines standardisierten Fragen-
katalogs regelmaBig qualitative Risikoeinschitzungen in allen Organisationseinheiten durchgefiihrt wer-
den. Zweitens soll die im Aufbau befindliche Schadenfalldatenbank die Schadenfille iiber alle Unterneh-
mensbereiche standardisiert erfassen. Als drittes Instrument werden Risikoindikatoren entwickelt, die eine
frithzeitige Erkennung von operationellen Risiken unterstiitzen sollen.

Corporate Governance-Kodex

Die HSH Nordbank wird sich einen eigenen Corporate Governance-Kodex geben, der die wesentlichen
gesetzlichen Vorschriften zur Leitung und Uberwachung des Instituts sowie die international und national
anerkannten Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfithrung enthilt, denen sich die
HSH Nordbank, ihr Aufsichtsrat und ihr Vorstand verpflichtet fiihlen.

Als international titiges Unternehmen wird es der HSH Nordbank auch als nicht borsennotiertem Unter-
nehmen ein Anliegen sein, durch diese freiwillige Selbstverpflichtung ihr Corporate Governance System
fiir Kunden, Mitarbeiter und die Offentlichkeit im In- und Ausland transparent und nachvollziehbar zu
machen und so das Vertrauen in die HSH Nordbank zu stirken. Dieser Corporate Governance Kodex ent-
spricht sowohl inhaltlich als auch im Wortlaut weitgehend dem von der Cromme-Kommission verdéffent-
lichten Deutschen Corporate Governance Kodex.

Wie bei deutschen Aktiengesellschaften gesetzlich vorgegeben, wird die HSH Nordbank entsprechend dem
dualen Fithrungssystem geleitet werden. Das bedeutet, dass die Fiihrungsverantwortung auf zwei Gre-
mien, Vorstand und Aufsichtsrat, verteilt sein wird. Wahrend der Vorstand das Unternehmen in eigener
Verantwortung leitet, ist es Aufgabe des Aufsichtsrates, diesen zu bestellen, zu beraten und zu tiberwachen.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden grundsitzlich von den Aktiondren in der Hauptversammlung
gewihlt. Bei Unternehmen mit mehr als 2000 Arbeitnehmern im Inland (wie der HSH Nordbank) setzt
sich der Aufsichtsrat zur Hélfte aus von den Arbeitnehmern gewéhlten Vertretern zusammen. In letzterem
Fall hat der Aufsichtsratsvorsitzende, der praktisch immer ein Vertreter der Anteilseigner ist, ein die
Beschlussfassung entscheidendes Zweitstimmrecht. Die von den Aktionidren gewahlten Anteilseignerver-
treter und die Arbeitnehmervertreter sind gleichermafen dem Unternehmensinteresse verpflichtet.

Die Corporate Governance-Regeln werden jeweils den aktuellen Erfordernissen entsprechend angepasst

werden. Die HSH Nordbank wird jahrlich im Geschiftsbericht iiber die Einhaltung der Corporate Gover-
nance Regeln berichten.
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REGULATORISCHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die nachfolgende Darstellung erliutert wesentliche aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen der Geschdifts-
titigkeit der LB Kiel Gruppe. Soweit nachfolgend nicht ausdriicklich auf eine abweichende Rechtslage hinge-
wiesen wird, gelten die folgenden Ausfiihrungen entsprechend fiir die Regulierung der Geschdiftstiitigkeit der
HSH Nordbank nach der Verschmelzung.

Uberblick

Die Geschiftstatigkeit der LB Kiel Gruppe unterliegt der Bankenaufsicht in den Hoheitsgebieten, in
denen sie titig ist. Bankaufsichtsrechtliche Vorschriften enthalten unter anderem Beschrinkungen hin-
sichtlich der Bank- und bankfremden Dienstleistungen, Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung,
Begrenzungen von GrofBkrediten, Verhaltensregeln, Anforderungen an die Organisationsstruktur einer
Bank und zahlreiche Meldepflichten. Ferner verleihen diese Vorschriften den jeweiligen Aufsichtsbehdrden
Priifungs- und Durchsetzungsbefugnisse beziiglich der LB Kiel Gruppe. AuBerdem gibt es in einer Reihe
von Liandern, in denen die LB Kiel tatig ist, Beschrankungen fiir ausldndische Banken und Finanzinstitute
und solche, die sich in ausldndischem Eigentum befinden oder unter ausldndischer Beherrschung stehen,
bzw. Beschriankungen, die sich auf deren Geschéftstitigkeit auswirken, wie etwa:

* Beschriankungen hinsichtlich der Eroffnung lokaler Geschéftsstellen, Niederlassungen oder Tochterge-
sellschaften und hinsichtlich der Art der Bank- und bankfremden Dienstleistungen, die von diesen
lokalen Geschaftsstellen, Niederlassungen oder Tochtergesellschaften erbracht werden diirfen,

* Beschrinkungen hinsichtlich des Erwerbs lokaler Banken oder Anforderungen beziiglich bestimmter
prozentualer Anteile, die von lokalen Eigentiimern gehalten werden miissen, oder beziiglich einer
bestimmten Anzahl lokaler Fithrungskréfte und

* Beschrankungen hinsichtlich ein- und ausgehender Zahlungsstrome fiir Investitionen und andere Zwecke.

Anderungen der Vorschriften und des Aufsichtssystems in den Landern, in denen die LB Kiel Gruppe titig
ist, bestimmen bis zu einem gewissen Grade deren Moglichkeiten, in neue Mérkte zu expandieren, die
Dienstleistungen und Produkte, die in diesen Miarkten angeboten werden konnen, die Kosten der Erbrin-
gung dieser Dienstleistungen und der Bereitstellung dieser Produkte, und die Art und Weise, wie die LB
Kiel bestimmte Geschiftstatigkeiten strukturiert.

Die wichtigste Aufsichtsbehorde fiir die LB Kiel Gruppe ist in Deutschland die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,,BaFin“). Daneben werden viele Geschiftstiatigkeiten der LB Kiel auBlerhalb
Deutschlands von den jeweiligen lokalen Aufsichtsbehorden reguliert. In Landern, die Mitgliedstaaten der
Europiischen Union oder sonstige Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen Wirtschafts-
raum sind, werden Niederlassungen im Allgemeinen im Rahmen des so genannten ,,Europdischen Passes*
betrieben. Der Europiische Pass ist eine in einem Land erteilte Bankerlaubnis, die es einer Bank ermdog-
licht, in der gesamten Européischen Union titig zu werden, und zwar entweder durch Niederlassungen
oder durch den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen in anderen Mitgliedstaaten. Im Rahmen des
Europdischen Passes unterliegen die Niederlassungen der LB Kiel in der EU und im EWR hauptséchlich
den Vorschriften und der Aufsicht der BaFin. Wenn sie in einem anderen Mitgliedstaat eine Niederlassung
eroffnet, muss die LB Kiel dies der Aufsichtsbehorde des Gastlandes anzeigen, die verlangen kann, dass
die LB Kiel ihr jegliche Informationen liefert, die sie den Aufsichtsbehorden in Deutschland zur Verfiigung
stellt. AuBerdem ist die Aufsichtsbehorde des Gastlandes berechtigt, der LB Kiel im 6ffentlichen Interesse
bestimmte Beschrankungen aufzuerlegen. Wenn die LB Kiel in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder des Européischen Wirtschaftsraums eine Tochtergesellschaft errichtet, muss sie von der
zustdndigen lokalen Bankaufsichtsbehorde eine gesonderte Genehmigung einholen. In den Vereinigten
Staaten wird die Niederlassung New York der LB Kiel hauptsidchlich vom New York Banking Department
und dem Board of Prime Ministers des Federal Reserve System beaufsichtigt.

Die folgenden Abschnitte stellen eine Beschreibung der aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen dar, die

fur die LB Kiel in Deutschland als dem fiir die LB Kiel und nach der Verschmelzung fiir die HSH Nordbank
bedeutendsten Hoheitsgebiet gelten und nach der Verschmelzung fiir die HSH Nordbank gelten werden.
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AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland und der Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums,
wo, wie ausgefiihrt, die LB Kiel auf Grundlage des Européischen Passes tétig wird, haben lokale Landes-
vorschriften im Allgemeinen eine begrenzte Auswirkung auf das Geschéift der LB Kiel.

Die wichtigsten Gesetze und Aufsichtsbehérden

Die LB Kiel ist ermédchtigt, Bankgeschéfte aller Art und Finanzdienstleistungen nach den Vorschriften des
Kreditwesengesetzes zu betreiben bzw. zu erbringen. Ferner unterliegt die LB Kiel den Bestimmungen des
Sparkassengesetzes fiir das Land Schleswig-Holstein; mit Verschmelzung der LB Kiel und der Hamburg
LB zur HSH Nordbank verliert das Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein seine Wirkung fiir
das fusionierte Institut.

Die LB Kiel sowie diejenigen ihrer deutschen Tochtergesellschaften, die Bank- und Finanzdienstleistungs-
geschifte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschiaften und Finanzdienstleistungen verbundene
Geschifte betreiben, unterliegen der umfassenden Regulierung und Aufsicht durch die Deutsche Bundes-
bank und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Die erst vor Kurzem errichtete Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vereinigt die Funktionen des vormaligen Bundesaufsichtsamts fiir das
Kreditwesen, des vormaligen Bundesaufsichtsamts fiir das Versicherungswesen und des vormaligen Bundes-
aufsichtsamts fiir den Wertpapierhandel. Die Europiische Zentralbank setzt die Mindestreserveerfordernisse
firr Einlagen der LB Kiel fest.

Das Kreditwesengesetz (KWG)

Das Kreditwesengesetz enthilt die wichtigsten Vorschriften fiir deutsche Banken einschlieBlich der Vor-
aussetzungen fiir die Erteilung einer Bankerlaubnis und regelt die Geschiftstatigkeiten deutscher Banken.
Das Kreditwesengesetz definiert ein Kreditinstitut als ein Unternechmen, das mindestens eines der im
Gesetz als Bankgeschifte definierten Finanzdienstleistungen betreibt. Das Kreditwesengesetz findet auch
auf Finanzdienstleistungsunternechmen Anwendung. Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
unterliegen einer Erlaubnispflicht nach MaBgabe des Kreditwesengesetzes.

Das Kreditwesengesetz und die darunter erlassenen Regeln und Vorschriften setzen bestimmte Empfehlun-
gen des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht (der ,,Baseler Ausschuss®) bei der Bank fiir Internationa-
len Zahlungsausgleich (die ,,BIZ“) sowie bestimmte fiir Banken geltende Richtlinien des Europiischen
Rats um. Diese Richtlinien betreffen Bilanzierungsvorschriften, das haftende Eigenkapital, die risikoge-
wichtete Kapitaladiquanz, die konsolidierte Aufsicht, die Uberwachung und Kontrolle von GroBkrediten,
die Errichtung von Niederlassungen innerhalb der Europaischen Union und die Schaffung eines einheit-
lichen Bankenmarkts fiir den gesamten Bereich der Europaischen Union ohne interne Hiirden fiir grenz-
iiberschreitende Bankdienstleistungen.

Das Sparkassengesetz, fiir das Land Schleswig-Holstein

Das Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein stellt die rechtliche Grundlage fiir das Geschift der
LB Kiel dar. Es besagt, dass die LB Kiel ein 6ffentlich-rechtliches Institut mit Sitz in Kiel ist, und definiert
den Status der LB Kiel als den einer Landesbank, einer Girozentrale fiir die Sparkassen Schleswig-Hol-
steins und einer Geschiftsbank. Das Gesetz weist der LB Kiel die Aufgabe zu,

* Bankgeschifte fiir das Land Schleswig-Holstein auszufiihren,

» die Sparkassen Schleswig-Holsteins bei der Erfiillung ihrer Aufgaben zu unterstiitzen,

* Kredite an kommunale Korperschaften zu vergeben und

* die Wirtschaft des Landes zu fordern.

Bei der Durchfithrung ihrer Tétigkeiten als Geschiftsbank muss die LB Kiel die Interessen Schleswig-Hol-
steins und der in diesem Land anséssigen Sparkassen beriicksichtigen. Mit der Verschmelzung der LB Kiel

und der Hamburg LB zur HSH Nordbank verliert das Sparkassengesetz fiir das Land Schleswig-Holstein
seine Wirkung fiir das fusionierte Institut.
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Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandte Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditinstitute und
das Hypothekenbankgesetz

Das Gesetz liber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kredit-
institute verleiht der LB Kiel das Recht, Pfandbriefe auszugeben. Da das Gesetz nur fiir 6ffentlich-recht-
liche Kreditinstitute gilt, wird es keine Anwendung auf die HSH Nordbank finden. Die LB Kiel erwartet
eine bundesgesetzliche Regelung, welche es der HSH Nordbank ermoglichen wird, das Pfandbriefbe-
standsgeschift fortzufiihren. Die HSH Nordbank wird die Einrichtung einer Hypothekenbank als
Tochtergesellschaft, welche berechtigt ware, Pfandbriefe zu emittieren, priifen.

Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ist eine Bundesaufsichtsbehorde, die vom
Bundesminister der Finanzen beaufsichtigt wird. Sie erldsst Verwaltungsakte, Verordnungen und Verlaut-
barungen und Rundschreiben, die das deutsche Bankenaufsichtsrecht und andere Gesetze, die deutsche
Banken betreffen, umsetzen.

Die BaFin iiberwacht die Geschéftstitigkeit deutscher Banken, um sicher zu stellen, dass sie das Kredit-
wesengesetz und andere einschligige Gesetze und Verordnungen einhalten. Ein besonderer Schwerpunkt
wird dabei auf die Einhaltung der Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung und Liquiditit, der
GroBkreditgrenzen und der Beschrinkungen bei bestimmten Geschéftstitigkeiten gelegt, wie sie im
Kreditwesengesetz und den damit zusammenhéngenden Verordnungen geregelt sind.

Regulierung durch die Deutsche Bundesbank

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt ihre Funktion als Aufsichtsbehérde in enger
Zusammenarbeit mit der Bundesbank wahr. Dennoch haben diese beiden Institute unterschiedliche Funk-
tionen. Wéhrend nur die BaFin die Befugnis zum Erlass von Verwaltungsakten hat, muss sie sich mit der
Bundesbank ins Benehmen setzen, bevor sie allgemeine Verordnungen erlasst. Aulerdem muss die BaFin
die Zustimmung der Bundesbank einholen, bevor sie allgemeine Verordnungen erldsst, die sich auf die
Geschifte der Bundesbank auswirken wie die Grundsitze iiber die Eigenmittel und Liquiditét der Insti-
tute, die aus zwei Teilbereichen (Grundsitze I und II) iiber Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung
und Liquiditét bestehen.

Die Bundesbank ist zustdndig fiir die Erhebung und Analyse von Statistiken und Meldungen von deut-
schen Banken. Die Bundesbank hat neun Hauptverwaltungen. Diese Hauptverwaltungen analysieren die
Statistiken und Meldungen aller deutschen Banken, die ihren Sitz in den Bundesldndern haben, fiir die sie
zustdndig sind. Die LB Kiel berichtet der Hauptverwaltung der Bundesbank in Hamburg, welcher auch
fiir die HSH Nordbank notwendig sein wird.

Aufsicht iiber den Wertpapierhandel durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz beaufsichtigt die BaFin den Wertpapierhandel in Deutschland. Das
Wertpapierhandelsgesetz verbietet unter anderem Insidergeschéfte mit Wertpapieren, die an einer inldndi-
schen Borse oder einer Borse in einem anderen Land, das ein Mitgliedstaat der Européischen Union oder
ein anderer Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europidischen Wirtschaftsraum ist, zugelassen oder in
den Freiverkehr einbezogen sind.

Damit die BaFin ihre Aufsichtsfunktionen ausiiben kann, unterliegen Kreditinstitute umfassenden Melde-
pflichten in Bezug auf Geschéfte in Wertpapieren und Derivaten. Die Meldepflichten gelten sowohl fiir
Eigengeschifte des Kreditinstituts als auch fiir Kundengeschéfte. Dariiber hinaus enthilt das Wertpapier-
handelsgesetz Verhaltensregeln. Diese Regeln gelten fiir alle Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen
erbringen. Wertpapierdienstleistungen umfassen insbesondere den Kauf und Verkauf von Wertpapieren
oder Derivaten fiir Dritte und die Vermittlung von Geschéften in Wertpapieren oder Derivaten. Die
BaFin verfiigt iiber weitreichende Befugnisse zur Priifung von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, um
die Einhaltung der Verhaltensregeln und der Meldepflichten zu liberwachen. AuBBerdem verlangt das Wert-
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papierhandelsgesetz, dass ein unabhéngiger Priifer eine jihrliche Priifung der Einhaltung der Verpflichtun-
gen des Wertpapierhandelsunternehmens aus dem Wertpapierhandelsgesetz vornimmt.

Die Europiische Zentralbank

Die Europiische Zentralbank setzt die Mindestreserveanforderungen fiir Institute fest, die das Einlagen-
und Kreditgeschaft mit Kunden betreiben. Diese Mindestreserven miissen in Hohe eines bestimmten Pro-
zentsatzes der Verbindlichkeiten der Institute aus bestimmten Einlagen sowie aus ausgegebenen Schuldver-
schreibungen und Geldmarktpapieren gehalten werden.

Angemessene Eigenmittelausstattung

Die deutschen Grundsitze iiber die angemessene Eigenmittelausstattung beruhen auf dem Prinzip der
Risikogewichtung. Die in Grundsatz I festgelegten Grundsitze iiber die angemessene Eigenmittelausstat-
tung regeln Anforderungen sowohl fiir Adressenausfallrisiken als auch fiir Marktrisiken. Deutsche Banken
miissen ihre Adressenausfall- und Marktrisiken mit Kernkapital und Ergdnzungskapital (zusammen ,,haf-
tendes Figenkapital®) unterlegen. Marktrisiken konnen sie auch mit Drittrangmitteln und (soweit nicht
zur Unterlegung von Adressenausfallrisiken bendtigt) mit haftendem Eigenkapital unterlegen. Die Berech-
nung des haftenden Eigenkapitals und der Drittrangmittel wird nachstehend dargestellt.

Grundsatz I verlangt, dass jede deutsche Bank eine Eigenkapitalquote (Verhiltnis von haftendem Eigen-
kapital zu risikogewichteten Aktiva) von mindestens 8% aufweist. Die Berechnung der risikogewichteten
Aktiva wird nachstehend erldutert. Die Vorschriften zur Eigenkapitalquote setzen die EG-Richtlinie {iber
die Figenmittel und die EG-Richtlinie iiber einen Solvabilitits-Koeffizienten um, die ihrerseits auf den
Empfehlungen des Baseler Ausschusses bei der BIZ beruhen. Vgl. ,,Die Baseler Eigenkapitaliibereinkunft
(Basel IT)*“ wegen vorgesehener Anderungen der derzeitigen Empfehlung des Baseler Ausschusses.

Haftendes Eigenkapital

Das haftende Eigenkapital, der Zéahler der Eigenkapitalquote, besteht nach der Definition des Kredit-
wesengesetzes hauptsachlich aus den nachstehend aufgefiihrten Positionen:

Kernkapital:

* FEingezahltes Grundkapital (bei 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstituten Dotationskapital).

» Kapitalriicklagen.

* Gewinnriicklagen.

*  Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken. Eine Bank kann diesen Sonderposten auf der Passivseite ihrer
Bilanz im Hinblick auf die dem Bankgeschift innewohnenden speziellen Risiken bilden. Eine Bank
muss die Hohe dieses Posten nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung festsetzen.

» Stille Beteiligungen. Stille Beteiligungen sind Beteiligungen am Handelsgewerbe einer Bank. Diese
Beteiligungen unterliegen bestimmten Anforderungen wie einer Mindestlaufzeit von fiinf Jahren, nicht
nachholbaren Ausschiittungen, Teilnahme am Verlust der Bank und Nachrangigkeit gegeniiber den
Rechten samtlicher Glaubiger im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Bank.

Bei der Berechnung des Kernkapitals werden von der Bank gehaltene eigene Aktien, Verluste und
bestimmte immaterielle Vermdgenswerte abgezogen.
Ergianzungskapital (begrenzt auf die Hohe des Kernkapitals):

* Genussrechte. Diese Rechte unterliegen bestimmten Anforderungen wie einer Mindestlaufzeit von fiinf
Jahren, Teilnahme am Verlust der Bank und Nachrangigkeit gegeniiber den Rechten aller nicht nach-
rangigen Gliubiger im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Bank.
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o Ldngerfristige nachrangige Verbindlichkeiten (begrenzt auf 50% des Kernkapitals). Diese Verbindlich-
keiten miissen bestimmte Kriterien erfiillen wie eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren und Nachrangig-
keit gegeniiber den Rechten aller nicht nachrangigen Glaubiger im Falle der Insolvenz oder Liquida-
tion der Bank.

*  Riicklagen gemdf3 § 6b des Einkommensteuergesetzes. Eine Bank kann 45% dieser Riicklagen dem haf-
tenden Eigenkapital hinzurechnen. Simtliche Reserven, die zum haftenden Eigenkapital gerechnet wer-
den, miissen jedoch aus dem Erl6s aus dem Verkauf von Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten
oder Gebiduden gebildet worden sein.

*  Vorsorgereserven fiir allgemeine Bankrisiken. Eine Bank kann in ihrer Bilanz bestimmte Forderungen
mit einem niedrigeren als dem fiir Industrieunternehmen oder andere Nichtbanken zuldssigen Wert
ansetzen. Diese Forderungen umfassen Darlehen und Wertpapiere, die weder Anlagevermogen noch
Teil des Handelsbestands darstellen. Die Bank kann diese Forderungen mit einem niedrigeren Wert
ansetzen, wenn ein niedrigerer Wertansatz nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung der Bank
ratsam ist, um sich gegen spezielle dem Bankgeschaft innewohnenden Risiken abzusichern. Die Vorsor-
gerisiken fiir allgemeine Bankrisiken diirfen 4% des Buchwerts der ausgewiesenen Forderungen und
Wertpapiere nicht iibersteigen.

*  Bestimmte nicht realisierte Reserven. Diese Reserven konnen folgende Positionen enthalten: bis zu 45%
des Unterschiedsbetrags zwischen dem Buchwert und dem Beleihungswert von Grundstiicken und
Gebauden und bis zu 35% des Unterschiedsbetrags zwischen dem Buchwert nicht realisierter Reserven
(einschlieBlich Risikoriickstellungen) und der Summe des Kurswerts borsennotierter Wertpapiere und
dem veréffentlichten Riicknahmepreis fiir Anteile an bestimmten Wertpapier- oder Immobilienfonds.
Eine Bank darf diese Reserven dem Erginzungskapital nur zurechnen, wenn ihr Kernkapital mindes-
tens 4,4 % ihrer risikogewichteten Aktiva betrégt. Die Reserven diirfen dem Ergénzungskapital nur bis
zu 1,4% der risikogewichteten Aktiva zugerechnet werden.

Eigenkapitalkomponenten, die die vorstehenden Kriterien erfiillen und die eine Bank einer anderen Bank,
einem Finanzdienstleistungsinstitut oder Finanzunternehmen, die bzw. das fiir bankaufsichtsrechtliche
Zwecke nicht mit der Bank konsolidiert wird, zur Verfiigung gestellt hat, werden vom haftenden Eigen-
kapital der Bank abgezogen, wenn die Bank mehr als 10% des Eigenkapitals dieser anderen Bank, dieses
Finanzdienstleistungsinstituts oder dieses Finanzunternehmens hélt oder soweit der gesamte Buchwert
dieser Beteiligungen 10% des haftenden Eigenkapitals der Bank {ibersteigt.

Risikogewichtete Aktiva

Die Berechnung der risikogewichteten Aktiva, des Nenners der Eigenkapitalquote, ist im Grundsatz I fest-
gelegt. Die Aktiva werden einer von fiinf Grundkategorien relativen Kreditrisikos, abhéngig vom Schuld-
ner und der Art der gegebenenfalls gestellten Sicherheit fiir die betreffenden Aktiva, zugeordnet. Jede
Kategorie hat eine bestimmte Risikogewichtung (0%, 10%, 20%, 50%, 70% bzw. 100%). Der Bilanzwert
jedes Aktivpostens wird dann mit der fiir seine Kategorie geltenden Risikogewichtung multipliziert. Das
Ergebnis ist der risikogewichtete Wert des betreffenden Aktivpostens.

Die Risikogewichtung auBerbilanzieller Posten wie Garantien, Akkreditive, Swaps und anderer Finanzde-
rivate wird in einem zweistufigen Verfahren ermittelt. Zuerst wird der Wert jedes Postens ermittelt. Der
Wert jedes Postens wird je nach der Art des Instruments mit einem von drei Risikogewichtungen (20 %,
50% bzw. 100%) multipliziert. Im zweiten Schritt wird der auBerbilanzielle Posten einer der sechs vorste-
hend fiir Bilanzposten angegebenen Kreditrisikokategorien zugeordnet. Die Auswahl eines angemessenen
Risikomultiplikators ist abhédngig von der Art der Gegenpartei oder des Schuldners und der Art der gege-
benenfalls gestellten Sicherheit fiir den Aktivposten. Um den risikogewichteten Wert des auBerbilanziellen
Postens zu erhalten, wird der angepasste Wert des aullerbilanziellen Postens dann mit der Risikogewich-
tung multipliziert.
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Drittrangmittel und Marktrisiko

Grundsatz I legt auch die Grundsatze fiir die erforderliche Eigenmittelunterlegung fiir das Marktrisiko
fest. Zu den Marktrisikopositionen einer Bank gehoren:

*  Waihrungspositionen,
* Rohstoffpositionen,

* bestimmte Handelsbuchpositionen einschlieBlich solcher, die ein Adressenausfallrisiko, ein Zinsrisiko
und ein Aktienkursrisiko beinhalten und

* Optionspositionen.

Die risikogewichteten Nettomarktrisikopositionen miissen mit Eigenmitteln unterlegt werden, die nicht
zur Unterlegung von Adressenausfallrisiken benotigt werden. Eigenmittel umfassen das haftende Eigen-
kapital (Kernkapital zuziiglich Ergidnzungskapital) und Drittrangmittel. Die Berechnung der risikogewich-
teten Nettomarktrisikopositionen muss nach den im Grundsatz I festgelegten spezifischen Regeln oder auf
Verlangen einer Bank ganz oder teilweise gema3 den von der BaFin genehmigten internen Risikomodellen
der Bank erfolgen.

Am Ende eines jeden Geschéftstages diirfen die gesamten risikogewichteten Nettomarktrisikopositionen
einer Bank die Summe aus:

* dem Unterschiedsbetrag zwischen dem haftenden Eigenkapital der Bank und 8% des Gesamtbetrags
der risikogewichteten Risikoaktiva und

* den Drittrangmitteln der Bank
nicht {ibersteigen.

Drittrangmittel bestehen aus den nachstehend aufgefithrten Posten:

* Nettogewinn. Der Nettogewinn wird als der anteilige Gewinn einer Bank definiert, der bei der Glatt-
stellung aller Handelsbuchpositionen am Ende eines Tages entstiinde, abziiglich aller vorhersehbaren
Aufwendungen und Ausschiittungen sowie der bei einer Liquidation der Bank voraussichtlich ent-
stehenden Verluste aus dem Anlagebuch.

»  Kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten. Diese Verbindlichkeiten miissen bestimmte Anforderungen
erfiillen wie eine Mindestlaufzeit von zwei Jahren, Nachrangigkeit gegeniiber den Anspriichen aller
nicht nachrangigen Glaubiger im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Bank und Aussetzung von
Zins- und Tilgungszahlungen, wenn diese Zahlung dazu fithren wiirde, dass die Eigenmittel der Bank
die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfiillen.

Der Nettogewinn und die kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten konnen als Drittrangmittel nur bis
zu einem Betrag anerkannt werden, der zusammen mit dem Ergédnzungskapital, das nicht fiir die Unter-
legung der aus dem Anlagebuch entstehenden Risiken (wie vorstehend beschrieben) benétigt wird, 250 %
des Kernkapitals, das fiir die Unterlegung von Risiken aus dem Anlagebuch ben6tigt wird, nicht {iber-
steigt.

Das Kreditwesengesetz definiert das Anlagebuch als alle Positionen und Geschifte, die nicht Teil des Han-
delsbuches sind. Das Handelsbuch besteht nach seiner Definition hauptséchlich aus:

* Finanzinstrumenten, die eine Bank zum Zwecke des Wiederverkaufs im Eigenbestand halt oder die
eine Bank erwirbt, um bestehende oder erwartete Spannen zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis
oder Preis- und Zinsbewegungen zu nutzen,

* Positionen und Geschéften zur Absicherung gegen Marktrisiken des Handelsbuches und damit im
Zusammenhang stehenden Refinanzierungsgeschiften,

« Aufgabegeschiften,
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* Forderungen in Form von Gebiihren, Provisionen, Zinsen, Dividenden und Einschiissen, die unmittel-
bar mit Positionen des Handelsbuches verbunden sind und

* Pensions-, Leih- und dhnlichen Geschiften im Zusammenhang mit Positionen des Handelsbuches.

Die Baseler Eigenkapitaliibereinkunft ( Basel I11)

Die fiir die LB Kiel geltenden Anforderungen zur Eigenmittelausstattung beruhen auf der Eigenkapital-
iibereinkunft des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht von 1988 (die ,,BIZ®). Die BIZ ist ein Ausschuss
von Notenbanken und Bankaufsichtsbehdrden aus den bedeutenderen Industrielaindern, der allgemeine
Grundsatzrichtlinien erarbeitet, die die Aufsichtsbehdrden jedes Landes zur Festlegung der von ihnen ver-
folgten Aufsichtspolitik verwenden konnen. Im Januar 2001 verdffentlichte der Baseler Ausschuss Vor-
schldge fiir eine Uberarbeitung der bestehenden internationalen Eigenkapitaladiganz-Standards. Die
beiden Hauptziele der Vorschlige sind: (i) genauere Ausrichtung der Eigenmittelerfordernisse auf die
zugrunde liegenden Risiken und (i) Einfithrung eines Kapitalabzugs fiir operationelle Risiken (unter ande-
rem Risiken im Zusammenhang mit bestimmten externen Faktoren sowie technischen Fehlern und Feh-
lern von Angestellten). Es wird davon ausgegangen, dass die Vorschlige im Laufe des Jahres 2003 vom
Baseler Ausschuss angenommen werden und dass sie 2006 in den einzelnen Landern, die im Baseler Aus-
schuss vertreten sind, in Kraft treten werden. Wenn diese Vorschldge in Kraft treten, wird die LB Kiel
moglicherweise fiir aufsichtsrechtliche Zwecke hohere Eigenmittel halten miissen, was zu einem Anstieg
der Finanzierungskosten fithren kdnnte. Wahrend seiner Sitzung vom 10. Juli 2002 erreichte die BIZ eine
Einigung iiber eine Reihe wichtiger Fragen, die der Ausschuss seit Veroffentlichung seines Beratungs-
papiers im Januar 2001 untersucht, und bestitigte den Zeitplan fiir die endgiiltige Fertigstellung der neuen
Ubereinkunft.

Konsolidierte Regulierung und Aufsicht

Die Bestimmungen des Kreditwesengesetzes iiber die konsolidierte Aufsicht verlangen, dass jede Instituts-
gruppe als ganze die Anforderungen an die Eigenmittel erfiillt. Nach dem Kreditwesengesetz besteht eine
Institutsgruppe aus einer Bank oder einem Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland als Muttergesellschaft und allen anderen Banken, Finanzdienstleistungsinstituten, Finanz-
unternehmen und Bankdienstleistungsunternehmen, an denen die Muttergesellschaft iiber 50% des Kapi-
tals oder der Stimmrechte hélt oder auf die die Muttergesellschaft anderweitig einen beherrschenden Ein-
fluss ausiiben kann. Auf Gemeinschaftsunternehmen, die zu der gemeinsamen Leitung einer anderen
Bank, eines anderen Finanzdienstleistungsinstituts, Finanzunternehmens oder Bankdienstleistungsunter-
nehmens durch eine Bank und mindestens einem Dritten fiihren, finden spezielle Regelungen Anwendung.

Liquidititsanforderungen

Das Kreditwesengesetz verlangt, dass deutsche Banken und bestimmte Finanzdienstleistungsinstitute ihre
Mittel so anlegen, dass jederzeit eine ausreichende Liquiditit gewéhrleistet ist. Grundsatz II schreibt diese
spezifischen Liquiditdtsanforderungen fiir Banken und bestimmte Finanzdienstleistungsinstitute vor. Die
im Grundsatz II festgelegten Liquiditdtsanforderungen beruhen auf einem Vergleich der Restlaufzeiten
bestimmter Aktiv- und Passivposten. Der Grundsatz II verlangt ein Verhiltnis (Liquiditdtskennzahl) der
Zahlungsmittel zu den Zahlungsverpflichtungen, die innerhalb eines Monats nach dem Tag erwartet wer-
den, an dem die Kennzahl ermittelt wird, von mindestens eins. Deutsche Banken und bestimmte Finanz-
dienstleistungsinstitute miissen die Liquiditdtskennzahl und die geschitzten Liquiditdatskennzahlen fiir die
néchsten elf Monate monatlich der BaFin melden. Die im Grundsatz II festgelegten Liquiditdtsanforde-
rungen finden auf konsolidierter Basis keine Anwendung.

Grofkreditgrenzen

Das Kreditwesengesetz und die GroBkredit- und Millionenkreditverordnung begrenzen die Konzentration
von Kreditrisiken einer Bank auf nicht konsolidierter und konsolidierter Basis durch Beschrankungen fiir
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GroBkredite. Die Regeln fiir GroBkredite unterscheiden zwischen den folgenden beiden Arten von Institu-
ten:

* Banken und Institutsgruppen mit nur geringen Handelsbuchpositionen, die nicht den Regeln tiber das
Handelsbuch unterliegen und

* Banken und Institute, die den Regeln {iber das Handelsbuch unterliegen (Handelsbuchinstitute).

Die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) unterliegt den fiir Handelsbuchinstitute
geltenden Regeln iiber GroBkredite. Diese Regeln enthalten gesonderte Beschrankungen fiir GroBkredite,
die das Anlagebuch betreffen (Anlagebuch-GroBkredite), und fiir die Gesamtsumme der GroBkredite
(Gesamtbuch-GroBkredite) einer Bank oder Institutsgruppe.

Anlagebuch-GrofBkredite sind Kredite im Rahmen des Anlagebuches, die einen einzelnen Kunden (und mit
ihm verbundene Kunden) betreffen und 10% des haftenden Eigenkapitals einer Bank oder Institutsgruppe
erreichen oder iibersteigen.

Einzelne Anlagebuch-GroBkredite diirfen 25% des haftenden Eigenkapitals der Bank oder Institutsgruppe
nicht iibersteigen (20% bei Krediten an mit der Bank verbundene Unternehmen, die fiir bankaufsichts-
rechtliche Zwecke nicht konsolidiert werden).

Gesamtbuch-GroBkredite liegen vor, wenn die Summe der Anlage-GroBkredite und der im Rahmen des
Handelsbuches gewdhrten Kredite an einen einzelnen Kunden (und mit ihm verbundene Kunden) (Han-
delsbuch-GroBkredite) 10% der Eigenmittel der Bank oder Institutsgruppe erreicht oder {ibersteigt. Die
Grenze von 25% (20% bei nicht konsolidierten verbundenen Unternechmen) der Eigenmittel einer Bank
oder Institutsgruppe gilt auch fiir Gesamtbuch-GroBkredite. Im Rahmen des Handelsbuches gewihrte
Kredite umfassen:

* den Nettobetrag aus Kauf- und Verkaufspositionen von Finanzinstrumenten, die Zinsrisiken beinhal-
ten (Nettozinspositionen),

* den Nettobetrag aus Kauf- und Verkaufspositionen von Finanzinstrumenten, die Aktienkursrisiken
beinhalten (Nettoaktienpositionen) und

* das Adressenausfallrisiko aus Positionen des Handelsbuches.

Neben den vorstehenden Grenzen diirfen die gesamten Anlagebuch-GroBkredite das Achtfache des haf-
tenden Eigenkapitals der Bank oder Institutsgruppe nicht iibersteigen, und die Gesamtbuch-GroBkredite
diirfen insgesamt das Achtfache der Figenmittel der Bank oder Institutsgruppe nicht tibersteigen.

Eine Bank oder Institutsgruppe darf diese Obergrenzen nur mit Zustimmung der BaFin iiberschreiten. In
einem solchen Falle muss die Bank oder Institutsgruppe den die Obergrenze iibersteigenden Betrag des
GroBkredits vollstindig mit haftendem Eigenkapital (wenn die Obergrenzen in Bezug auf das haftende
Eigenkapital berechnet werden) oder mit Eigenmitteln (wenn die Obergrenzen in Bezug auf die Eigen-
mittel berechnet werden) unterlegen.

AuBlerdem diirfen die gesamten Handelsbuch-Kredite an einen einzelnen Kunden (und mit ihm verbun-
dene Kunden) das Fiinffache desjenigen Teils der Eigenmittel der Bank oder Institutsgruppe nicht {iber-
steigen, der nicht zur Eigenkapitalunterlegung des Anlagebuches bendtigt wird. Eine Gesamtposition von
Handelsbuch-Krediten an einen einzelnen Kunden (und mit ihm verbundene Kunden) iiber die vorge-
nannte Grenze hinaus ist nicht zulassig.

Begrenzungen von bedeutenden Beteiligungen

Das Kreditwesengesetz sicht Begrenzungen fiir Beteiligungen von Banken, die das Einlagengeschéft betrei-
ben an Unternehmen auBlerhalb der Finanz- und Versicherungsbranche vor, wenn diese Beteiligung (eine
,malgebliche Beteiligung*):

* unmittelbar oder mittelbar mindestens 10% des Kapitals oder der Stimmrechte eines Unternehmens
entspricht oder
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* dem Eigentiimer einen malgeblichen Einfluss auf die Geschiftsfiihrung des Unternehmens gewéhren
wiirde.

Beteiligungen, die die vorstehenden Anforderungen erfiillen, gelten nicht als maBgebliche Beteiligungen,
wenn die Bank nicht beabsichtigt, mit dem Beteiligungsunternehmen eine dauerhafte Verbindung herzu-
stellen. Bei der Berechnung maBgeblicher Beteiligungen werden alle Beteiligungen, die eine Bank mittelbar
iiber ein oder mehrere Tochterunternehmen halt, in vollem Umfang der Mutterbank zugerechnet.

Der Nennwert (im Gegensatz zum Buchwert oder zum gezahlten Preis) einer malB3geblichen Beteiligung
einer Bank an einem Unternehmen darf 15% des haftenden Eigenkapitals der Bank nicht iibersteigen.
Ferner darf die Summe der Nennbetridge aller maf3geblichen Beteiligungen einer Bank 60% des haftenden
Eigenkapitals der Bank nicht iibersteigen. Eine Bank kann diese Obergrenzen nur mit Zustimmung der
BaFin tiberschreiten. Die Bank muss den die Obergrenze iibersteigenden Betrag der maBgeblichen Beteili-
gung oder Beteiligungen vollstindig mit haftendem Eigenkapital unterlegen.

Die Begrenzungen fiir maBgebliche Beteiligungen finden auch auf konsolidierter Basis Anwendung.

Jahresabschliisse und Priifungen

Die Einhaltung der Anforderungen an die Eigenmittelausstattung wird auf der Grundlage von Jahres-
abschliissen gemidB den deutschen Grundsétzen ordnungsgeméBer Rechnungslegung festgestellt. Die fiir
Banken geltenden deutschen Grundsidtze ordnungsgemifBer Rechnungslegung ergeben sich vorwiegend
aus dem Handelsgesetzbuch und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute. Die Ver-
ordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute schreibt fiir die Darstellung der Jahresabschliisse
aller Banken ein einheitliches Format vor.

Nach deutschem Recht muss die LB Kiel (bzw. nach der Verschmelzung die HSH Nordbank) einmal jahr-
lich durch einen Wirtschaftspriifer gepriift werden. Die BaFin muss von der Bestellung des Wirtschafts-
priifers unterrichtet werden und kann dessen Bestellung ablehnen.

Nach dem Kreditwesengesetz muss der Wirtschaftspriifer einer Bank der BaFin anzeigen, wenn ihm Tat-
sachen bekannt werden, die zur Versagung oder Einschrinkung des Bestdtigungsvermerks fiir den Jahres-
abschluss der Bank fithren oder die Finanzlage der Bank nachteilig beeinflussen wiirden. Ferner muss der
Wirtschaftspriifer der BaFin schwerwiegende VerstoBe der Geschaftsleiter gegen die Satzung der Bank
oder ein anderes einschldgiges Gesetz anzeigen.

Der Wirtschaftspriiffer muss einmal jahrlich einen eingehenden und umfassenden Priifungsbericht er-
stellen, der dem Aufsichtsrat der Bank, der BaFin und der Bundesbank vorgelegt wird.

Meldepflichten

Die BaFin und die Bundesbank verlangen von deutschen Banken die Ubermittlung umfassender Informa-
tionen, um die Einhaltung des Kreditwesengesetzes und anderer einschldgiger gesetzlicher Vorschriften
iiberwachen zu kénnen und Informationen tiber die finanzielle Lage der Banken zu erhalten.

Innenrevision

Die BaFin verlangt, dass jede deutsche Bank eine wirksame Innenrevisionsabteilung hat. Die Innenrevi-
sionsabteilung muss von ausreichender GroBe und Qualitédt sein und angemessene Verfahren zur Uber-
wachung und Kontrolle der Tatigkeiten der Bank einrichten.

Jede Bank muss auBlerdem einen schriftlichen Organisationsplan besitzen, der die Aufgaben der Mitarbei-

ter und die betrieblichen Ablaufe festlegt. Die Innenrevisionsabteilung der Bank muss die Einhaltung des
Plans iiberwachen.
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Einholung von Auskiinften und behérdliche Priifungen

Die BaFin fiihrt Priifungen bei Banken im Rahmen von Stichproben oder aus besonderem Anlass durch.
Um die Einhaltung des Kreditwesengesetzes und seiner Vorschriften sicher zu stellen, kann sie von der
Bank Informationen und Unterlagen anfordern. Die BaFin kann ohne Angabe von Griinden Priifungen
vornehmen.

Die BaFin kann Priifungen auch bei einem ausliandischen Unternehmen durchfiihren, dass aufsichtsrecht-
lich zu einer Institutsgruppe gehort, um Angaben liber Konsolidierung, GroBkreditobergrenzen und die
damit im Zusammenhang stehenden Meldungen nachzupriifen. Priifungen bei ausldndischen Unterneh-
men sind in dem MaBe beschrankt, wie das Recht des Hoheitsgebiets, in dem das Unternehmen seinen
Sitz hat, solche Priifungen einschriankt.

Die BaFin kann an Sitzungen des Aufsichtsrats der Bank und an Hauptversammlungen teilnehmen. Sie
kann auch verlangen, dass Sitzungen bzw. Versammlungen dieser Gremien einberufen werden.

Durchsetzungsbefugnisse

Die BaFin verfiigt fiir den Fall, dass sie UnregelmaBigkeiten feststellt, Giber ein breites Spektrum von
Durchsetzungsbefugnissen. Sie kann Geschiftsleiter abberufen oder ihnen die weitere Ausiibung ihrer
Tétigkeit untersagen. Wenn die Eigenmittel einer Bank unzureichend sind oder wenn die Liquiditatsanfor-
derungen nicht erfiillt werden und die Bank die Méngel nicht innerhalb einer gesetzten Frist behebt, kann
die BaFin die Ausschiittung von Gewinnen oder die Gewahrung von Krediten untersagen oder beschran-
ken. Dieses Verbot gilt auch fiir die Mutterbank einer Institutsgruppe, falls die Eigenmittel der Gruppe auf
konsolidierter Basis unzureichend sind. Werden die Liquiditdtsanforderungen nicht erfiillt, kann die
BaFin der Bank auch die Vornahme weiterer Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten untersagen.

Besteht Gefahr fiir die Erfiillung der Verpflichtungen einer Bank gegeniiber ihren Glaubigern, kann die
BaFin zur Abwendung der Gefahr einstweilige MaBnahmen treffen. Zu diesen einstweiligen MaBnahmen
konnen folgende gehoren:

* Erlass von Weisungen beziiglich der Fiihrung der Geschifte der Bank,

* Verbot der Entgegennahme von Einlagen und der Gewahrung von Krediten,

* Verbot oder Beschriankung der Ausiibung ihrer Tatigkeit durch die Geschiftsleiter der Bank und
* Bestellung von Aufsichtspersonen.

Wenn diese Mallnahmen nicht ausreichen, kann die BaFin der Bank die Erlaubnis entziehen und gegebe-
nenfalls die SchlieBung der Bank anordnen.

Um die Insolvenz einer Bank zu verhindern, kann die BaFin ein Zahlungs- und VerdauBerungsverbot erlas-
sen, den Kundenverkehr schlieBen und die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Tilgung von
Schulden gegeniiber der Bank bestimmt sind, verbieten. Nur die BaFin kann die Eroffnung eines Insol-
venzverfahrens iiber eine Bank beantragen.

Bei Verletzungen des Kreditwesengesetzes konnen Strafen und GeldbuBen verhdngt werden.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in Jersey

Investoren, die nicht in Jersey anséssig sind, sind nicht in Jersey steuerpflichtig im Hinblick auf die In-
haberschaft, den Verkauf oder andere Dispositionen beziiglich der RESPARC Securities. Bei Zinszahlun-
gen der Emittentin auf die RESPARC Securities wird in Jersey keine Quellensteuer einbehalten.

Beziiglich des Erwerbs, der Inhaberschaft, der Einlosung, des Verkaufs oder einer anderen VerduBerung
der RESPARC Securities fillt in Jersey keine Stempelsteuer an. Stempelsteuer ist in Jersey fallig bei der
Registrierung eines Nachlasses betreffend den Tod einer natiirlichen Person, die RESPARC Securities hilt
und bei der Vermdgensgegenstinde in Jersey belegen sind (was, in manchen Fillen, auch RESPARC Secu-
rities betreffen kann). Stempelsteuer wird auf der Basis des Wertes des in Jersey belegenen Nachlasses
ermittelt.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt , Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland” enthdlt eine Zusammenfassung
einiger wichtiger deutscher steuerlicher Bestimmungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Inhaber-
schaft dem Verkauf oder der Einlosung der RESPARC Securities von Bedeutung sind. Die Zusammenfassung
ist keine umfassende, vollstindige Darstellung sdmtlicher steuerlicher Aspekte, die fiir den Investor von Bedeu-
tung sein konnten. Grundlage der Zusammenfassung sind die deutschen Steuergesetze, die zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufs-1Borsenzulassungsprospektes in Kraft sind. Wir empfehlen dringend, dass poten-
tielle Investoren sich im Hinblick auf die steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, der Inhaberschaft, des Ver-
kaufs oder der Einlosung der RESPARC Securities steuerlich beraten lassen.

Investoren mit Wohnsitz in Deutschland

Zinszahlungen der Emittentin an Investoren, die in Deutschland steuerlich ansassig sind, unterliegen der
Einkommen- oder Korperschaftsteuer zusitzlich Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5% auf die jeweilige
Einkommen- oder Korperschaftsteuer. Wenn die RESPARC Securities Betriebsvermogen eines in
Deutschland betriebenen Gewerbebetriebs sind, unterliegen die Zinszahlungen auch der Gewerbesteuer.
Wenn die RESPARC Securities in dem Wertpapierdepot bei einer inlindischen Bank (einschlieBlich der
deutschen Niederlassung einer ausldndischen Bank) gehalten werden, wird Zinsabschlagsteuer in Hoéhe
von 30% (zuztiglich 5,5% Solidaritdtszuschlag), insgesamt also ein Steuerabzug von 31,65% einbehalten.
Die Zinsabschlagsteuer und der Solidaritdtszuschlag darauf werden auf die endgiiltige Einkommen- oder
Korperschaftsteuer des Investors angerechnet.

Ertrage von dem Verkauf oder der Einlosung der RESPARC Securities, einschlieBlich der Ertréige, die von
einem zweiten oder weiteren Kéufer erzielt werden, gelten als Zinseinkiinfte und sind der personlichen
Einkommen- oder der Korperschaftsteuer zuziiglich Solidarititszuschlag unterworfen. Wenn die
RESPARC Securities Betriebsvermdgen eines deutschen Gewerbebetriebs sind, unterliegen die Einkiinfte
auch der Gewerbesteuer.

Wenn die RESPARC Securities sich in dem Wertpapierdepot bei einem inldndischen Kredit- oder Finanz-
dienstleistungsinstitutes befinden (einschlieBlich der deutschen Niederlassung einer ausldndischen Bank),
dann ist die auszahlende Stelle verpflichtet, Dienstabschlagsteuer in Hohe von 30% (zuziiglich 5,5% Soli-
daritatszuschlag) auf den Unterschied zwischen dem Verkaufs- oder Einlosebetrag und dem Kaufpreis der
betreffenden RESPARC Securities einzubehalten, wenn diese im Depot des betreffenden Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitutes seit dem Erwerb gewesen ist. Wenn die auszahlende Stelle seit dem Erwerb
der RESPARC Securities gewechselt hat, dann betrigt die Zinsabschlagsteuer 30% des Verkaufs- oder
Einloseerloses. Diese Abschlagsteuer und der Solidaritatszuschlag darauf werden auf die endgiiltige Ein-
kommen- oder Korperschaftsteuer des Investors angerechnet.
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Investoren mit Wohnsitz aufierhalb Deutschlands

In Deutschland nicht anséssige Investoren sind in Deutschland nicht steuerpflichtig und sie unterliegen
nicht der Zinsabschlagsteuer (selbst wenn die RESPARC Securities im Wertpapierdepot eines deutschen
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitutes liegen), es sei denn die RESPARC Securities gehéren zum
Betriebsvermdgen einer Betriebsstitte, die der Investor in Deutschland unterhalt.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Deutsche Erbschaft- oder Schenkungsteuer féllt nicht an, wenn fiir den Fall der Erbschaftsteuer, weder der
Verstorbene noch der Begiinstigte ihren Wohnsitz in Deutschland haben oder, fiir den Fall der Schenkung-
steuer, weder der Schenker noch der Beschenkte ihren Wohnsitz in Deutschland haben, es sei denn, die
RESPARC Securities sind inlindisches Betriebsvermdgen, fiir das in Deutschland eine Betriebstétte unter-
halten wird oder ein stidndiger Vertreter bestellt ist. Ehemalige Steuerinlinder sind unter bestimmten
Voraussetzungen ebenfalls steuerpflichtig.

Entwurf einer EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die EU-Finanzminister haben sich am 21. Januar 2003 iiber die Grundsitze der grenziiberschreitenden
Besteuerung von Zinseinkiinften bei natiirlichen Personen verstindigt. Ziel ist ein Informationsaustausch.
Am 1. Januar 2004 soll eine Richtlinie in Kraft treten: Danach sollen alle EU-Mitglieder mit Ausnahme
von Osterreich, Belgien und Luxemburg nach nationalem Recht die auszahlenden Stellen verpflichten, die
Steuerbehorden eines anderen Mitgliedsstaates iiber Kapitaleinkiinfte von in diesem Mitgliedsstaat ansés-
sigen natiirlichen Personen informieren. Osterreich, Belgien und Luxemburg werden stattdessen eine Quel-
lensteuer mit einem Satz von 15% bis zum 31. Dezember 2006, von 20% vom 1. Januar 2007 an und von
35% vom 1. Januar 2010 an erheben. Diese Lander gehen zum Informationsaustausch erst iiber, wenn die
EU mit bestimmten Drittlindern entsprechende Vereinbarungen getroffen hat. Sonderregelungen soll es
mit abhidngigen und assoziierten Gebieten von EU-Mitgliedsstaaten geben.

Magliche Anderung deutsches Steuergesetz
Die Besteuerung von Kapitaleinkiinften und von privaten VerduBerungsgewinnen ist zur Zeit Gegenstand

von Gesetzgebungsvorhaben, die bei ihrer Umsetzung auch Auswirkungen auf die oben dargestellten
Steuerfolgen haben konnen.
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UBERNAHME UND VERKAUF

Ein Bankenkonsortium bestehend aus BNP Paribas, Lehman Brothers International (Europe), UBS War-
burg AG und Deutsche Bank AG London (zusammen die ,,Konsortialbanken*) hat sich nach MalBgabe des
Ubernahmevertrags vom e. Mai 2003 verpflichtet, die RESPARC Securities im Gesamtnennbetrag von
€ 500.000.000 von der Emittentin zu einem Ubernahmepreis von 100% des Nennwerts zu iibernechmen
und bei Investoren zu platzieren. In dem Ubernahmevertrag hat sich die LB Kiel verpflichtet, den Konsor-
tialbanken eine Management-, Underwriting- und Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,25% des Gesamt-
nennwerts der iibernommenen RESPARC Securities zu zahlen.

Dariiber hinaus haben sich die Emittentin und die LB Kiel in dem Ubernahmevertrag verpflichtet, die
Konsortialbanken von bestimmten Haftungsrisiken im Zusammenhang mit der Ubernahme und dem
Angebot der RESPARC Securities freizustellen. Die Konsortialbanken sind berechtigt, von dem Uber-
nahmevertrag unter bestimmten Voraussetzungen vor der Ubernahme der RESPARC Securities und der
Zahlung des Ubernahmepreises zuriickzutreten.

Verkaufsbeschrinkungen
Vereinigte Staaten von Amerika

Die RESPARC Securities sind nicht und werden nicht gemaf3 dem United States Securities Act of 1933
(,,Securities Act*) registriert. Dementsprechend diirfen die RESPARC Securities in den Vereinigten Staa-
ten oder US-Personen nicht angeboten oder an diese verkauft werden, es sei denn im Einklang mit der auf
der Grundlage des Securities Act ergangenen Regulation S oder falls die Voraussetzungen einer Ausnahme
von den Registrierungsanforderungen des Securities Act vorliegen.

Vereinigtes Konigreich

Dieses Dokument darf nur dann weitergegeben bzw. dessen Weitergabe nur dann veranlasst werden, wenn
Artikel 21 Absatz (1) des Financial Services and Markets Act 2000 (,,FSMA“) keine Anwendung findet.

Die Emittentin hat im Vereinigten Konigreich kein 6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die
eine Laufzeit von einem Jahr oder linger haben, im Sinne der Public Offers of Securities Regulations von
1995 (in der jeweils giiltigen Fassung) (die ,,Regulations*) genehmigt. Derartige Schuldverschreibungen
diirfen Personen im Vereinigten Konigreich nicht angeboten oder verkauft werden, auBler unter Umstén-
den, die nicht zu einem Offentlichen Angebot im Vereinigten Konigreich im Sinne der Regulations fithren
oder sonst mit allen Bestimmungen dieser Regelungen iibereinstimmen.

Jersey

Jede der Konsortialbanken hat iibereinstimmend zugesichert, dass sie die RESPARC Securities keiner
Person, die in Jersey aus steuerlichen Griinden wohnhaft ist, angeboten oder verkauft hat oder anbieten
oder verkaufen wird.

Singapur

Dieser Prospekt ist nicht und wird nicht bei der Monetary Authority in Singapur registriert. Dementspre-
chend diirfen dieser Prospekt oder andere im Zusammenhang mit dem Angebot der RESPARC Securities
stehende Dokumente oder Materialien weder direkt noch indirekt offentlich oder an ein Mitglied der
Offentlichkeit in Singapur herausgegeben, in Umlauf gebracht oder verteilt werden und darf ein Angebot
der RESPARC Securities oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von RESPARC Securities
(oder einzelner von diesen) weder direkt noch indirekt 6ffentlich oder an ein Mitglied der Offentlichkeit in
Singapur erfolgen, es sei denn an (a) institutionelle Investoren oder eine andere Person gem. Section 274
des Securities and Futures Act 2001 von Singapur (,,Securities and Futures Act von Singapur®); (b) erfah-
rene Investoren gemiB den Voraussetzungen von Section 275 des Securities and Futures Act von Singapur
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oder (c) in sonstiger Weise gemiB den Voraussetzungen und in Ubereinstimmung mit sonstigen anwend-
baren Bestimmungen des Securities and Futures Act von Singapur.

Hongkong

Jede der Konsortialbanken sichert zu, gewahrleistet und verpflichtet sich, dass sie keine Werbeanzeige,
Aufforderung oder sonstigen Dokumente, die sich auf die Resparcs Securities beziehen, in Hongkong oder
anderswo herausgegeben hat oder herausgeben wird, auBBer (i) in Bezug auf Resparcs Securities, die (a) nur
an Personen auBerhalb Hongkongs oder (b) in Hongkong nur an professionelle Anleger im Sinne der
Securities and Futures Ordinance (Chapter 571 der Gesetze von Hongkong) verkauft werden, oder (ii)
unter Umstinden, die keine Aufforderung an die Offentlichkeit im im Sinne der Securities and Futures
Ordinance darstellen.

Allgemein

In Landern, in denen der Verkauf oder der Vertrieb der durch diesen Prospekt angebotenen RESPARC
Securities rechtlichen Beschrankungen unterworfen ist, darf der Verkauf bzw. der Vertrieb der RESPARC
Securities nur unter Beachtung dieser Beschrankungen erfolgen.

Stabilisierung

Lehman Brothers International (Europe) oder ein fiir sie handelnder Vertreter ist berechtigt, fiir die Kon-
sortialbanken Mehrzuteilungen vorzunehmen oder MaBnahmen zu ergreifen, um den Marktpreis der
RESPARC Securities auf einem Niveau zu halten, das von dem kurzeitig abweicht, das anderenfalls
bestehen wiirde. Es besteht jedoch keinerlei Verpflichtung seitens Lehman Brothers International (Europe)
oder eines Vertreters solche MaBnahmen zu ergreifen. Eine Stabilisierung kann iiber die Frankfurter oder
die Amsterdamer Wertpapierborse oder anderweitig erfolgen. Soweit StabilisierungsmaBnahmen erfolgt
sind, konnen diese jederzeit beendet werden. Sie enden spitestens 30 Tage nach dem Ausgabetag (ein-
schlieBlich) der RESPARC Securities. Die StabilisierungsmaBnahmen werden in Ubereinstimmung mit
allen relevanten Gesetzen und Regeln durchgefiihrt werden, die allerdings stark von anderen Regeln und
Marktusancen abweichen konnen, die fiir derartige StabilisierungsmaBnahmen in anderen Léndern
Anwendung finden.

Lieferung der RESPARC Securities

Die RESPARC Securities sind anfianglich durch die Vorldufige RESPARCS-Globalurkunde ohne Zins-
scheine verbrieft. Die Vorldufige RESPARCS-Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauer-
RESPARCS-Globalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Ausgabetag liegt, wobei
der Austauschtag nicht weniger als 40 Tage nach dem Ausgabetag liegen darf. Ein solcher Austausch darf
nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
RESPARC Securities keine U. S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte
Personen, die Teilschuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Solange die RESPARC Secu-
rities durch die Vorldufige RESPARCS-Globalurkunde verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir jede solche Zins-
zahlung erforderlich. RESPARC Securities, die im Austausch fiir die Vorlaufige RESPARCS-Global-
urkunde geliefert werden, diirfen nur auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieB-
lich deren Besitzungen) geliefert werden. Die Vorldufige RESPARCS-Globalurkunde und die Dauer-
RESPARCS-Globalurkunde tragen jeweils die eigenhdndigen Unterschriften mindestens eines ordnungs-
gemil bevollméchtigten Vertreters der Emittentin und sind jeweils von der Hauptzahlstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Die Vorldufige RESPARCS-Globalurkunde und die
Dauer-RESPARCS-Globalurkunde lauten auf den Inhaber und sind wahrend der gesamten Laufzeit der
RESPARC Securities bei der Clearstream Frankfurt hinterlegt. Die Vorlaufige RESPARCS-Global-
urkunde und die Dauer-RESPARCS-Globalurkunde werden auch fiir Inhaber von RESPARC Securities,
die tber Clearstream Luxemburg oder Euroclear gehalten werden, von der Clearstream Frankfurt ver-
wahrt.
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Die RESPARC Securities konnen in Form von Miteigentumsanteilen entsprechend den anwendbaren
Regeln von Clearstream Frankfurt (einschlieBlich seiner Teilnehmer Clearstream Luxemburg und Euro-
clear) tibertragen werden. Die buchméaBige Lieferung der RESPARC Securities gegen Zahlung erfolgt
voraussichtlich am 28. Mai 2003. Effektive Urkunden iiber einzelne RESPARC Securities oder Zins-
scheine werden nicht ausgegeben. Eine Kopie der Vorlaufigen RESPARCS-Globalurkunde und der
Dauer-RESPARCS-Globalurkunde ist bei den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.

Borsenzulassung

Die RESPARC Securities sind am 30. Mai 2003 zum Handel im amtlichen Markt der Frankfurter Wert-
papierborse und am 28. Mai 2003 zum Official Segment der Wertpapierborse von Euronext Amsterdam
N. V. zugelassen worden.
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Aktiva

HSH Nordbank AG
Ungepriifte pro-forma Konzerneréffnungsbilanz zum 1. Januar 2003

T€ T€

T€ T€

1. Barreserve
a) Kassenbestand .. ........ ..
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken ............... .. .. .. ... ...,

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie ahnliche
Schuldtitel offentlicher Stellen . .. ......... ... . i
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar ....................
b) Wechsel .. ...

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar ............................

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fAllig .. ... .
b) andere Forderungen .. ....... ... ... i

NAChIangIZ . .. ..ot
darunter:
an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht . ..................
4. Forderungenan Kunden . ...... ... .. ... . .
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert.................................
Kommunalkredite . . ... ... e
durch Schiffspfandrechte gesichert .. ......... ... .. ... ... . .. .. ..
NACKIANGIZ . . o ..ttt et e e
an verbundenen Unternehmen . .......... ... .. ... .. . i
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht ..................
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten .......... ... ... ... ... ... ... ... ... ....
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank.....................
ab) von anderen Emittenten ................ ... . ...

darunter: . ...
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank . . ...........................

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von Offentlichen Emittenten .............. ... .. .. .. ... ... .. ......
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank. . ...................
bb) von anderen Emittenten ............. ... ... .

AarUnter: ..o
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank . ............................
NACKTANGIZ . . o ottt
c) eigene Schuldverschreibungen .............. ... it ..

NENNDEtrag . . . .ot
darunter: .. ..ot

an verbundenen Unternehmen .. ...... ... .. .. . i

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht ..................

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ... .......................
darunter: nachrangig. .. ...ttt

7. BetelligUn@en . . .. ..ottt e
darunter: an Kreditinstituten . ............. .. it

an Finanzdienstleistungsinstituten . .................v i ..

8. Anteile an verbundenen Unternehmen . .......... ... ... ... ... .. . ...
darunter: an Kreditinstituten . ............ ... it

9. TreuhandVvermoOgen . . .. ...\ vttt ettt ettt e et
darunter: Treuhandkredite .. ....... ... .

10. Immaterielle Anlagewerte .. .. ... ... ittt
darunter: Geschifts- oder Firmenwert im Konzernabschluss ....................

11. Sachanlagen . . ... ... ...
12. Sonstige Vermogensgegenstdnde . ..............iiiiiiiiiii
13. Rechnungsabgrenzungsposten . . ... ... ....ceuoueuneinein .
darunter: Disagio von Verbindlichkeiten ............... ... .. .. ... ... .....
Agioaus Forderungen ............ ... . i

Summe der AKEIVA . ... ..o

270.594

1.196

5.584

83.362

981.062

16.866.971
14.525.853
12.153.335

2.184
757.573
460.407

507.769

10.142.948

12.785.844

774.768

1.987.318

64.464
871.266

27.569

52.981
1.000

97.074

61.397

231.242

188.273
20.588

13.870
344.353

358.223

4.489

5.584
10.073

7.011.055
39.086.088

46.097.143

78.875.604

512.876

1.041.775

1.554.651

13.727.015

33.146.341

46.873.356

2.054.289

50.482.296

2.443.847

528.855

712.007
339.835
241.441
154.894

1.007.180
341.038

181.592.436



Passiva

1.

11.
12.

Summe der Passiva

1.
2.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig . ... ...
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist . ................. ... ...

darunter:

an verbundenen Unternehmen . ............ ... ... ... . i i
an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht .. ...............
. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten...........

b) andere Verbindlichkeiten

ba) tAglich fallig . . .. ... .
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist......................

darunter:

an verbundenen Unternehmen . .......... ... ... i
an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht . ................
. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen. ........... ... ... ... .o iiiiiiinaan..
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten .. .................................

darunter:

Geldmarktpapiere . ... ... ...ttt e

darunter:

anverbundenen Unternehmen . .......... ... .. ... ... ... .. .. ... ...,
an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht .. ...............
. Treuhandverbindlichkeiten . ......... ... ... ... ...,

darunter:

Treuhandkredite .. ......... ... . i
. Sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... . it
. Rechnungsabgrenzungsposten . ................oiuiiiinnenenennen...

darunter:

Disagio aus Forderungen . ......... ... ... i
. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen...............
b) Steuerriickstellungen . ......... ...
¢) andere Riickstellungen .. ....... ... ... .. ... .

. Sonderposten mit Riicklageanteil (gebildet gem. § 52 Abs. 16 S. 3 EStG i.V.m.

§6Abs. INL 1und2EStG ... ... ..
. Nachrangige Verbindlichkeiten. ... ......... ... ... ... ... .. . . i,
. Genussrechtskapital ... ........ ...

darunter:

vor Ablauf von zwei Jahren fallig ... ......... ... ... ... ... ... .
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken. . ........ ... ... .. .. i i

Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital

aa) Stammaktien (45 Mio. Stiicke) .......... ... ... ..
ab) Vorzugsaktien (5 Mio. Stiicke) ........... .. ... .. i
ac) Stille Einlagen . ........ .. ... . ..

b) Kapitalriicklagen . .......... ..
¢) Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung ...............
d) Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter .....................
€) GEWINNVOITIAZ . . ottt ettt ettt e e et e et e e et et

Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertriagen. . .. ..

Andere Verpflichtungen

Unwiderrufliche Kreditzusagen . .......... .. ... ... i,

T€ T€ T€ T€

4.146.265
51.228.157
55.374.422
0
3.650.457
122.616
4.928
127.544
7.778.952
37.488.049
45.267.001
45.394.545
41.315
85.451
53.958.580
13.307.966
67.266.546
13.298.019
493
205.106
339.835
61.397
1.578.338
361.606
189.909
338.686
106.645
278.018
723.349
521
3.027.305
1.496.565
51.100
251.641
450.000
50.000
4.106.256
4.606.256
1.163.653
1.281
3.870
2.703
5.7717.763
181.592.436
13.736.290
9.549.220



HSH Nordbank AG

Ungepriifte pro-forma Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2003

Aktiva

1.

Barreserve
a) Kassenbestand ... ......... ...
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken ............... .. .. ...,
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank ............... ... .. .. .. ... ... ... ......

. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung

bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen. . ............. ... ... ... ....
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar ............................

D) Wechsel .. ..o

darunter:

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar. .............. ... ... .. .......

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fAllig .. ... .
b) andere Forderungen . ........... ...ttt
darunter:
nachrangig . . ..... ...
darunter:
an verbundenen Unternehmen . .......... ... ... i
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht ..................
4. Forderungenan Kunden . ...... ... .. .. . .
darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert .. ......... ... ... ... . ...

Kommunalkredite . ... ... ...

durch Schiffspfandrechte gesichert .. ......... .. .. ... .. .

nachrangig............. ... ... ... ....

an verbundenen Unternehmen

an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht ... ................

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten .............. ... ... ... ..............
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank . ................ ... . ... .. ...
ab) von anderen Emittenten .............. .. ... ... . i
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank . ............... . ... . ... .. ...
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von Offentlichen Emittenten .............. .. ... .. .. ... ... .. ......
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank . ............... . ... . ... .. ...
bb) von anderen Emittenten ........... ... .. ... . ..
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank . ................ ... . ... .. ...
NAChIANGIZ .« . . oot e
¢) eigene Schuldverschreibungen ............ .. ... ... ... i
NeNNDEIIAZ . . . o .ottt et e
darunter:
an verbundenen Unternehmen . ........... .. ... i
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis. . .......................
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ... ......... ... ... ... .....
darunter:

NaChrangig . . .. ...

7. BetelligUn@en . . ..ottt
darunter:

an Kreditinstituten . ... ...ttt

an Finanzdienstleistungsinstituten .. ............ ... it

8. Anteile an verbundenen Unternehmen .. ............... ... ... ... ... ........
darunter:

an KreditinStituten .. ........ ... e

9. TreuhandVvermoOgen . . ... ... vttt et et e
darunter:

Treuhandkredite .. ... ... ...
10. Immaterielle Anlagewerte . .. ........it it
11, Sachanlagen. ... ... i
12. Sonstige Vermogensgegenstande . ............ ...
13. Rechnungsabgrenzungsposten .. ... ... ......iuieunetne e,

darunter:

Disagio von Verbindlichkeiten ............. .. .. .. . . .

Agioaus Forderungen. .. ... ...
Summe der AKEIVA . . ...t
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T€ T€ T€ T€
11.190
332.935
344.125
270.594
4.489
1.196
5.584
10.073
5.584
6.715.976
39.782.742
46.498.718
83.362
2.496.436
981.062
77.871.785
16.813.144
14.106.885
12.030.627
2.184
757.573
460.407
512.876
507.769
1.041.775
1.554.651
0
13.374.664
10.117.233
29.052.235
42.426.899
12.007.834
690.413
1.996.327
45.971.871
1.938.393
78.574
871.266
2.421.413
27.569
528.855
52.981
1.000
1.398.749
789.899
339.835
61.397
10.199
128.284
989.147
333.836
183,872
20.588
176.852.896



Passiva

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fillig ............

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist . ........... ... ... ... .....

darunter:
an verbundenen Unternehmen

an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht .. .................
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten ....................
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten. ............

b) andere Verbindlichkeiten

ba) taglich fallig . ........

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist. .................... ...

darunter:
an verbundenen Unternehmen

an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht .. .................

3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen............ ... ... ... .. ..
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten .. ........... ... .. ... .. ... .. .. .....

darunter:
Geldmarktpapiere
darunter:
an verbundenen Unternehmen

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Treuhandverbindlichkeiten . . ..

darunter:

Treuhandkredite ............
. Sonstige Verbindlichkeiten . . ..

N W

. Rechnungsabgrenzungsposten
darunter:

Disagio aus Forderungen .. ...

7. Riickstellungen

a) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen.................

b) Steuerriickstellungen

¢) andere Riickstellungen . . ..

8. Sonderposten mit Riicklageanteil (gebildet gem. § 52 Abs. 16 S.3 EStGi.V.m § 6

Abs. 1 Nr. 1 und 2 EStG)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten
10. Genussrechtskapital
darunter:

vor Ablauf von zwei Jahren fallig ... ......... ... ... ... . ..
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken. . ......... .. .. ... ... . .. i

12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital

aa) Stammaktien (45 Mio. Stiicke) ........ ... ..

ab) Vorzugsaktien (5 Mio. Stiicke)
ac) Stille Einlagen .......

b) Kapitalriicklagen ........

Summe der Passiva..............

1. Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertrigen. . ... ...

2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

T€ T€ T€ T€
3.667.742
57.476.718
61.144.460
10.879.660
3.650.457
122.615
4.929
127.544
7.548.683
37.274.271
44.822.954
42.858
85.451 44.950.498
44.046.703
13.298.019
57.344.722
13.298.019
2.727
114.468
339.835
61.397
1.589.574
335.238
189.909
334.729
92.440
250.082
677.251
521
2.952.683
1.496.565
51.100
251.641
450.000
50.000
4.106.256
4.606.256
1.163.652
5.769.908
176.852.896
©23.014.276
9.395.769



Diese Seite bleibt aus technischen Griinden leer.
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Jahresabschliisse 2002

Bilanz des Konzerns zum 31. Dezember 2002 Aktiva

Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€

I. Barreserve

a) Kassenbestand 9.973 6.457
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 217.053 129.362
darunter: 227.026 135.819
bei der Deutschen Bundesbank 144.261 106.385

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 2.826 1.820

darunter:

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 1.196 -
b) Wechsel 5.585 3.751

darunter: 8.411 5.571

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 5.585 3.751

3. Forderungen an Kreditinstitute /-2 3.4 10

a) taglich fallig 3.828.842 2.280.594
b) andere Forderungen 29.905.145 30.109.520
darunter: 33.733.987 32.390.114
Baudarlehen der Bausparkasse 80 102
4. Forderungen an Kunden 23410 66.848.247 64.042.065
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 15.007.688 13.765.683
Kommunalkredite 13.016.264 13.628.374
durch Schiffspfandrechte gesichert 7.700.422 7.958.348
Baudarlehen der Bausparkasse:
aus Zuteilung (Bauspardarlehen) 395.200 405.598
zur Vor- und Zwischenfinanzierung 1.016.258 921.586
Sonstige 39.491 42.155
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.253.833 1.187.942

5. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 2345 10,11
a) Geldmarktpapiere

aa) von offentlichen Emittenten 510.297 1.895.327
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 507.769 1.353.397
ab)von anderen Emittenten 564.473 509.496
darunter: 1.074.770
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - 126.109
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 11.692.956 8.802.379
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 9.508.284 5.647.142
bb)von anderen Emittenten 24.628.967 26.481.874
darunter: 36.321.923
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 10.392.897 8.979.539
c) eigene Schuldverschreibungen 1.723.328 1.608.429
39.120.021 39.297.505
Nennbetrag 1.674.704 1.580.916
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 45 1! 1.836.820 1.738.035
Ubertrag: 141.774.512  137.609.109

1,2,3,4,10 ... siehe Erliuterungen im Anhang



Jahresabschliisse 2002

Bilanz des Konzerns zum 31. Dezember 2002 Passiva
Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€

I. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 12 13,14,24

a) tiglich fillig 3.124.908 3.875.920
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 44.386.523 52.866.129
c) Bauspareinlagen 1.570 2.071
darunter: 47.513.001 56.744.120
auf zugeteilte Vertrige 593 770

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden /314,24
a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 82.263 82.205
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 3.647 4.271
ac) Bauspareinlagen 877.537 831.172
darunter:
auf gekiindigte Vertrige 6.881 6.219
auf zugeteilte Vertrige 17.102 15.158
963.447

b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fillig 5.193.189 3.974.973
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 24.597.570 23.373.613
29.790.759
30.754.206 28.266.234

3. Verbindlichkeiten der Investitionsbank aus der Férderung
mit Bundesmitteln mit vereinbarter Laufzeit oder

Kiindigungsfrist von vier Jahren oder linger 481.669 500.328

4. Verbriefte Verbindlichkeiten 13.14,24

a) begebene Schuldverschreibungen 42.372.882 35.476.155

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 11.081.992 8.657.309

darunter: 53.454.874 44.133.464

Geldmarktpapiere 11.072.046 8.647.363

5. Treuhandverbindlichkeiten 'é 1.381.849 1.363.179
darunter:

Treuhandkredite 1.233.468 1.228.617

6. Sonstige Verbindlichkeiten !7 867.288 684.014

7. Rechnungsabgrenzungsposten /8 394.360 384.447

8. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen 302.282 273.958

b) Steuerriickstellungen 87.139 57.712

c) andere Riickstellungen 233.102 121.911
622.523 453.581

9. Fonds fiir Zinsausgleich 894.338 923.106
10. Sonderposten mit Riicklageanteil 1.213 17.194
11. Nachrangige Verbindlichkeiten 20 2.285.944 2.011.937
Ubertrag: 138.651.265 135.481.604

1,2,3,4,10 ... sjehe Erliuterungen im Anhang



Jahresabschliisse 2002

Bilanz des Konzerns zum 31. Dezember 2002 Aktiva

Vorjahr

T€ T€ T€ T€

Ubertrag: 141774512  137.609.109

7. Beteiligungen 3! 385.401 200.144
darunter:

an Kreditinstituten 43.719 62.236

an Finanzdienstleistungsinstituten 495

8. Anteile an verbundenen Unternehmen 261! 354.241 123.787
darunter:

an Kreditinstituten 32.147 9.240

9. Treuhandvermogen 7 1.381.849 1.363.179
darunter:

Treuhandkredite 1.233.656 1.228.617

10. Immaterielle Anlagewerte '/ 10.315 13.266

Il. Sachanlagen ! 760.659 712.956

12. Sonstige Vermoégensgegenstinde @ 583.127 757.866

13. Rechnungsabgrenzungsposten ¢ 214.425 215.957

14. Steuerabgrenzungsposten 41.748 23.334

Summe der Aktiva 145.506.277 141.019.598

1,2,3,4,10 ... siehe Erliuterungen im Anhang




Jahresabschliisse 2002

Bilanz des Konzerns zum 31. Dezember 2002 Passiva
Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€
Ubertrag: 138.651.265  135.481.604
12. Genussrechtskapital 2/ 1.061.554 1.112.684
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig - 51.129
13. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 196.091 143.289
14. Eigenkapital 22
a) gezeichnetes Kapital 2.412.562 1.376.492
b) Kapitalriicklagen
Zweckriicklagen der Investitionsbank 1.088.969 1.083.066
c) Gewinnriicklagen
ca) satzungsmifige Riicklage der Landesbank 491.000 391.000
cb) satzungsmiBige Riicklage der Landes-Bausparkasse 80.273 77.205
cc) Zweckriicklagen der Investitionsbank 40.740 35.883
612.013
d) Konzernriicklagen 1.243.895 1.089.706
e) Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter 149.330 148.974
f) Konzernbilanzgewinn 90.598 79.695
5.597.367 4.282.021
Summe der Passiva 145.506.277 141.019.598
I. Eventualverbindlichkeiten 23
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln 734 _
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewibhrleistungsvertrigen 12.234.749 7.080.622
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 9.287.013 8.352.769

1,2,3,4,10 ... sjehe Erliuterungen im Anhang




Jahresabschliisse 2002

Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

I. Januar bis 31. Dezember 2002

Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€
I. Zinsertrige aus 26
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 6.795.210 7.515.279
darunter:
Zinsertrage der Landes-Bausparkasse:
aus Bauspardarlehen 18.907 19.578
aus Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 56.346 50.681
aus sonstigen Baudarlehen 2.701 2.934
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1.580.158 1.839.912
8.375.368
2. Zinsaufwendungen 7.320.864 8.557.015
darunter: 1.054.504 798.176
fiir Bauspareinlagen der Landes-Bausparkasse 23.401 22.518
3. Laufende Ertrige aus 2¢
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 63.424 70.953
b) Beteiligungen 28.872 13.504
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 35.761 13.607
128.057 98.064
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 1.736 1.790
5. Provisionsertrige 26 228610 190.616
darunter:
Provisionsertrige der Landes-Bausparkasse:
aus Vertragsabschluss und -vermittlung 7.576 6.401
aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung 2.488 2.486
aus Bereitstellung und Bearbeitung von
Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 2 6
6. Provisionsaufwendungen 71.105 52.946
darunter: 157.505 137.670
fiir Vertragsabschluss und -vermittlung
der Landes-Bausparkasse 9.267 7.375
7. Nettoertrag aus Finanzgeschiften 26 70.665 57.985
8. Sonstige betriebliche Ertrige 2627 212.739 227.907
9. Ertrdage aus der Auflésung von
Sonderposten mit Riicklageanteil 15.980 18.172
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehilter 213.467 192.792
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 80.610 69.562
darunter: 294.077
fiir Altersversorgung 48.515 41.292
b) andere Verwaltungsaufwendungen 239.415 185.721
533.492 448.075
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 50.840 48.645
Ubertrag: 1.056.854 843.044

1,2,3,4,10 ... siehe Erliuterungen im Anhang




Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

Jahresabschliisse 2002

I. Januar bis 31. Dezember 2002

Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€
Ubertrag: 1.056.854 843.044
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 28 183.615 120.755
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift 389.904 278.365
14. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere - 12.559
15. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren 78.739 -
16. Zufiihrungen zum Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 52.802 33.640
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 7.522 2918
18. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 501.750 394.807
19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 90.071 51.199
20. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten |12 ausgewiesen 31.496 32.250
121.567 83.449
21. Aufgrund eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne 190.828 137.397
22. Jahresiiberschuss 189.355 173.961
darunter:
Landes-Bausparkasse 3.068 3.068
23. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 4.868 3.592
24. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die satzungsmiBige Riicklage der Landesbank 100.000 81.000
b) in die satzungsmiaBige Riicklage der Landes-Bausparkasse 3.068 3.068
c) in die Zweckriicklagen der Investitionsbank - -
d) in die Konzernriicklagen 299 12.227
25. Gewinn-/Verlustanteile anderer Gesellschafter 258 1.563
26. Konzernbilanzgewinn 90.598 79.695

1,2,3,4,10 ... sjehe Erliuterungen im Anhang




Jahresabschliisse 2002

Bilanz — Einzelabschluss zum 31. Dezember 2002 Aktiva
Vorjahr
TE TE TE TE TE

I. Barreserve

a) Kassenbestand 3.454 2.578
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 80.574 85.198
darunter: 84.028 87.776
bei der Deutschen Bundesbank 20.140 68.670

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 1.196 -

darunter:

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 1.196 -
b) Wechsel 5.585 3.751

darunter: 6.781 3.751

bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 5.585 3.751

3. Forderungen an Kreditinstitute /23,410

a) taglich fallig 1.122.408 871.387
b) andere Forderungen 22.093.364 21.706.451
darunter: 23.215.772 22.577.838
Baudarlehen der Bausparkasse 80 102
4. Forderungen an Kunden 23410 44.892.651 42.169.117
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 7.918.069 7.740.061
Kommunalkredite 10.457.382 11.240.034
durch Schiffspfandrechte gesichert 3.335.685 3.614.944
Baudarlehen der Bausparkasse:
aus Zuteilung (Bauspardarlehen) 395.200 405.598
zur Vor- und Zwischenfinanzierung 1.016.258 921.586
Sonstige 39.491 42.155
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.253.833 1.187.942

5. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 2345 10,11
a) Geldmarktpapiere

aa) von offentlichen Emittenten 507.769 1.895.327
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 507.769 1.353.397
ab)von anderen Emittenten 96.762 127.270
darunter: 604.531
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - 126.109
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 9.208.270 5.490.865
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 8.719.389 4.456.577
bb)von anderen Emittenten 12.936.480 13.830.261
darunter: 22.144.750
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 7.329.971 5.841.250
c) eigene Schuldverschreibungen 1.380.472 1.249.562
24.129.753 22.593.285
Nennbetrag 1.360.077 1.234.289
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 45 /! 1.353.571 909.557
Ubertrag: 93.682.556 88.341.324

1,2,3,4,10 ... siehe Erliuterungen im Anhang



Jahresabschliisse 2002

Bilanz - Einzelabschluss zum 31. Dezember 2002 Passiva
Vorjahr
T€ TE TE T€ T€
I. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten /2 13,14,24
a) tiglich fillig 2.381.109 2.811.239
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 30.075.929 35.097.730
c) Bauspareinlagen 1.570 2.071
darunter: 32.458.608 37.911.040
auf zugeteilte Vertrige 593 770
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden /314,24
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 4710 40.945
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 2.391 2.806
ac) Bauspareinlagen 877.537 831.172
darunter:
auf gekiindigte Vertrage 6.881 6.219
auf zugeteilte Vertrige 17.102 15.158
922.638
b) andere Verbindlichkeiten
ba) tiglich fillig 2.634.783 1.432.649
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 11.839.281 10.216.042
14.474.064
15.396.702 12.523.614
3. Verbindlichkeiten der Investitionsbank aus der Férderung
mit Bundesmitteln mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist von vier Jahren oder linger 481.669 500.328
4. Verbriefte Verbindlichkeiten 314,24
a) begebene Schuldverschreibungen 30.480.888 26.015.696
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 8.890.152 7.007.376
darunter: 39.371.040 33.023.072
Geldmarktpapiere 8.890.152 7.007.376
5. Treuhandverbindlichkeiten '6 1.222.807 1.216.191
darunter:
Treuhandkredite 1.212.269 1.208.388
6. Sonstige Verbindlichkeiten !7 345.850 181.824
7. Rechnungsabgrenzungsposten /8 263.811 254.990
8. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 212.343 190.804
b) Steuerriickstellungen 46.206 30.116
c) andere Riickstellungen 139.939 73.124
398.488 294.044
9. Fonds fiir Zinsausgleich 894.338 923.107
10. Sonderposten mit Riicklageanteil 1.213 3.941
Il. Nachrangige Verbindlichkeiten 20 1.484.640 1.173.133
Ubertrag: 92.319.166 88.005.284

1,2,3,4,10 ... sjehe Erliuterungen im Anhang




Jahresabschliisse 2002

Bilanz — Einzelabschluss zum 31. Dezember 2002 Aktiva

Vorjahr

T€ T€ T€ T€ TE

Ubertrag: 93.682.556 88.341.324

7. Beteiligungen 3.1/ 951.569 872.580
darunter:

an Kreditinstituten 744.049 758.097

8. Anteile an verbundenen Unternehmen 261! 193.900 168.703
darunter:

an Kreditinstituten 145.151 119.995

9. Treuhandvermogen 7 1.222.807 1.216.191
darunter:

Treuhandkredite 1.212.458 1.208.388

10. Immaterielle Anlagewerte !! 10.199 13.115

Il. Sachanlagen ! 710.158 614.217

12. Sonstige Vermogensgegenstinde 3 336.919 442.450

13. Rechnungsabgrenzungsposten ¢ 85.819 94.020

14. Steuerabgrenzungsposten 41.748 23.334

Summe der Aktiva 97.235.675 91.785.934

1,2,3,4,10 ... siehe Erliuterungen im Anhang




Jahresabschliisse 2002

Bilanz - Einzelabschluss zum 31. Dezember 2002 Passiva
Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€
Ubertrag: 92.319.166 88.005.284
12. Genussrechtskapital 2/ 635.158 686.288
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fillig - 51.129
13. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 141.641 88.839
14. Eigenkapital 22
a) gezeichnetes Kapital 2.412.561 1.376.492
b) Kapitalriicklagen
Zweckriicklagen der Investitionsbank 1.088.969 1.083.066
c) Gewinnriicklagen
ca) satzungsmaBige Riicklage der Landesbank 491.000 391.000
cb) satzungsmiBige Riicklage der Landes-Bausparkasse 80.273 77.205
cc) Zweckriicklagen der Investitionsbank 40.740 35.883
612.013
d) Bilanzgewinn 26.167 41.877
4.139.710 3.005.523
Summe der Passiva 97.235.675 91.785.934
I. Eventualverbindlichkeiten 23
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertragen 9.604.661 5.080.209
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 7.245.483 6.429.911

1,2,3,4,10 ... sjehe Erliuterungen im Anhang




Jahresabschliisse 2002

Gewinn- und Verlustrechnung - Einzelabschluss

I. Januar bis 3 1. Dezember 2002

Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€
I. Zinsertrige aus 26
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 5.063.482 5.569.727
darunter:
Zinsertrage der Landes-Bausparkasse:
aus Bauspardarlehen 18.907 19.578
aus Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 56.346 50.681
aus sonstigen Baudarlehen 2.701 2.934
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 983.631
6.047.113 1.024.473
2. Zinsaufwendungen 5.497.339 6.206.071
darunter: 549.774 388.129
fiir Bauspareinlagen der Landes-Bausparkasse 23.401 22518
3. Laufende Ertrige aus 2¢
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 25.229 34.966
b) Beteiligungen 45.844 26.604
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 58.862 14.484
129.935 76.054
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 2.109 2.453
5. Provisionsertrige 26 135.751 104.550
darunter:
Provisionsertrige der Landes-Bausparkasse:
aus Vertragsabschluss und -vermittlung 7.576 6.401
aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung 2.488 2.486
aus Bereitstellung und Bearbeitung von
Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 2 6
6. Provisionsaufwendungen 46.380 37919
darunter: 89.371 66.631
fiir Vertragsabschluss und -vermittlung
der Landes-Bausparkasse 9.267 7.375
7. Nettoertrag aus Finanzgeschiften 26 54.612 38.520
8. Sonstige betriebliche Ertrige 2627 103.147 100.063
9. Ertrdage aus der Auflésung von
Sonderposten mit Riicklageanteil 2.728 2.533
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehilter 119.113 105.805
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 52.393 44.957
darunter: 171.506
fir Altersversorgung 34.276 29.269
b) andere Verwaltungsaufwendungen 146.812 111.969
318.318 262.731
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 37.135 32.091
Ubertrag: 576.223 379.561

1,2,3,4,10 ... siehe Erliuterungen im Anhang
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Jahresabschliisse 2002

Gewinn- und Verlustrechnung - Einzelabschluss I. Januar bis 31. Dezember 2002
Vorjahr

T€ T€ T€ T€ T€

Ubertrag; 576.223 379.561
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 28 55.383 10.847

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift 184.047 123.547

14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermoégen

behandelten Wertpapieren 26.486 782
15. Zufiihrungen zum Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 52.802 23.838
16. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 7.522 2918
17. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 302.955 219.193
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 53.060 19.102

19. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 12 ausgewiesen 498 603
53.558 19.705

20. Aufgrund eines Teilgewinnabfithrungsvertrags

abgefiihrte Gewinne 121.010 75.642
2|. Jahresiiberschuss 128.387 123.846

darunter:

Landes-Bausparkasse 3.068 3.068
22. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 848 2.099

23. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die satzungsmaBige Riicklage der Landesbank 100.000 81.000
b) in die satzungsmaBige Riicklage der Landes-Bausparkasse 3.068 3.068
c) in die Zweckriicklagen der Investitionsbank - -

24. Bilanzgewinn 26.167 41.877

1,2,3,4,10 ... sjehe Erliuterungen im Anhang
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Anhang

Rechtsform
und Anteilseigner

Die Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale
(LB Kiel) ist eine rechtsfihige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts.

Anteilseigner der LB Kiel sind die WestLB Beteili-
gungsholding GmbH", Disseldorf, mit 39,9 %, die Lan-
desbank Baden-Wiirttemberg™, Stuttgart, mit 10 %,
sowie das Land Schleswig-Holstein und der Sparkassen-
und Giroverband fiir Schleswig-Holstein mit jeweils
25,05 %.

Fur die Verbindlichkeiten der LB Kiel haften, soweit

nicht die Befriedigung aus dem Vermégen der Landes-

bank méglich ist, das Land Schleswig-Holstein, der
Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein,
die WestLB Beteiligungsholding GmbH sowie die Lan-
desbank Baden-Wiirttemberg als Gesamtschuldner.
Fir die Verbindlichkeiten aus dem Geschiftsbetrieb der
Investitionsbank haftet das Land Schleswig-Holstein.
Die staatliche Aufsicht iiber die LB Kiel fiihrt der
Minister fir Wirtschaft, Technologie und Verkehr des

Landes Schleswig-Holstein.

Konsolidierungsgrundsdtze
und Konsolidierungskreis

Die Abschliisse der einzelnen Konzernunternehmen
werden einheitlich nach den fiir die LB Kiel geltenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.
Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendun-
gen und Ertrige zwischen den einbezogenen Unter-
nehmen werden herausgerechnet.

Der LB Kiel sind die Investitionsbank Schleswig-
Holstein (IB) und die Landes-Bausparkasse Schleswig-
Holstein (LBS) als jeweils organisatorisch selbststindiger,
aber rechtlich unselbststindiger Zentralbereich ange-
gliedert.

Die Investitionsbank unterstiitzt das Land Schleswig-
Holstein als zentrales Foérderinstitut bei der Umsetzung
wirtschafts- und strukturpolitischer Aufgaben.

Sie bietet ihre Dienstleistungen in den Bereichen
gewerbliche Wirtschaft, Wohnungsbau, Umwelt und
Energie, Kommunalférderung und Stiadtebau, Agrar-
forderung sowie Projektmanagement wettbewerbs-
neutral an.

Weiterhin einbezogen werden die Niederlassungen
in Luxemburg, Kopenhagen, Helsinki, Stockholm und
New York.
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In den Konzernabschluss der LB Kiel werden die LB
Kiel, der Landesbank Schleswig-Holstein International
S.A. Konzern, Luxemburg, die LB Schleswig-Holstein
Finance B.V., Amsterdam, die Gudme Raaschou Bank-
aktieselskab, Kopenhagen sowie der Hamburgische
Landesbank-Konzern, Hamburg, (mit einer Quote von
49,5%) eingegliedert. AuBerdem werden die Spielbanken
Schleswig-Holstein in den Konzernabschluss einbezo-
gen.Weiterhin wird die im Geschiftsjahr neu gegriin-
dete LB Kiel Nord Capital GmbH, Kiel, erstmalig mit
Erwerb in den Konzernabschluss einbezogen. Die Kapital-
konsolidierung erfolgt gemaB § 301 Abs. | Nr. | HGB
nach der Buchwertmethode. Auf die Einbeziehung von
Unternehmen, die von untergeordneter Bedeutung fiir
die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage des Konzerns
sind, wurde gemiB § 296 Abs. 2 HGB verzichtet.

* Die WestLB Beteiligungsholding GmbH als 100 %ige Tochter der WestLB AG hdlt die

urspriinglich von der Westdeutschen Landesbank Girozentrale gehaltenen Anteile an
der LB Kiel und wurde mit Bescheid vom 19.12.2002 vom Land Schleswig-Holstein
mit der Trdgerschaft und der Beteiligung am Stammkapital der LB Kiel beliehen.

" Die LBBW verkauft ihren 10%igen Anteil an der LB Kiel vor Inkrafttreten der Fusion

an das Land Schleswig-Holstein, die Freie und Hansestadt Hamburg sowie den
Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein. Eine magliche VerduBerung der
Anteile an Dritte ist vorgesehen.



Bilanzierungs- und

Bewertungsgrundsdtze

Allgemeine Grundsdtze
Der Jahresabschluss der LB Kiel und der Konzernab-

schluss sind nach den Vorschriften des Handelsgesetz-

buches (HGB) sowie nach der Verordnung liber die Rech-

nungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) erstellt.

Aktiv- und Passivwerte sowie Aufwendungen und

Ertrage der Investitionsbank Schleswig-Holstein und der

Landes-Bausparkasse, die beide einen gesonderten

Jahresabschluss erstellen, sind in den entsprechenden

Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

der LB Kiel enthalten, soweit nicht in besonderen
Posten ausgewiesen.
Die Bewertung der Vermogensgegenstinde, Verbind-

lichkeiten und schwebenden Geschifte erfolgt nach den

Vorschriften der §§ 252 ff. HGB und §§ 340 ff. HGB.

Forderungen und Verbindlichkeiten an Kreditinstitute

und Kunden, Spareinlagen und verbriefte Verbindlich-
keiten werden gemaB § 9 RechKredV im Anhang nach
Restlaufzeiten gegliedert.

Die anteiligen Zinsen, die gemaB § || Satz 3 Rech-
KredV nicht nach Restlaufzeiten zu gliedern sind, wer-

den im ersten Laufzeitband ausgewiesen.

Wdhrungsumrechnung

Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten in fremder

Wihrung werden mit dem amtlichen Devisenmittelkurs

des Bilanzstichtages umgerechnet. Ertrage aus der

Wihrungsumrechnung werden nur beriicksichtigt, wenn

eine besondere Deckung oder eine Deckung in dersel-

ben Wihrung vorliegt.

Die Umrechnung der Jahresabschliisse der Nieder-

lassungen in Kopenhagen, Helsinki, Stockholm und New

York sowie des Tochterunternehmens in Kopenhagen,
die in auslindischer Wiahrung bilanzieren, erfolgt eben-

falls mit dem amtlichen Devisenmittelkurs.

Derivative Finanzinstrumente
Die im Rahmen des Eigenhandels gehaltenen Bestinde
an derivativen Finanzinstrumenten werden zum Bilanz-
stichtag unter Anwendung der allgemeinen handels-
rechtlichen Bewertungsvorschriften und unter Beriick-
sichtigung des Realisations- und Imparititsprinzips

bewertet und bilanziert.
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Anhang

Handelsbestinde in Wertpapieren und Derivate,
die erfolgs- und risikomaBig als Einheit zu sehen sind,
werden produktiibergreifend zu Bewertungseinheiten
oder Portfolien zusammengefasst; die Bewertungs-
ergebnisse werden verrechnet.

Zins- und Wiéhrungstauschvereinbarungen werden
zur Absicherung offener Positionen und zur Steuerung
der Gesamtzinspositionen abgeschlossen. Die zur
Sicherung von Bilanzposten ausserhalb der Handelsbe-
stinde abgeschlossenen Derivate bleiben unbewertet.

Die Erfolge aus Zinstauschvereinbarungen werden
brutto bei den Zinsertrigen und Zinsaufwendungen
ausgewiesen.

Die Erfolge aus Zinstauschvereinbarungen werden
brutto bei den Zinsertrigen und Zinsaufwendungen
ausgewiesen. Der Abschluss interner Geschifte ist an
die Einhaltung von festgelegten Rahmenbedingungen
gekniipft, so auch an die wesentliche Verpflichtung zum

Abschluss zu marktgerechten Bedingungen.

Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen werden mit dem Nennbetrag, Verbindlich-
keiten mit dem Riickzahlungsbetrag ausgewiesen. Agien
und Disagien werden in den aktiven bzw. passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig
aufgelost.

Allen erkennbaren Risiken im Kreditgeschift wird
durch die Bildung von Wertberichtigungen bzw. Riick-
stellungen ausreichend Rechnung getragen. Das latente
Risiko im Kreditgeschift wird durch eine Pauschalwert-
berichtigung abgedeckt. Die Einzel- und Pauschalwert-
berichtigungen werden von den Forderungsbestinden
abgesetzt.

Wertpapierbestand

Die Wertpapiere des Handelsbestandes und der Liquidi-
titsreserve der Bank und des Konzerns werden nach
dem strengen Niederstwertprinzip zu Bérsenkursen
oder den niedrigeren Buchkursen bewertet.
Wertpapiere des Anlagevermdégens des Konzerns
werden zum Teil nach dem gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet, da bei diesen Wertpapieren eine
dauerhafte Halteabsicht bis zur Endfilligkeit besteht.



Anhang

Hierbei handelt es sich um Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Volumen von 5,8 Mrd € und Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere mit einem Volumen von
0,5 Mrd €.

Dem durch das Steuerentlastungsgesetz 1999/2000/
2002 eingefiihrten Wertaufholungsgebot wird handels-

und steuerrechtlich Rechnung getragen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen

Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die

Beteiligungen werden zu den Anschaffungskosten, ggf.

um erforderliche Abschreibungen vermindert, bilanziert.

Sachanlagevermégen

Gegenstinde des Sachanlagevermégens, deren Nutzung
zeitlich begrenzt ist, werden entsprechend den steuer-
lichen Moglichkeiten abgeschrieben. Geringwertige
Wirtschaftsgiiter werden im Jahr der Anschaffung voll

abgeschrieben.

Portfoliobewertung

Die auf Euro lautenden zinstragenden Wertpapiere und
Derivate des Handelsbestandes werden in einem
Zinsportfolio zusammengefasst. Simtliche Bestandteile
des Zinsportfolios werden mit dem Marktwert zum
31. Dezember 2002 bewertet.

Zur sachgerechten Abbildung von Handelsergebnis-
sen erfolgte erstmalig im Geschiftsjahr eine Portfolio-
bewertung fiir Zinsderivate in Fremdwahrung. Die sich
in der Bank uber alle Wiéhrungsportfolien ergebenden
drohenden Verluste von 30,2 Mio € und nicht reali-
sierten Gewinne von 38,3 Mio € werden saldiert.

Fur einen negativen Saldo in US-$ wurde eine Droh-
verlustriickstellung gebildet. Positive Salden bleiben

unberiicksichtigt.

Optionsprdmien

Gezahlte Optionspramien werden zu den Anschaffungs-
kosten bilanziert. Dem Niederstwertprinzip wird durch
die Abschreibung auf den Marktpreis Rechnung getra-
gen. Bei verkauften Optionsrechten werden bei drohen-
den Verlusten Riickstellungen gebildet. Bewertungsein-

heiten werden beriicksichtigt.

Steuerabgrenzung

In der Position ,,Steuerabgrenzungsposten werden im
Konzern latente Steueranspriiche gemiB § 274 Abs. 2
HGB in Hohe von 41,7 Mio € dargestellt. Sie ergeben
sich aus der Abweichung zwischen handelsrechtlichem
Ergebnis und steuerrechtlichem Einkommen. Die Ermitt-
lung des abzugrenzenden Steuerbetrages basiert auf den
fiir das Berichtsjahr giiltigen Steuersitzen. Die latenten
Steueranspriiche werden mit Eintritt der Steuerentlastun-
gen in spateren Jahren aufgel6st. Die Ausschiittungssper-
re gemaB § 274 Abs. 2 Satz 3 HGB wurde eingehalten.

Riickstellungen
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Die Pensionsriickstellungen werden unter Verwendung
der Sterbetafeln von Dr. Klaus Heubeck nach versiche-
rungsmathematischen Grundsitzen ermittelt und mit
den handelsrechtlichen Wertansiatzen der Verpflichtun-
gen bilanziert.

Im Geschiftsjahr werden in der Bank neben Riick-
stellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten aus der
Verpflichtung zur Gewihrung von Beihilfen an Pensio-
nare und Hinterbliebene erstmalig auf Grund einer
Entscheidung des Bundesfinanzhofs aus 2002 auch
Riickstellungen fiir aktive Mitarbeiter gebildet. Die
Gesamtzufiihrung betrigt in der Bank 2,2 Mio €.

Fir tarifvertraglich geregelte Vorruhestandsverpflich-
tungen besteht eine angemessene Riickstellung. Dariiber
hinaus bestehen im Konzern mittelbare pensionsihn-
liche Verpflichtungen gemaB Art. 28 (2) EGHGB.

Einen wesentlichen Teil der sonstigen Riickstellungen
im Konzern bilden mit 64,3 Mio € Kosten im Zusam-
menhang mit der Fusion der Bank mit der Hambur-

gischen Landesbank.



Fonds fiir Zinsausgleich

Der ,,Fonds fiir Zinsausgleich stellt eine Wertkorrektur
fir alle bis zum 31. Dezember 1994 und in den Jahren
1999 bis 2002 ausgezahlten und auf der Aktivseite zum
Nominalwert ausgewiesenen unverzinslichen oder
niedrig verzinslichen Forderungen aus dem Férder-
geschift der Investitionsbank dar. Der Fonds hat Riick-
stellungscharakter. Fir die in den Jahren 1995 bis 1998
herausgelegten unverzinslichen oder niedrig verzins-
lichen Forderungen hat sich das Land Schleswig-Hol-
stein verpflichtet, diese Férderdarlehen auf Anfordern

zum Nennwert zu (ibernehmen.

Sonderposten mit Riicklageanteil

Die auf Grund des Steuerentlastungsgesetzes 1999/
2000/2002 nach § 280 Abs. | HGB vorgenommenen
Zuschreibungen auf Bilanzaktiva, die im Geschaftsjahr
1999 nach § 273 HGB in Verbindung mit § 52 Abs. 16
EstG zum Teil in den ,,Sonderposten mit Riicklageanteil*
eingestellt worden sind, wurden im Konzern im Ge-
schiftsjahr 2002 in Hohe von 16,0 Mio € ergebniswirk-
sam aufgel&st.

Auf im Geschiftsjahr ausgebuchte Bilanzaktiva

gebildete Zuschreibungen wurden vollstindig aufgelost.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken sind im
Geschiftsjahr dem Sonderposten ,,Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken* im Konzern weitere 52,8 Mio € zugefiihrt
worden. Die Zufilhrungen werden in der Gewinn- und

Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.

Eigenkapital

Die zur Stirkung der Eigenkapitalbasis der Bank herein-
genommenen stillen Einlagen, die den Anforderungen
des § 10 Abs. 4 KWG entsprechen, wurden dem haften-
den Eigenkapital zugerechnet. In der Bilanz werden stille
Einlagen unter ,,Gezeichnetem Kapital“ ausgewiesen.
GemiB § 10 Abs. 2b Satz | Nr. 7 KWG in Verbindung
mit § 10 Abs. 4a und 4c KWG wurden in der Bank
unrealisierte Reserven bei Wertpapieren des Anlage-
buches ermittelt, die in Hohe von 31,0 Mio € als auf-

sichtsrechtliches Ergianzungskapital anrechenbar sind.
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Die Kapitalkonsolidierung wird auf der Grundlage
der Wertansdtze zum Zeitpunkt der erstmaligen Ein-
beziehung der Unternehmen in den Konzernabschluss
durchgefiihrt.

In den Konzernriicklagen ist der sich aus der Kapital-
konsolidierung nach § 301 Abs.| Satz 2 Nr. | HGB
ergebende Unterschiedsbetrag enthalten. Der in der
Konzernriicklage ausgewiesene passivische Unterschieds-
betrag aus der Kapitalkonsolidierung von insgesamt
1.243,9 Mio € ergibt sich nach Verrechnung eines akti-
vischen Unterschiedsbetrages von 36,5 Mio € mit ei-
nem passivischen Unterschiedsbetrag von 1.280,4 Mio €.

Im ,,Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesell-
schafter” wird der Teil des Eigenkapitals gesondert
ausgewiesen, der auf Anteile an vollkonsolidierten
Unternehmen, die von Dritten gehalten werden, entfillt.
Der Gewinnvortrag aus dem Vorjahr betrigt fiir den
Konzern 2,8 Mio €.

Kreditzusagen

Als unwiderrufliche Kreditzusagen werden die Ver-
pflichtungen der Bank gezeigt, die Anlass zu einem

Kreditrisiko geben kénnen.

Investitionsbank

Bei der Investitionsbank bestehen Auszahlungsverpflich-
tungen aus dem Fordergeschift fir Bau- und Aufwen-
dungsdarlehen.

In den ,,Sonstigen betrieblichen Ertragen® der
Investitionsbank wurden die Pachteinnahmen des
Zweckvermdgens Landesliegenschaften ausgewiesen.
Sie belaufen sich fiir das Geschiftsjahr auf 36,4 Mio €.

In 2002 wurde der Geschiftsbereich ,,Offentliche
Bundesférderung® auf Grund seines Férdergeschifts-

charakters auf die Investitionsbank tibertragen.



Anhang

Angaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie

zur Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zu Bilanzaktiva ey
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I | Forderungen an angeschlossene Mio € Bank  Konzern Bank  Konzern
Sparkassen 2002 2001
In den Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an

. angeschlossene Sparkassen 7.063,1 7.652,4 7.031,3 79195
sind Forderungen an angeschlossene
Sparkassen enthalten:

2 Verbundene Unternehmen Mio € Bank  Konzern Bank  Konzern
In den nachfolgenden Positionen 2002 2001
sind Forderungen an verbundene Forderur.vgen-

) . an Kreditinstitute 2.490,9 = 1.599,4 -
Unternehmen in verbriefter oder Forderungen
unverbriefter Form enthalten: an Kunden 149,3 149,3 118,7 113,0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen 74,6 60,5 2,2 2,2

3 Unternehmen, mit denen ein Mio € Bank  Konzern Bank  Konzern
Beteiligungsverhdltnis besteht 2002 2001
Forderungen an Unternehmen, mit Forderungen

an Kreditinstitute 407,1 626,8 130,2 248,0
denen ein Beteiligungsverhiltnis

Forderungen
besteht, sind in folgenden Positionen an Kunden 82,1 88,8 86,7 86,9
enthalten: Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

Anleihen und Schuldverschreibungen 806,3 1.010,0 751,3 780,0

4 Nachrangige Forderungen Mio € Bank  Konzern Bank  Konzern

Nachrangige Forderungen weist die 2002 2001
. . . andere Forderungen an Kreditinstitute 66,9 75,1 93,0 98,6
Bank in folgenden Positionen aus:
Forderungen an Kunden 8,1 8,1 7,0 7,0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 130,4 4843 101,8 401,0
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere - 13,6 - 16,4



5 Angaben zu den Wertpapier-
positionen

6 Anteile an verbundenen
Unternehmen
In der Position Anteile an verbun-
denen Unternehmen sind enthalten:

Mio € Bank

Anhang

Konzern Bank Konzern
2002 2001

Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere:

Geldmarktpapiere von offentlichen
und anderen Emittenten
bérsenfihige und bérsennotierte
Geldmarktpapiere 507,8
bérsenfihige, nicht borsennotierte

Geldmarktpapiere 96,8

529,0 1.529,6  1.529,6

545,8 493,0 875,2

Anleihen und Schuldverschreibungen

- von offentlichen Emittenten
borsenfahige und bérsennotierte
Anleihen und Schuldverschreibungen 9.125,6
bérsenfihige, nicht borsennotierte
Anleihen und Schuldverschreibungen 82,6

- von anderen Emittenten
bérsenfahige und bérsennotierte
Anleihen und Schuldverschreibungen 12.504, |

boérsenfahige, nicht bérsennotierte

Anleihen und Schuldverschreibungen 432,4

10.904,4  5.460,4 7.990,9

788,5 30,4 8115

22.003,7 13.256,0 23.498,7

2.625,3 574,3 2.983,2

Eigene Schuldverschreibungen
bérsenfihige und bérsennotierte
eigene Schuldverschreibungen 1.367,1
bérsenfahige, nicht bérsennotierte

eigene Schuldverschreibungen 13,4

1.679,7 1.228,8 1.551,1

43,7 20,8 57,3

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere:

borsenfihige und borsennotierte Aktien

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 14,9
bérsenfihige, nicht bérsennotierte Aktien

und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere  1.338,7

47,2 21,8 55,9

1.789,7 887,7 1.682,1

Gegeniiber Kreditinstituten bestehen Repogeschifte in Hohe von

1,6 Mrd € im Konzern, bei denen die Bank als Pensionsgeberin auftritt.

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Anteile an verbundenen Unternehmen

borsenfahige und bérsennotierte Anteile an

verbundenen Unternehmen 23,1 23,1 23,1 23,1

bérsenfihige, nicht borsennotierte Anteile

an verbundenen Unternehmen 53,0 53,0 443 44,3
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7 Treuhandvermadgen

Das Treuhandvermégen betrifft:

8 Sonstige Vermogensgegenstédnde
Die wesentlichen Posten in dieser
Position sind:

9 Rechnungsabgrenzungsposten

In dem Ausweis sind enthalten:

10 Aufgliederung nach Restlaufzeiten
Die Bilanzaktiva gliedern sich nach

Restlaufzeiten wie folgt auf:

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Treuhandvermégen:

Forderungen an Kreditinstitute

taglich fillig 4,0 4,0 3,0 3,0

andere Forderungen 31,2 31,7 43 4,7

Forderungen an Kunden 1.187,6 1.346,1 1.208,9 1.355,4

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Ausgleichsposten aus der

Fremdwahrungsumrechnung = 57,2 126,5 306,2

Forderungen aus Optionsgeschiften

(Caps, Floors) und Sicherheitsleistungen 0,1 1,8 0,1 22,4

Swapabgrenzungen 58 144,6 1,6 1,8

Forderungen aus Optionsgeschiften 41,1 70,3 27,3 47,8

Einzugspapiere, fillige Anleihen und

Schuldverschreibungen und fillige

Zins- und Dividendenscheine 129,9 130,9 134,3 152,6

voriibergehend erworbene Grundstiicke 12,9 22,0 11,7 20,9

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Rechnungsabgrenzungsposten

aus der Disagioabgrenzung 65,9 108,6 73,0 110,7

aus der Agioabgrenzung 11,6 16,1 20,4 27,2

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

andere Forderungen an Kreditinstitute

bis 3 Monate 10.185,1 11.933,1 5.440,0 7.8349

mehr als 3 Monate bis | Jahr 2.236,3 43615 1.960,0 3.4935

mehr als | Jahr bis 5 Jahre 5.509,5 82126 8457,7 11.304,1

mehr als 5 Jahre 4.162,4 5.397,9 5.848,7 7.477,0

Forderungen an Kunden

bis 3 Monate 57712 84847 36969 65288

mehr als 3 Monate bis | Jahr 4.115,2 6.489,1 3.122,2 4.820,6

mehr als | Jahr bis 5 Jahre 13.505,5 19.883,1 13.048,9 19.158,9

mehr als 5 Jahre 20.960,1 30.567,8 21.881,8 31.729,2

Forderungen mit unbestimmter Laufzeit 540,7 1.423,5 419,3 1.804,6

Anleihen und Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere

Anleihen und Schuldverschreibungen,

die im Folgejahr fallig werden 5.943,4 8.658,9 3.468,3 4.244,|
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Anlagevermégen

Sachanlagevermégen
Mio € Grundstiicke darunter: Geleistete Betriebs- und
und Gebaude eigengenutzte Anzahlungen Geschifts-
(ohne Anlagen Grundstiicke und Anlagen ausstattung

im Bau) und Gebiude im Bau

Bank Konzern Bank Konzern Bank Konzern Bank Konzern
Anschaffungskosten 592,8 687,2 66,7 154,1 - - 132,8 2285
Zuginge 98,0 98,1 0,4 0,4 0,4 0,4 32,6 50,0
Abginge 0,7 1,2 0,1 0,1 - - 1,8 16,3
Zuschreibungen/Umbuchungen - 64,7 - 62,5 0,2 0,2 - 0,1
Abschreibungen Ifd. Jahr 11,2 11,6 1,4 1,7 - - 23,0 36,2
kumulierte Abschreibungen 32,5 39,5 9,1 12,9 - - 11,5 182,0
Buchwert zum 31.12.2002 657,6 679,9 57,9 79,0 0,2 0,2 52,3 80,5
Immaterielle Anlagewerte Mio € Bank  Konzern
Anschaffungskosten 29,2 29,9
Zuginge - -
Abginge - -
Zuschreibungen/Umbuchungen - -
Abschreibungen Ifd. Jahr 2,9 3,0
kumulierte Abschreibungen 19,0 19,6
Buchwert zum 31.12.2002 10,2 10,3

Finanzanlagevermoégen

Bei den Abschreibungen in Hohe von 2,9 Mio € handelt es sich um die

planmaBige Abschreibung des Firmenwertes aus dem Kauf der Niederlassung

in Kopenhagen iiber zehn Jahre.

Mio € Beteiligungen Anteile an  Wertpapiere des
verbundenen  Anlagevermégens

Unternehmen
Bank Konzern Bank Konzern Bank Konzern
Buchwert 31.12.2001 872,6 200,1 168,7 123,8 8.457,6 16.264,2
Zuginge 226,2 3594 53,5 270,7 24958 6.081,7
Abginge 145,3 171,4 28,3 389 1.763,8 6.246,4
Abschreibungen Ifd. Jahr 1,9 2,7 - 1,4 0,7 66,3
Buchwert 31.12.2002 951,6 3854 193,9 3542 9.188,9 16.033,2
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Angaben Zu BilanZPaSSiVG (jeweils zum 31.12.)

12 | Verbindlichkeiten gegeniiber

angeschlossenen Sparkassen

In den Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten sind Verbindlichkeiten
gegeniiber angeschlossenen Spar-

kassen enthalten in Héhe von:

I3 Verbundene Unternehmen

In nachstehenden Positionen sind
Verbindlichkeiten gegeniiber ver-

bundenen Unternehmen enthalten:

14 Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht

Verbindlichkeiten gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht, sind in folgenden

Bilanzpositionen enthalten:

I5 Als Sicherheit iibertragene

Vermadgensgegenstdnde

Bei den als Sicherheit Ubertragenen
Vermégensgegenstdnden handelt es
sich um im Férdergeschift abgetre-

tene Darlehensforderungen sowie aus

im Rahmen von Offenmarktgeschiften
im Pfanddepot bei der EZB hinterlegte

Wertpapiere.

16 Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten

betreffen:

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Verbindlichkeiten gegeniiber

angeschlossenen Sparkassen 1.425,0 1.523,9 1.221,7  1.308,4

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 1.544,5 = 1.875,0 -

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7,6 6,1 9.5 9.5

verbriefte Verbindlichkeiten

begebene Schuldverschreibungen 2,7 0,5 3,6 3,6

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 3.599,7 3.734;2 361,8 459,6

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 59,2 63,4 62,3 62,5

verbriefte Verbindlichkeiten

begebene Schuldverschreibungen 102,0 432 1.786,4 1.698,5

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

als Sicherheit iibertragene

Vermogensgegenstdnde 89949 11.654,7 9.658,9 12.797,1

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten

taglich fallig 2,0 2,0 1,4 1,4

mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 31,3 38,0 133,8 141,4

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

taglich fallig 0,4 0,4 - 6,9

mit vereinbarter Laufzeit

oder Kiindigungsfrist 1.189,1 1.341,5 1.080,9 1.213,5
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17 Sonstige Verbindlichkeiten
Hierunter werden im Wesentlichen

ausgewiesen:

I8 Rechnungsabgrenzungsposten
In dem Ausweis sind enthalten:

19 Latente Steuern

20 Nachrangige Verbindlichkeiten
Der Bestand an nachrangigen
Verbindlichkeiten betrigt:

Die jeweils 10% des Gesamtbetrages
der nachrangigen Verbindlichkeiten
Ubersteigende Mittelaufnahme stellt

sich wie folgt dar:

2] Genussrechtskapital

Anhang

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Sonstige Verbindlichkeiten
Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten,

Genussrechte 183,8 216,7 140,7 203,4

Verpflichtungen aus Optionsgeschiften

und Sicherheitsleistungen 24,0 50,3 21,5 472

Ausgleichsposten aus der

Fremdwiahrungsumrechnung 117,1 - - -

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

Rechnungsabgrenzungsposten

Disagioabgrenzungen 2394 282,0 236,6 285,6

Agioabgrenzungen 10,1 15,1 6,4 12,9

Fir latente Steuern besteht eine Riickstellung von 4,2 (V;j. 3,2) Mio € im
Konzern. Die aktivischen latenten Steuern werden nicht mit den passivischen

latenten Steuern verrechnet.

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.484,6 2.285,9 1.173,1  2.011,9

Fur nachrangige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von 61,4
(Vj. 66,4) Mio € in der Bank angefallen. Im Konzern belaufen sie sich auf 91,5
(Vj. 107,7) Mio €.

Es wurden Mittel in GBP, CAD,YEN, NLG, PTE, LUF, USD, DEM und EUR
im Gegenwert von 2.285,9 Mio € im Konzern aufgenommen.

Diese haben Ursprungslaufzeiten von 2 bis 40 Jahren und weisen eine
Verzinsung von 2,4% bis 16,0 % auf. Bei den nachrangigen Verbindlichkeiten
kann der Nachrang nicht beschrinkt sowie die Laufzeit und Kiindigungsfrist
nicht verkiirzt werden. Ansonsten entsprechen die Bedingungen der Nach-

rangigkeit dieser Mittel den Anforderungen des Kreditwesengesetzes.

Betrag in Mio € Wihrung Zinssatz in % Filligkeit
154,0 GBP 6,5 04.02.04
154,0 GBP variabel 28.12.06

Das aufgenommene Genussrechtskapital belduft sich auf 635,2 (Vj. 686,3)
Mio € in der Bank. Im Konzern betrigt es 1.061,6 (Vj. 1.112,7) Mio €.
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22 Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Die Eigenkapitalveranderungsrechnung
stellt die Entwicklung des Bank- und
Konzernkapitals sowie des Bank- und
Konzerngesamtergebnisses dar. Sie
wurde in enger Anlehnung an den
deutschen Rechnungslegungsstandard
Nr. 7 (DRS 7) abgebildet. Gesondert
gezeigt werden die Entwicklung des
gezeichneten Kapitals, der Kapitalriick-
lagen, der Gewinnriicklagen sowie des
Bilanzgewinns. Die bei der Entwicklung
des Eigenkapitals des Konzerns als
»Sonstige Veranderungen* ausgewie-
senen Posten ergeben sich aus der
Kapitalkonsolidierung im Konzern und
den damit zusammenhéngenden Zu-
fithrungen zu Gewinnriicklagen von
Konzernunternehmen.

Bank 2002 2001
Mio €

Gezeichnetes Kapital Vorjahr 1.376,5 1.009,0
Erhéhung der Stillen Einlagen 1.036,0 367,5
Gezeichnetes Kapital Ifd. Jahr 24125 1.376,5
Kapitalriicklagen Vorjahr 1.083,1 1.031,2
Kapital- / Riicklagenzufiihrung 59 51,8
Kapitalriicklagen Ifd. Jahr 1.089,0 1.083,1
Gewinnriicklagen Vorjahr 504,0 412,2
Einstellung in die Gewinnriicklagen Ifd. Jahr 103,1 84,1
Einstellung in die Gewinnriicklagen Vorjahr 4,9 7,7
Gewinnrticklagen Ifd. Jahr 612,0 504,0
Bilanzgewinn Vorjahr 41,9 30,0
Dividende Vorjahr -15,4 -15,4
Sonstige Veranderungen Ifd. Jahr -25,6 -12,5
Jahresiiberschuss Ifd. Jahr 128,4 123,8
Einstellung in die Gewinnriicklagen Ifd. Jahr -103,1 -84,1
Bilanzgewinn Ifd. Jahr 26,2 41,9
Eigenkapital der Bank Ifd. Jahr 4.139,7 3.005,5
Konzern 2002 2001
Mio €

Gezeichnetes Kapital und Riicklagen Vorjahr 2.963,7 2.452,5
Erhéhung der Stillen Einlagen 1.036,0 367,5
Erhéhung der Kapitalriicklage 59 51,8
Erhéhung der Gewinnriicklage 107,9 91,8
Gezeichnetes Kapital und Riicklagen Ifd. Jahr 4.113,5 2.963,6
Konzernriicklagen Vorjahr 1.089,7 1.020,5
Erhohung der Konzernriicklage 154,2 69,2
Konzernriicklagen Ifd. Jahr 1.243,9 1.089,7
Ausgleichsposten fiir Anteile Dritter Vorjahr 149,0 148,3
Sonstige Veranderungen Ifd. Jahr 0,3 0,7
Ausgleichsposten fiir Anteile Dritter Ifd. Jahr 149,3 149,0
Konzernbilanzgewinn Vorjahr 79,7 70,5
Dividende Vorjahr -32,2 -31,2
Jahresiiberschuss Ifd. Jahr 190,3 174,0
Sonstige Veranderungen Ifd. Jahr -147,2 -133,5
Konzernbilanzgewinn Ifd. Jahr 90,6 79,7
Eigenkapital des Konzerns Ifd. Jahr 5.597,3 4.282,0
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23 Eventualverbindlichkeiten Mio € Bank Konzern Bank Konzern
Bei den Eventualverbindlichkeiten 2002 2001
handelt es sich iberwiegend um Eventualverbindlichkeiten 9.604,7 12.235,5 5.080,2 7.080,6
Kreditbi haf Stillhalterverpflichtungen 6.282,9 6.974,2 2.317,9 3.0554
reditbiirgschaften.
Darin enthalten sind Stillhalterver-
pflichtungen aus Credit Default Swaps:
24 Aufgliederung nach Restlaufzeiten Mio € Bank Konzern Bank Konzern
Die Bilanzpassiva gliedern sich nach 2002 2001

Restlaufzeiten wie folgt: Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

bis 3 Monate 17.726,3 24.516,7 19.554,8 29.532,7
mehr als 3 Monate bis | Jahr 2.872,0 4942,8 5.567,1 8.902,7
mehr als | Jahr bis 5 Jahre 46139 73339 45424 7.127.8
mehr als 5 Jahre 4.863,8 7.593,1 5.433,4 7.302,9
Spareinlagen

bis 3 Monate 43,1 82,8 41,3 82,8
mehr als 3 Monate bis | Jahr 1,1 1,3 - 0,2
mehr als | Jahr bis 5 Jahre 0,9 1,8 2,4 3,4
mehr als 5 Jahre - o,l - 0,1

andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

bis 3 Monate 1.858,2 8541, 1.859,5 8.240,5
mehr als 3 Monate bis | Jahr 354,2 208,4 2572 5534
mehr als | Jahr bis 5 Jahre 3.114,0 5.129,2 3.139,9 5.2684
mehr als 5 Jahre 6.512,9 10.7189 49594 93113

verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
begebene Schuldverschreibungen,

die im Folgejahr fillig werden 12.894,4 13.557,0 7.0179 83258
andere verbriefte Verbindlichkeiten

bis 3 Monate 6.084,3 8.028,1 42020 57194
mehr als 3 Monate bis | Jahr 2.805,8 3.0439 2.8053 29279

mehr als | Jahr bis 5 Jahre - - - -
mehr als 5 Jahre - - - -
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Angaben und Erlduterungen
zur Gewinn- und Verlustrechnung

25 | Segmentbericht des Konzerns Ertrige und Aufwendungen wurden grundsitzlich

Der Segmentbericht stellt die Segmente wie selbststén-
dige Unternehmen mit eigener Ergebnis- und Kosten-
verantwortung dar. Grundlage der Segmentergebnisse
sind die internen Daten des Controllings und die
externen Daten aus diesem Jahresabschluss.

Die Segmentberichterstattung erfolgt in enger An-
lehnung an den Deutschen Rechnungslegungsstandard
Nr. 3-10 (DRS 3-10) zur Segmentberichterstattung von
Kreditinstituten.

Folgende Segmente wurden gebildet:

- Aligemeines Kreditgeschift
Das Geschift inklusive Leasing mit Firmen- und Immo-
bilienkunden, mit Sparkassen, Privaten sowie mit
Banken und Auslandskunden — inklusive des Kunden-
geschifts unserer Niederlassungen in Skandinavien,
den USA und unserer Tochter in Luxemburg.

- Transportfinanzierung
Im Wesentlichen Flugzeuge, Eisenbahnen, Infrastruktur
und Schifffahrt inklusive der entsprechenden Geschifte
unserer luxemburgischen Tochter.

- Financial Markets
Geld-, Devisen-, und Wertpapierhandel sowie -services
— inklusive der Aktivititen unserer auslandischen
Tochter und Niederlassungen.

- Férdergeschift
Dieses Segment stellt unseren Zentralbereich Investi-
tionsbank dar.

- LBS
Dieses Segment stellt unseren Zentralbereich Landes-
Bausparkasse dar.

- HLB
Dieses Segment stellt das Ergebnis unserer 49,5 % -
Beteiligung an der Hamburgischen Landesbank dar.

- Sonstiges/Zentrale Erfolge/Konsolidierung
Nicht auf die Segmente zuordenbare Tochterunter-
nehmen, zentrale Erfolge und Ergebnisse der Konso-

lidierung.
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verursachungsgerecht den Segmenten zugeordnet.
Die Ermittlung des Zinstberschusses erfolgt nach
der Marktzinsmethode.

Die Risikovorsorge entspricht den Werten gemdB
GuV und wurde verursachungsgerecht den Segmenten
zugeordnet.

Der Ausweis der Risikopositionen und die daraus
notwendige Eigenmittelunterlegung erfolgt auf der
Grundlage aufsichtsrechtlicher Bestimmungen
(Jahresdurchschnitte).

Das Segmentvermogen beinhaltet die Bilanzaktiva
des jeweiligen Segmentes im Jahresdurchschnitt. Die
Eigenkapitalrentabilitit setzt das Betriebsergebnis nach
Risikovorsorge und das durchschnittlich gebundene
Eigenkapital ins Verhiltnis. Die Cost-Income-Ratio
ermittelt sich aus dem Verhiltnis von Verwaltungsauf-
wand zu den Ertrigen (Zinsiiberschuss, Provisionsiiber-
schuss, Handelsiiberschuss und Saldo der sonstigen
betrieblichen Ertrige und Aufwendungen).

Der ausgewiesene ROE ist der Quotient aus dem
Jahresiiberschuss vor Steuern korrigiert um die Zufiih-
rung zu den Riicklagen gemiB § 340g HGB und dem
durchschnittlich bilanziellen Eigenkapital korrigiert um
den Bilanzgewinn und die Riicklage gemaB § 340g HGB.
Die Angaben in Klammern beziehen sich jeweils auf das
Vorjahr.
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Mio € Aligemeines  Transport- Financial Forder- LBS HLB Sonstiges/ Konzern
Kreditgeschift finanzierung Markets geschift 49,5% Zentrale
Erfolge/
Konsolidierung
Zinsiiberschuss 258,8 58,5 159,7 19,5 37,9 475,7 174,2 1.184,3
(224,5) (51,9) (70,2) (17,0) (37,2) (402,2) (95,0) (898,0)
+ Provisionsiiberschuss 65,5 21,0 37,0 2,0 1,8 55,1 -24,8 157,5
(50,0) (19,1) (12,0) (2,5) (2,7) (50,8) (0,6) (137,7)
+ Handelsergebnis 0,0 0,0 62,8 0,0 0,0 79 0,0 70,7
(0,0) (0,0) (48,3) (0,0) (0,0) 9,7) (0,0) (58,0)
+ Saldo der sonst. betr.
Ertrage / Aufwendungen 0,0 0,0 0,0 39,2 1,9 -58,3 14,9 2,3
(0,0) (0,0) (0,0) (37,2) (2,2) (-35,8) (71,3) (74,9)
= Summe der Ertrdge 3243 79,5 259,5 60,7 41,6 480,4 164,3 1.410,2
(274,5) (71,0) (130,5) (56,7) (42,1) (426,9) (166,9) (1.168,6)
./. Personalaufwand 36,7 5,7 17,0 19,4 15,3 92,9 107,1 294,1
(33,7) (4,7) (11,9) (18,0) (14,5) 8l1.,1) (98,5) (262,4)
.. Sachaufwand 26,4 4,5 35,1 25,1 16,2 87,6 95,5 290,3
(22,2) (4,9) (20,9) (22,9) (15,4) (73,5) (74,5) (234,4)
= Betriebsergebnis vor
Risikovorsorge 261,2 69,2 207,4 16,2 10,1 299,9 -38,2 8258
(218,6) (61,4) (97,7) (15,8) (12,2) (272,3) (-6,1) (671,9)
.1. Risikovorsorge 103,1 1,7 142,4 10,2 3,3 144,3 -49,5 355,5
(75,4) (18,4) (39,8) (-6,3) (4,3) (137,9) (39,9) (309,3)
= Betriebsergebnis nach
Risikovorsorge 158,1 67,5 65,0 6,0 6,8 155,6 1,3 470,3
(143,3) (43,0) (57,9) (22,1) (7,9) (134,4) (-46,0) (362,6)
Segmentvermdgen 52.3434 6.617,0 28.170,0 7.100,8 1.785,6 45.360,7 1.885,5 143.262,9
(48.735,1) (5.860,7)  (24.730,6) (6.091,0) (1.598,7)  (43.542,3) (4.007,7) (134.566,1)
Risikopositionen 253774 6.126,0 13.504,0 4.179,2 994,3 26.206,4 2.398,0 78.785,3
(22.542,5) (5.978,5) (8.352,9) (4.109,1) (938,1)  (24.497,5) (1.481,1)  (67.899,7)
durchschnittlich gebundenes
Eigenkapital 2.030,2 490, 1 1.080,3 3343 79,5 2.096,5 191,8 6.302,8
(1.803,4) (478,3) (668,2) (328,7) (75,0) (1.959,8) (118,5) (5.432,0)
Eigenkapitalrentabilitit
(regulatorisch) 78% 13,8% 6,0% 1,8% 85% 74% 75%
(7,9 %) (9,0%) (8,7 %) (6,7%) (10,5%) (6,9 %) (6,7 %)
Cost-Income-Ratio (CIR) 19,4% 12,9% 20,1 % 73,3% 75,7% 37,6% 41,4%
(20,3%) (13,5%) (25,2%) (72,1 %) (71,0%) (36,2%) (42,5%)
ROE 8,0% 10,4%
(7,8%) (9,8%)

) Das durchschnittlich gebundene Eigenkapital versteht sich als aufsichtsrechtlicher Eigenkapital-Bedarf.
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Die Zurechnung der Werte nach Mio € Deutschland Europa Asien Sonstiges/  Konzern
geographischen Segmenten orientiert ohne Konsoli-
sich am Sitzland des Konzernunter- Deutschland dierung

nehmens bzw. der Niederlassungen. Betriebsergebnis vor 619,5 249,7 16,0 -59,4 825,8

Risikovorsorge (5435)  (149,0) (1,6)  (-322)  (671,9)

.. Risikovorsorge 156,0 201,5 0,8 -2,7 355,5

(194,4) (104,4) (0,0 (10,5) (309,3)

= Betriebsergebnis 463,5 48,2 15,2 -56,7 470,3

nach Risikovorsorge (349,2) (44,6) (11,6) (-42,8) (362,6)

Risikopositionen 55.793,1 20.409,9 3.452,6 -870,4  78.785,3

(51.229,9) (15.597,3) (3.741,7) (-2.669,2) (67.899,7)
durchschnittlich gebundenes

Eigenkapital 44634 16328 276,2 69,6 63028
(84.0984) (1.247.8)  (2993)  (-2135) (5.432,0)

Cost-Income-Ratio (CIR) 45,5% 22% 29,6 % 41,4%
(446%)  (299%)  (37.1%) (42,5%)

26 Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Landesbank-Konzerns gegliedert nach dem Sitzland des
Konzernunternehmens bzw. seiner Niederlassung:

Mio € Deutschland Europa ohne Asien  USA Deutschland Europa ohne Asien  USA
Deutschland Deutschland

2002 2001

Zinsertrige 6.415,2 1.830,5 129,6 = 6.883,9 2.287,1 184,2 -

Laufende Ertriage aus Aktien und
anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren, Beteiligungen und

Anteilen an verbundenen Unternehmen 128,2 0,8 - - 97,5 0,6 - -
Provisionsertrige 149,7 76,2 2,7 - 143,1 4572 2,3 -
Sonstige betriebliche
Ertrige 205,1 6,5 1,1 - 224,4 3,4 0,1 -
Nettoertrag aus
Finanzgeschiften 58,2 12,3 0,2 - 432 14,8 - -
27 Sonstige betriebliche Ertrdge Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001

In diesem Posten sind im Wesent-

lichen erfasst: .
Kostenerstattungen von Dritten 27,5 374 25,6 32,1

Erlose aus dem Verkauf von Gegenstianden
der Betriebs- und Geschiftsausstattung

und Grundstiicken und Gebiuden — - 36,9 36,9

Steuererstattungen aus friiheren Jahren - 10,9 1,6 1,6

28 Sonstige betriebliche Mio € Bank Konzern Bank Konzern
Aufwendungen 2002 2001

Restrukturierungsaufwendungen in
Verbindung mit der vorgesehenen Fusion 43,1 64,3 - -
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29 Konzern-Kapitalflussrechnung

Die veroffentlichte Kapitalflussrechnung gibt Auskunft

Uber die Entwicklung der Zahlungsmittel des Konzerns.

Die Darstellung erfolgt getrennt fiir den Cash-Flow aus

laufender Geschiftstitigkeit, Cash-Flow aus Investitions-

titigkeit und Cash-Flow aus Finanzierungstitigkeit.

Die Summe aus diesen Zahlungsstromen entspricht der

Verdnderung des Finanzmittelfonds vom Anfang zum

Anhang

Ende der Berichtsperiode. Der Finanzmittelfonds um-

fasst die Bilanzposition Barreserve. Der Betrag des

Finanzmittelfonds, der auf die Hamburgische Landes-
bank entfillt, belduft sich auf 128,9 (Vj. 39,7) Mio €.

Die Erstellung der Kapitalflussrechnung erfolgte

gemialB dem bankspezifischen Deutschen Rechnungs-
legungsstandard Nr. 2-10 (DRS 2-10).

Mio € 2002 2001
I. Periodenergebnis 189,4 174,0
Uberleitung
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf
Forderungen, Sach- und Finanzanlagen 706,1 462,8
2.a) Abschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen,
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen 917,1 677,1
2.b) Zuschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen,
Auflésungen von Wertberichtigungen 2111 -214,3
3. Verinderung Riickstellungen 168,9 -79,5
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrige -16,0 -18,2
5. Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Finanz- und Sachanlagen -315,2 -89,6
5.a) Verluste 86,5 40,2
5.b) Gewinne -401,7 -129,8
6. Sonstige Anpassungen -888,8 -677,2
7. Zwischensumme -155,7 -227,7
8. Verinderung der Forderungen -4.150,1 -5.947,6
8.a) an Kreditinstitute -1.343,9 -20,7
8.b) an Kunden -2.806,2 -5.926,9
9. Veranderung der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlage) 456,2 -2.371,9
10. Veranderung anderer Aktiva aus laufender Geschiftstitigkeit 157,9 -278,3
I'l. Veranderung der Verbindlichkeiten -6.743,1 8.688,3
I'1.a) gegenliber Kreditinstituten -9.231,1 4.828,8
I'1.b) gegeniiber Kunden 2.488,0 3.859,5
12. Veranderung der verbrieften Verbindlichkeiten 9.321,4 3.592,1
I3. Veranderung anderer Passiva aus laufender Geschiftstitigkeit 188,3 -315,8
I4. Erhaltene Zinsen und Dividenden 8.505,2 9.455,0
I5. Gezahlte Zinsen -7.334,7 -8.354,1
16. Ertragssteuerzahlungen -109,6 -83,4
I7. Cash-Flow aus laufender Geschiftstdtigkeit 135,9 4.156,6
I8. Einzahlungen aus Abgingen 12.649,0 840,3
18.a) des Finanzanlagevermégens 12.583,9 740,5
18.b) des Sachanlageverméogens 65,1 99,8
19. Auszahlungen fiir Investitionen in das -13.856,5 -5.590,3
19.2) Finanzanlagevermdégen -13.696,8 -5.344,7
19.b) Sachanlagevermdgen -159,7 -245,6
20. Cash-Flow aus Investitionstdatigkeit -1.207,6 -4.750,0
21. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 1.165,7 419,3
22. Ausschiittung auf das Eigenkapital -224,7 -173,4
22.a) Dividendenzahlungen -36,0 -36,0
22.b) Teilgewinnabfiihrung -188,7 -137,4
23. Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital 221,9 244,4
24. Cash-Flow aus Finanzierungstdtigkeit 1.162,9 490,3
25. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 135,8 236,0
26. Cash-Flow aus laufender Geschiftstatigkeit 135,9 4.156,6
27. Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -1.207,6 -4.750,0
28. Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 1.162,9 490,3
29. Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds 0,0 2,9
30. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 227,0 135,8
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Anhang

Sonstige Angaben zum Geschdftsjahr

Haftendes Eigenkapital Mio € 2002 2001
Unter Beriicksichtigung der Riick-
lasendotierung und weiterer aus dem Haftendes Eigenkapital der Bank nach § 10 KWG
g g . Gezeichnetes Kapital 219,9 219,9
Jahresabschluss 2002 resultierender Stille Einlagen 2.192,7 1.156,6
Veranderungen belaufen sich die anre- Kapitalriicklagen 926,0 926,7
chenbaren Eigenmittel der Bank auf Gewinnriicklagen 612,0 504,1
6.124,7 (V. 4.670,3) Mio € und im Kon- IF°”dS far ;"g:mle'“e Bankrisiken 'T(')v; ?g?
. . mmaterielle Anlagewerte -10, -13,
zern auf 8.:804,9 (V. 7 184,2) Mio €. Kernkapital 4.082,0 2.883.0
Im Ergdnzungskapital werden 31,0 Erginzungskapital 2.048 4 1.791,2
Mio € anrechenbare unrealisierte Beteiligungen nach
Reserven bei Wertpapieren des Anla- § 10 Abs. 6a Satz | Nr. 4a KWG -5,7 -39
. Drittrangmittel = -
gebuches ausgewiesen. : -
. N . . Haftendes Eigenkapital der Bank 6.124,7 4.670,3
Die der Investitionsbank in Verbin-
dung mit der Bildung des Zweckver- Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen
mogens Landesliegenschaften zuge- nach § 10a KWG
flossenen Eigenmittel in Hhe 163,0 Ker.hkapital . 1.484,1 1.322,7
(Vi. 156,3) Mio € werden nicht mit Ergianzungskapital . . 1.212,0 1.207,3
o ; Abzugsposten vom Eigenkapital -15,9 -16,1
Risikoaktiva aus dem Wettbewerbs- Haftendes Eigenkapital der Konzernunternehmen 2.680,2 2.513,9
geschift belegt. nicht anrechenbare Drittrangmittel = -
Haftendes Eigenkapital des Konzerns 8.804,9 7.184,2

KWG-Grundsdtze

Die Bank hat die in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Vorschriften liber das Eigenkapital und die
Liquiditdt der Kreditinstitute nach dem Kreditwesenge-
setz (KWG) im Geschiftsjahr jederzeit eingehalten und
damit auch die Voraussetzung fiir eine Anerkennung als
geeignetes Kreditinstitut im Sinne des § 54a Abs. 2 Nr.
9c des Gesetzes liber die Beaufsichtigung der Versiche-

rungsunternehmen (VAG) erfillt.

Einlagensicherung
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Die Bank ist als Mitglied der Sicherungsreserve der
Landesbanken/Girozentralen dem Sicherungssystem der
Deutschen Sparkassenorganisation angeschlossen.

Das Sicherungssystem dient dazu, jederzeit die
Liquiditdat und Solvenz der angeschlossenen Institute zu

gewihrleisten.



Nicht aus der Bilanz ersichtliche

Haftungsverhdltnisse
Aus der Beteiligung an sechs kleineren Unternehmen
bestehen Einzahlungsverpflichtungen auf das bisher
noch nicht vollstindig gezeichnete Nominalkapital bei
der Bank in Héhe von insgesamt |,4 Mio €.

Aus der Beteiligung an der Liquiditits-Konsortial-
bank GmbH ergibt sich eine Nachschusspflicht sowie
eine begrenzte Eventualhaftung fiir die Nachschuss-

pflicht anderer Gesellschafter.

Die Landesbank Schleswig-Holstein ist mit 49,5% an

der Hamburgischen Landesbank beteiligt.
AuBerdem hat die Bank einen langfristigen Vertrag
Uber die Anmietung von Gebduden mit einem Tochter-

unternehmen abgeschlossen.

Patronatserkldrung
Die Landesbank Schleswig-Holstein trigt — abgesehen
vom Fall des politischen Risikos — dafiir Sorge, dass
folgende Konzerngesellschaften ihre Verpflichtungen
erfiillen kénnen: Landesbank Schleswig-Holstein Inter-
national S.A., Luxemburg, und LB Schleswig-Holstein

Finance B.V., Amsterdam.
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Anhang

Termingeschdfte

In der Bank und im Konzern bestehen am Bilanzstichtag
noch nicht abgewickelte fremdwidhrungs-, zinsabhingige
und sonstige Termingeschifte, die im Wesentlichen zur

Deckung von Zins- und Marktpreisschwankungen abge-
schlossen worden sind. Im Einzelnen handelt es sich um

folgende Geschiftsarten:

Fremdwiahrungstermingeschifte:

- Devisentermingeschifte

- Devisenswaps

- Zins- und Wéhrungsswaps

- Stillhalterverpflichtungen aus
Devisenoptionsgeschiften

- Devisenoptionsrechte

Zinsbezogene Termingeschifte:

- Wertpapiertermingeschifte

- Aktientermingeschifte

- Forward Rate Agreements

- Stillhalterverpflichtungen aus Zinsoptionen
- Zinsswaps

- Zinsterminkontrakte

- Zinsoptionsrechte

- Zinsfutures

Termingeschifte mit sonstigen Preisrisiken:

- Stillhalterverpflichtungen aus Aktienoptionen
- Indexterminkontrakte

- Stillhalterverpflichtungen aus Indexoptionen
- Aktienoptionsrechte

- Indexoptionsrechte

Kreditderivate:

- Credit Default Swaps
(Sicherungsnehmer / Sicherungsgeber)

- Total Return Swaps (Sicherungsgeber)

- Credit Spread Options (Sicherungsgeber)



Anhang

Derivategeschdft

Das Derivategeschift hat sich im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr erneut positiv entwickelt. Zum Jahresende
2002 hat der Konzern zinsorientierte Geschifte mit
einem Volumen von 167,3 Mrd € im Bestand, darunter
Zinsswaps in Hohe von 151,1 Mrd €.

Die Zunahme der Nominalvolumina in zinsorientier-
ten Geschiften schldgt sich in der Fristengliederung

insbesondere im kurzfristigen Laufzeitband nieder.

im Konzern liberwiegend mit einer Laufzeit von unter
einem Jahr abgechlossen. Das Nominalvolumen der
Aktiengeschifte und der Geschifte mit sonstigen Preis-
risiken im Konzern belauft sich auf 1,4 Mrd €. Sie sind
dem Anlagebuch zuzuordnen. Die Laufzeit der Kontrakte
liegt mehrheitlich iiber einem Jahr.

Der Anteil der Geschifte, die im Eigenhandel abge-
schlossen wurden, betrigt mit 95,9 Mrd € in etwa 45%

des Gesamtvolumens der Derivategeschifte im Konzern.

Der Bereich der wihrungsorientierten Geschifte im
Konzern (46,0 Mrd €) wird durch die Devisentermin-

Das Derivategeschift der Bank und des Konzerns
wird ausschlieBlich mit Kontrahenten einwandfreier
geschifte mit einem Volumen von 36,7 Mrd € bestimmt. Bonitit betrieben. Uber 92 % des gesamten Nominalvo-

Geschifte mit Wihrungsrisiken werden in der Bank und lumens betreffen Banken mit Sitz in einem OECD-Land.

Derivative Geschdfte — Volumensentwicklung

Mio € Nominalbetrage Nominalbetrage Kreditrisiko- Wieder-
dquivalente”  beschaffungskosten ™
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2002
Zinsorientierte Kontrakte
Zinsswaps 151.098,9 128.460,2 881,3 3.098,4
FRA’s 9.989,3 19.777,3 2,3 9,1
Zinsoptionen
- Kdufe 368,3 138,5 4,0 15,5
- Verkiufe 162,1 450,8 - =
Caps, Floors 2.456,0 831,2 7,2 16,5
Borsenkontrakte 1.742,7 2.856,5 - -
Sonstige Zinstermingeschifte 1.514,1 1.832,8 1,5 0,6
Zinsorientierte Kontrakte — insgesamt 167.331,4 154.347,3 896,3 3.140,1
Woahrungsorientierte Kontrakte
Devisentermingeschifte 36.708,1 42.655,7 275,2 931,4
Zins- und Wihrungsswaps 5.413,7 6.976,3 104,0 202,5
Wihrungsswaps - - - -
Devisenoptionen
- Kaufe 2.012,0 1.334,7 243 74,5
- Verkiufe 1.834,5 1.050,1 - -
Borsenkontrakte - - - -
Sonstige Wihrungstermingeschifte - - - -
Wahrungsorientierte Kontrakte — insgesamt 45.968,3 52.016,9 403,5 1.208,4
Aktien- und Geschdfte mit sonstigen Preisrisiken
Aktientermingeschifte 4,7 1,2 0,5 2,1
Aktienoptionen
- Kéufe 51,9 17,8 2,8 2,0
- Verkaufe 457 - — -
Borsenkontrakte 2,0 3,6 - -
Sonstige Termingeschifte 1.326,5 1.620,0 25,8 13,2
Aktien- und Geschdfte
mit sonstigen Preisrisiken — insgesamt 1.430,8 1.642,7 29,1 17,2
Derivategeschdft — Marktpreisrisiken 214.730,4 208.006,9 1.328,9 4.365,6

Die Darstellung der Volumensentwicklung beinhaltet das Bruttovolumen sdmtlicher Kdufe und Verkdufe.

" Die Kreditrisikodquivalente sind gemdf der aufsichtsrechtlichen Vorschriften des Grundsatz | unter Anwendung der Standardmethode (Marktbewertungsmethode) ermittelt worden.
") Die Wiederbeschaffungskosten stellen den potenziellen Aufwand dar, der bei einem Ausfall des Kontrahenten durch den Abschluss eines Ersatzgeschdftes zur Wiederherstellung der
urspriinglichen Position entstiinde.
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Derivative Geschdfte — Handelsgeschdfte

Anhang

Mio € Nominalbetrige Nominalbetrige Kreditrisiko- Wieder-
dquivalente  beschaffungskosten
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2002
Zinskontrakte 85.036,7 70.344,1 446,4 1.514,1
Wihrungskontrakte 10.850,4 19.071,8 103,8 3242
Aktienkontrakte 8,6 8,3 0,5 2,1
Insgesamt 95.895,8 89.424,1 550,7 1.840,4
Derivative Geschdfte — Kontrahentengliederung
Mio € Nominalbetrige Nominalbetrige Kreditrisiko- Wieder-
dquivalente  beschaffungskosten
31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2002
OECD-Banken 197.180,5 194.629,7 1.094,9 4.051,2
Banken auBerhalb der OECD 404,0 342,4 2,7 34
Nichtbanken 15.265,0 11.818,6 231,2 3111
Offentliche Stellen 1.880,9 1.216,2 - -
Insgesamt 214.730,4 208.006,9 1.328,9 4.365,6
Derivative Geschdfte — Fristengliederung ™
Mio € Zinsrisiken Wihrungsrisiken Aktien- und
sonstige Preisrisiken
Restlaufzeiten 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
bis 3 Monate 37.996,9 38.852,4 29.596,9 29.945,0 104,9 128,0
bis | Jahr 35.113,9 35.430,1 11.418,4 15.797,0 2373 143,8
| bis 5 Jahre 46.899,4 38.755,7 34123 4.323,0 987,6 1.094,6
ber 5 Jahre 44.321,2 41.309,2 1.540,7 1.951,9 101,0 276,3
Insgesamt 167.331,4 154.347,3 45.968,3 52.017,0 1.430,8 1.642,7
Fremdwdhrungsgeschdfte Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001
Betrag der auf fremde Wihrung lautenden
Vermogensgegenstinde 23.550,6 41.671,9 24.199,6 43.528,5
Betrag der auf fremde Wihrung lautenden
Verbindlichkeiten 26.3089 39.659,2 24.014,8 37.729,0

9 Abschliisse, die darauf abzielen, Gewinne aus kurzfristigen Anderungen des Marktpreises oder aus der Handlermarge zu erzielen, werden als

Handelsgeschdfte definiert. Die Erfolge dieser Geschdfte werden im Handelsergebnis abgebildet.

“ Die Fristengliederung der Derivategeschdfte basiert auf Restlaufzeiten. Bei Zinskontrakten wird dabei auf die Laufzeit des Underlyings abgestellt;

bei Geschdften mit Wahrungs-, Aktien- und sonstigen Preisrisiken wird auf die Kontraktlaufzeit abgestellt.
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Anhang

Deckungsrechnung

Anzahl der Beschdftigten im
Jahresdurchschnitt

Beziige des Vorstands und des
Verwaltungsrats

Mio € Bank Konzern Bank Konzern
2002 2001
Pfandbriefdeckung
Inhaberpapiere -2.1548 -3.2424 -2.7299 -3.619,7
Namenspapiere -2.675,0 -3.752,2 -2.708,2 -3.607,2
zur Sicherheit ausgehindigte
Namenspfandbriefe -669,9 -693,9 -656,7 -684,6
geloste und gekiindigte Stiicke -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
-5.499,8 -7.688,5 -6.0949 -7.911,6
Deckungswerte
Forderungen an Kunden 6.723,9 9.416,5 6.579,2 9.216,6
Forderungen an Kreditinstitute = = - -
- Wertpapiere von &ffentlichen
Emittenten/Ersatzdeckung 650,0 650,0 - -
Deckungsiiberhang 1.874,1 2.378,1 484,3 1.305,0
Kommunaldeckung
Inhaber-Kommunalschuldverschreibungen -7.227,0 -8903,0 -8233,9 -10.129,4
Namens-Kommunalschuldverschreibungen -6.569,8 -8.368,7 -6.620,3 -8.587,0
zur Sicherheit ausgehédndigte Namens-
Kommunalschuldverschreibungen -1.3944 -1.413,3 -1.196,5 -1.225,5
geloste und gekiindigte Stiicke - - - -
-15.191,2 -18.685,0 -16.050,7 -19.941,9
Deckungswerte
Forderungen an Kunden 9.681,0 10.824,1 10.181,6 11.396,0
Forderungen an Kreditinstitute 6.820,9 9.356,9 6.730,0 9.717,0
Wertpapiere und Schuldscheindarlehen von
offentlichen Emittenten = = - -
Ersatzdeckung - - - -
16.501,9 20.180,9 16.911,6 21.113,0
Deckungsiiberhang 1.310,7 1.496,0 860,9 I.171,1
weiblich  mannlich  insgesamt  Vorjahr
Geschiftsbank 774 862 1.636 1.540
Landes-Bausparkasse 124 90 214 211
Investitionsbank 201 133 334 322
Zwischensumme 1.099 1.085 2.184 2.073
LB Schleswig-Holstein International S.A. 66 6l 127 84
Hamburgische Landesbank 1.293 1.287 2.580 2.391
Gudme Raaschou 14 55 69 79
Spielbanken 56 135 191 195
Gesamt 2.528 2.623 5151 4.822
davon: Teilzeitbeschiftigte 630 88 718 639
zusitzlich: Auszubildende 68 92 160 171

" Gezeigt wird die Gesamtzahl der Beschiftigten der Hamburgischen Landesbank.

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Geschiftsjahr 2,5 (Vj. 2,4) Mio €,

davon 0,1 (V). 0,1) Mio € von Tochterunternehmen. Die Beziige der Verwaltungs-

ratsmitglieder betrugen 0,3 (Vj. 0,3) Mio €. Die Gesamtbeziige ehemaliger

Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene belaufen sich auf 1,3 (V;j.

1,2) Mio €. Fur Pensionsverpflichtungen gegeniiber diesem Personenkreis sind
in Hohe von 12,6 (Vj. 12,2) Mio € Riickstellungen gebildet worden.
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Kredite an Mitglieder der Organe Mio € Bank  Konzern Bank Konzern
2002 2001

Vorstand 0,6 0,6 0,7 0,7

Verwaltungsrat 2,6 2,6 2,8 2,8

Mandate der Yorstandsmitglieder in
Aufsichtsgremien (Stand: 31.12.2002)

Dr. Dietrich Riimker

- DGZ Deka Bank Deutsche Kommunalbank,
Frankfurt/Main

- Hamburgische Landesbank - Girozentrale -, Hamburg

- Howaldtswerke-Deutsche Werft AG, Kiel

- Landesbank Schleswig-Holstein International S.A.,
Luxemburg

- Minimax GmbH, Bad Oldesloe

- Stiftung Schloss Neuhardenberg GmbH, Berlin

Hans Berger

- Deka Investment GmbH, Frankfurt/Main

- dvg Hannover Datenverarbeitungsgesellschaft mbH,
Hannover

- eBS eBanking Services Nord GmbH, Kiel

- Hamburgische Landesbank - Girozentrale -, Hamburg

- Landesbank Schleswig-Holstein International S.A.,
Luxemburg

- LBS Immobilien GmbH (LBSI), Kiel

- Nordex AG, Norderstedt

- schleswig-holstein.de Beteiligungs GmbH & Co. KG

- SIZ Informatik — Zentrum der Sparkassenorganisation

GmbH, Bonn
- s-NetLine GmbH, Kiel
- S-Online Schleswig-Holstein GbR, Kiel
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Dieter Pfisterer

- AGV Anlagen- und Grundstiicksvermietungsgesell-

schaft mbH & Co. KG, Wiesbaden

- Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt

- eBS eBanking Services Nord GmbH, Kiel

- Gesellschaft fiir Wagniskapital Mittelstindische

Beteiligungsgesellschaft Schleswig-Holste
MBG, Kiel

- LBS-Immobilien GmbH (LBSI), Kiel

- ORGA Kartensysteme GmbH, Flintbek

in GmbH —

- Wankendorfer Baugenossenschaft fiir Schleswig-

Holstein eG, Kiel
- Wirtschaftsakademie Schleswig-Holstein,
- IKB Leasing GmbH, Hamburg

Franz Sales Waas, Ph.D.

Kiel

- Gudme Raaschou Bankaktieselskab, Kopenhagen/

Danemark

- Hanseatische Wertpapierborse, Hamburg (BOAG)

- Landesbank Schleswig-Holstein International S.A,,

Luxemburg
- PCA Corporate Finance OY, Helsinki/Fin
- s-NetLine GmbH, Kiel
- S-Online Schleswig-Holstein GbR, Kiel

nland



Anhang

Anteilsbesitz gem. § 285 Nr. 11 HGB
In den Konzernabschluss werden die Gesellschaften
I) bis 14) einbezogen. Bei den Ubrigen Gesellschaften

wurde auf eine Einbeziehung verzichtet, da sie fiir die

Verpflichtung, ein den tatséichlichen Verhiltnissen ent-

gestellte Jahresabschluss der Gesellschaft.

sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns zu vermitteln, von untergeordneter

Bedeutung sind. Erfasst wurde der jeweils letzte fest-

Nummer, Name, Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis

Kapital in v. H. T€ T€
I) Landesbank Schleswig-Holstein International S.A., Luxemburg 100,00 200.087 20.000
2) LB Schleswig-Holstein Finance B.V., Amsterdam 100,00 2 El
3) Hamburgische Landesbank Konzern, Hamburg 49,50 3.770.049 97.942
4) Gudme Raaschou Bankaktieselskab, Kopenhagen 100,00 TDKK 102.914 TDKK -35
5) Nobis Société des Banques Privées S.A., Luxemburg 80,00 12.947 2
6) Spielbank SH GmbH, Kiel 100,00 26 2
7) Spielbank SH GmbH & Co. Casino Stadtzentrum Schenefeld KG, Schenefeld 100,00 2.096 2
8) Spielbank SH GmbH & Co. Casino Liibeck-Travemiinde KG, Liibeck-Travemiinde 100,00 700 )
9) Spielbank SH GmbH & Co. Casino Kiel KG, Kiel 100,00 2.352 g
10) Spielbank SH GmbH & Co. Casino Westerland auf Sylt KG, Westerland 90,00 1.313 2
I'l) Spielbank SH GmbH & Co. Casino Flensburg KG, Flensburg 90,00 3.013 2
12) LB Kiel Nord Capital GmbH, Kiel 100,00 25 26.034
13) International Fund Services & Asset Management S.A., Luxemburg 51,61 646 2
14) LB Kiel Funding I, Grand Cayman 58,26 1.198.010 31.999
I5) Baltic Sea GmbH, Kiel 100,00 26 D-2)
16) Gudme Raaschou Asset Management Holding A/S, Kopenhagen 100,00 TDKK 2 2
17) PCA Corporate Finance Oy, Helsinki 71,16 4.681 2
18) LB Kiel Nordic Finance AB, Stockholm 100,00 TSEK 85.494 )
19) LBS Immobilien GmbH, Kiel 100,00 256 2
20) LB Kiel Real Il GmbH, Kiel 100,00 26 2
21) Bausteine fiir Kinder, Kindertagesstitten Bau- und Entwicklungs GmbH, Lockstedt 100,00 26 N:2)
22) Kieler Forde-Verwaltungsgesellschaft mbH, Kiel 100,00 26 2
23) LBSH Leasing Verwaltungs GmbH, Lockstedt 100,00 26 -2
24) Gudme Raaschou AB, Stockholm 100,00 TSEK 120 2
25) W.Jacobsen Aktiengesellschaft, Kiel 92,51 9.322 ?
26) MDK Holdings Ltd., London 33,33 21 2
27) Gebiudemanagement Schleswig-Holstein, Kiel 24,90 25.934 2
28) Schleswig-Holsteinische Kapital-Beteiligungsgesellschaft mbH, Kiel 100,00 511 2
29) ECOMARES GmbH & Co. KG, Biisum 25,00 39 2
30) LB Kiel Firgaren AB, Stockholm 100,00 TSEK 120 2
31) LB Kiel Fargaren KB, Hissleholm 99,93 TSEK 100 )
32) Fastighetsbolag Jyvaskyld Agora Oy, Jyvaskyla 100,00 8 »
33) LB Kiel Gnarp AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 2
34) Schleswig-Holstein ImmobilienPartner GmbH, Kiel 33,33 252 &l
35) Anker Schiffsbetreuungsgesellschaft mbH, Kiel 100,00 26 2
36) Cape May Shipping Company, Monrovia 100,00 | 2
37) Verwaltungs- und Treuhandgesellschaft von 1963 mbH, Kiel 100,00 26 -2
38) Wirtschafts- und Aufbaugesellschaft Stormarn mbH, Bad Oldesloe 24,00 26.567 El
39) BIG Bau-Investitions-Gesellschaft mit beschriankter Haftung, Kiel 24,00 16.598 2
40) eBankingServices Nord GmbH, Kiel 50,00 30 2
41) LILUX Management S.A., Luxemburg 100,00 733 )
42) Schleswig-Holsteinische Immobilienfonds Kommanditgesellschaft, Kiel 100,00 190 2
43) LB Kiel Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH, Kiel 100,00 1.100 02
44) FMS Facility Management Service GmbH, Kiel 100,00 50 -2
45) West Private Equity Fund 2000 (5) GmbH & Co. KG, Diisseldorf 99,98 6.994 2
46) PE.R. Flucht- und Rettungsleitsysteme GmbH, Barsbiittel 34,09 404 2
47) BTE Hybrid Tech. GmbH, Grube 29,85 -1.510 2
48) Aura Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co.Vermietungs KG, Wiesbaden 94,00 25 )
49) LB Kiel Larkan AB, Stockholm 99,00 TSEK 100 2
50) Oy FoxNord AB, Helsinki 100,00 8 2
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Nummer, Name, Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital in v. H. T€ T€

51) LB Kiel As AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 2
52) LB Kiel Pildammen AB, Stockholm 99,00 TSEK 100 2
53) LB Kiel Tunnan AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 2
54) Azur Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. LBSH KG, Wiesbaden 94,00 59.314 2
55) LB Kiel Martensdamm Alpha GmbH, Kiel 100,00 25 2
56) LB Kiel Linden AB, Linden 100,00 TSEK 100 2
57) LB Kiel Munkeréd AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 2
58) AGV Anlagen-, Grundstiicksvermietungs-

und Geschiftsfiihrungsgesellschaft mbH, Wiesbaden 45,00 83 2
59) AGV Anlagen- und Grundstiicksvermietungsgesellschaft mbH & Co. KG, Wiesbaden 45,00 562 g
60) Tapes GmbH & Co. KG, Pécking 94,00 64.050 2
61) LB Kiel Blekholmen AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 g
62) Cabrionita Oy, Helsinki 100,00 3 )
63) Aurora Gate Oy, Helsinki 100,00 3 Ll
64) PCA Property Finance Oy, Helsinki 54,95 6 2
65) Altium Capital CICs, Moskau 37,12 TUSD 369 2
66) GreenStream Network Oy, Helsinki 40,00 44 Ll
67) Aegean Baltic Bank S.A,, Kifissia 51,00 18.000 3
68) LB Kiel Hamburg Corporate Finance GmbH, Kiel 50,00 5.050 2
69) LB Kiel Kongress AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 2
70) LB Kiel Eyravallen AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 Rl
71) LB Kiel Lillhidllom AB, Stockholm 100,00 TSEK 100 2
72) Kieler Grunderwerbsgesellschaft mbH, Kiel 100,00 26 -2
73) LB Kiel Real | GmbH, Kiel 100,00 32 2
74) Gesellschaft fiir Wagniskapital

Mittelstindische Beteiligungsgesellschaft Schleswig-Holstein mbH, Kiel 56,10 28.482 2
75) HVG-HEIMBAU-Verwaltungsgesellschaft mbH, Kronshagen 32,80 22.050 2
76) Gudme Raaschou Fondsmaeglerselskab A/S, Kopenhagen 100,00 TDKK 10.000 3
77) Gudme Raaschou Administration A/S, Kopenhagen 100,00 TDKK 1.000 2
78) Obhltec socialinformatic GmbH, Gettorf 22,00 0 2
79) ohltec AG i.L., Gettorf 23,89 0 3y
80) Marc Marco Polo Ventures GmbH & Co. KG, Krefeld 91,00 5.278 2
81) Real Estate Capital Fonds | GmbH, Hamburg 29,40 5.660 2
82) AMVW Gesellschaft fiir Mobilverwaltung mbH & Co.KG, Wiesbaden 33,33 78 )
83) Activate Business Consulting GmbH i. L., Grénwohld 20,00 0 2
84) Dynatechnik Messsysteme GmbH i. L., Hamburg 40,00 0 2
Anmerkungen:

"' Mit der Gesellschaft besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
? Angaben unterbleiben nach § 286 Abs. 3 Satz | HGB und § 313 Abs. 2 Nr. 4 HGB
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Gewdhrtrdgerversammlung s

Vorsitzende
Heide Simonis

Ministerprisidentin des Landes Schleswig-Holstein, Kiel

I. Vertreter der Vorsitzenden
Jirgen Sengera
Vorstandsvorsitzender der WestLB AG, Diisseldorf

2. Vertreter der Vorsitzenden
Olaf Cord Dielewicz
Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes fiir

Schleswig-Holstein, Kiel

3. Vertreter der Vorsitzenden

Heinrich Haasis

Prasident des SparkassenVerbandes Baden-
Wiirttemberg, Stuttgart

Vom Land Schleswig-Holstein entsandte Vertreter
gem. § 8 Abs. 2 der Satzung

Michael Rocca
Staatssekretir im Ministerium fir Wirtschaft, Techno-

logie und Verkehr des Landes Schleswig-Holstein, Kiel

Claus Moller
Minister fiir Finanzen und Energie des Landes

Schleswig-Holstein, Kiel

Vom Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-
Holstein entsandte Vertreter gem. § 8 Abs. 2 der
Satzung

Dr. Hans Lukas
Vorstandsvorsitzender der Sparkasse Stormarn,

Bad Oldesloe

Jorg-Dietrich Kamischke

Landrat des Kreises Schleswig-Flensburg, Schleswig
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Von der WestLB Beteiligungsholding GmbH"
entsandte Vertreter gem. § 8 Abs. 2 der Satzung

Dr.Wolf-Albrecht Prautzsch
WestLB AG, Miinster

Dr. Karlheinz Bentele
Prasident des Rheinischen Sparkassen-

und Giroverbandes, Diisseldorf

Von der Landesbank Baden-Wiirttemberg
entsandter Vertreter gem. § 8 Abs. 2 der Satzung

Hans Dietmar Sauer
Vorstandsvorsitzender der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Stuttgart

") Die WestLB Beteiligungsholding GmbH als 100 %ige Tochter der
WestLB AG halt die urspriinglich von der Westdeutschen Landesbank
Girozentrale gehaltenen Anteile an der LB Kiel und wurde mit Bescheid
vom 19.12.2002 vom Land mit der Trdgerschaft und der Beteiligung
am Stammkapital der LB Kiel beliehen.



Verwaltungsrat ..

Vorsitzende
Heide Simonis

Ministerprisidentin des Landes Schleswig-Holstein, Kiel

Vertreter gem. § || Abs. 3 der Satzung
Ulrike Wolff-Gebhardt

Staatssekretdrin, Chefin der Staatskanzlei, Kiel
(ab 16. April 2002)

Klaus Gartner
Staatssekretir, Chef der Staatskanzlei, Kiel
(bis 15. April 2002)

I. Vertreter der Vorsitzenden
Jurgen Sengera
Vorstandsvorsitzender der WestLB AG, Diisseldorf

Vertreter gem. § || Abs. 3 der Satzung
Dr. Adolf Franke
Mitglied des Vorstandes der WestLB AG, Disseldorf

2. Vertreter der Vorsitzenden
Olaf Cord Dielewicz
Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes fiir

Schleswig-Holstein, Kiel

Vertreter gem. § || Abs. 3 der Satzung
Werner Helms-Rick
Verbandsgeschiftsfiihrer des Sparkassen- und

Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein, Kiel

3. Vertreter der Vorsitzenden

Heinrich Haasis

Prasident des SparkassenVerbandes Baden-
Wiirttemberg, Stuttgart

Vertreter gem. § || Abs. 3 der Satzung
Michael Horn

Mitglied des Vorstandes der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Stuttgart (ab |. August 2002)

Gerd Wolf
Mitglied des Vorstandes der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Stuttgart (bis 31. Juli 2002)
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Vom Land Schleswig-Holstein entsandte Mitglieder

Peter Deutschland
Vorsitzender des DGB Landesbezirks Nord,
Hamburg

Uwe Déring
Staatssekretir im Ministerium fiir Finanzen

und Energie, Kiel

Claus Moller

Minister fir Finanzen und Energie, Kiel

Michael Rocca
Staatssekretir im Ministerium fir Wirtschaft,

Technologie und Verkehr, Kiel

Vom Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-
Holstein entsandte Mitglieder

Giinter Anders
Vorstandsvorsitzender der Sparkasse
Schleswig-Flensburg, Schleswig

Norbert Gansel
Oberbiirgermeister der Stadt Kiel, Kiel

Jorg-Dietrich Kamischke”
Landrat des Kreises Schleswig-Flensburg, Schleswig
(ab 1. Juli 2002)

Giinter Kropelin
Landrat des Kreises Herzogtum-Lauenburg, Ratzeburg
(bis 31. Mai 2002)

) vom Land Schleswig-Holstein und Sparkassen- und Giroverband
fiir Schleswig-Holstein gemeinsam entsandt.
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Dr. Hans Lukas
Vorstandsvorsitzender der Sparkasse Stormarn,
Bad Oldesloe

Erwin Riickemann
Vorstandsvorsitzender der Stadtsparkasse Neumdiinster,

Neumiinster

Von der WestLB Beteiligungsholding GmbH™
entsandte Mitglieder

Theo Driger

Vorstandsvorsitzender der Drigerwerk AG, Libeck

Hans-Peter Kramer

Vorstandsvorsitzender der Kreissparkasse Kéln, Kéln

Dr. Wolfgang Peiner
Finanzsenator der Freien und Hansestadt Hamburg,
Hamburg (ab 29. Mai 2002)

Dr. Wolf-Albrecht Prautzsch
WestLB AG, Miinster

Dr. Fritz Siverkriip
Prasident der Industrie- und Handelskammer zu Kiel,
Kiel

Jorma Juhani Vaajoki

Kauniainen, Finnland

Von der Landesbank Baden-Wiirttemberg entsandtes
Mitglied

Hans Dietmar Sauer
Vorstandsvorsitzender der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Stuttgart
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Von den Betriebsangehdrigen gewdhlte Mitglieder

Astrid Balduin
Kiel

Waltraut Fuhrmann

Prokuristin, Kiel

Ditmar Hoéret
Kiel

Dr. Elisabeth KeBebohmer
Prokuristin, Kiel (ab I. Juli 2002)

Knuth Lausen
Kiel

Rieka Meetz-Schawaller
Direktorin, Kiel (ab 1. Juli 2002)

Karl-Heinz Ravn
Prokurist, Kiel

Wolfgang Sander
Prokurist, Kiel (ab 1. Juli 2002)

Michael Schmalz
Kiel

Gaby Woelk
Kiel

Katharina Blanking
Kopenhagen (bis 30. Juni 2002)

Helmut Griindel
Kiel (bis 30. Juni 2002)

Bettina Scholtys
Kiel (bis 30. Juni 2002)

") Die WestLB Beteiligungsholding GmbH als 100 %ige Tochter der
WestLB AG hdlt die urspriinglich von der Westdeutschen Landesbank
Girozentrale gehaltenen Anteile an der LB Kiel und wurde mit Bescheid
vom 19.12.2002 vom Land mit der Trdgerschaft und der Beteiligung
am Stammkapital der LB Kiel beliehen.
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Vorstand

Dr. Dietrich Riimker
Vorstandsvorsitzender (bis 31. Dezember 2002)

Hans Berger
Stellv. Vorstandsvorsitzender (bis 31. Dezember 2002)

Vorstandsvorsitzender (ab |.Januar 2003)

Ulrich W. Ellerbeck
(ab I.Januar 2003)

Dieter Pfisterer
Franz S.Waas, Ph. D.

Dr. Erwin Sell
(bis 30. September 2002)
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Lagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Anders als erwartet konnten die konjunkturellen Auftriebskriafte

in 2002 nicht die Oberhand gewinnen. Nach einer Unterbrechung
im ersten Halbjahr setzten sich die Talfahrt der Aktienkurse und

der Zinsriickgang im weiteren Jahresverlauf fort.

2002: Weltwirtschaft stockte erneut

Die Weltwirtschaft war zunichst sehr kraftig in das Jahr
2002 gestartet. So klangen die unmittelbaren Nachwir-
kungen des | 1. September 2001 zwar allmihlich ab.
Jedoch gab es einige Schocks vor allem in der zweiten
Jahreshilfte, die verhinderten, dass die allseits erwartete
Belebung der Weltwirtschaft an Kraft gewann.

An den Borsen war in der ersten Jahreshilfte die
Verunsicherung nach diversen Bilanzskandalen noch
deutlich spiirbar und der Kursverfall an den Aktien-
markten setzte sich fort. Ab der Jahresmitte triibten die
Vermégensverluste und zunehmend der Irak-Konflikt
die Aktivititen bei Investoren und Konsumenten welt-
weit ein. In Lateinamerika belasteten die Krisen zu-
néachst in Argentinien und Uruguay, dann in Brasilien die
Entwicklung. Die Staatskrise in Venezuela und die geo-
politischen Unsicherheiten im Nahen Osten lieBen den
Olpreis schlieBlich auf ein Zehn-Jahres-Hoch steigen.
Insgesamt geriet damit die Erholung der Weltwirtschaft
zum Jahresende 2002 ins Stocken.

Einige Lichtblicke gab es dennoch. In Siidostasien und
in China hielt die Erholung an. Auch die Konjunktur in
Mittel- und Osteuropa blieb robust.

US-Aufwdrtstrend intakt — Euroland ohne Schwung

Die Konjunkturlokomotive USA entwickelte sich aus-
gesprochen unstet. Nach dem kriftigen Wachstum im
ersten Quartal war keine Fortsetzung in den Folgemona-
ten zu beobachten. Aber auch ein Riickfall in die Rezes-
sion fand trotz der zahlreichen Belastungen nicht statt.
Alles in allem blieb in den USA der vorsichtige Aufwirts-
trend intakt, so dass das Jahr 2002 mit 2,4 % VWachstum
noch relativ gut abschloss.

In Euroland konnte die Konjunktur mit 0,8 % Wachs-
tum nicht an Schwung gewinnen.Vor allem in Deutsch-
land stagnierte das Wachstum mit nur 0,2 %; hier gaben
die Investitionen erneut nach und der Konsum verharrte
auf dem Vorjahresniveau. Zum Jahresende schwichten
sich die Exporte in Euroland ab, eine Folge der stocken-
den Weltwirtschaft und der Aufwertung des Euro im
zweiten Halbjahr 2002.

Weitere Zinssenkungen der Notenbanken

Wie schon im Jahr 2001 reagierten die Notenbanken
auch in 2002 mit weiteren Zinssenkungen auf die an-
haltende Konjunkturschwiche. Die amerikanische Fed
senkte ihren Schliisselzins in 2002 um 0,5 Prozentpunkte
auf ein Allzeit-Tief von 1,25%. Die EZB nahm ihren Leit-
zins zum Jahresende 2002 auf zundchst 2,75 % zuriick.
Nach einer Zinssenkung im ersten Quartal 2003 um
0,25 Prozentpunkte erscheint eine weitere geldpoliti-
sche Lockerung der europidischen Zentralbank in 2003
moglich.

Die Kapitalmirkte spiegelten das Auf und Ab der
Konjunktur wider, mit den ihnen eigenen Ubertreibungen.
Die zunidchst giinstigen Konjunkturdaten lieBen die lang-
fristigen Zinsen dies- und jenseits des Atlantik im ersten
Halbjahr 2002 deutlich steigen. In der zweiten Jahres-
hilfte fielen die Kapitalmarktzinsen wieder. Angesichts
der globalen Unsicherheiten schichteten die Anleger

von Aktien in Anleihen um.

Erholung 2003 im Schatten der Irak-Krise
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Mit einer fundierten Erholung in den Industrieldndern
ist erst zu rechnen, wenn der Irak-Konflikt beendet ist.
In diesem Fall diirften die USA ihren moderaten Auf-
wirtstrend fortsetzen. Die Konjunktur im Euroraum
wiirde sich auch dann nur seitwirts bewegen. Die
Kapitalmarktzinsen kénnen wieder leicht ansteigen,
wobei gedimpfte Konjunktur- und Inflationsaussichten
diesen Anstieg begrenzen.

Eine anhaltend instabile Situation im Nahen Osten
wiirde die Stimmung in der Wirtschaft nachhaltig beein-
trachtigen. Dies hdtte negative Folgen fiir Konjunktur
und Wachstum. Die Notenbanken wiirden voraussicht-
lich mit weiteren Leitzinssenkungen reagieren und auch

die Kapitalmarktzinsen dirften sich nach unten bewegen.



Lagebericht

Bankenumfeld und EU-Verfahren

Das Bankenumfeld wurde durch die konjunkturelle Schwache

und die anhaltende Vertrauenskrise an den Finanzmarkten gepragt.

Speziell fiir die deutschen Kreditinstitute hat sich die Stimmung

spiirbar verschlechtert. Im EU-Beihilfestreit wurde das Kapitel

Anstaltslast und Gewidhrtrigerhaftung mit der rechtlichen Um-

setzung der Einigung vom 17. Juli 2001 abgeschlossen.

Krdftig steigende Risikovorsorge und

wegschmelzende Reserven
Das abgelaufene Jahr war fiir den Bankensektor und
hier speziell fiir die deutschen Institute ein sehr schwie-
riges. Die anhaltend schwache Konjunktur, der aus den
Betrugsfillen insbesondere in den USA resultierende
Vertrauensverlust an den Finanzmirkten und das riick-
laufige Wertpapiergeschift hinterlieBen deutliche Spuren
in den Bankbilanzen. In Deutschland ist die Zahl der
Insolvenzen in den letzten beiden Jahren von rund
28.000 auf rund 38.000 gestiegen, und fiir das laufende
Jahr rechnet Creditreform mit einer weiteren Zunah-
me. Diese Entwicklung spiegelte sich im Kreditgeschaft
der Banken in der Risikovorsorge wider. In den Wertpa-
pierbestinden sorgten Bonitdtsverschlechterungen
vieler Emittenten ebenfalls fiir einen kriftig gestiegenen
Vorsorgebedarf. Gleichzeitig lieBen die anhaltenden
Kursriickginge an den Aktienmirkten die Reserven
vieler Banken zusammenschmelzen.

Angesichts der ausgepragten Konjunkturschwiche
in Deutschland hat sich die Stimmung gerade fiir die
deutschen Banken deutlich verschlechtert. Die Erfolge
der strategischen Kurskorrekturen und Kostenspar-
maBnahmen wurden hierzulande noch durch sinkende
Ertriage und steigende Risikovorsorge aufgezehrt.
Gleichwohl sind wir davon iiberzeugt, dass die zur Zeit
in vielen Hausern zu beobachtenden MaBnahmen posi-
tive Wirkungen haben werden. Nach unserer Einschit-
zung durchlebt der Kreditsektor in Deutschland zur
Zeit eine Ertragskrise, er befindet sich aber nicht in

einer Strukturkrise.
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Thema Anstaltslast und Gewdhrtrdgerhaftung
abgeschlossen
Die im EU-Beihilfestreit zwischen der Europdischen
Kommission und der Bundesregierung erzielte Verstin-
digung uber Anstaltslast und Gewihrtragerhaftung bei
offentlich-rechtlichen Kreditinstituten vom 17. Juli 2001
wurde fristgerecht in der Gesetzgebung umgesetzt.
Danach wird die Anstaltslast in eine normale marktwirt-
schaftliche Eigentiimerbeziehung umgewandelt und die
Gewihrtragerhaftung wird abgeschafft. Zur Umsetzung
dieser MaBnahmen wurde eine Ubergangsfrist von vier
Jahren bis zum 18. Juli 2005 vereinbart. Fiir die zum
Zeitpunkt der Einigung bestehenden Refinanzierungen
der offentlichen Banken bleibt die Haftungsgrundlage
unverindert. Fir die wihrend des Ubergangszeitraums
eingegangenen Verbindlichkeiten gilt der Vertrauens-
schutz, sofern eine Laufzeit bis Ende 2015 nicht iber-
schritten wird (Grandfathering).

Die daraus resultierenden hirteren Wettbewerbsbe-
dingungen fiir die deutschen Landesbanken haben bereits
zu einem deutlichen Anziehen der Refinanzierungskosten
am Markt gefiihrt. Diese Verschirfung galt es im Berichts-
zeitraum zu kompensieren.

Am |. Marz 2002 erreichten EU-Kommissar Mario
Monti und Staatssekretir Caio Koch-Weser auch eine
Verstandigung iiber die deutschen Spezialkreditinstitute.
Fir diese bleiben Anstaltslast und Gewidhrtriagerhaftung
erhalten, soweit sie mit Forderaufgaben betraut sind,
die mit den Beihilferegeln der Gemeinschaft im Einklang
stehen. Diese Verstindigung |l sieht vor, dass die Behor-
den die Titigkeiten der Forderinstitute bis zum 31. Mirz
2004 in den betreffenden Gesetzen regeln. Kommer-
zielle Tatigkeiten missen aufgegeben oder von den
staatlichen Haftungen durch eine Abtrennung in ein
rechtlich selbststindiges Unternehmen ohne staatliche

Unterstiitzung isoliert werden.
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Noch keine Lésung im Haftkapitalverfahren

In dem zweiten — vom Thema Anstaltslast und Gewihr-
tragerhaftung unabhingigen — Streitkomplex mit der
EU-Kommission existierte bis zum Berichtstag keine
Losung. Hier geht es um die Hohe der Vergiitung fiir die
Einbringung der zuvor im Eigentum des Landes Nord-
rhein-Westfalen gestandenen Wohnungsbauférderungs-
anstalt in die WestLB. Die EU-Kommission sieht in ihrer
Entscheidung vom 8. Juli 1999 den von der WestLB
gezahlten Vergiitungssatz als nicht marktgerecht an,
woraus sie einen VerstoB gegen die Subventionsregeln
der EU und eine entsprechende Nachzahlungsforderung
ableitet. Daraus hatten sich diverse Verfahren vor den
europidischen Gerichten ergeben. Am |2. Dezember 2002
hat der EUGH im so genannten Umsetzungsverfahren,
dem Rechtsstreit zwischen der Kommission und der
Bundesrepublik Deutschland wegen nicht ordnungsge-
maBer Riickforderung staatlicher Beihilfe, der Klage der
Kommission auf Umsetzung stattgegeben. Zugleich hat
der EuGH beschieden, dass unbare Umsetzungsvarian-
ten fiir die Riickforderung staatlicher Beihilfen grund-
satzlich mit dem Gemeinschaftsrecht vereinbar sind. Am
6. Mirz 2003 hat das europidische Gericht erster Instanz
die Entscheidung der Kommission vom 8. Juli 1999
wegen unzureichender Begriindung fiir nichtig erklirt.
Die Kommission habe den Renditesatz von 9,3 %, den
sie konkret als angemessene Vergiitung angebe, nicht
ausreichend begriindet. Das Gericht hat allerdings
anerkannt, dass es sich in dem beschriebenen Fall um
eine staatliche Beihilfe handelt.

Um zu tberpriifen, ob dhnliche Fille unzulassiger
Beihilfen auch bei anderen Landesbanken vorliegen, hat
die EU-Kommission im Jahr 1999 eine Untersuchung
eingeleitet, die sich unter anderem auf das Land Schles-
wig-Holstein erstreckt. 991 war die Investitionsbank
Schleswig-Holstein (IB) als zentrales Forderinstitut des
Landes gegriindet und in die LB Kiel eingebracht worden.
Sofern das IB-Kapital nicht von der IB zur Eigenkapital-
unterlegung fiir eigene Férdergeschifte verwendet wird,
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kann es die LB Kiel als haftendes Eigenkapital nutzen.
Mit Schreiben vom 13. November 2002 hat die EU-Kom-
mission das formelle Verfahren gegen die Bundesrepublik
Deutschland wegen vermeintlicher Beihilfen des Landes
Schleswig-Holstein an die LB Kiel eréffnet, wobei der
zeitliche Ablauf des Verfahrens noch nicht absehbar ist.
Gleiches gilt fiir weitere vier Landesbanken, unter an-
derem auch fiir die Hamburgische Landesbank.

Der Sachverhalt bei der LB Kiel ist materiell nicht
mit dem Sachverhalt der WestLB vergleichbar. So hat
das Land Schleswig-Holstein mit dem Teilverkauf der
LB Kiel zum 1. Januar 1994 an die WestLB und die Lan-
desbank Baden-Wiirttemberg bereits Vermogenseffekte
realisiert, die bei einem moglichen nachtraglichen Ver-
mogensausgleich zu beriicksichtigen wiren. Zudem sind
dem Land erhebliche Kostenvorteile durch die Einbin-
dung der Investitionsbank in die LB Kiel entstanden.
Die LB Kiel geht davon aus, dass die aus einem even-
tuellen EU-Bescheid resultierenden Belastungen, deren
Hohe wir zur Zeit nicht bemessen kénnen, fiir die Bank
verkraftbar sind, zumal die Eigentiimer einen méglichen
Mittelabfluss durch Vereinbarung betragsmiBig begrenzt
haben. Die IB wird im laufenden Jahr aus der LB Kiel
herausgelost und als eigenstindiges Forderinstitut des
Landes weitergefiihrt.

Die Hamburgische Landesbank geht in der Haftka-
pitalfrage davon aus, dass das Verfahren fiir sie keine
negativen Auswirkungen haben wird, da das Eigenkapital

angemessen verzinst worden ist.
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Strategische Antwort der LB Kiel

Die Strategie der LB Kiel zielt darauf ab, durch frithzeitiges und

konsequentes Handeln die Herausforderungen aus dem Wegfall

der staatlichen Haftungsgarantien zu meistern. Aufbauend auf der

erfolgreichen strategischen Positionierung der letzten Jahre ist die

Fusion mit der Hamburgischen Landesbank der nidchste Schritt.

Drei-Sdulen-Strategie
Angesichts des anstehenden Wegfalls von Anstaltslast
und Gewihrtriagerhaftung und der daraus resultieren-
den Herabstufung der Ratings steht die LB Kiel wie die
anderen Landesbanken vor der Herausforderung, ihre
Kapitalmarktfahigkeit nachhaltig zu sichern.Vorausset-
zung ist eine weitere Steigerung der Rentabilitit.

Auf diesem Weg profitiert die LB Kiel heute davon,
dass sie frithzeitig begonnen hat, sich auf verschirfte
Refinanzierungsbedingungen vorzubereiten. So wurde
bereits 1999 die RAROC-Steuerung eingefiihrt, die den
Marktbereichen risikoadjustierte Margen fir ihre Ge-
schiftstatigkeit vorgibt. Strategisch hat sich die LB Kiel
auf ihre Kernkompetenzen konzentriert. Unsere in den
letzten Jahren entwickelte Strategie ruht auf drei Sdulen:
I. Regionaler Fokus auf Norddeutschland und den

Ostseeraum

Wir sind zusammen mit den Sparkassen und der

Hamburgischen Landesbank Marktfihrer in der wirt-

schaftlich eng verzahnten Metropolregion Hamburg-

Schleswig-Holstein. Im Ostseeraum gehéren wir zu

den fithrenden auslindischen Adressen, wobei wir

uns mit unseren Finanzierungsldsungen vor allem auf
mittlere bis groBe Unternehmenskunden, aber auch
auf kleinere bis mittlere Banken konzentrieren.

2. Internationale Ausrichtung als Produkt- und Sektor-
spezialist

Im internationalen Geschift liegen unsere Schwer-

punkte in den Bereichen Schiffe, Transport (Flugzeug-,

Eisenbahn- und Infrastrukturfinanzierungen), Immo-

bilien und Leasing-Refinanzierung. Bei den Unterneh-

mensfinanzierungen konzentieren wir uns vor allem

auf die Branchen Energie/Versorgung und Gesundheit.
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3. Flankierung dieser Aktivititen durch eine gezielte
Ausweitung unserer Kapitalmarktaktivititen
Im Mittelpunkt stehen zum einen die Optimierung
der eigenen Refinanzierung, der Ausbau unserer
internationalen Investorenbasis sowie die Optimie-
rung der Risiko-/Ertragsstruktur unserer Bilanz. Wir
nutzen Kapitalmarktprodukte aber auch zunehmend
als Komponenten fiir strukturierte Finanzierungs-
I6sungen fir unsere Unternehmens- und Sparkassen-
kunden.

Fusion mit der Hamburgischen Landesbank
Nach der — wie am Ergebnis des abgelaufenen Geschifts-
jahrs deutlich wird — erfolgreichen Umsetzung dieser
Strategie ist die Entscheidung der Eigentiimer der LB Kiel
und der Hamburgischen Landesbank vom 9. September
2002, die beiden Hiuser zu fusionieren, ein entscheiden-
der Schritt zur nachhaltigen Sicherung unserer Zukunft.
Die beiden Hiuser passen in ihren Kernkompetenzen
sehr gut zusammen und erginzen sich auch hinsichtlich
ihrer auslindischen Stiitzpunkte. Die aus der Fusion her-
vorgehende HSH Nordbank AG wird mit ihrer festen
regionalen Verankerung und der internationalen Ausrich-
tung als Produkt- und Sektorspezialist in definierten
Kerngeschiftsfeldern in der Lage sein, sich den kiinfti-

gen Herausforderungen erfolgreich zu stellen.
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Geschdftsentwicklung

Die LB Kiel hat sich unter den schwierigen Rahmenbedingungen des
Geschiftsjahrs 2002 gut behauptet und ihre Geschiftspolitik des
qualitativen Wachstums erfolgreich fortgesetzt. Das Konzernbetriebs-
ergebnis sowie der Einzelabschluss weisen sowohl vor als auch nach

kraftig aufgestockter Risikovorsorge einen deutlichen Anstieg aus.

Abgrenzung Konzern- und Einzelabschluss

Der Einzelabschluss umfasst die Bank einschlieBlich der
Niederlassungen sowie die rechtlich unselbststiandigen,
wirtschaftlich selbststindigen Zentralbereiche Investi-
tionsbank Schleswig-Holstein (IB) und die Landes-
Bausparkasse (LBS). Die IB und die LBS stellen einen
eigenen Jahresabschluss auf. Die Bank unterhielt zu
Jahresbeginn 2002 Niederlassungen in Liibeck, Luxem-
burg, Kopenhagen und Helsinki. Im Berichtsjahr wurde
eine Niederlassung in New York neu eréffnet und die
bereits existierende Reprisentanz in Stockholm in eine
Niederlassung umgewandelt.

Der Konzernabschluss schlieBt ein: den Einzelabschluss,
den Landesbank Schleswig-Holstein International S.A.
Konzern, Luxemburg (LI), die LB Schleswig-Holstein
Finance B.V.,Amsterdam, die Gudme Raaschou Bankak-
tieselskab, Kopenhagen, die LB Kiel Nord Capital GmbH,
Kiel, die Spielbanken Schleswig-Holsteins sowie die
49,5 %ige Beteiligung an der Hamburgischen Landesbank
(HLB).

Vermégens- und Finanzlage: Qualitatives Wachstum

Im Jahr 2002 haben wir unsere Strategie des qualitati-
ven Wachstums konsequent fortgesetzt. Wir verstehen
darunter den gezielten Ausbau unserer Marktposition in
rentablen Marktsegmenten. Wir achten bei den in den
Mirkten vorhandenen Geschiftsmoglichkeiten darauf,
dass Renditevorgaben eingehalten werden, die den Risi-
ken entsprechen. Diese Politik fiihrte zu einem stirkeren

Anstieg des Ergebnisses als des Volumens.

Die konsolidierte Bilanzsumme im Konzern nahm ge-
geniiber dem Vorjahr um 3,2% auf 145,5 (Vj. 141,0) Mrd €
zu. Das Geschiftsvolumen® im Konzern hat sich um 7,4%
erhoht und erreichte 171,3 (Vj. 159,5) Mrd €. Das Kre-
ditvolumen” stieg auf 168,8 (Vj. 157,2) Mrd €. Die Bilanz-
summe der Bank (Einzelabschluss) lag zum Jahresultimo
bei 97,2 (Vj. 91,8) Mrd €. Das entspricht einem Anstieg
um 5,9 %. Das Geschiftsvolumen” stieg auf 1 16,0 (Vj. 104,5)
Mrd €, das Kreditvolumen” auf 114,0 (Vj. 102,6) Mrd €.

Kundenforderungen als Wachstumstrdger
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Die Forderungen gegeniiber Kunden bleiben der ent-
scheidende Wachstumstrager. Im Konzern stiegen die
Kundenforderungen als groBter Aktivposten um 4,4 %
auf 66,8 (Vj. 64,0) Mrd €. Wihrend die Forderungen
gegeniiber Kreditinstituten mit einem Jahresendbestand
von 33,7 (Vj. 32,4) Mrd € um 4,0 % zulegten, blieb der
Wertpapierbestand mit 41,0 Mrd € nahezu unveréndert.

Innerhalb des Segmentes Kundenforderungen haben
wir das margenschwache Kommunalkreditgeschaft
reduziert. Die Volumenzuwichse wurden sowohl bei den
grundpfandrechtlich gesicherten als auch den sonstigen
Forderungen realisiert. Die durch Schiffshypotheken
gesicherten Forderungsbestinde gingen leicht zuriick.
Dies ist zum Teil eine Folge der Abwertung des US-
Dollar, da ein GroBteil der schiffspfandrechtlichen
Forderungen auf US-Dollar lauten.

Im Konzern stiegen die durch Grundpfandrechte
gesicherten Forderungsbestinde um 8,7 % auf 15,0 (V;j.
13,8) Mrd €, die sonstigen Forderungen gegeniiber Kun-
den um 8,4% auf 31,1(Vj.28,7) Mrd €. Die schiffspfand-
rechtlichen Forderungsbestinde im Konzern reduzierten
sich um 2,5% auf 7,7 (V). 7,9) Mrd €. Der Forderungs-
bestand an kommunale Schuldner erreichte zum Jahres-
ultimo 13,0 (Vj. 13,6) Mrd €.

“) Volumina ohne Hinzurechnung von EWB, PWB und § 340 f HGB Reserven
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Bilanzentwickung des Konzerns 1998 -2002 Stand: 31.12.
in Mio € 2002 2001 2000 1999 1998
Aktiva

Barreserve, Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, rediskontfahige Wechsel 235 141 241 287 117
Forderungen an Kreditinstitute 33.734 32.390 32.369 28.869 27.758
Forderungen an Kunden 66.848 64.042 58.115 52.692 46.936
Wertpapiere gesamt 40.957 41.036 34.455 30.083 22.732
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 740 324 200 186 154
Treuhandvermdégen 1.382 1.363 1.366 1.322 1.459
Restliche Aktiva 1.610 1.724 1.339 1.709 1.139
Bilanzsumme 145.506 141.020 128.085 115.148 100.295
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 47.513 56.744 51915 48.833 43519
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.236 28.767 24914 22.634 21.267
Verbriefte Verbindlichkeiten 53.455 44.133 40.541 34.027 27.480
Treuhandverbindlichkeiten 1.382 1.363 1.366 1.322 1.459
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.286 2012 1.758 1.464 1.127
Genussrechtskapital 1.062 I.113 1.123 987 499
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 196 143 110 72 19
Eigenkapital ” 5.597 4.282 3.692 2.907 2.266
Restliche Passiva 2.779 2.463 2.666 2.902 2.659
Bilanzsumme 145.506 141.020 128.085 115.148 100.295
Geschdftsvolumen 171.255 159.511 142.091 127.981 111.926

*) Der Bilanzgewinn ist im Eigenkapital enthalten.

Im Einzelabschluss stellt sich die Entwicklung wie
folgt dar: Die Forderungen gegeniiber Kreditinstituten
erhohten sich leicht um 2,7 % auf 23,2 (Vj. 22,6) Mrd €.
Die Forderungen gegeniiber Kunden wuchsen um 6,4 %
auf 44,9 (Vj. 42,2) Mrd €. Der Wertpapierbestand
erhohte sich auf 25,5 (Vj. 23,5) Mrd €.

Deutlicher als in den Konzernzahlen kommt im
Einzelabschluss der Riickgang des Kommunalkreditge-

schifts zum Ausdruck. Hier reduzierten sich die kom-

munalen Forderungen um 6,3 % auf 10,5 (Vj. 11,2) Mrd €.

Auch die schiffspfandrechtlich gesicherten Forderungen
sanken mit 8,3 % auf 3,3 (Vj. 3,6) Mrd € stdrker als im
Konzern. Die sonstigen Forderungen gegeniiber Kunden
stiegen um 3,6 Mrd € auf 23,2 (Vj. 19,6) Mrd €. Die
grundpfandrechtlich gesicherten Forderungen erhdhten
sich auf 7,9 (Vj. 7,7) Mrd €.

Im Geschift mit Finanzderivaten verfolgen wir eine

konservative, von der Hedging-Absicht geprigte Strate-

gie. Uber drei Viertel des Volumens entfallen auf Zins-

derivate, der Rest auf Wihrungsprodukte. Aktien und

sonstige Preisrisiken sind anteilsmiBig zu vernachlissigen.

Im Konzern erreichte das Nominalvolumen an Finanz-
derivaten zum 31.12.2002 215 (Vj. 208) Mrd €. Das in
Kreditrisikodquivalenten gemessene Risiko betrug 1,3
(Vj. 1,0) Mrd €. Der Bestand an Kreditderivaten belief
sich zum Jahresultimo auf nominal 10,1 (Vj. 6,4) Mrd €.
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Deutliche Ausweitung der Verbrieften

Verbindlichkeiten

Zur langfristigen Optimierung der Refinanzierung
haben wir verstirkt die Refinanzierung liber Banken
durch Eigenemissionen substituiert. Damit machen
Verbriefte Verbindlichkeiten inzwischen den groBten
Anteil an der Refinanzierung aus. Der Umlauf an
Inhaberschuldverschreibungen und Namenspapieren
stieg zum 31.12.2002 im Konzern auf 65,6 (Vj. 56,3)
Mrd €. Davon entfallen auf Inhaberschuldverschreibun-
gen 53,5 (Vj. 44,1) Mrd €, die in der Bilanzposition Ver-
briefte Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Namens-
papiere mit einem Volumen von 12,1 (Vj. 12,2) Mrd €
werden unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
bzw. Kreditinstituten bilanziert. Die Einlagen der Kredit-
institute sanken entsprechend auf 47,5 (Vj. 56,7) Mrd €.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber den Kunden erreichten
insgesamt 31,2 (Vj. 28,8) Mrd €.

Fiir den Einzelabschluss zeigt sich eine dhnliche
Struktur mit Inhaberschuldverschreibungen in Héhe
von 39,4 (Vj. 33,0) Mrd € und Namenspapieren iiber
9,3 (Vj. 9,3) Mrd €. Dabei refinanziert sich die LB Kiel
neben den traditionellen eigenen Wertpapieren, da-
runter Pfandbriefe und Kommunalobligationen, tiber
kernkapitalfihige Stille Einlagen, Genussscheine und
nachrangige Verbindlichkeiten, die bei deutschen
Sparkassen, anderen ausgewihlten institutionellen
Investoren und dem Land Schleswig-Holstein platziert
werden. Die Begebung von Wertpapieren in Fremd-
wiahrungen mit mittleren und kurzen Laufzeiten erfolgt
auf der Grundlage eines Global Medium Term Note
(GMTN) Programms. Daneben nutzt die LB Kiel ein
Euro Commercial Paper (ECP) und ein US Com-
mercial Paper (USCP) Programm.

Eigenmittel steigen auf 8,5 Mrd € im Konzern

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel des Konzerns um-
fassen im Wesentlichen das bilanzielle Eigenkapital und
den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken als Kernkapital
sowie nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechts-
kapital als Erganzungskapital. Sie lagen zum 31.12.2002
bei 8,5 Mrd € (ohne Beriicksichtigung der Riicklagen-
zufiihrung aus dem Jahresiiberschuss 2002). Damit
haben sich unsere Eigenmittel gegeniiber dem Vorjahr
(7,0 Mrd €) um 1,5 Mrd € erhoht. Von dem Anstieg ent-
fallen rund 1,0 Mrd € auf kernkapitalfahige Stille Einlagen.
Hiervon hat das Land Schleswig-Holstein 250 Mio € ge-
zeichnet, wihrend weitere 786 Mio € am internationalen
Kapitalmarkt eingeworben werden konnten. Auf diese
Weise haben wir gleichzeitig unsere internationale
Investorenbasis verbreitert. Der lbrige Zuwachs der
Eigenmittel geht im Wesentlichen auf die Aufnahme
nachrangiger Verbindlichkeiten und die Erhéhung von
Genussrechtskapital zuriick.

Das prozentuale Verhiltnis zwischen den anrechen-
baren Eigenmitteln und der Summe der anrechnungs-
pflichtigen Risikoaktiva und Marktpreisrisikopositionen
(Solvabilitatskoeffizient) betrug am Bilanzstichtag im
Konzern 10,3 (Vj. 9,4) % und in der Bank | 1,2 (Vj. 9,7) %.
Wihrend des Geschiftsjahres lag der Solvabilititsko-

effizient im LB Kiel Konzern stets tiber 9 %.

Solvabilitdtskoeffizient 31.12.2002 31.12.2001
Grundsatz | — Bank 11,2% 9,7%
Grundsatz | — Konzern 10,3 % 9,4%
Kernkapitalquote 31.12.2002 31.12.2001
Bank 75% 59%
Konzern 6,5% 55%

Positiver Ertragstrend auch in schwierigem
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Umfeld stabil

Der LB Kiel Konzern konnte im Jahr 2002 die positive
Ergebnisentwicklung der Vorjahre fortsetzen. In einem
wirtschaftlich schwierigen Umfeld ist es uns gelungen,
das Ergebnis nach Risikovorsorge und Bewertung und
vor Steuern deutlich um 29,7 % oder 107,7 Mio € auf
470,3 (Vj. 362,6) Mio € zu erhéhen.



Die Eigenkapitalrentabilitit (Return on Equity)” im
Konzern hat sich im gleichen Zeitraum von 9,8 % auf
10,4 % vor Steuern erhoht. Dabei ist zu beriicksichtigen,
dass die zu Grunde gelegte EigenkapitalgroBe kraftig um
22,5% auf 4,9 (Vj. 4,0) Mrd € gestiegen ist. Eine positive
Entwicklung ist auch in der Bank zu verzeichnen: Hier
erhohte sich das Ergebnis vor Steuern von 218,6 Mio €
auf 302,5 Mio €.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und Bewer-
tung hat sich im Konzern um 153,9 Mio € oder 22,9%
auf 825,8 (Vj. 671,9) Mio € erhoht. Einem Zuwachs der
Ertrage um 241,5 Mio € stehen hohere Aufwendungen
von 87,6 Mio € gegeniiber. Wesentliche Einflussfaktoren
fiir diese positive Entwicklung waren in erster Linie der
Zinsiiberschuss, aber auch der Handelsiiberschuss und
der Provisionsiiberschuss. Das Betriebsergebnis vor
Risikovorsorge und Bewertung im Einzelabschluss der
LB Kiel betrug zum Bilanzstichtag 517,6 (Vj. 365,6)

Mio €.

Erhebliche Steigerung des Zins-, Handels- und

Provisionsiiberschusses

Der Zinsiiberschuss hat 2002 mit einem Zuwachs von
31,9% oder 286,3 Mio € im Konzern erheblich zur
Ertragsausweitung beigetragen. Deutliche Steigerungen
sind im Kundengeschift zu verzeichnen, in dem wir —
gestiitzt auf eine konsequente RAROC-Steuerung —
durchgingig héhere Margen realisiert haben. Dariiber
hinaus haben auch die Kapitalmarktbereiche sehr erfreu-
liche Beitrdge generiert. Der Zinsliberschuss erreichte
im Konzern |.184,3 (Vj. 898,0) Mio € und in der Bank
681,8 (Vj. 466,6) Mio €.

Das Ergebnis aus dem Provisionsgeschift konnten
wir im Vergleich zum Vorjahr ausbauen. Es ist uns gelun-
gen, die anhaltenden Riickginge bei den Provisionen aus
dem Wertpapiergeschift durch einen kriftigen Anstieg
der Provisionen aus dem internationalen Kreditgeschaft
zu kompensieren. Der Provisionsiiberschuss im Konzern
betrug 157,5 (Vj. 137,7) Mio € und in der Bank 89,4
(Vj. 66,6) Mio €.

*) Berechnung: (Jahresiiberschuss vor Steuern + Zufiihrung Reserven § 340 g HGB)/
(durchschnittliches bilanzielles Eigenkapital — Bilanzgewinn + durchschnittliche
Reserven § 340 g HGB)
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Vor dem Hintergrund der volatilen Marktbedin-
gungen haben wir den Handelsiiberschuss sowohl im
Konzern als auch in der Bank weiter kriaftig ausgebaut.
Hier schligt die in 2002 begonnene Neuausrichtung der
Kapitalmarktaktivititen durch, die unter anderem einen
besonderen Schwerpunkt auf das Kundengeschift legt.
Im Konzern betrug der Uberschuss 70,7 (Vj. 58,0) Mio €
und in der Bank 54,6 (Vj. 38,5) Mio €.

Fusionsbedingte Restrukturierungsaufwendungen

schon im Jahresabschluss 2002 beriicksichtigt

Die Position Sonstige betriebliche Ertrige/Aufwendungen
verzeichnete sowohl auf Konzern- als auch auf Bankebene
einen deutlichen Riickgang. Im Konzern sank der Saldo
um 77,3 Mio € auf -2,3 (V. 75,0) Mio €. Die wesentliche
Ursache fiir diese Entwicklung sind Restrukturierungs-
aufwendungen von (liber 60 Mio € im Hinblick auf die
im laufenden Geschiftsjahr anstehende Fusion mit der
Hamburgischen Landesbank. Damit ist der gréBte Teil
der im Rahmen der Fusion anfallenden Restrukturie-
rungsaufwendungen bereits im Jahresabschluss 2002
beriicksichtigt. Dieser Aufwand wird erst in 2003 sowie
in den Folgejahren zahlungswirksam. Die in 2002 zur
Vorbereitung der Fusion entstandenen Kosten sind Teil
des Sachaufwandes. In der Bank sank der Saldo der
Sonstigen betrieblichen Ertrige/Aufwendungen im
Geschiftsjahr um 41,6 Mio € auf 47,2 (Vj. 88,8) Mio €.

Der Personalbestand wurde weiter ausgebaut...

Auch im Geschiftsjahr 2002 hat die LB Kiel weiter in
Personal mit Spezialqualifikationen investiert, um ihre
Marktposition in den strategischen Geschiftsfeldern zu
stirken. Die Gesamtzahl der Beschiftigten im LB Kiel
Konzern (ohne HLB und Spielbanken) erhohte sich zum
Jahresende 2002 um 144 auf 2.558 (Vj. 2.414) sowie
unter Beriicksichtigung der Einbeziehung der schleswig-
holsteinischen Spielbanken auf 2.780 (Vj.2.652). In der
Hamburgischen Landesbank wuchs die Gesamtzahl der
Beschiftigten im gleichen Zeitraum von 2.532 um 206
auf 2738 Beschiftigte. Die Personalaufwendungen sind
innerhalb des Konzerns um 12,1 % und im Einzelinstitut
um 13,7 % angestiegen. Sie betrugen im Konzern 294,1
(Vj. 262,4) Mio € und im Einzelinstitut 171,5 (Vj. 150,8)
Mio €. Die Griinde fiir den Anstieg sind der gewachsene
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Anteil an hochqualifizierten Beschiftigten, Neueinstel-
lungen, Tariferh6hungen sowie weitere Aufwendungen
fiir die Altersvorsorge.

.. und die Optimierung der Steuerungssysteme und
Prozesse fortgesetzt

Der erneut kriftige Anstieg des Sachaufwands um 23,8 %
auf 290,3 (Vj. 234,4) Mio € im Konzern und um 27,6 %
auf 183,9 (Vj. 144,1) Mio € in der Bank ist im Wesent-
lichen Folge der weiterhin verstarkten Aktivititen zur
Optimierung von Systemen und Prozessen, insbeson-
dere hoherer IT-Beratungskosten im Zusammenhang
mit der SAP-Einfiihrung. Angesichts der Notwendigkeit,
die Kapitalmarktfihigkeit iiber das Jahr 2005 hinaus zu
sichern, sind neben den Projekten zur Modernisierung
der IT-Systeme und zur Umsetzung von gesetzlichen
Zielen (u.a. Ratingverfahren nach Basel I, Rechnungs-
legung nach IAS) weitere Projekte z.B. zur Prozess-
optimierung im Kreditgeschift sowie zum Aufbau eines
Kreditportfoliomanagements abzuarbeiten. Dariiber
hinaus sind zusitzliche Kosten durch die Er6ffnung der
Niederlassung in New York sowie durch fusionsvor-

bereitende MaBnahmen entstanden.

Cost Income Ratio auf 41,4 % verbessert

Der Anstieg des Verwaltungsaufwands wurde durch die
Ertragsentwicklung iiberkompensiert, so dass sich die
Cost Income Ratio sowohl im Konzern als auch in der
Bank weiter verbessert. Sie wird ermittelt als Relation
zwischen Verwaltungsaufwand und der Summe der
operativen Ertrige, welche sich aus Zinsiiberschuss,
Provisionsiiberschuss, Handelsiiberschuss und sonstigen
Ertrigen zusammensetzt. Daraus ergibt sich fiir den
Konzern fiir 2002 ein Wert von 41,4 (Vj.42,5) % und

in der Bank von 40,7 % (Vj. 44,6) %.

Risikovorsorge nochmals aufgestockt und allen

erkennbaren Risiken Rechnung getragen

Vor dem Hintergrund der anhaltend schwachen Kon-
junktur haben wir sowohl im LB Kiel Konzern als auch
in der Bank die Risikovorsorge kriftig erhoht. Das
Betriebsergebnis 2002 erlaubt es uns, mit Blickrichtung
auf die Fusion allen erkennbaren Risiken Rechnung zu
tragen und der HSH Nordbank eine gute Startvorlage
zu geben.

Die Vorsorge im Kreditgeschift wurde im Konzern
um 29,6 % auf 220,0 (Vj. 169,8) Mio € aufgestockt, im
Einzelabschluss um 19,3 % auf 95,7 (Vj. 80,2) Mio €.
Den Risiken im Wertpapierportfolio wurde durch eine
kraftige Erhohung der VorsorgemaBnahmen im Kon-
zernabschluss auf 256,9 (Vj. 74,4) Mio € und im Einzel-
abschluss auf 150,9 (Vj. 28,4) Mio € begegnet. Eine
wesentliche Rolle spielten die im Berichtsjahr anhal-
tenden Bonitédtsverschlechterungen.

Einmalige Sonderertréage aus der Einbringung der
Anteile an der Deka-Bank in eine gemeinsame Gesell-
schaft der Landesbanken fiihrten zu einem deutlich
verbesserten Bewertungsergebnis bei den Beteiligun-
gen. Die LB Kiel nutzt diese Ertrige im Wesentlichen,
um die versteuerten Reserven gemiB §340 f/g HGB zu
dotieren. Im Konzern belief sich diese Dotierung auf
141,8 (Vj. 99,1) Mio €, im Einzelabschluss 117,3 (V;j.
61,1) Mio €. Insgesamt stieg die Position Risikovorsor-
ge/Bewertungen im Konzern um 14,9 % auf 355,5 (Vj.
309,3) Mio €. Im Einzelabschluss erreichte die Position
Risikovorsorge und Bewertung 215,2 (Vj. 147,0) Mio €.

Ergebnis nach Risikovorsorge weiter angestiegen
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Auf Grund der anhaltend guten Entwicklung bei den
operativen Ertragen konnten wir trotz der kriftig aus-
geweiteten VorsorgemaBnahmen das Betriebsergebnis
nach Risikovorsorge und Bewertung deutlich um 29,7 %
auf 470,3 Mio € steigern. Im Einzelabschluss ist sogar
ein Anstieg um 38,4 % auf 302,5 (Vj. 218,6) Mio € zu
verbuchen. Die ertragsabhingigen Steuern stiegen im
Konzern auf 90,1 (Vj.51,2) Mio € und in der Bank auf
53,1 (Vj. 19,1) Mio €. Der Anstieg ist unter anderem
eine Folge der héheren Dotierung versteuerter Reser-
ven. Auf die Stillen Einlagen werden im Konzern 190,8
(Vj. 137,4) und in der Bank 121,0 (Vj.75,6) Mio €
ausgeschiittet. Im Ergebnis steigt der Jahresiiberschuss
im Konzern auf 189,4 (Vj. 174,0) Mio € und in der Bank
auf 128,4 (123,8) Mio €.
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31.12.2002 31.12.2001 Verinderung 2002/2001

Mio € Mio € Mio € %

. Zinsiiberschuss 1.184,3 898,0 286,3 31,9

2. Provisionsiiberschuss 157,5 137,7 19,8 14,4

3. Handelsiiberschuss 70,7 58,0 12,7 21,9

4. Verwaltungsaufwand -584,4 -496,8 -87,6 17,6
davon:

- Personalaufwand -294,1 -262,4 -31,7 12,1

- Sachaufwand -290,3 -234,4 -55,9 23,8

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrige -2,3 75,0 -77,3 > -100

6. Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung 825,8 671,9 153,9 22,9

7. Risikovorsorge/Bewertung -355,5 -309,3 -46,2 14,9
davon:

- Kreditvorsorge -220,0 -169,8 -50,2 29,6

- Wertpapiere -256,9 -74,4 -182,5 >100

- Beteiligungen 254,1 19,7 234,4 >|00

- Reserven 340 f/g -141,9 -99,1 -42,8 43,2

- Verianderungen Sonderposten mit Riicklageanteil 16,0 18,2 -2,2 -12,1

- Sonstige -6,8 -3,9 -2,9 74,4

8. Betriebsergebnis nach Risikovorsorge/Bewertung 470,3 362,6 107,7 29,7

9. AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0

10. Jahresiiberschuss vor Steuern 470,3 362,6 107,7 29,7

I'l. Ausschiittung Stille Einlagen -190,8 -137,4 -53,4 38,9

12. Ertragssteuern -90,1 -51,2 -38,9 76,0

13. Jahresiiberschuss 189,4 174,0 15,4 8,9

Gewinnverwendung
Die Anteilseigner erhalten aus dem Jahresiiberschuss
der Bank (Einzelabschluss) in Hohe von 128,4 (Vj.123,8)
Mio € eine gleichbleibende Dividende von 7% nach
Steuern auf das Stammbkapital von 220 Mio €. Das Land
erhilt fur die Nutzung des |IB-Haftkapitals eine Vergiitung
tiber 3,9 (Vj. 3,8) Mio €.
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Dariiber hinaus erhilt das Land 2,6 (Vj.16,9) Mio €

als Ausschiittung aus der IB. Die Gewinnriicklagen der
Bank werden um 108,0 (Vj. 89,0) Mio € aufgestockt, da-
von entfallen auf die LB Kiel 100,0 (Vj.81,0) Mio €, auf
die LBS 3,1 (Vj. 3,]) Mio € und die IB 4,9 (Vj. 4,9) Mio €.
Der iibrige Jahresiiberschuss der IB wird auf neue Rech-

nung vorgetragen.
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Risikobericht

Die Geschiftssteuerung des Konzerns ist stark gepragt durch

unser leistungsfahiges aktives Risikomanagement. Auch im Jahr

2002 erzielten wir konzernweit nennenswerte Fortschritte im

Ausbau und in der Optimierung des betriebswirtschaftlichen

Steuerungsinstrumentariums. Im Vorgriff auf die anstehende

Fusion haben beide Banken umfangreiche MaBBnahmen fiir eine

weitere Synchronisation der Steuerungselemente durchgefiihrt.

Wir erldutern die Risikolage im Konzern anhand einer
Detaildarstellung der Risikosteuerungssysteme im Teil-
konzern Kiel und erginzen anschlieBend die wesent-

lichen Ergebnisse aus dem Teilkonzern Hamburg.

Risikosteuerungssystem der LB Kiel

Unter Risiko wird generell die Méglichkeit zukiinftiger
Entwicklungen verstanden, die sich direkt oder indirekt
nachteilig auf die Vermégens-, Ertrags- oder Liquiditats-
lage auswirken konnen. Hierbei werden die Risikoarten
Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und Opera-
tionale bzw. Sonstige Risiken unterschieden. Im Rahmen
des Risikomanagementprozesses werden Methoden und
Verfahren von der Messung bis hin zur Risikosteuerung
entwickelt, die Risiken dann identifiziert, gemessen,
tiberwacht und im Rahmen von vorgegebenen Limiten
gesteuert.

Die Risikosteuerung der LB Kiel ist in das System
der Gesamtbanksteuerung dergestalt eingebettet, dass
die Entwicklungen von Ertrags- und Risikopotenzialen
integriert betrachtet werden. Das Instrumentarium ist
sowohl unter betriebswirtschaftlichen als auch unter
aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten konzipiert.

Die vom Vorstand fiir die Bank vorgegebenen Ertrags-
und Rentabilititsziele werden fiir die Organisationsein-
heiten auf die internen Steuerungselemente wie die De-
ckungsbeitragsrechnungen iibertragen. Zur Optimierung
der Eigenmittel-Allokation wurde in 2002 ein interner
Eigenmittelmarkt eingerichtet, um die Erreichung des
Grundsatz-I-Zielkoeffizienten zu gewihrleisten und eine
unterjihrige Reallokation der Eigenmittel zu erreichen.

Im internen Eigenmittelmarkt kénnen die Marktberei-
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che bei Bedarf nicht gebundene Eigenmittel von ande-
ren Markteinheiten erwerben. Neu eingeworbene
Eigenmittel werden {iber den Markt ihrer jeweils pro-
duktivsten Verwendung zugefiihrt. Dieser Eigenmittel-
markt wurde regelmiBig in Quartalsabstanden mit
Erfolg durchgefiihrt: Im Verlauf dieser Termine waren
steigende Umsitze zu beobachten.

Die einzelnen Organisationseinheiten sind fiir die
Steuerung ihrer Geschiftsbereiche verantwortlich, was
auch die Risikosteuerung einschlieBt. Hiermit verfigt
die LB Kiel iiber Instrumente, die es ihr erlauben,
Risiken bewusst und in einem abgewogenen Umfang
einzugehen.

Der Bereich Controlling betreut zum gréBten Teil
dieses umfangreiche Instrumentarium zur Risikosteue-
rung. In seiner Risikoliberwachungstitigkeit wird der
Vorstand neben dem Bereich Controlling durch die Re-
vision, die Rechtsabteilung mit dem Bereich Compliance
sowie durch das Management der Marktbereiche und
fiir Landerrisiken speziell durch den Bereich Financial
Institutions/Syndications/Leveraged Finance unterstitzt.
Die operative Risikomessung und Limitiiberwachung fiir
Marktpreisrisiken und die Uberwachung von Kontrahen-
ten- und Emittentenrisiken erfolgt anhand der vom Con-
trolling festgelegten Methoden im Bereich Transaction
Services/Middle Office. Die Steuerung der bedeutenden
Risiken der Bank wird dariiber hinaus durch die Exper-
tengremien Risiko- und Auslandsausschuss sowie Asset
Liability Commitee sichergestellt. Entscheidungswege,
Informationslinien und Funktionszustdndigkeiten sind
klar festgelegt.

Im Jahr 2002 hat die LB Kiel im Bereich der Risiko-
messung und -steuerung ihre Verfahren weiter verbes-
sert. Die RAROC-Steuerung, die Vorkalkulationsverfah-
ren und EK-Verteilungsmechanismen wurden wiederum

im Hinblick auf die Basel II-Anforderungen erweitert.



Die Liquidititsrisikotiberwachung stand in 2002
ebenfalls im Vordergrund bei der Verbesserung unseres
Steuerungsinstrumentariums: Im Herbst 2002 haben wir
das Liquiditatslimitmodell auf der Basis deterministischer
Cash-Flows bis 365 Tage verbessert; dieses Verfahren
wird in 2003 in Richtung eines Liquidity at Risk weiter-
entwickelt.

Die LB Kiel verfolgt weiterhin eine grundsatzlich
konservative Risikostrategie und legt besonderen Wert
auf ein ausbalanciertes Portfolio, in dem GrofB3- und
Klumpenrisiken im Adressenbereich vermieden werden.
Entsprechend der bewusst begrenzten Handelsaktivita-
ten sind die Marktpreisrisiken von vergleichsweise
geringer Bedeutung. Bemerkenswerte Risiken im Liqui-
dititsbereich liegen nicht vor.

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken werden mogliche Wert-
verluste verstanden, die durch den Ausfall bzw. Bonitits-
verschlechterungen von Geschiftspartnern, Garanten,
Beteiligungen und Lindern entstehen kénnen. Die LB
Kiel steuert diese Risiken sowohl auf Portfolioebene als
auch auf Einzelgeschiftsebene.

Fir das gesamte Adressenausfallrisiko der Bank
bestehen Limite, die am Risikodeckungspotenzial und
der zukiinftigen Ertragskraft der Bank ausgerichtet sind.
Die Ergebnisse der Analysen des Risikocontrollings
werden den zustindigen Entscheidungsgremien berich-
tet, die — sofern erforderlich — umgehend Steuerungs-
maBnahmen einleiten.

Basis fiir die Messung und Steuerung aller Adressen-
ausfallrisiken ist ein einheitliches ratingorientiertes Ver-
fahren. Wesentliche Bausteine dieses Verfahrens sind
interne Ratings und historische Ausfallwahrscheinlich-
keiten. Diese Daten werden mit den Daten des Rech-
nungswesens verknipft, um Segmentanalysen nach
unterschiedlichen Risikofaktoren wie Branchenzugeho-
rigkeit, Sitzland, Bonitdtsklassen oder Organisationsein-
heiten durchfiihren zu kénnen. Das Risikomessverfahren
wird laufend im Rahmen von Back Testing auf seine
Eignung tberpriift; in 2002 wurden die Risikoparameter

in Teilbereichen geringfiigig adjustiert.
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In Zusammenarbeit mit anderen Landesbanken und
dem DSGV wurden in 2002 auf Scorecard- und Simula-
tionsverfahren basierende Ratingverfahren entwickelt.
Erste Ratingmodule wurden bereits fertiggestellt und
stehen fiir den Einsatz in der Bank zur Verfligung.

Auf der Basis von Adressenlimiten und -inanspruch-
nahmen wird eine tégliche konzernweite GroBrisiko-
tberwachung und -steuerung durchgefiihrt. Dariiber
hinaus nimmt das unabhingige Kreditsekretariat die
systematische Einzelrisikoiiberwachung von Engage-
ments vor. Dies geschieht durch Votierung sowie
Uberpriifung der Ratings und der Sicherheiten.

Im Bereich der Einzeladressenrisiken fanden 2002
vor allem Optimierungen in den Handelsbereichen
statt. Wesentliche Entwicklungen waren neben der
Einfiihrung eines einheitlichen Limitsystems fiir die
Uberwachung von Kontrahenten- und Emittenten-
risiken der Beginn des Projektes ,,Netting/Collateral-
management” mit dem Ziel, das Adressenrisiko bei
Handelsgeschiften noch stirker zu reduzieren. Zur
Absicherung der Kontrahenten- und Emittentenrisiken
in den Handelsbereichen hat die Bank in 2002 mit einer
Reihe von bedeutenden Kontrahenten Nettingverein-
barungen abgeschlossen.

Die Steuerung des Risikos, das aus einer Wertmin-
derung des Eigenkapitals bei Eingehen einer Beteiligung
oder der Einrichtung von Niederlassungen entstehen
konnte, erfolgt im Vorstandssekretariat durch das Be-
teiligungsmanagement. Im Vordergrund stehen so ge-
nannte Due Diligence-Priifungen und die laufende Soll-/
Ist-Analyse der Beteiligungserfolge. Die bestehenden
Beteiligungen weisen vertretbare Risiken auf. Entspre-
chende gesellschaftsrechtliche Vertragsgestaltungen
sichern die Uberwachung bzw. Einflussnahme auf die
geschiftlichen Entwicklungen. Ein weiteres Element der
Risikoliberwachung fiir Beteiligungen stellt das interne
Berichtswesen dar: RegelmiBig werden im laufenden
Geschiftsjahr die kritischen Erfolgsfaktoren aller Be-
teiligungen vom Bereich Controlling zusammengefiihrt

und den entsprechenden Gremien berichtet.
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Das beim Adressenausfallrisiko mit zu beriicksichti-
gende Linderrisiko wird iiber ein zusitzliches Lander-
limitsystem gesteuert. Ausgehend von einer Obergrenze
fiir simtliche Landerrisiken im Konzern werden auf Basis
von Landerratings Einzelobergrenzen fir einzelne Lander
sowie fiir Landergruppen festgelegt. Die Einhaltung
dieser Limite wird vom Bereich Financial Institutions/

Syndications/Leveraged Finance laufend iiberwacht.

Das Auslandsobligo ist schwerpunktmé@Big nach Europa
und Nordamerika ausgerichtet. Das Landerportfolio
gliedert sich per 31.12.2002 wie folgt:

Auslandsobligo
in Mio € Konzern HLB quotal Obligo Anteil in % des
ohne HLB LB Kiel-Konzern Konzernobligos
(31.12.2002) (31.12.2002) (31.12.2002) (31.12.2002)
Europa” 32.131,1 13.805,7 45.936,8 64,2
Mittel- und Osteuropa 1.105,5 680,9 1.786,4 2,5
Sonstige Industrielinder 12.990,5 7.291,3 20.281,8 28,4
Lateinamerika 673,8 140,9 814,6 1,1
Asien 1.298,8 975,1 2.273,9 32
Afrika 82,9 15,6 98,5 0,1
Sonstige 222,6 159,4 382,0 0,5
Insgesamt 48.505,2 23.068,9 71.574,0 100,0
*) ohne Mittel- u. Osteuropa
Die insgesamt vorsichtige Risikopolitik wird erkennbar
in dem Gesamtvolumen der Einzelwertberichtigungen:
Wertberichtigungen
Einzelwertberichtigungen EWB-Quote" PWB ™
31.12.2002 Vorjahr 31.12.2002 Vorjahr 31.12.2002
in Mio € in Mio € in % in % in Mio €
LB Kiel 351 282 0,33 0,29 33,7
B 88 8l 1,34 1,84 14,2
LBS 4 4 0,21 0,23 0,6
LB International 33 4] 0,39 0,55 —
HLB 894 733 0,85 0,71 88

"' bezogen auf das Kreditvolumen
") Pauschalwertberichtigung, in der Landesbank Schleswig-Holstein International S.A. werden
Sammelwertberichtigungen gebildet
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Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden potenzielle Verluste
verstanden, die aus zukiinftigen Marktwertschwankun-
gen unserer Positionen auf Grund von Anderungen der
Zinsstruktur (Zinsrisiken), der Wechselkurse (Wahrungs-
risiken), der Aktienkurse (Aktienkursrisiko) sowie der
Preise fiir Rohwaren und Edelmetalle und sonstige
Handelsobjekte (sonstige Preisrisiken) entstehen kon-
nen. Bei Positionen mit Optionsbestandteilen bestehen
zusatzliche Risiken aus den Schwankungen der preis-
bestimmenden Volatilititen.

In der LB Kiel basiert die Messung und Steuerung
von Marktpreisrisiken auf dem Value at Risk-Ansatz
(VaR-Ansatz). Der Value at Risk stellt die mogliche Wert-
anderung eines Portfolios aus Finanzinstrumenten auf
Grund von Schwankungen der Bewertungsparameter
dar. Das Berechnungsverfahren ermittelt die mégliche
Wertinderung, die mit einer Wahrscheinlichkeit von
95 % nicht iiberschritten wiirde.

Zur Prognose verwenden wir Zeitreihen von Zins-
sdtzen, Wechsel- und Wertpapierkursen iiber die letzten
201 Tage. Die Risiken werden den eingeriaumten Verlust-
grenzen (Limiten) gegeniibergestellt und tiglich an den
Vorstand und die betroffenen Handelseinheiten berich-
tet. Neue Produkte werden stindig in die Risikomes-
sung miteingebunden.

Im Rahmen der Erfassung und Steuerung von Zinsén-
derungsrisiken des Anlagebuches verwendet die LB Kiel
ein barwertorientiertes Verfahren. Wesentliches Element
ist die Ermittlung eines kumulierten Barwertes, der auf
Basis der von den verzinslichen Aktiva und Passiva ein-
schlieBlich Derivaten generierten Netto-Cash-Flows fiir
zinsrisikobehaftete Geschifte berechnet wird.

Die Berechnung des Barwertes der ermittelten
Zahlungsstrome erfolgt auf der Basis von laufzeitge-
rechten, aus der Zinsstrukturkurve gewonnenen
Marktzinssitzen.

Im Rahmen einer Gesamtrisikobetrachtung werden
neben dem Zinsinderungsrisiko fiir die Haupt- und
Nebenwihrungen Preisrisiken fiir Aktien und Invest-
mentanteile der Liquiditdtsreserve anhand von VaR-

Werten einbezogen.
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Zur Begrenzung des gesamten Marktpreisrisikos hat
der Vorstand ein Risikolimit fiir die Bank vorgegeben.
Das Risikolimit wurde im Berichtsjahr bei zuriickhalten-
der Ausnutzung stets eingehalten. Um zu vermeiden,
dass es zu einer tatsidchlichen Limitiiberschreitung
kommt, werden Friihwarnstufen verwendet, die nach
einem festgelegten Procedere Anpassungsentschei-
dungen auslésen.

Seit Mitte 2002 haben wir die Berechnung der Markt-
preisrisiken der Handelsbiicher (inkl. Geldhandel) auf
SAP umgestellt. Hierdurch wird es uns erméglicht,
Risikokompensationen differenziert durchzufiihren,
verfeinerte Stress-Szenarien zu erstellen und den VaR
ebenfalls untertigig near-time zu berechnen und zu
iiberwachen.

Bis Frithjahr 2003 werden wir die Marktpreisrisiko-
ermittlung auch fiir die kompletten Anlagebiicher auf
SAP umgestellt und somit das mehrjihrige Projekt

Marktpreisrisiken erfolgreich beendet haben.

Back-Testing und Worst-Case-Betrachtungen

Im Back-Testing-Verfahren wird ein Vergleich zwischen
dem prognostizierten zu erwartenden Héchstverlust
innerhalb eines Handelstages, dem VaR, und der tatsich-
lich eingetretenen Ergebnisveranderung fiir die einzel-
nen Handelsportfolios durchgefiihrt. Hierbei wird fiir
jeden Testvorgang ein Zeitraum von 100 Handelstagen
zu Grunde gelegt. In 2002 wurde ein ,,AusreiBer* fest-
gestellt; die Ursachen ergaben, dass kein Anlass bestand,
das Verfahren anzupassen.

Die durchgefiihrten Stress-Tests basieren auf einer
Veranderung des Konfidenzniveaus von 95 % auf 99 %.
Die Simulationen ergaben, dass auch bei einem 99 %-
Konfidenzniveau das Risikodeckungspotenzial nicht
Uiberschritten wurde.

Im Rahmen statistischer Ansitze ist der Worst-Case
als ungtinstigster Fall zu verstehen, der fiir ein bestimm-
tes Portfolio in der Vergangenheit eingetreten wire. Das
Risikocontrolling legt fiir die Berechnung des Worst-Case
diejenigen Risikoparameter zu Grunde, die in den letzten
10 Jahren den groBten Wertverlust fiir das Portfolio be-
deutet hatten. Die in 2002 durchgefiihrten Berechnungen
hatten in keinem Fall ein fiir die Bank nicht vertretbares

Risiko ergeben.
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Der Value at Risk (Handel i.e.S.) betrug per Das VaR-Limit lag vom 2.1.2002 bis zum 17.6.2002
31.12.2002 2,4 Mio € (31.12.2001 4,4 Mio €). Die bei 17.400 T€; das Limit fir den Handel i.e.S. wurde
durchschnittliche VaR-Limitauslastung lag fiir die am 18.6.2002 auf 14.900 T€ reduziert und dem Limit
Risiken des Handels bei 17,7 % (Vorjahr 18,9 %), bei fiir den Handel i.w.S. zugefiihrt. Das Limit von 14.900
einer Schwankungsbreite zwischen 7% und 37 % T€ blieb bis zum Jahresende konstant. In den drei
(Vorjahr 7% und 27 %). Risikoarten ergaben sich folgende durchschnittliche

tagliche VaR- Werte:

Tdgliche Auslastung des Value at Risk-

Limits der LB Kiel (Handel i.e.S.) vom Durchschnittliche tdgliche VaR-Werte:
2.1.2002 bis 30.12.2002 Surchochn inT€ I.1. bis 31.12.2002 1.1, bis 31.12.2001
in % ¢
in % urehschnice Zinsrisiken 2.705 2.185
40 Wihrungsrisiken 427 114
Sonstige Marktpreisrisiken 197 259
35
Durchschnittsberechnung auf der Basis von 253 Handelstagen
(Vorjahr 255 Handelstage).
30
25 Die tégliche Performance der Handelsgeschifte verteilt
sich 2002 wie folgt:
20
15 Tagesergebnisse 2002
inT€
10
100 (Hiufigkeit)
> 90
0 80
2.3.2002  2.6.2002 292002 2.12.2002 0
60
50
40

30

bis  bis bis bis bis bis bis bis bis ab
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An keinem der Handelstage kam es zu Verlusten iiber
5,88 Mio € (Vorjahr 2,05 Mio €).
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Liquiditdtsrisiken

Das Liquiditatsrisiko stellt fiir die Bank das Risiko dar,
keine ausreichende Liquiditit vorzuhalten und damit
nicht in der Lage zu sein, ihren ordnungsgemaBen Zah-
lungsverpflichtungen fristgerecht und im vollen Umfang
nachzukommen. Das Liquiditétsrisiko wird im Rahmen
der Liquiditatspolitik und -planung beriicksichtigt.

Fiir die Festlegung von Rahmenbedingungen und
Strategien zur Planung und Steuerung der Liquiditat ist
das Asset Liability Committee der Bank zustindig.
Aufsichtsrechtliche (wie Mindestreserve, Grundsatz Il)
und betriebswirtschaftliche Risiken werden dann allein-
verantwortlich vom Treasury gesteuert. Die zur Um-
setzung erforderlichen MaBBnahmen, insbesondere die
Deckung des Finanzierungsbedarfs und die tigliche
Gelddisposition, werden vom Treasury (Liquiditats-
steuerung) vorgenommen.

Um schon jetzt den zukiinftigen regulatorischen
Anforderungen nach BIZ Basel (,,Sound Practices for
Managing Liquidity in Banking Organisations*/Basel
Committee on Banking Supervision) zu geniigen, haben
wir ein Liquiditétsrisikosteuerungsmodell entwickelt, das
zunichst deterministische Liquiditétsrisiken einbezieht.
In seiner Weiterentwicklung ist fiir das Jahr 2003 auch
die Einbeziehung stochastischer Liquidititsrisiken vor-
gesehen. Auf Basis dieses Modells wird der Finanzie-
rungsbedarf nach Laufzeit,Volumen und Instrument zur
langfristigen Absicherung der deterministischen und
stochastischen Liquiditétsrisiken festgelegt.

Die Diversifikation der Finanzierungsmittel nach
Instrumenten, Regionen, Wiéhrungen und Investoren ist
ein wesentlicher Bestandteil unseres Verbindlichkeiten-
profils. Zudem bilden finanzierte, liquide Aktiva einen
entscheidenden Schutz der Bank vor kurzfristigen Liqui-
dititsengpissen. Mit diesem Bestand kann die Bank
unerwarteten Inanspruchnahmen aus zugesagten Kredit-
fazilititen jederzeit nachkommen.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen Uberwacht das Controlling. Der Liquiditatsgrund-
satz Il gemaB der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) betragt zum 31.12.2002 1,26
(Vj. 1,29). Er lag wiahrend des gesamten Geschiftsjahres

Uber der Mindestanforderung von 1,0.
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Operationelle Risiken

Unter dem Begriff ,,Operationelle Risiken* werden die
Risiken direkter oder indirekter Verluste verstanden, die
durch Versagen oder die Unangemessenheit von Tech-
nologie, Organisation und Personal oder durch externe
Einfliisse verursacht werden. Die Schlisselrisiken im
operationellen Bereich wurden im Rahmen des Risiko-
management- und -liberwachungssystems in 2002
fortlaufend identifiziert, analysiert und gesteuert.

Dariiber hinaus wurden im Berichtsjahr detaillierte
Bestandsaufnahmen von Schlisselrisiken in der Copen-
hagen Branch, in der Landesbank Schleswig-Holstein
International S.A. sowie in den Zentralbereichen LBS
und IB abgeschlossen. Generell wurden die Schliissel-
risiken als nicht bemerkenswert eingestuft.

Die LB Kiel fihrt vor dem Hintergrund der Basel Il -
Konsultationspapiere regelmiBig Berechnungen durch.
Diese zeigen auf, dass die operativen Risiken bei der
zukiinftigen Eigenkapitalunterlegung eine eher unterge-
ordnete Rolle spielen. Ungeachtet dessen werden die
Methoden zur Uberwachung und Steuerung operatio-
neller Risiken fortlaufend verfeinert. Die Einfiihrung
einer technischen Losung fiir das Controlling operatio-
neller Risiken, die eine Schadenfalldatenbank zur Erfas-
sung schlagend gewordener Betriebsrisiken beinhaltet,
erfolgt im Rahmen eines neu aufgesetzten Projekts.

Die Fihigkeit der Bank, mit Notfallsituationen ange-
messen und schadenbegrenzend umgehen zu kénnen,
wurde 2002 weiter verbessert. In diesem Zusammen-
hang wurde ein Katastrophenfall-Beauftragter ernannt
und Notfallteams eingerichtet. Im Sinne eines kontinu-
ierlichen Verbesserungsprozesses werden regelmiBig
Notfalliibungen durchgefiihrt.
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Im IT-Bereich wurde ein System fiir die Verschlisse-
lung von E-Mails installiert, so dass nun auf einfache Art
und Weise ein geschiitzter Mailaustausch mit Geschifts-
partnern und Kunden méglich ist. Fiir die zukiinftige
Nutzung einer Public Key Infrastracture (PKI), d.h. fiir
eine umfassende zertifikatsbasierte Verschlisselung,
wurden die entsprechenden Vorbereitungen getroffen.

Des Weiteren wurden diverse organisatorische
Regelungen zur Erhéhung des Sicherheitsniveaus der
Bank eingefiihrt.

Um Risiken im Bereich Personal zu begegnen, hat die
Bank geeignete Programme der Auswabhl, der Einarbei-
tung, des Einsatzes, der Bindung sowie der Férderung
und Entwicklung der Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen
eingerichtet. Diese konzentrieren sich auf die Erken-
nung des Potenzials sowie auf die fachliche und person-
liche Qualifizierung. Die Programme stellen eine adi-
quate Ressourcensteuerung sicher, die den jeweiligen
Verianderungsprozessen Rechnung trégt.

Den Rechtsrisiken begegnet die LB Kiel durch die
Verwendung von national und international anerkannten
Standard-Rahmenvertrigen (ISMA, ISDA, DRYV), Einzel-
vertragspriifung, der laufenden Anpassung der Vertrags-
dokumentationen an die jeweils herrschende Rechts-
sprechung sowie Unterstiitzung der Marktbereiche

durch die Beratung seitens der Rechtsabteilung.

Risikosteuerung und Risikolage der Hamburgischen

Landesbank

Ein aktives Risikomanagement nimmt auch in der
Hamburgischen Landesbank unverdndert einen hohen
Stellenwert ein. Die Hamburgische Landesbank hatte in
2001 unter dem Aspekt des Risikomanagements ihre
fachliche und organisatorische Ausrichtung iiberarbeitet
und damit eine wiederum verbesserte Grundlage fiir
ihre Geschiftssteuerung gelegt. Die Verfahren und
Methoden zur Risikomessung, -iiberwachung und
-steuerung wurden in 2002 kontinuierlich weiterent-

wickelt.

In den Bereichen Marktpreisrisiko, Adressenausfall-
risiko und Liquiditatsrisiko verfligt die Hamburgische
Landesbank tber mit der LB Kiel weitgehend vergleich-
bare Steuerungsinstrumente. Diverse Projekte wurden
im Hinblick auf die zukiinftigen Anforderungen aus Basel
Il weiter vorangetrieben. Die Entwicklungsschwerpunkte
waren im Berichtsjahr die Erarbeitung kiinftiger Rating-
module zur Erfillung der Anforderungskriterien des
fortgeschrittenen internen Rating-Ansatzes, die Erwei-
terung der bestehenden Sicherheitendatenbank sowie
die Verfeinerung der Risikomessung fiir Marktpreis-
risiken. Weitere in der Umsetzung befindliche gesamt-
bankiibergreifende Projekte gewihrleisten, dass negative
Entwicklungen der Risikostruktur der Hamburgischen
Landesbank friihzeitig erkannt und im Risikomanage-
ment beriicksichtigt werden.

Die Risikostrategie der Hamburgischen Landesbank
war im Jahr 2002 weiterhin durch eine vorsichtige
Geschiftspolitik bestimmt. Bei gleichbleibend strengen
BeurteilungsmaBstiben hat die Hamburgische Landes-
bank ausreichend Vorsorge fiir alle erkennbaren Risiken
getroffen. Die Risikovorsorge (Einzelwertberichtigungen
und Riickstellungen) fiir Adressenausfallrisiken betrug
zum Jahresultimo 922 (Vj. 743) Mio €. Die Liquiditts-
kennzahl der Bank (Grundsatz Il gemiss § |1 KWG)
belief sich am Jahresende auf 1,5 und lbertraf damit die
Mindestanforderung (1,0) deutlich. Das gemass KWG
definierte haftende Eigenkapital — inkl. Erganzungskapital
— nach Gewinnverwendung betrug 5.521,1 Mio €. Die
Gesamtkennziffer gemiss Grundsatz | lag bei 10,8 %
(Verhiltnis der gewichteten Risikoaktiva inkl. der Markt-
risikopositionen zu den haftenden Eigenmitteln zu Jahres-
ende 2002).

Ausblick Risikobericht
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In 2003 werden wir im Konzern weitere Schritte in
Richtung der Optimierung unserer Steuerungssysteme
unternehmen. Schwerpunktbereiche sind neben der
weiteren Integration der Anforderungen aus den MaK
und aus Basel Il vor allem konzeptionelle und system-
technische MaBnahmen in Richtung einer einheitlichen

Gesamtrisikomessung der Bank.



Personal

Die LB Kiel hat auch im Vorfeld der Fusion

Spezialisten rekrutiert.

Trotz der im Laufe des Jahres voranschreitenden
Vorbereitungen zur Fusion mit der Hamburgischen
Landesbank hat die LB Kiel auch im letzten Geschifts-
jahr ihr Stammpersonal um 4,5 % ausgebaut. Am
31.12.2002 waren im LB Kiel Konzern (ohne HLB)
2.568 (Vj. 2.457) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
beschiftigt. Die Rekrutierung von Spezialisten
insbesondere fiir die Bereiche Capital Markets,
Asset Liability Management und die internationalen
Krediteinheiten wie Transportfinanzierungen und
Financial Institutions/Syndications/Leveraged Finance
erfolgte bereits in Abstimmung mit dem Fusions-
partner. Hervorzuheben ist hierbei der Aufbau eines
Mitarbeiterbestandes von 29 Personen fiir die neue
im Dezember 2002 offiziell eréffnete Branch in New
York. Neun Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter be-
teiligen sich als Expatriates in New York fiir zwei bis
drei Jahre an dem Auf- und Ausbau der Geschifts-
aktivitdten in Amerika.

Das Jahr 2003 steht auch von der Personalseite

ganz im Zeichen der Umsetzung der Fusion.
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Daten aus dem Personalbereich Stand: 31.12.
(LB Kiel Konzern ohne HLB)

2002 2001 2000
Gesamtzahl der Beschdftigten 2.780 2.652 2.361
Frauen 1.348 1.257 I.115
Stammpersonal 2.568 2.457 2.189
davon:
Bank ohne LBS und IB |.644 1.561 1.501
Landes-Bausparkasse (LBS) 215 215 197
Investitionsbank (IB) 333 323 324
LB Schl.-Holst. Int. Luxemburg 131 84 82
Gudme Raaschou 64 79 85
Spielbanken 181 195 -
Auszubildende 74 84 96
Aushilfen/Praktikanten 138 Il 76
Mutterschafts- und
Erziehungsurlaube 72 77 91
Teilzeitbeschdftigungsquote (%) 14,7 14,9 13,6
Durchschnittsalter 41 40 40
Pensiondre und Hinterbliebene/
Vorruhestdndler 1.006 984 956
Neueinstellungen 224 262 228




Lagebericht

Fusion mit der Hamburgischen
Landesbank und Ausblick

Das Geschiftsjahr 2003 wird durch die Fusion mit der Hamburgischen

Landesbank und ein schwieriges Bankenumfeld gepragt sein. Ziel ist es,

rechtzeitig zum Wegfall der staatlichen Haftungsgarantien im Jahr 2005

sichtbare Erfolge vorweisen zu kénnen.

HSH Nordbank AG auf gutem Weg

Der weitere Ausblick wird weitgehend von der Fusion
mit der Hamburgischen Landesbank geprigt. Das fusio-
nierte Institut wird unter dem Namen ,,HSH Nordbank*
in der Rechtsform einer AG voraussichtlich am 1. Juni
2003 starten. Steuerlich und bilanziell wird die Fusion
riickwirkend zum |I. Januar 2003 wirksam.

Die Vorbereitungen zur Fusion gehen auf den Mirz
2002 zuriick. Die Eigentiimer der Hamburgischen Lan-
desbank und der LB Kiel hatten die Vorstinde beider
Banken beauftragt, ein Konzept zur Fusion der beiden
Hauser zu entwickeln. Nach eingehenden und ziigigen
Machbarkeitsuntersuchungen beschlossen die Anteilseig-
ner am 9. September 2002 die Verschmelzung beider
Institute mit der folgenden Anteilsverteilung: Freie und
Hansestadt Hamburg 32,69 %, Land Schleswig-Holstein
16,86 %, Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-
Holstein 16,86 %, WestLB Konzern 26,86 %, Landesbank
Baden-Wiirttemberg (LBBW) 6,73 %. Die LBBW ver-
kauft ihren 10 %igen Anteil an der LB Kiel vor Inkraft-
treten der Fusion an das Land Schleswig-Holstein, die
Freie und Hansestadt Hamburg sowie den Sparkassen-
und Giroverband fiir Schleswig-Holstein. Eine mogliche
VerduBerung der Anteile an Dritte ist vorgesehen.

Der Staatsvertrag zwischen der Freien und Hanse-
stadt Hamburg und dem Land Schleswig-Holstein, der
die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Fusion
schafft, wurde am 4. Februar 2003 unterzeichnet. Mit
der fiir Mai 2003 vorgesehenen abschlieBenden Zustim-
mung der Linderparlamente in Schleswig-Holstein und

Hamburg erhilt der Staatsvertrag Gesetzeswirkung.

200 Mrd € Bilanzsumme, rund 4.500 Beschdftigte,

Doppelsitz in Kiel und Hamburg

Mit der Fusion entsteht eine Bank mit einer Bilanzsum-
me von rund 200 Mrd € und ca. 4.500 Mitarbeitern. Die
HSH Nordbank AG hat einen Doppelsitz in Kiel und
Hamburg, wobei eine auf Dauer angelegte ausgewogene
Verteilung der Kompetenzen mit qualifizierten Dauer-
arbeitsplitzen auf beide Standorte gewihrleistet wird.
Das fusionierte Institut wird sich freiwillig an einen
Corporate Governance-Kodex binden.

Mit der Umwandlung in eine Aktiengesellschaft ver-
liert das neue Institut das Pfandbriefprivileg nach dem
OPG.Wir erwarten in naher Zukunft eine generelle
gesetzliche Regelung durch den Bundesgesetzgeber, die
es ermoglicht, das Pfandbriefbestandsgeschift in der
HSH Nordbank AG weiterzufiihren. Um auch in Zu-
kunft Pfandbriefe emittieren zu kénnen, wird die Griin-
dung einer Hypothekenbanktochter gepriift.

Fiihrende nordeuropdische Geschdftsbank
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Die Geschiftspolitik beider Banken findet sich im
strategischen Leitbild des fusionierten Instituts wieder.
Die HSH Nordbank positioniert sich als filhrende
nordeuropiische Geschiftsbank. In ihrer Kernregion
Hamburg/Schleswig-Holstein ist sie gemeinsam mit den
Sparkassen Marktfiihrer. International agiert sie als
Branchenspezialist in ausgewdhlten Geschiftsfeldern
wie dem Schiffs-, Inmobilien- und Firmenkundenge-
schift und ist zur besseren Portfoliodiversifizierung im
Bereich Credit Investments tétig. An den internationa-
len Kapitalmirkten wird sie als anerkannter Partner
vertreten sein. Die HSH Nordbank wird tber ein brei-
tes Netz von Reprisentanzen und Niederlassungen im
In- und Ausland verfiigen. Dabei ist die Hamburgische
Landesbank traditionell im asiatischen und die LB Kiel
im Ostseeraum prasent. Das fusionierte Institut wird
zudem Stiitzpunkte in London, Luxemburg und New
York haben.



Gewdhrtrdgerhaftung fiir Rechtsform AG gesichert

Die HSH Nordbank entsteht als Aktiengesellschaft rechts-
wirksam mit der Eintragung in die Handelsregister in
Hamburg und Kiel. Sie wird alle Geschifte der LB Kiel
und der Hamburgischen Landesbank unter der neuen
Firma fortfiihren. Alle Forderungen, sonstigen Vermé-
genswerte und Verbindlichkeiten gehen kraft Gesetzes
auf die HSH Nordbank AG iiber. Die in der Verstandi-
gung mit der EU-Kommission vom 17. Juli 2001 gefun-
dene Ubergangsregelung hinsichtlich des Wegfalls von
Anstaltslast und Gewidhrtragerhaftung gilt auch fiir die
HSH Nordbank AG. Der Wechsel der Rechtsform in
eine Aktiengesellschaft hat hierauf keinen Einfluss. Die
Lander Schleswig-Holstein und Hamburg haben in dem
Staatsvertrag verankert, dass die Gewidhrtriagerhaftung
in identischem Umfang fiir das fusionierte Institut
Giiltigkeit hat. Daher ergibt sich hinsichtlich der Ge-
wihrtrigerhaftung keine Anderung zur derzeitigen
Situation beider Banken als Anstalten des 6ffentlichen
Rechts.

Fusion ziigig vorangetrieben

Durch die Fusion werden zwei starke Partner vereint,
die sich hinsichtlich ihrer Geschiftsstrategie und Stand-
orte optimal erginzen. Beide Partner sind beim Finanz-
kraft-Rating von Moody’s in der Spitzengruppe der
Landesbanken eingeordnet. Da im Fusionsprozess die
frithzeitige und klare Festlegung der zukiinftigen Ent-
scheidungsstrukturen ein entscheidender Faktor ist,
wurde der zukiinftige Vorstand zeitgleich mit dem
Fusionsbeschluss im September 2002 benannt. Als
Lenkungsausschuss hat der zukiinftige Vorstand sofort
die nichstfolgende der insgesamt drei Fiihrungsebenen
bestimmt. Die Klarung der Standorte und Organisations-
struktur, die Festlegung der Methoden zur Gesamtbank-
steuerung sowie die Einigung auf ein IT-System zéhlen
zu den wichtigen, bislang erreichten Meilensteinen.

Drei Jahre nach Vollzug der Fusion sollen Kosten- und
Ertragssynergien in Hohe von insgesamt rund |50 Mio €
p.a. realisiert werden. Mit der Fusion ist ein wichtiger
Schritt zur langfristigen Sicherung der Kapitalmarktfihig-
keit nach 2005 getan. Wir sind iiberzeugt, dass die

Fusion ein Erfolg werden wird.
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Investitionsbank Schleswig-Holstein und Landes-

Bausparkasse werden verselbststdandigt

Die gesetzlichen Grundlagen verlangen fiir die HSH
Nordbank AG die Herauslosung der Forderaktivititen
und des Bauspargeschifts. So sollen mit Wirkung zum

I. Juni 2003 die Investitionsbank Schleswig-Holstein (IB)
und die Landes-Bausparkasse (LBS), die das Férderge-
schift bzw. das Bauspargeschift als rechtlich unselbst-
stindige, organisatorisch selbststindige Bereiche der LB
Kiel betreiben, aus der LB Kiel herausgelost werden.
Die Herauslosung der IB ermoglicht zugleich die Um-
setzung der Briisseler Verstiandigung Il. Mit der Be-
schrankung auf das reine Férdergeschift bleiben An-
staltslast und Gewihrtragerhaftung fiir die IB erhalten.
Die LBS wird in der Rechtsform der AG aus der LB Kiel
ausgegliedert und in dieser Form als 100 %ige Tochter
der HSH Nordbank AG eingebracht. Der Sparkassen-
und Giroverband Schleswig-Holstein wird die LBS-AG
von der HSH Nordbank AG erwerben.

Ausblick

Die vorliegenden Prognosen zur Entwicklung des
wirtschaftlichen Umfelds in Deutschland und weltweit
lassen ein weiteres schwieriges Bankenjahr erwarten.
Trotzdem sind wir zuversichtlich, in 2003 an den positi-
ven Ergebnistrend der Vorjahre ankniipfen zu kénnen.

Neben dem mittelfristigen Potenzial aus der Fusion
bleiben die bisherigen Erfolgsfaktoren wirksam: die klare
strategische Ausrichtung, die enge Kundenbindung und
die Steuerung uber risikoadjustierte Renditevorgaben.
Auch die Ertragspotenziale der in den letzten Jahren
neu ausgerichteten Kapitalmarktaktivititen sehen wir
noch nicht als erschopft an. Ein wesentlicher Ansatz-
punkt liegt in der Weiterentwicklung unserer Koopera-
tion mit den Sparkassen. Hier sind die Grundlagen vor-
handen, um unsere Angebotspalette auszuweiten und
damit die Geschiftsbeziehungen auf eine breitere Basis
zu stellen. Daneben lassen die bisherigen Erfolge unse-
rer Corporate Finance Aktivititen wachsende Ergebnis-
beitrige erwarten. Potenziale sehen wir schlieBlich in
der effizienteren Bewirtschaftung unserer Bestinde
durch ein aktives Portfolio Management.

Wir sind davon (iberzeugt, dass wir rechtzeitig zum
Wegfall der Staatsgarantien im Jahr 2005 sichtbare
Erfolge der Fusion zur HSH Nordbank vorweisen
kénnen.



Bestdtigungsvermerk

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung der Landesbank Schleswig-Holstein Giro-
zentrale, Kiel, sowie den von ihr aufgestellten Konzern-
abschluss und ihren Bericht iiber die Lage der Landes-
bank Schleswig-Holstein Girozentrale und des Kon-
zerns fiir das Geschiftsjahr vom |. Januar bis 31. De-
zember 2002 gepriift. Die Aufstellung dieser Unterlagen
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erginzenden Regelungen in der Satzung liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung sowie den
von ihr aufgestellten Konzernabschluss und ihren
Bericht iiber die Lage der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschlusspriifung
gemidB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Bericht
Uber die Lage der Landesbank Schleswig-Holstein Giro-
zentrale und des Konzerns vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kennt-
nisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Landesbank Schleswig-
Holstein Girozentrale und des Konzerns sowie die Er-
wartungen iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, in

Jahres- und Konzernabschluss und in dem Bericht iiber
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die Lage der Landesbank Schleswig-Holstein Girozen-
trale und des Konzerns lUberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Kon-
solidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Ein-
schiatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Jahres- und Kon-
zernabschlusses sowie des Berichts iiber die Lage der
Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale und des
Konzerns.Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermitteln der Jahresab-
schluss und der Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Landesbank
Schleswig-Holstein Girozentrale, Kiel, und des Kon-
zerns. Der Bericht iiber die Lage der Landesbank
Schleswig-Holstein Girozentrale und des Konzerns
gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage der Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale
und des Konzerns und stellt die Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Kiel, den 7. April 2003

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

[i,!'h_ ?{?MMLI:- ~|

)

Dr. Goéttgens Hammelstein

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Finanzausweise der
Hamburgischen Landesbank
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Geschdiftsbericht 2002

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2002

Aktivseite

1. Barreserve

€ €

a) Kassenbestand 7752
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 252 657
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank T€ 250749
(Vorjahr T€ 76 193)
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die
zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassen sind
Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel
offentlicher Stellen
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar T€ -
(Vorjahr T€ -)
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 5 660 404
b) andere Forderungen 16 459 458
4. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert T€ 14269231
(Vorjahr T€ 12172 975)
Kommunalkredite T€ 4 453 856
(Vorjahr T€ 4502 786)

Ubertrag
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31.12.2001

T€

3746
76 636
80382

3678

3091672
16 175 214
19 266 886

41371578

60722524



Passivseite

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter:

Geldmarktpapiere T€
(Vorjahr T€

eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf T€

(Vorjahr T€
Treuhandverbindlichkeiten
darunter:
Treuhandkredite T€
(Vorjahr T€

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Ubertrag
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2002

T€ T€
1341008
22991 684
79 906
2538
82 444
4723722
26 286 709
31010431
22941978
4 407 867
4 407 867
3313 105)
-)
42 825
40 868)

T€

24332692

31092875

27 349 845

321297

2436 379

213 957

85 747 045

31.12.2001

T€

31630 168

30 468 344

21342854

296 947

2150420

220999

86 109 732



Geschdiftsbericht 2002

Aktivseite

Ubertrag

5. Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere

€ €

aa) von offentlichen Emittenten 5106
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ -
(Vorjahr T€ -)
ab) von anderen Emittenten 944 871
darunter: 949 977
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ -
(Vorjahr T€ -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 4310532
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 1541981
(Vorjahr TE 2090 852)
bb) von anderen Emittenten 17 205 736
darunter: 21516 268
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 4911083
(Vorjahr T€ 5 628 486)
c) eigene Schuldverschreibungen 554298
Nennbetrag € 538 135
(Vorjahr T€ 548 727)
6. Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere
7. Beteiligungen
darunter:
an Kreditinstituten T€ 18 340
(Vorjahr T€ 27 366)
an Finanzdienstleistungsinstituten T€ 1000
(Vorjahr T€ 1000)

Ubertrag
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31.12.2001

T€

60722524

772174
772174

5674043

20152626

25 826 669

566 884

27 165 727

1653514

74690

89616 455



Konzernbilanz zum 31. Dezember 2002

Passivseite
31.12.2001
T€ T€ T€
Ubertrag 86 109 732
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 181694 165 741
b) Steuerriickstellungen 55942 41060
c) andere Riickstellungen 137 943 63219
270020
8. Sonderposten mit Riicklageanteil 26772
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 1518762
10. GenuBrechtskapital 861407
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig T€ -
(Vorjahr T€ -)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 110 000
12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 2168550 1914380
b) Kapitalricklage 445 602 445 602
c) Gewinnrticklagen
ca) gesetzliche Riicklage - 142 855
cb) andere Gewinnriicklagen 354361 179 301
354361 322156
d) Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung 721073 721073
e) Gewinnanteil des
atypischen stillen Gesellschafters 1335 523
f) Bilanzgewinn 113 298 73792
g) Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter 292523 292523
3770049
Ubertrag 92 666 742
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Aktivseite
31.12.2001
T€ T€
Ubertrag 89 616 455
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 152 606
darunter:
an Kreditinstituten T€ -
(Vorjahr T€ -)
an Finanzdienstleistungsinstituten € -
(Vorjahr T€ -)
9. Treuhandvermdgen 296 947
darunter:
Treuhandkredite € 42 825
(Vorjahr T€ 40 868)
10. Immaterielle Anlagewerte 306
11. Sachanlagen 149 935
12. Sonstige Vermodgensgegenstande 2216766
13. Rechnungsabgrenzungsposten 233727
Summe der Aktiva

92666742
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2002

Passivseite
31.12.2001
T€ T€
Ubertrag 92 666 742
Summe der Passiva 92 666 742
1. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewdhrleistungsvertragen 4100725
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 3664716
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Geschdiftsbericht 2002

Konzerngewinn- und -verlustrechnung

fiur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

T€

1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 3 048 237
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 867563

2. Zinsaufwendungen

€

3915 800

3105042

3. laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

76981
3714

69 582

4. Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

148 146

36 884

6. Nettoertrag aus Finanzgeschaften

7. Sonstige betriebliche Ertrage

8. Ertrage aus dem Fordergeschéft

9. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 136 309
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und fiir Unterstlitzung 51409

darunter:
flr Altersversorgung € 27518
(Vorjahr T€ 22 654)
b) andere Verwaltungsaufwendungen

187718

157 840

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Ubertrag
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2001

T€

3312134
1285091
4597 225
3876077

721148

72559

5537

13 342

91438

125 396

22 841

102555

18 298

84132

63176

31595

120 354

43429
163 783

122717
286 500

25790

800052



Konzerngewinn-und -verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

T€ T€

Ubertrag
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
13. Aufwendungen aus dem Fordergeschéft
14. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte

Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéaft 421610
15. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapie-

ren sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im Kreditgeschéft -
16. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
17. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an ver-

bundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere -
18. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 97718
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
20. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 60 420
21. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 1150
22. Aufgrund eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne
23. Gewinnanspruch des atypischen stillen Gesellschafters
24. JahresiberschuB
25. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
26. Einstellung in andere Gewinnriicklagen
27. Vorabausschittung an die Eigentlimer
28. Bilanzgewinn
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2001

T€

800052

14630

204 761

245780

245780

19 800

43125

43125

271956

49 232
441
49 673

122135

2206

97 942

73792



Geschdiftsbericht 2002

Bilanz zum 31. Dezember 2002

Aktivseite

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank

T€
(Vorjahr T€

€ €

7742
252 361

250 453

75 950)

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die
zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassen sind
Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel
offentlicher Stellen
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar

T€
(Vorjahr T€

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

5613727

16 240 340

4. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert

Kommunalkredite

T€
(Vorjahr T€
T€
(Vorjahr T€

10158 615
8095 157)
3861834
3932521)

Ubertrag
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31.12.2001

T€

3713
76 394
80 107

3678

3 045 444
16 108 083
19153527

36623751

55861063



Passivseite

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

a) Spareinlagen

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter:

Geldmarktpapiere T€
(Vorjahr T€

eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf T€

(Vorjahr T€
Treuhandverbindlichkeiten
darunter:
Treuhandkredite T€
(Vorjahr T€

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Ubertrag
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Bilanz zum 31. Dezember 2002

T€ T€
1340 475
29002 422
79906
2538
82 444
4683 374
25 420 866
30 104 240
13565 815
4 407 867
4 407 867
3313 105)
-)
770
1418)

T€

30 342 897

30 186 684

17 973 682

279 208

2373 806

212742

81369019

31.12.2001

T€

34170873

29714090

15561 146

257 460

2063 894

219 294

81986757



Geschdiftsbericht 2002

Aktivseite

Ubertrag

5. Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere

€ €

aa) von offentlichen Emittenten 5106
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ -
(Vorjahr T€ -)
ab) von anderen Emittenten 944 871
darunter: 949 977
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ -
(Vorjahr T€ -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 4310532
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 1541981
(Vorjahr TE 2090 852)
bb) von anderen Emittenten 16 387 410
darunter: 20 697 942
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 4911083
(Vorjahr TE 5432 684)
c) eigene Schuldverschreibungen 535 946
Nennbetrag € 520427
(Vorjahr T€ 537 054)
6. Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere
7. Beteiligungen
darunter:
an Kreditinstituten T€ 617 329
(Vorjahr T€ 626 356)
an Finanzdienstleistungsinstituten T€ 1000
(Vorjahr T€ 1000)

Ubertrag
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31.12.2001

T€

55 861063

772174
772174

5674043

19 366 703

25 040 746

553 904

26 366 824

1653514

673 680

84555 081



Passivseite

Bilanz zum 31. Dezember 2002

Ubertrag

7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen
c) andere Riickstellungen

T€ T€

161252
54 980

133 040

8. Sonderposten mit Riicklageanteil

9. Nachrangige Verbindlichkeiten

10. GenuBrechtskapital
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig

T€ -
(Vorjahr T€ -)

11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken

12. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital
b) Kapitalricklage
c) Gewinnrticklagen
ca) gesetzliche Riicklage
cb) andere Gewinnriicklagen

d) Gewinnanteil des atypischen
stillen Gesellschafters
e) Bilanzgewinn

2168 550
445 602

353 741
353 741

1335

109 850

Ubertrag
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31.12.2001

T€

81986 757

149 609
40 407
57 935

247 951
26772

1518762

861 407

110 000

1914380
445 602

142 855
179 056
321911

523

69 300
2751716

87 503 365



Geschdiftsbericht 2002

Aktivseite
31.12.2001
T€ T€
Ubertrag 84555 081
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 272398
darunter:
an Kreditinstituten T€ 131812
(Vorjahr T€ 119 153)
an Finanzdienstleistungsinstituten € -
(Vorjahr T€ -)
9. Treuhandvermoégen 257 460
darunter:
Treuhandkredite € 770
(Vorjahr T€ 1418)
10. Sachanlagen 34259
11. Sonstige Vermodgensgegenstande 2152951
12. Rechnungsabgrenzungsposten 231216
Summe der Aktiva

87 503 365
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Bilanz zum 31. Dezember 2002

Passivseite
31.12.2001
T€ T€
Ubertrag 87 503 365
Summe der Passiva 87503 365
1. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Blirgschaften
und Gewdhrleistungsvertragen 9337 385
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 2437 395
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Geschdiftsbericht 2002

Gewinn- und Verlustrechnung

fiur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen

€

2718 884
840 867

€

3559751

2903 584

3. laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

76 936
3714

78 695

4. Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

118 440

31684

6. Nettoertrag aus Finanzgeschaften

7. Sonstige betriebliche Ertrage

8. Ertrage aus der Aufldsung von Sonderposten mit Riicklageanteil

9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

darunter:
flr Altersversorgung T€
(Vorjahr T€
b) andere Verwaltungsaufwendungen

120538

46 442

25623
21223)

166 980

150 205

10. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ubertrag
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2001

T€

2976651
1251 842
4228 493
3657 886

570 607

72559

5537
22492
100588
116 261
23030
93 231
18 222

80584

31595

111265

40 154
151419

125 001
276 420

19 840

14585

583982



Gewinn-und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002

2001
T€ T€ T€
Ubertrag 583 982
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft 419 803 249 681
13. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Ruickstellungen im Kreditgeschaft - -
249 681
14. Zuflihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 19 800
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an ver-
bundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere - 42 141
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 97718 -
42 141
17. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 272 360
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 59 692 48578
19. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 1150 441
49019
20. Aufgrund eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 122135
21. Gewinnanspruch des atypischen stillen Gesellschafters 2206
22. JahrestberschuB 99 000
23. Einstellung in andere Gewinnriicklagen 29700
24. Vorabausschiittung an die Eigentiimer -
25. Bilanzgewinn 69 300
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Geschdftsbericht 2002

Anhang und Konzernanhang 2002

Anteilseigner/
Rechtsgrundlagen

Konsolidierungskreis

An der Hamburgischen Landesbank —
Girozentrale —sind seit 1997 die Landesbank
Schleswig-Holstein (LB Kiel) mit 49,5 vH und
die Freie und Hansestadt Hamburg (FHH) mit
50,5 vH beteiligt. Von den Anteilen der FHH
werden 1 vH von der HLB-Beteiligungsgesell-
schaft mbH, einer Gesellschaft der FHH, als
atypische stille Gesellschafterin gehalten.

Die Hamburgische Landesbank — Giro-
zentrale — ist als Mitglied im Sparkassen-
Stitzungsfonds des Hanseatischen
Sparkassen- und Giroverbandes dem
Sicherungssystem der Deutschen Spar-
kassenorganisation angeschlossen. Durch
dieses System werden die angeschlossenen
Institute selbst geschiitzt, insbesondere
deren Liquiditdt und Solvenz gewdahrleistet.

Unabhangig davon haften die Gewahr-
trager der Hamburgischen Landesbank —
Girozentrale — geméaR der Entscheidung der

Der Konsolidierungskreis hat sich gegen-
uber dem Vorjahr wie folgt verandert. Die
KG Altstadt Grundstiicksgesellschaft,
Hamburg (vormals Kommanditgesellschaft
Altstadt Verwaltungsgesellschaft & Co.,
Grundstucksgesellschaft, Hamburg), wird
wegen ihrer nun untergeordneten
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Européaischen Kommission zur Anstaltslast
und Gewahrtragerhaftung in Deutschland
vom 27.3.2002. Nach dieser Ubergangs-
regelung sind Verbindlichkeiten, die bis zum
18.7.2001 begriindet wurden, unabhéingig
von ihrer Laufzeit durch die Gewéhrtrager-
haftung gedeckt. Verbindlichkeiten, die
nach diesem Zeitpunkt, aber vor dem
18.7.2005 begriindet wurden oder werden,
sind ebenfalls von der Gewahrtrigerhaf-
tung gedeckt, wenn ihre Laufzeit nicht
Uber den 31.12.2015 hinausgeht. Die An-
staltslast bleibt in jedem Fall bis zum
18.7.2005 bestehen.

Der JahresabschluB und der konsolidierte
JahresabschluB der Hamburgischen Landes-
bank zum 31.12.2002 wurden nach den Vor-
schriften des HGB sowie der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinsti-
tute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) aufgestellt.

Bedeutung fir die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns geméaR § 296 Abs.
2 HGB nicht mehr in den KonzernabschluB
einbezogen. Erstmalig einbezogen werden
die METONO GmbH, Hamburg, sowie die in
2002 gegriindete PLUS BANK AG, Hamburg.



Anhang und Konzernanhang

Name und Sitz der einbezogenen Unternehmen Anteil am Kapital
invH
Hamburgische Wohnungsbaukreditanstalt, Hamburg 82
Hamburgische Landesbank (Guernsey) Ltd., Guernsey 100
Hamburgische LB Finance (Guernsey) Ltd., Guernsey 100
METONO GmbH, Hamburg 100
PLUS BANK AG, Hamburg 100"
"einschlieBlich mittelbar gehaltener Anteile
In der folgenden Aufstellung des Anteils- fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

besitzes gemadR § 313 Abs. 2 Nr. 1 HGBsind ~ des Konzerns gemaB § 296 Abs. 2 HGB nicht

die Konzerngesellschaften aufgeflhrt, die einbezogen wurden.
aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung

Name und Sitz der nicht einbezogenen Unternehmen Anteil am Kapital
invH
AKF — Telekabel TV und Datennetze GmbH, Frankfurt am Main 85"
Alchemy Plan (HLB) L.P., Guernsey 99,5"
Alster International Trading Co. Pte. Ltd., Singapur 75"
Altstadt Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100
AMC Asset-Management-Consulting GmbH, Hamburg 100
ARCHIMEDES Gesellschaft fiir Computerhandel mbH, Hamburg 100
ARCHIMEDES Gesellschaft fir Maschinenhandel mbH, Hamburg 100
Barrington Enterprises S. A., Panama 100"
BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100
Bossini Fashion GmbH, Norderstedt 75"
BTO Grundstiicksvermietungsgesellschaft mbH & Co. Verwaltungs KG, Miinchen 94
BURGVILLE INVESTMENTS LIMITED, London 100
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Geschdftsbericht 2002

Name und Sitz der nicht einbezogenen Unternehmen Anteil am Kapital

Colourful Express Trading Pte Ltd., Singapur

»Die Mowe* Grundstlcksverwaltungs GmbH, Hamburg
DYNAMENE GmbH, Hamburg ”

EALING INVESTMENTS LIMITED, London
Entwicklungsgesellschaft Sophienterrasse 14 mbH, Hamburg ¥
EQUILON GmbH, Hamburg

Erigone GmbH, Hamburg

FARONA GmbH & Co. KG, Hamburg

Galena GmbH, Hamburg

GEHAG GmbH, Berlin *

GEHAG Immobilien GmbH & Co. KG, Berlin

GEHAG Versicherungsvermittlungs- und Vermogensverwaltungs-GmbH, Berlin
GEHAG Wohnungsverwaltungs- und Vertriebs-GmbH, Berlin
GEHAG-Fonds Il GbR, Berlin

Gemeinnutzige Aufbau-Gesellschaft der GEHAG Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, Berlin

GODAN GmbH, Hamburg

Grundsticksentwicklungsgesellschaft Gartenstadt Wismar mbH & Co. KG, Hamburg

Grundstiicksgesellschaft Porstendorf mbH & Co. KG, Hamburg
GVT Grundstlcksgesellschaft Taucha mbH & Co KG, Hamburg

Hamburgische Betriebsverwaltungs-Gesellschaft
am Gerhart-Hauptmann-Platz m.b.H., Hamburg

»Hanson*“ Im-und Export GmbH, Norderstedt

F-90

in vH
75"
100"
100"
100
100"
100
100

100?

93
100?

100?

100

751)



Anhang und Konzernanhang

Name und Sitz der nicht einbezogenen Unternehmen

HGA 425 fifth Avenue GmbH, Hamburg

HGA Capital Grundbesitz und Anlage GmbH, Hamburg

HGA Hamburgische Grundbesitz Beteiligungs AG, Hamburg ©
HGA Investment GmbH, Hamburg 7

HGA Objekt Hamburg 4 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg 10 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg 13 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg 14 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg 15 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg 16 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg 17 GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Objekte Hamburg und Hannover GmbH & Co. KG, Hamburg
HGA USA IV fifth Avenue GmbH & Co. KG, Hamburg ®

HLB Immobilien Holding GmbH, Hamburg *

HPF Hamburgische Projektmanagement und Finanzconsult GmbH, Hamburg
HSG Hamburgische Stddtebauférderungsgesellschaft mbH, Hamburg
ICE Immobilien Conception und Entwicklung GmbH, Hamburg '
IHG Biron GmbH, Hamburg

IHG Inamori GmbH, Hamburg

IHG Korund GmbH, Hamburg

lobates GmbH, Hamburg

Jac Tissot Fashion GmbH, Norderstedt
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Anteil am Kapital
invH

100
100"
100
100"
100”
100"
100?
100
100
100?
100

80,5
100?
100
100
100
100"
100"
100"
100"
100

751)

105
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Name und Sitz der nicht einbezogenen Unternehmen

JANTAR GmbH, Hamburg

Jefferson GmbH, Norderstedt

JUPITER Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
KALAIS GmbH, Hamburg

Kalydon GmbH, Hamburg

Kanida GmbH, Hamburg

KAPLON GmbH & Co. KG, Hamburg

»Katharinen“ Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg

Katharinenhof Senioren-Wohn- und Pflegeanlage Betriebs-GmbH, Berlin

KG Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Hamburg "
KG Archimedes GmbH & Co., Hamburg ?
Koronos GmbH, Hamburg

Lamatos GmbH, Hamburg

Latono GmbH, Hamburg

Leashold Verwaltungs-GmbH & Co. KG, Hamburg
LIBELLE GmbH, Hamburg

Match Winner Vertriebs-GmbH, Norderstedt
Melusina Pictures B.V., Rotterdam

METACOS GmbH & Co. KG, Hamburg

Miles (Hong Kong) Ltd., Hongkong

Miles (NL) B.V., Utrecht

Miles Handelsgesellschaft International mbH, Norderstedt
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Anteil am Kapital
invH

100
75"
100
100
100
100
100?
100"
64,58"
100
100
100"
100
100
100?
100
75"
100
100%
75"
75"

751)



Anhang und Konzernanhang

Name und Sitz der nicht einbezogenen Unternehmen

MINIMOA GmbH, Hamburg

Molea GmbH, Hamburg

MONTALE GrundstUcks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Projekt Nr. 3 KG,

Grinwald

NEREUS Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg

Niederelbe Beteiligungs GmbH, Hamburg

Numitor GmbH, Hamburg

ORSOF Verwaltung GmbH & Co. Vermietungs KG, Minchen
PERIMEDES GmbH, Hamburg

PREGU GmbH, Hamburg

RELAT Beteiligungs GmbH & Co. Vermietungs-KG, Miinchen
ROSENSTRASSE 35 Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg

Rumina GmbH, Hamburg

Sanierungs- und Gewerbebau-AG & Co. Kommanditgesellschaft, Aachen
Sanierungs- und Gewerbebau-Aktiengesellschaft, Berlin

SCHU-WES Verwaltung GmbH & Co. Objekt Schenefeld KG, Mlnchen
Seleno GmbH, Hamburg

SHIPEXPRESS SHIPPING ENTERPRISES Ltd., Zypern

Taggert Enterprises Inc., Monrovia/Liberia

TALAOS GmbH, Hamburg

TERRANUM Gewerbebau GmbH & Cie., Hamburg

TERRANUM Gewerbebau Verwaltungs-GmbH, Hamburg
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Anteil am Kapital

invH
100

100

100
100
100
100

98
100
100
100
100
100

85"

84,52"
100
100
100
100
100"
100

100



Geschdftsbericht 2002

Konsolidierungs-
grundsdtze

Name und Sitz der nicht einbezogenen Unternehmen

in vH
Teukros GmbH, Hamburg 100
THESTOR GmbH, Hamburg 100
Timene GmbH, Hamburg 100
Unterstitzungs-Gesellschaft der Hamburgischen Landesbank mit
beschrankter Haftung, Hamburg 100
Ventana Bekleidungsfabrikation GmbH, Norderstedt 75"
Verwaltungsgesellschaft Gartenstadt Wismar mbH, Hamburg 100
Virtis GmbH, Hamburg 100
YONDAN GmbH, Hamburg 100

" mittelbarer Anteilsbesitz

&

einschlieBlich mittelbar gehaltener Anteile

w

vormals: ARIONO GmbH

%) vormals: GEHAG Aktiengesellschaft

® vormals: TIMABACA 6. Verwaltungs AG

7 vormals: TENEDOS GmbH

8 vormals: HGA Objekt Hamburg 12 GmbH & Co. KG
% vormals: MOGARO GmbH

19 yormals: KAPANEUS GmbH

Anteil am Kapital

vormals: DYNAMENE Verwaltungsgesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH

™ vormals: Kommanditgesellschaft Altstadt Verwaltungsgesellschaft & Co., Grundstiicksgesellschaft

v

Die Einzelabschliisse der in den Konzern-
abschluB einbezogenen Unternehmen wur-
den nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Konzernmutter
auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt. Soweit notwendig, wurden die
Jahresabschliisse an die fir die Kredit-
institute geltenden Formblatter angepalt.

Bei der Kapitalkonsolidierung sind die Buch-
werte der Beteiligungen mit den Eigenkapi-
talien nach der Buchwertmethode gemaR

§ 301 Abs. 1 Nr. 1 HGB verrechnet worden.
MaBgeblicher Zeitpunkt fiir die Erstkonsoli-
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vormals: Kommanditgesellschaft ARCHIMEDES Gesellschaft fir Computerhandel mbH & Co.
vormals: NIEDERELBE Verwaltungsgesellschaft fir Beteiligungen mbH

dierung ist der Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung der neuen Konzernrechnungs-
legungsvorschriften (1.1.1993) beziehungs-
weise der Zeitpunkt der erstmaligen Einbe-
ziehung in den KonzernabschluB. Fiir die
Erweiterung des Konsolidierungskreises im
Geschaftsjahr 2002 wurde als maBgeblicher
Zeitpunkt der Erwerbszeitpunkt gewahlt
(Art. 27 Abs. 2 EGHGB bzw. § 301 Abs. 2 HGB).

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
Aufwendungen und Ertrage zwischen den
einbezogenen Unternehmen wurden kon-
solidiert.



Bilanzierungs-
und Bewertungs-
methoden

Bei Gegenstidnden des Sachanlagevermdogens,
deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden
entsprechend den steuerlichen Moglichkei-
ten planméaRig Abschreibungen verrechnet.
Geringwertige Wirtschaftsguter werden im

Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Die Beteiligungen und Anteile an verbunde-
nen Unternehmen werden zu Anschaffungs-
kosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Wert bilanziert.

Der groBte Teil der Wertpapiere des Anlage-
vermogens sowie samtliche Wertpapiere der
Liquiditatsreserve und des Handelsbestands
werden nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet. Ein geringer Teil der Wert-
papiere des Anlagevermogens wird zum
gemilderten Niederstwert bewertet. Wirt-
schaftlich zusammengehérende Finanz-
instrumente werden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefalt, in die auch Teile
unseres Derivatebestands eingehen. Bei der
Bewertung verrechnen wir Bewertungs-
gewinne bis zur Hohe der ihnen gegeniber-
stehenden Bewertungsverluste (imparita-
tische Behandlung der Bewertungssalden).

Bei der Bilanzierung strukturierter Produkte
wurde der einschlagige Rechnungslegungs-
hinweis des Instituts der Wirtschaftsprifer
in Deutschland e.V. (IDW), RH BFA 1.003,
beachtet. Sdmtliche strukturierte Produkte
werden jeweils als einheitlicher Vermogens-
gegenstand bilanziert, da sie keinem uber
das Zinsrisiko hinausgehenden Marktpreis-
risiko unterliegen.

Fiir den groBten Teil der Wertpapiere und
Derivate des Handelsbestands haben wir eine
Portfoliobewertung vorgenommen. Hierbei
orientieren wir uns an der Organisation des
Risikomanagements. Wie bei den oben
genannten Bewertungseinheiten werden
auch die Bewertungssalden der einzelnen
Portfolios imparitdtisch behandelt.
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Erworbene Optionsrechte sind zu An-
schaffungskosten bilanziert. Dem Niederst-
wertprinzip sowie den Risiken aus Stillhal-
terpositionen wird ggf. durch die Bildung
von Rickstellungen Rechnung getragen.
Optionen mit identischem Basiswert fassen
wir teilweise zu Bewertungseinheiten
zusammen. Erhaltene oder gezahlte Op-
tionspramien werden erst bei Weiterver-
kauf des Optionsrechts bzw. der Glatt-
stellung, ansonsten bei Verfall oder Aus-
ubung der Option ergebniswirksam.

Soweit bei innovativen Finanzinstrumenten
das System der Variation Margin zur
Anwendung kommt, werden die Margin-
Zahlungen aktiviert bzw. passiviert. Dem
Imparitatsprinzip wird ggf. durch Bildung
einer Ruckstellung Rechnung getragen.

Forderungen werden zum Nennwert bzw.
zu Anschaffungskosten oder dem niedri-
geren beizulegenden Wert (strenges Nie-
derstwertprinzip) angesetzt.

Fir Risiken aus dem Kreditgeschaft wird
durch die Bildung von Einzelwertberich-
tigungen bzw. Riickstellungen sowie Pau-
schalwertberichtigungen vorgesorgt. Die
Risikovorsorge ist mit Ausnahme der Rickstel-
lungen von den Buchbestanden abgesetzt.

Dem durch das Steuerentlastungsgesetz
1999/2000/2002 eingefiihrten strengen
Wertaufholungsgebot wird sowohl
steuerlich als auch handelsrechtlich Rech-
nung getragen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Riick-
zahlungsbetrag angesetzt.

Ruckstellungen werden nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung in Hohe der
voraussichtlichen Inanspruchnahme
gebildet.
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Pensionsriick-
stellungen

Grundsdtze der
Wdhrungs-
umrechnung

Die Pensionsruckstellungen werden nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen
errechnet und mit den handelsrechtlichen
Wertansadtzen der Verpflichtungen fiir
laufende Pensionszahlungen und Pensions-
anwartschaften unter Verwendung der
neuen Sterbetafeln bilanziert.

Daneben bestehen nicht passivierte
Pensionsverpflichtungen in Héhe von

Die Wahrungsumrechnung erfolgt gemaR
§ 340 h HGB sowie der Stellungnahme des
Bankenfachausschusses (BFA) des IDW,
BFA 3/95.

Auf fremde Wahrung lautende Vermogens-
gegenstande und Schulden werden zu den
Kassa-Mittelkursen zum 31. 12. 2002 umge-
rechnet. Soweit es sich um Bestdnde
handelt, die wie Anlagevermogen behandelt
werden, liegen die historischen Anschaf-
fungskurse zugrunde. Die schwebenden
Kassageschéfte werden zum Kassastichtags-
kurs, die schwebenden Termingeschafte
zum Stichtagsterminkurs umgerechnet. Die
Unterschiede aus der Umrechnung kurs-
gesicherter Bilanzposten und den dazuge-
horigen Sicherungsgeschéften sind saldiert
unter den Sonstigen Vermdgensgegenstan-
den ausgewiesen. Swapaufwendungen und
-ertrage aus diesen Sicherungsgeschéften
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€ 183 288,00 (Vorjahr € 264 919,00), die
unter das steuerliche Nachholverbot fallen.
Weitere Riickstellungen wurden fur den
tarifvertraglich geregelten Vorruhestand
gebildet. Daruber hinaus bestehen mittel-
bare pensionsdhnliche Verpflichtungen
gemal Art. 28 (2) EG HGB in Hohe von

€ 12723 735,12 (Vorjahr € 11 376 762,86).

werden zeitanteilig abgegrenzt und im Zins-
ergebnis ausgewiesen.

Die auf Fremdwahrung lautenden Bilanz-
posten und schwebenden Geschéfte im
Umlaufvermdgen werden in jeder Wahrung
gemaR § 340 h Abs. 2 Satz 2 HGB grund-
satzlich als besonders gedeckt eingestuft
und bewertet. Dementsprechend werden
grundsatzlich alle Aufwendungen und
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung
gemal § 340 h Abs. 2 Satz 1 und 2 HGB in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfaft.

Insgesamt belduft sich der Betrag der auf
fremde Wahrung lautenden Vermogens-
gegenstande und Schulden auf € 33 528 Mio
bzw. € 24 045 Mio (Vorjahr € 35 212 Mio
bzw. € 24 337 Mio) und im Konzern auf

€ 34 359 Mio bzw. € 24 997 Mio (Vorjahr

€ 36 039 Mio bzw. € 25 099 Mio).



Angaben zur Bilanz und Konzernbilanz

Forderungen an
angeschlossene
Sparkassen

Verbundene
Unternehmen

Unternehmen, mit
denen ein Beteili-
gungsverhdltnis
besteht

Nachrangige
Vermaégens-
gegenstdinde

Angaben zu Bilanzaktiva

In den Forderungen an Kreditinstitute
(Pos. 3) sind Forderungen an angeschlossene
Sparkassen enthalten:

In den nachfolgenden Posten sind
Forderungen an verbundene Unternehmen

Pos. 3 Forderungen an Kreditinstitute
a taglich fallig
b andere Forderungen

Pos. 4 Forderungen an Kunden

Forderungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind in
folgenden Bilanzposten enthalten:

Pos. 3 Forderungen an Kreditinstitute
a taglich fallig
b andere Forderungen

Pos. 4 Forderungen an Kunden

Pos. 5 Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche
Wertpapiere

bb Anleihen und
Schuldverschreibungen

Nachrangige Vermogensgegenstande weist
die Bank in folgenden Posten aus:

Pos. 3 Forderungen an Kreditinstitute

b andere Forderungen
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Bank Konzern

T€ T€ T€ T€

2002 2001 2002 2001
1065299 1511485 1065299 1512620

sowohl in verbriefter als auch in unver-
briefter Form enthalten:

2710 261 - -

2 865 - - -
637 568 409 103 637 568 306 339
222179 150 885 222179 150 885
353 000 507 567 321544 452628
378 374 621008 378 374 621008
67 077 114 194 67 077 114 194
16 426 11207 16 426 11 207
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Bank Konzern
T€ T€ T€ T€
2002 2001 2002 2001

Pos. 5 Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere

bb Anleihen und
Schuldverschreibungen 560023 604438 560 023 604 438

Pos. 6 Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 27 569 33192 27 569 33192

Angaben zu den Zusatzangaben zu den Wertpapieren stellen
Wertpapieren wir in der Reihenfolge der Bilanzposten
bzw. Unterposten dar:

Pos. 5 Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

Pos. 5a Geldmarktpapiere

aa von offentlichen Emittenten

borsenfihige und borsen-

notierte Geldmarktpapiere 5106 5106 -

ab von anderen Emittenten

borsenfihige und borsen-

notierte Geldmarktpapiere 42910 42910 -

borsenfahige, nicht borsen-
notierte Geldmarktpapiere 901961 772174 901961 772174

Pos. 5b Anleihen und
Schuldverschreibungen

ba von offentlichen Emittenten
borsenfihige und borsen-

notierte Anleihen und
Schuldverschreibungen 2884465 4096203 2884465 4096203
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Pos. 5¢

borsenféhige, nicht borsen-
notierte Anleihen und
Schuldverschreibungen

bb von anderen Emittenten

borsenfihige und borsen-
notierte Anleihen und
Schuldverschreibungen

borsenféahige, nicht borsen-
notierte Anleihen und
Schuldverschreibungen

Eigene Schuldverschreibungen

borsenféhige und borsen-
notierte eigene
Schuldverschreibungen

borsenfahige, nicht borsen-
notierte eigene
Schuldverschreibungen

Von den ausgewiesenen Anleihen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren

Ein Teilbestand von T€ 1 341 657 (Konzern
T€ 1341 657) der im Anlagevermogen ent-
haltenen Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapiere wird
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip

Pos. 6

Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

borsenfahige und borsen-
notierte Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere
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Bank Konzern
T€ T€ T€ T€
2002 2001 2002 2001

1426067 1577840 1426067 1577840

12362417 14566945 13070118 15282239

4024993 4799758 4135618 4870377

492 365 494 867 493 216 498 439

43 581 59 037 61082 68 445

werden im Jahre 2003 T€ 4 078 747 (Konzern
T€ 4 083 783) fallig.

bewertet. Dieser Teilbestand wurde von den
zum strengen Niederstwert bewerteten
Wertpapieren des Anlagevermaogens
separiert.

56 680 62 096 57 071 62 096
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Echte Pensions-
geschdfte

Anteilsbesitz

borsenféhige, nicht borsen-
notierte Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Pos. 7 Beteiligungen

borsenfdhige und borsen-
notierte Beteiligungen

borsenféahige, nicht borsen-
notierte Beteiligungen

Pos. 8 Anteile an verbundenen
Unternehmen

borsenféihige, nicht borsen-
notierte Anteile an
verbundenen Unternehmen

Es bestehen Repogeschafte mit Kredit-
instituten in Hohe von nominal T€ 407 000,
bei denen die Bank als Pensionsgeberin auf-

Neben den Anteilen an verbundenen
Unternehmen besteht folgender unmittel-
barer Anteilsbesitz der Hamburgischen

Bank Konzern
T€ T€ T€ T€
2002 2001 2002 2001

89 704 60538 89 704 60538

44752 6 645 44752 6 645
1000 2565 1000 2565
99 557 53 95998 53

tritt; bei weiteren T€ 122 000 ist sie
Pensionsnehmerin.

Landesbank und des Konzerns (§ 285 Nr. 11
und § 313 Abs. 2 Nr. 4 HGB):

Name und Sitz Eigenkapital Anteil am Ergebnis
inT€ Kapital in vH 2001

per 31.12.2001 inT€

ALIDA Grundstlicksgesellschaft

mbH & Co. KG, Hamburg 8.945" 45 2"

ALIDA Grundstiicksverwaltungs GmbH,

Hamburg 27" 45 -13 897"

BEG Baugrundentwicklungsgesellschaft mbH,

Hamburg 2 644 30 606
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Name und Sitz Eigenkapital
inT€
per 31.12.2001

BHN Neukolln Arcaden Grundstucks-
gesellschaft mbH & Co. KG, Essen 13 500

BIKO Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Griunwald -863

DOLANA Grundstucksverwaltungsgesellschaft

mbH & Co. Objekt Sehnde KG,

Bad Homburg v.d.H. 1017
DOL-ZIRCON Grundstucksverwaltungs-

gesellschaft mbH & Co., Objekt Hamburg

KG, Bad Homburg v.d.H. -1 026
eBankingServices Nord GmbH, Kiel 0

Erste Grundstlicksgesellschaft Wohnen

am ElbschloB mbH, Hamburg 2574
hamburg.de Beteiligungs GmbH, Hamburg 51
hamburg.de GmbH & Co. KG, Hamburg -6

HWF Hamburgische Gesellschaft fir
Wirtschaftsforderung mbH, Hamburg 51

LB Kiel Hamburg Corporate Finance GmbH, Kiel -
LEG Beteiligungs GmbH, Hamburg 54 214
Meta-Export-Gesellschaft mbH, Hamburg 51

NGV Grundstiicksverwaltungsgesellschaft
mbH, Dusseldorf 31

NGV Grundstiicksverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Objekt Brunsbuttel, Disseldorf 50

PL Projekt-Anlagen Leasing Beteiligungs-
gesellschaft mbH, Hamburg 56
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Anteil am
Kapital in vH

25

100”

28,5

995)

50

40
30,1

43,9

20
50
20

50

40

40

50

Ergebnis

2001
inT€

-2

12

514

40%

-1 096

2534

_6

_6

-1 006

49
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Name und Sitz Eigenkapital
inT€
per 31.12.2001

PL Projekt-Anlagen Leasing Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. Objekt Hemmingen, Hamburg 190

PL Projekt-Anlagen Leasing Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Osterholz KG,
Hamburg 26

PL Projekt-Anlagen Leasing Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. Objekt Rastatt, Hamburg 50

PLUTON Grundstiicks-Verwaltungs-
gesellschaft mbH & Co. KG, Griinwald -6 299

PMD Grundsticksverwaltung Gesellschaft

mit beschrankter Haftungi.L., Hamburg 22
schleswig-holstein.de Beteiligungs-GmbH, Kiel 21
schleswig-holstein.de GmbH & Co. KG, Kiel 2 000

SLK GmbH fiir Immobilien-Leasing & Co. KG
Objekt Berlin PohlstraRe, Stuttgart -12 000

TAPOR GmbH & Co. KG, Hamburg ¥ 0

6)

VTM 13. Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg —

" Angaben per 31. 12. 2000

2 Anteilserwerb in 2002

*)Stimmanteil 50 vH

“ Angaben per 30. 9. 2001

%) Stimmanteil 33,33 vH

¢ Griindung in 2002

7 Stimmanteil 40 vH

¥ vormals: hamburg.de GmbH & Co. KG

Anteil am
Kapital in vH

50

50

50

100”

50
20

20

100"
30,1

43,9

Ergebnis
2001
inT€

-256

-3 055

=542

-6 675

_6)

Bei folgendem Unternehmen ist die Hamburgische Landesbank — Girozentrale — unbe-

schrankt haftende Gesellschafterin (§ 285 Nr. 11 a HGB):

GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main
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Treuhand-
vermogen

Sonstige Vermaogens-
gegenstdnde

Anhang und Konzernanhang

Neben den bereits erwdhnten Beteiligungen bestehen folgende Beteiligungen nach 340 a

Abs. 4 Nr. 2 HGB:

Blirgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH, Hamburg

Deutsche Real Estate Aktiengesellschaft, Berlin

Norddeutsche Affinerie AG, Hamburg

Das Treuhandvermogen gliedert sich wie
folgt:

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Im wesentlichen werden hier ausgewiesen:

Forderungen aus Optionen, Swaptions,
Initial Margins

Swapabgrenzungen

Ausgleichsposten aus der
Fremdwahrungsumrechnung

Pramienabgrenzungen aus Zins-
optionen, Swaptions und
Zinsbegrenzungsvereinbarungen

Forderungen aus dem Fordergeschaft
gegenliber der Freien und Hansestadt
Hamburg

Einzugspapiere, fallige Anleihen und
Schuldverschreibungen sowie fallige

Zins- und Dividendenscheine

Forderungen gegeniber dem Finanzamt
und dem Bundesamt fur Finanzen
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T€
2002

991
278 217

62758

1414100

346 115

3 499

1963

59752

Bank
T€
2001

991
256 469

41 868

1593276

342 800

3391

36 923

60017

T€
2002

13 417
307 880

62758

1398163

352129

3 499

23309

1963

59752

Konzern
T€
2001

991
295956

41 868

1576905

402 641

3391

19 224

36923

60017



Geschdftsbericht 2002

Rechnungsab-
grenzungsposten

Restlaufzeiten

T€
2002
Anteile an geschlossenen Immobilienfonds 19 403
Vorubergehend erworbene Grundstiicke
und Gebaude 163 135
Rettungserwerbe 18 407
Im Ausweis sind enthalten aus der
Disagioabgrenzung von Verbindlichkeiten
und begebenen Anleihen 80 247
Agioabgrenzung aus Forderungen 9137
Die nachstehend aufgefuhrten Bilanzposten
sind nach ihren Restlaufzeiten gegliedert:
Pos. 3b Forderungen an Kreditinstitute
— bis 3 Monate 5 439 407
—mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4121 641
—mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 4322 146
—mehrals 5 Jahre 2357 146
Pos. 4 Forderungen an Kunden
— bis 3 Monate 5880076
—mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4384585
—mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 11364 848
—mehrals 5 Jahre 14 481 879
— mit unbestimmter Laufzeit 1706377
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Bank
T€
2001

20710

18 407

67 605

13916

4966 544
3203 140
4761397
3177 002

4776 607
3 104 807
11182 409
14 844 128
2715800

T€
2002

19 403

163 135

18 407

80987

9137

5503574
4283 491
4322154
2350239

6010 187
4554365
12 185 889
18 354 432
1706377

Konzern
T€
2001

20710

18 407

68 508

13916

4992654
3262 447
4756292
3163 821

4936 404
3246709
11900 803
18575 135
2712527



Anhang und Konzernanhang

Anlagenspiegel Historische Zugange / Abgange/  Kumulierte Abschrei- Buchwert Buchwert
Anschaffungs- Zuschrei- Umbuch- Abschrei- bungen zum zum
kosten bungen ungen bungen 2002 31.12.2002 31.12.2001
Bank zum zum
1.1.2002 31.12.2002
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Wertpapiere 14 688 908 7116 585 8829 180 195722 127 280 12780591 14632210
Beteiligungen 676 099 255 145 31275 11605 1650 888 364 673 680
Anteile an verbundenen Unternehmen 281113 374298 29123 3119 2840 623 169 272398
Grundstlcke und Gebaude 9290 7093 869 6 440 87 9074 2890
Betriebs- und Geschaftsausstattung 128 459 24957 10535 108 315 16 352 34 566 31369
Summe 15783 869 7778078 8900982 325 201 148 209 14335 764 15612 547
Anlagenspiegel Historische Zugange / Abgange / Kumulierte Abschrei- Buchwert Buchwert
Anschaffungs- Zuschrei- Umbuch- Abschrei- bungen zum zum
kosten bungen ungen bungen 2002 31.12.2002 31.12.2001
Konzern zum zum
1.1.2002 31.12.2002
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Wertpapiere 15 207 748 7116 585 8 841261 195722 127 280 13 287 350 15151050
Beteiligungen 77 109 255 145 31275 11605 1650 289374 74 690
Anteile an verbundenen Unternehmen 161057 337 270 29 148 2854 2840 466 325 152 606
Grundstlcke und Gebaude 154 843 28 131609 8686 169 14576 108 930
Betriebs- und Geschaftsausstattung 154 898 29312 28 189 115 604 18 946 40 417 41005
Immaterielle Anlagewerte 1359 55 20 1159 105 235 306
Summe 15757014 7738395 9061502 335630 150990 14098 277 15528 587
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Verbindlichkeiten
gegenliber
angeschlossenen
Sparkassen

Verbundene
Unternehmen

Unternehmen, mit
denen ein Beteili-
gungsverhdltnis
besteht

Angaben zu Bilanzpassiva

In dem Posten Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten sind Verbindlichkeiten
gegenliber angeschlossenen Sparkassen
enthalten:

T€
2002

84332

Bank
T€
2001

234 286

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen  Posten enthalten:

Unternehmen sind in den nachstehenden

Pos. 1 Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten
a taglich fallig 23 467
b mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 9311716

Pos. 2 Verbindlichkeiten gegenuber
Kunden
ba téglich fallig 22 477
bb mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 12779

Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
sind in folgenden Bilanzposten enthalten:

Pos. 1 Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten
a taglich fallig 36 324
b mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 87 803

Pos. 2 Verbindlichkeiten gegenliber
Kunden
ba taglich fallig 15 495
bb mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 10708

Pos. 3 Verbriefte Verbindlichkeiten

a begebene Schuld-
verschreibungen 71257

F-106

339

5856 883

28 980

29770

58 870

573 487

7096

13981

60 890

T€
2002

84332

22 449

12779

36 324

549 534

15 495

10708

161895

Konzern
T€
2001

234 286

28193

29770

58 870

953 898

7096

13981

151523



Als Sicherheit iiber-
tragene Vermdgens-
gegenstdinde

Treuhand-
verbindlichkeiten

Sonstige
Verbindlichkeiten

Rechnungs-
abgrenzungsposten

Latente Steuern

Fir aufgenommene Darlehen waren zum
Stichtag Forderungen in Hohe von

T€ 287 589 (Vorjahr T€ 315 550) abgetreten.
In Hohe von T€ 89 346 wurden Sicherheiten

hinterlegt, die zur Teilnahme an Borsen-
und Clearingeinrichtungen dienen; weitere
Sicherheiten in Hohe von T€ 42 997 waren

Die Treuhandverbindlichkeiten verteilen
sich wie folgt:

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Zinsen flr nachrangige Verbindlichkeiten
und die vorzunehmende Ausschiittung
fir GenuBscheine

Swapabgrenzungen

Verpflichtungen aus Optionen, Swaptions
und anderen derivativen Instrumenten

Sicherheitsleistungen

Reservefonds der Freien und Hansestadt
Hamburg

Im Ausweis sind enthalten:
Disagioabgrenzungen aus Forderungen

Agioabgrenzungen von Verbindlichkeiten
und begebenen Schuldverschreibungen

Flr latente Steuern besteht eine Riick-
stellung von T€ 8 552 (Vorjahr T€ 6 494).
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im Rahmen von Collateral-Vereinbarungen
an Kontrahenten ubertragen.

Bei der EZB bestand zum Stichtag ein
Pfanddepot in Hohe von T€ 4999 283, das
zum 31.12.2002 nicht belegt war.

Bank Konzern

T€ T€ T€ T€
2002 2001 2002 2001
991 991 13 417 15 256

278 217 256 469 307 880 281691

82718 89 822 82718 89 822

1123809 1156885 1117796 1153 144

60038 61259 60038 61259

961416 681783 961416 681783

- - 64 985 89 257

86 085 99 088 86216 99 123

4576 5331 3729 5353

Die aktivischen latenten Steuern werden
nicht mit den passivischen latenten Steuern
verrechnet.



Geschdftsbericht 2002

Sonderposten mit
Riicklageanteil

Nachrangige
Verbindlichkeiten

Begebene Schuld-
verschreibungen

Eventual-
verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Aufgrund des Steuerentlastungsgesetzes
1999/2000/2002 hat die Bank 1999 gemaR
§ 280 Abs. 1 HGB Zuschreibungen auf
Bilanzaktiva vorgenommen. Diese wurden

Abs. 16 EStG zum Teil in den Sonderposten
mit Ricklageanteil eingestellt, der in den
Jahren 2000 — 2002 ergebniswirksam auf-
geldst wurde.

gemaB § 273 HGB in Verbindung mit § 52

Die nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe
von T€ 1468 044 (Vorjahr T€ 1518 762 )
haben Ursprungslaufzeiten von acht bis
vierzig Jahren. Die Verzinsung liegt
zwischen 2,4 % und 12,9 %. Es wurden
nachrangige Mittel in Hohe von

Yen 24,1 Mrd aufgenommen, alle anderen
Mittel lauten auf Deutsche Mark und Euro.

Die Bedingungen dieser und der Gbrigen
nachrangigen Mittel entsprechen § 10
Abs. 5a Kreditwesengesetz.

Aufwendungen fur nachrangige Ver-
bindlichkeiten sind in Hohe von T€ 52 368
(Vorjahr T€ 71 469) angefallen.

Von den ausgewiesenen begebenen Schuld-
verschreibungen werden im Jahre 2003

T€ 2565 565 (Konzern T€ 3 852 310) féllig.

Bank Konzern
T€ T€ T€ T€
2002 2001 2002 2001

Verbindlichkeiten aus Burgschaften und

Gewdhrleistungsvertragen 13638833 9337385 4769174 4100725
Im Beteiligungsbereich bestehen Haftungen
flr ausstehende und bisher nicht einge-

forderte Einzahlungen auf das gezeichnete

Nominalkapital in Hohe von € 237,9 Mio.

Verpflichtungen erfiillen. Es bestehen lang-
fristige Mietvertrage mit konzernfremden
Unternehmen. Weitere finanzielle Ver-
pflichtungen im Konzern bestehen aus
zugesagten Zuschiissen der Hamburgischen
Wohnungsbaukreditanstalt in Hohe von

€ 2,4 Mrd.

Bei den in den KonzernabschluR ein-
bezogenen Auslandstdchtern wird die Bank
dafiir Sorge tragen, dal sie ihre finanziellen
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Restlaufzeiten

Die nachstehend aufgefiihrten Bilanz-
posten gliedern sich nach ihren Restlauf-
zeiten wie folgt:

Pos. 1b

Pos. 2ab

Pos. 2bb

Pos. 3b

Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten

— bis 3 Monate

— mehr als 3 Monate bis 1 Jahr
—mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre
—mehrals 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden

Spareinlagen

— bis 3 Monate

—mehr als 3 Monate bis 1 Jahr
—mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre
—mehr als 5 Jahre

andere Verbindlichkeiten

— bis 3 Monate

— mehr als 3 Monate bis 1 Jahr
—mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre
—mehr als 5 Jahre

Andere verbriefte
Verbindlichkeiten

— bis 3 Monate

—mehr als 3 Monate bis 1 Jahr
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T€
2002

7798 148
3197726
11432727
6573 821

390
373
1678
97

12284582

987 330
3762917
8386 037

3926 877
480990

Anhang und Konzernanhang

Bank
T€
2001

12 867 401
3929 344
9 440 232
6 435 701

530
393
1968
69

11853 921

541749
3948793
8650203

3065 427
247 678

T€
2002

7 820 409
3045 744
6613974
5511557

390
373
1678
97

12777 121
1034750
3998 478
8476 360

3926 877
480990

Konzern
T€
2001

13338 196
4097 894
6589 471
6121839

530
393
1968
69

12134 378

567 141
4209 531
8780053

3 065 427
247 678
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Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung von
Ertragsposten nach
geographischen
Madrkten

Nachstehend werden Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung der Bank und des

Bank

inT€

Zinsertrage

Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wert-
papieren, Beteiligungen
und Anteilen an verbun-
denen Unternehmen

Provisionsertrage

Nettoertrag
aus Finanzgeschaften

Sonstige
betriebliche Ertrage

Konzern

inT€

Zinsertrage

Laufende Ertrige aus
Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wert-
papieren, Beteiligungen
und Anteilen an verbun-
denen Unternehmen

Provisionsertrage

Nettoertrag
aus Finanzgeschaften

Sonstige
betriebliche Ertrage

Deutschland

3023 049

159 345

105 827

17 462

71127

Deutschland

3337 640

150 227

134 594

17 462

67 795

Ubriges
Europa

274 885

7205

3575

1222

Ubriges
Europa

316 342

8 144

3567

1304
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2002
Asien

261817

5 408

486

2309

2002
Asien

261818

5 408

487

2309

Deutschland

3567612

100588

105 265

14936

79213

Deutschland

3881132

91438

113 488

14936

82788

Ubriges
Europa

288733

6317

3338

1247

Ubriges
Europa

343 944

7229

3414

1221

Konzerns nach geographischen Markten
gegliedert aufgefiihrt:

2001
Asien

372 148

4679

=52

124

2001
Asien

372 148

4679

=52

123



Anhang und Konzernanhang

Sonstige betriebliche In diesem Posten sind im wesentlichen erfal3t:

Ertréiige
Kostenerstattungen T€ 18041
Erstattungen durch das Finanzamt T€ 31512
VerduRerungsgewinne aus dem Verkauf von Sachanlagen
und sonstigen Vermogensgegenstanden T€ 9933
Laufende Ertrage aus EDV-Dienstleistungen T€ 4894

Sonstige betriebliche In diesem Posten sind im wesentlichen erfaBt:

Aufwendungen
Restrukturierungsaufwendungen im Zusammenhang mit der Fusion T€ 42870
Flutopferhilfe T€ 2143
Aperiodische Posten  Der Ertragsteuerausweis wurde beeinflut In den sonstigen betrieblichen Ertréagen
durch Steuererstattungen fiir Vorjahre werden Steuererstattungen fur Vorjahre in
(T€ 36). Hohe von T€ 22 055 ausgewiesen.

F-111



Geschdftsbericht 2002

Sonstige Angaben

Aufsichtsrechtliches Unter Berucksichtigung der Ricklagendo- sich das haftende Eigenkapital auf

Eigenkapital tierung aus dem Bilanzgewinn 2002 belduft €5 521,1 Mio, im Konzern auf € 6 240,3 Mio.
Bank Konzern

Mio € Mio € Mio € Mio €

2002 2001 2002 2001

Gezeichnetes Kapital 2168,6 1884,4 2 168,6 1884,4

Kapitalriicklage 445,6 445,6 445,6 445,6

Gewinnrucklagen

gesetzliche " - 142,9 - 142,9
andere 4237 215,0 4237 215,7

Unterschiedsbetrag

aus der Kapitalkonsolidierung - - 721,1 721,1
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 110,0 110,0 110,0 110,0
Immaterielle Anlagewerte - - -1,9 -0,3
Kernkapital 3147,9 2797,9 3 867,1 3519,4
Ergdnzungskapital 2376,1 2319,7 2376,1 2319,7

Beteiligungen nach
§ 10 Abs. 6 Satz 1 Nr.1 und Nr. 4 KWG 2,9 3,1 2,9 3,1

Haftendes Eigenkapital 5521,1 5114,5 6 240,3 5 836,0

" Gebildet aufgrund des bis 1997 geltenden Gesetzes (iber die Hamburgische Landesbank — Girozentrale — ;
umgegliedert in die anderen Gewinnrticklagen per 1.1.2002.
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Grundsatz I-
Gesamtkennziffer /
BlZ-Eigenmittelquote

Die aufsichtsrechtliche Grundsatz I-Gesamt-
kennziffer, die das Verhaltnis zwischen den
anrechenbaren Eigenmitteln und der
Summe der anrechnungspflichtigen Risiko-

Anhang und Konzernanhang

aktiva und Marktrisikopositionen in vH
ausdrickt, sowie die entsprechende BIZ-
Eigenmittelquote haben sich wie folgt
entwickelt:

31.12.2002 31.12.2001
invH invH
Grundsatz | — Gesamtkennziffer ” (Bank) 10,8 10,2
Grundsatz | — Gesamtkennziffer" (Gruppe) 11,0 10,8
BIZ-Eigenmittelquote " (Gruppe) 10,7 10,4
"'Vor Feststellung des Jahresabschlusses und BeschluR tiber die Gewinnverwendung.
Anzahl der
Mitarbeiter
Bank Konzern
Jahresdurchschnitt 2002 2001 Jahresdurchschnitt 2002 2001
ménnlich weiblich gesamt gesamt ménnlich weiblich gesamt gesamt
Vollzeitbeschiftigte 1080 833 1913 1910 1250 995 2245 2121
Teilzeitbeschaftigte 39 250 289 253 43 292 335 270
1119 1083 2202 2163 1293 1287 2580 2391
Auszubildende 33 47 80 80 37 50 87 87
Gesamt 1152 1130 2282 2243 1330 1337 2667 2478
Beziige des Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen  gestellt; die laufenden Bezlige betrugen
Vorstands und des im Geschaftsjahr 2002 T€ 2 435 (Vorjahr T€ 649 (Vorjahr T€ 714). Vorschisse, Kredite
Aufsichtsrats T€ 2 157), die der Aufsichtsratsmitglieder und sonstige Haftungsverhéltnisse beliefen

T€ 101 (Vorjahr T€ 94). Fir Pensionsver-
pflichtungen gegeniiber friiheren Mit-
gliedern des Vorstands und ihren
Hinterbliebenen sind zum 31. 12. 2002 ins-
gesamt T€ 5 961 (Vorjahr T€ 5 959) zuriick-
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sich zum 31. 12. 2002 gegenliber Vorstands-
mitgliedern auf T€ 4 761 (Vorjahr T€ 4 815)
und gegenuiber den Aufsichtsratsmit-
gliedern auf T€ 1 034 (Vorjahr T€ 695).
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Mandate in Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Kapitalgesellschaften (§ 340 a Abs. 4 Ziffer 1
Aufsichtsgremien Mandate in Aufsichtsgremien von groRen HGB in Verbindung mit § 267 Abs. 3 HGB):

Mitglieder des Vorstands

Alexander Stuhlmann

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main
Mitglied des Verwaltungsrats

equitrust AG, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats

Hamburgische Wohnungsbaukreditanstalt, Hamburg
Mitglied des Verwaltungsrats

HEIN GAS Hamburger Gaswerke GmbH, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats

HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und Beteiligungsverwaltung mbH, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats

LBS Bausparkasse Hamburg Aktiengesellschaft, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats

Peter Rieck

AGIV Real Estate Aktiengesellschaft, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats

B & L Immobilien AG, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats

DEKA Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Real Estate Aktiengesellschaft, Berlin
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

GEHAG GmbH, Berlin

Vorsitzender des Aufsichtsrats

HGA Investment GmbH, Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats

LEG Schleswig-Holstein Landesentwicklungsgesellschaft mbH, Kiel
Mitglied des Aufsichtsrats

PLUS BANK AG, Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SpriAG - Sprinkenhof AG, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats

Ulf Gédinger

VON ESSEN KG Bankgesellschaft, Essen
Vorsitzender des Verwaltungsrats
HELM AG, Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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KWG-Grundsditze

Termingeschdifte

Uwe Kruschinski

Anhang und Konzernanhang

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxembourg

Mitglied des Verwaltungsrats (bis 31.12.2002)

Gudme Raaschou Bankaktieselskab A/S, Kopenhagen

Mitglied des Aufsichtsrats (bis 31.12.2002)
HGA Investment GmbH, Hamburg

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 31.1.2003)

PLUS BANK AG, Hamburg

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 18.12.2002)

Mitarbeiter der Bank

Klaus Boritzka

HGA Investment GmbH, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats

PLUS BANK AG, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrich Ellerbeck

Hamburger Aluminium-Werk GmbH, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats

Gudme Raaschou Bankaktieselskab A/S, Kopenhagen

Mitglied des Aufsichtsrats

Die Bank hat die in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Vorschriften Gber
das Eigenkapital und die Liquiditat der

Am 31.12.2002 waren folgende Termin-
geschafte noch nicht abgewickelt und sind

1. Termingeschéfte in fremden Wahrungen

Devisentermingeschafte/Handelsgeschafte
Devisenswaps/Deckungsgeschafte
Zins-/Wahrungsswaps/Handelsgeschéfte
Zins-/Wahrungsswaps/Deckungsgeschéafte

Kreditinstitute nach dem Kreditwesen-
gesetz (KWG) im Geschaftsjahr jederzeit
eingehalten.

nach ihrem Charakter wie folgt zu
unterscheiden:

Stillhalterverpflichtungen aus Devisenoptionsgeschaften/Handelsgeschéfte

Devisenoptionsrechte/Handelsgeschafte
Devisenoptionsrechte/Deckungsgeschéfte

2. Zinsbezogene Termingeschafte

Termingeschafte mit festverzinslichen Wertpapieren/Handelsgeschifte
Termingeschafte mit festverzinslichen Wertpapieren/Deckungsgeschafte

Zinstermingeschafte/Handelsgeschafte
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Derivative
Geschdifte

Zinstermingeschéfte/Deckungsgeschifte

Forward Rate Agreements/Handelsgeschafte
Forward Rate Agreements/Deckungsgeschafte

Stillhalterverpflichtungen aus Zinsoptionen/Handelsgeschéafte
Stillhalterverpflichtungen aus Zinsoptionen/Deckungsgeschifte

Zinsoptionsrechte/Handelsgeschéfte
Zinsoptionsrechte/Deckungsgeschafte
Zinsswaps/Handelsgeschafte
Zinsswaps/Deckungsgeschéfte

3. Termingeschéfte mit sonstigen Preisrisiken

Indextermingeschafte/Handelsgeschafte
Indextermingeschéafte/Deckungsgeschifte

Aktienbezogene Swapgeschafte/Deckungsgeschéafte
Stillhalterverpflichtungen aus Aktienoptionen/Deckungsgeschéafte

Aktienoptionsrechte/Deckungsgeschifte

Stillhalterverpflichtungen aus Indexoptionen/Handelsgeschéfte

Indexoptionsrechte/Handelsgeschafte
Indexoptionsrechte/Deckungsgeschifte

Indexbezogene Swapgeschafte/Deckungsgeschifte

4. Kreditderivate

Credit Default Swaps/Deckungsgeschafte
Total Return Swaps/Deckungsgeschifte

Stillhalterverpflichtungen aus Credit-Spread-Options/Handelsgeschifte

Nachfolgend stellen wir das derivative
Geschéaft des Konzerns dar. Auf eine ent-
sprechende Darstellung fur die Bank wurde
wegen nur geringfligiger Unterschiede im
Vergleich zum Konzern verzichtet.

Das derivative Geschaft erhdhte sich stich-
tagsbezogen um rd. 12 vH. Der Zugang ist
im wesentlichen auf ernéhte Bestande bei
den Zinsswaps zurlickzufiihren.

Zur effizienten Risikoabsicherung, zur Aus-
nutzung von Marktchancen, aber auch zur
Abdeckung der speziellen Finanzierungs-
bedirfnisse der Kundschaft werden in
erheblichem Umfang derivative Finanz-
instrumente eingesetzt. Die Nominalvolumi-
na der bilanzunwirksamen Geschafte
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betragen zum Jahresende € 128 814 Mio
und entsprechen rd. 139 vH der Bilanz-
summe. Von diesem Volumen entfallen rd.
24 vH auf Handelsgeschéfte. Rund 94 vH der
Geschéafte bestehen mit Banken in der
OECD. Die Ermittlung der Kreditrisiko-
aquivalente der Geschéfte erfolgt nach der
Marktbewertungsmethode.

Zur erweiterteten Risikodarstellung sind
auch die Wiederbeschaffungskosten abge-
bildet. Die Wiederbeschaffungskosten
stellen den potentiellen Aufwand dar, der
bei einem Ausfall des Vertragspartners
durch den zur Wiederherstellung der Posi-
tion notwendigen AbschluB eines Ersatz-
geschiftes entstehen wirde. Die Wieder-
beschaffungskosten betreffen die Kontrakte



mit positiven Werten; eine Verrechnung mit
Kontrakten mit einem negativen Marktwert
wurde nicht vorgenommen. In der Kontra-
hentenaufgliederung erfolgen entsprechen-
de Verrechnungen, sofern eine Netting-
vereinbarung vorliegt.

Die nachstehenden Tabellen zeigen neben
den Nominalbetragen der Kontrakte, auf-
gegliedert in Zinsrisiken, Wahrungsrisiken
und sonstige Preisrisiken, auch die Laufzeit-
struktur, die Kontrahentengliederung sowie
Angaben Uber Handelsgeschifte mit deriva-
tiven Finanzinstrumenten.

Neben den in den Tabellen dargestellten
derivativen Geschaften werden auch

Derivative Geschdifte — Darstellung der Volumina —

Anhang und Konzernanhang

Kreditderivate zur Absicherung von
Kreditrisiken abgeschlossen. Diese sind aus-
schlieBlich dem Anlagebestand zugeordnet.
Das Volumen, bei denen der Konzern als
Sicherheitennehmer (Kaufer) aus Credit
Default Swaps und Total Return Swaps auf-
tritt, betrug zum 31.12.2002 € 1 245 Mio
(Vorjahr € 315 Mio). Kreditderivate, bei
denen der Konzern als Sicherheitengeber
bzw. Garantiegeber (Verkédufer) aus Total
Return Swaps und Credit Spread Options
fungiert, bestanden zum Jahresende in
Hohe von € 1 152 Mio (Vorjahr

€ 2 939 Mio). Darlber hinaus sind in den
Eventualverbindlichkeiten Credit Default
Swaps in einer Hohe von € 1 396 Mio
(Vorjahr € 1 490 Mio) enthalten.

in Mio € Nominalwerte Kreditrisiko- Wiederbeschaffungs-
aquivalente kosten
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Derivative Geschafte mit Zinsrisiken
Zinsswaps 89725 68513 694 490 2712 1787
FRAs 205 710 - - 1 1
Zinsoptionen
— Kaufe 89 50 4 - 21 1
— Verkaufe 120 - - - - -
Caps, Floors 581 597 3 2 13 5
Borsenkontrakte 553 1206 - - - -
Sonstige Zinstermingeschafte 2276 3093 1 - 1 -
Zinsrisiken —insgesamt— 93 549 74169 702 492 2748 179

F-117



Geschdftsbericht 2002

in Mio € Nominalwerte Kreditrisiko- Wiederbeschaffungs-
aquivalente kosten

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Derivative Geschafte mit Wahrungsrisiken

Devisentermingeschafte 23653 26929 226 176 809 395

Wahrungsswaps/

Zinswahrungsswaps 5539 8681 98 189 143 436

Devisenoptionen

— Kaufe 1653 1142 23 16 67 31

— Verkaufe 1541 812 - - - -

Borsenkontrakte - — - - - -

Sonstige Wahrungstermingeschafte - - - - - -

Wahrungsrisiken —insgesamt— 32386 37 564 347 381 1019 862

in Mio € Nominalwerte Kreditrisiko- Wiederbeschaffungs-

dquivalente kosten

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Derivative Geschafte mit Aktien-

und sonstigen Preisrisiken

Aktientermingeschifte - 3 - - - -

Aktienoptionen

— Kaufe 105 50 6 2 4 2

— Verkaufe 92 - - - - -

Borsenkontrakte 2 7 - - - -

Sonstige Termingeschéifte 2680 3273 52 93 27 159

Aktien- und sonstige Preisrisiken —insgesamt— 2879 3333 58 95 31 161
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Derivative Geschdifte — Fristengliederung —

Nominalwerte Zinsrisiken Wahrungsrisiken Aktien- und
in Mio € sonstige Preisrisiken
2002 2001 2002 2001 2002 2001

Restlaufzeit

— bis 3 Monate 19 218 8 207 21415 22 463 203 259
— bis 1 Jahr 21879 14718 5771 7339 477 305
— bis 5 Jahre 23177 23 414 3162 4 667 1995 2211
— Uber 5 Jahre 29 275 27 830 2038 3095 204 558
Fristengliederung —insgesamt— 93 549 74169 32386 37 564 2879 3333

Derivative Geschdfte — Kontrahentengliederung —

in Mio € Nominalwerte Kreditrisiko- Wiederbeschaffungs-
aquivalente kosten

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Banken in der OECD 120589 108 652 956 794 1263 709
Banken auBerhalb der OECD 756 1179 7 13 9 26
Offentliche Stellen in der OECD 26 25 - - - -
Sonstige Kontrahenten " 7 443 8 464 144 165 81 89
Kontrahentengliederung —insgesamt— 128814 118320 1107 972 1353 824

"inklusive Bérsenkontrakte

Derivative Geschdifte — Handelsgeschdifte —

in Mio € Nominalwerte Kreditrisiko- Wiederbeschaffungs-
dquivalente kosten

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Zinskontrakte 23 304 15 471 153 52 583 167
Wahrungskontrakte 7711 17 859 84 118 235 190
Aktienkontrakte 6 17 - - - -
Handelsgeschafte —insgesamt— 31021 33 347 237 170 818 357
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Deckungsrechnung

Pfandbriefdeckung
Inhaberpfandbriefe
Namenspfandbriefe

Zur Sicherheit ausgehdndigte
Namenspfandbriefe

Deckungswerte

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Deckungsiiberhang

Kommunaldeckung
Inhaberkommunalschuldverschreibungen
Namenskommunalschuldverschreibungen

Zur Sicherheit ausgehandigte
Namenskommunalschuldverschreibungen

Deckungswerte

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Deckungsiiberhang
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Bank Konzern

T€ T€ T€ T€

2002 2001 2002 2001
2197061 1797510 2197061 1797510
2176056 1816133 2176056 1816133
48 358 56 340 48 358 56 340
4421475 3669983 4421475 3669983
5439565 5371299 5439565 5328059
5439565 5371299 5439565 5328059
1018090 1701316 1018090 1658076
3385881 3829388 3385881 3829388
3634062 3973221 3634062 3973221
38 121 58 509 38 121 58 509
7058064 7861118 7058064 7861118
5148728 6084401 5123163 6034401
2309233 2453242 2309233 2453242
7457961 8537643 7432396 8487 643
399 897 676525 374 332 626 525




Organe der Bank

Anteilseigner-
versammlung

Anhang und Konzernanhang

Hans Berger

Vorstandsvorsitzender der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale (ab 1.1.2003)

Vorsitzender

(ab 1.1.2003)

Dr. Dietrich Riimker

Vorstandsvorsitzender der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale (bis 31.12.2002)

Vorsitzender

(bis 31.12.2002)

Dr. Wolfgang Peiner

Senator, Prises der Finanzbehdrde der Freien und Hansestadt
Hamburg

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Robert Heller
Staatsrat, Finanzbehorde der Freien und Hansestadt Hamburg

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
Senatsdirektor, Finanzbehorde der Freien und Hansestadt Hamburg

Claus Moller
Minister des Landes Schleswig-Holstein

Dieter Pfisterer

Mitglied des Vorstands der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale

(ab 1.1.2003)

Dr. Wolf-Albrecht Prautzsch
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender i.R. der Westdeutschen
Landesbank Girozentrale

Dr. Andreas Reuf3
Geschaftsfihrer der HGV Hamburger Gesellschaft fir
Vermogens- und Beteiligungsverwaltung mbH

Gast:

Olaf Cord Dielewicz
Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein
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Aufsichtsrat

Dr. Wolfgang Peiner

Senator, Prases der Finanzbehorde der Freien und Hansestadt
Hamburg

Vorsitzender

Hans Berger

Vorstandsvorsitzender der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale (ab 1.1.2003)

Stellvertretender Vorsitzender

(ab 1.1.2003)

Dr. Dietrich Riimker

Vorstandsvorsitzender der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale (bis 31.12.2002)

Stellvertretender Vorsitzender

(bis 31.12.2002)

Horst Baecker
Bevollmachtigter, Hamburgische Landesbank
(ab 1.7.2002)

Olaf Behm
Prokurist, Hamburgische Landesbank

Dr. Werner Bohl
Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalt

Margitta Dauck
Sparkassenfachwirtin, Hamburgische Landesbank

Olaf Cord Dielewicz
Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein

Heinrich Haasis
Préasident SparkassenVerband Baden-Wirttemberg

Jens Heiser
Geschéaftsfiihrendes Vorstandsmitglied der Baugenossenschaft
DennerstraBe-Selbsthilfe eG

Dr. Robert Heller
Staatsrat, Finanzbehdrde der Freien und Hansestadt Hamburg

Dr. Thomas Kabisch

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement Gesellschaft mbH
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Jutta Langmack
Prokuristin, Hamburgische Landesbank

Sven Mahnke
Abteilungsdirektor, Hamburgische Landesbank
(bis 30.6.2002)

Dr. Werner Marnette
Vorsitzender des Vorstands der Norddeutsche Affinerie AG

Mario Mettbach

Senator, Prises der Behorde fur Bau und Verkehr der Freien und
Hansestadt Hamburg

(bis 10.4.2002)

Claus Méller
Minister des Landes Schleswig-Holstein

Alexander Otto
Vorsitzender der Geschéftsfuhrung der ECE Projektmanagement
G.m.b.H. & Co. KG

Dieter Pfisterer

Mitglied des Vorstands der Landesbank Schleswig-Holstein
Girozentrale

(ab 1.1.2003)

Dr. Wolf-Albrecht Prautzsch
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender i.R. der Westdeutschen
Landesbank Girozentrale

Susanne Riischmann
Prokuristin, Hamburgische Landesbank

Dr. Klaus Schmid-Burgk
Syndikus, Hamburgische Landesbank

Dr. Stefan Schulz

Staatsrat, Behorde fir Bau und Verkehr der Freien und Hansestadt
Hamburg

(ab 28.5.2002)

Hans-Joachim Schwandt
Anwendungsprogrammierer, Hamburgische Landesbank
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Bernd Steingraeber
Abteilungsdirektor, Hamburgische Landesbank

Gunnar Uldall
Senator, Prases der Behorde fiir Wirtschaft und Arbeit
der Freien und Hansestadt Hamburg

Carola Zehle
Geschaftsfuhrerin der Carl Tiedemann (GmbH & Co.)
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Vorstand

Staatsaufsicht

Alexander Stuhlmann
Vorsitzender

Peter Rieck
Stellvertretender Vorsitzender

Ulf Gdnger

Uwe Kruschinski
(bis 31.12.2002)

Hartmut Strauf3

Finanzbehorde der Freien und Hansestadt Hamburg

Hamburg, 15. Februar 2003

VORSTAND
Stuhlmann Rieck
Gdnger Strauf
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KapitalfluBrechnung
Die KapitalfluBrechnung zeigt die Ver- Die Darstellung erfolgt in enger Anlehnung
anderung des Finanzmittelfonds sowie die an den Deutschen Rechnungslegungsstan-
Zahlungsstrome des Konzerns. Der dard Nr. 2-10 zur KapitalfluBrechnung von
ZahlungsmittelfluB wird gegliedert nach Kreditinstituten. Die Abgrenzung des
operativer Tatigkeit, Investitionstatigkeit Finanzmittelfonds orientiert sich an der
und Finanzierungstatigkeit. Bilanzposition Barreserve.
in Mio € 2002
1. Periodenergebnis 113,2
Uberleitung
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf
Forderungen, Sach- und Finanzanlagen 612,9
Abschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen, Zuflihrungen zu
Wertberichtigungen 679,3
Zuschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen, Auflésungen von
Wertberichtigungen -66,4
3. Veranderung Rickstellungen 105,5
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -26,7
5. Gewinn/Verlust aus der VerduBerung von Finanz-
und Sachanlagen -298,0
Verluste 34,1
Gewinne -332,1
6. Sonstige Anpassungen -759,5
7. Zwischensumme -252,6
8. Veranderung der Forderungen -4292,6
a) an Kreditinstitute -2853,0
b) an Kunden -1439,6
9. Verdnderung der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlage) 418,5
10. Veradnderung anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 81,3
11. Verdnderung der Verbindlichkeiten -6 672,9
a) gegenuber Kreditinstituten -7 297,4
b) gegentber Kunden 624,5
12. Verdnderung der verbrieften Verbindlichkeiten 6 006,9
13. Verdnderung anderer Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit 278,9
14. Erhaltene Zinsen und Dividenden 4 066,0
15. Gezahlte Zinsen -3112,4
16. Ertragsteuerzahlungen -60,4
17. Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -3539,3
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in Mio € 2002
18. Einzahlungen aus Abgangen 11425,2
a) des Finanzanlagevermogens 11318,0
b) des Sachanlagevermogens 107,2
19. Auszahlungen flr Investitionen -7738,4
a) in das Finanzanlagevermdgen -7 709,0
b) in das Sachanlagevermogen -29,4
20. Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 3 686,8
21. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 250,0
22. Ausschittung auf das Eigenkapital -174,2
a) Dividendenzahlungen -37,8
b) Teilgewinnabfiihrung -136,4
23. Mittelverdnderungen aus sonstigem Kapital -43,3
24. Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 32,5
25. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 80,4
26. Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -3539,3
27. Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 3 686,8
28. Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 32,5
29. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 260,4
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Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung, deren
Darstellung in enger Anlehnung an den
Deutschen Rechnungslegungsstandard

Nr. 3-10 zur Segmentberichterstattung von
Kreditinstituten erfolgt, liefert zusatzliche
Informationen Uber die einzelnen Unter-
nehmensbereiche des Konzerns.

Fiir das priméare Berichtsformat (Segmen-
tierung nach Geschaftsfeldern) wurden
folgende Segmente gebildet:

e Firmenkunden. Das Firmenkunden-
geschaft beinhaltet das Kredit- und Ein-
lagengeschaft, Hypothekenkredite und
das kommerzielle Auslandsgeschaft der
Firmenkundschaft sowie Leasing-, Schiffs-
und Flugzeugfinanzierung.

e Investment Banking. ZusammengefaBt
werden hier Asset Investments, Corporate
Finance & Global Equities, das heiBt im
wesentlichen Ergebnisse aus
strukturierten Finanzierungen und aus
dem Eigenhandel in Aktien, Renten und
derivativen Produkten sowie der Geld-
und Devisenhandel.

e Privatkunden. Das Segment Privatkunden
umfaBt konzernweit das Kredit-, Einlagen-
und Dienstleistungsgeschéaft der privaten
Kundschaft.

o WK. Dieses Segment stellt unsere
Konzerntochter Wohnungsbaukredit-
anstalt dar.
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Dargestellt werden hier Elemente des
Betriebsergebnisses, wobei die Ermittlung
des Zinstberschusses der einzelnen
Segmente nach der Marktzinsmethode
erfolgt. Das Segmentvermogen beinhaltet
die bilanziellen Aktiva des jeweiligen
Segments (netto). Die Darstellung der
Risikopositionen erfolgt auf der Grundlage
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen. Das
gebundene Kernkapital basiert auf dem
bilanziellen Eigenkapital abziiglich des
Konzerngewinns, des Gewinnanteils des
atypischen stillen Gesellschafters und des
Ausgleichspostens flr Anteile anderer
Gesellschafter zuziiglich des Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken. Im Vergleich zum Vor-
jahr wird in der Spalte ,Landesbank gesamt“
—analog zur Spalte ,Landesbank Konzern“—
das bilanzielle Eigenkapital ausgewiesen.
Der Vorjahreswert wurde angepaRt. Die
Berechnung des gebundenen Kernkapitals
fur die einzelnen Segmente erfolgt wei-
terhin mittels einer kalkulatorischen Eigen-
kapitalunterlegung. Die Eigenkapitalrenta-
bilitat setzt das Betriebsergebnis nach
Risikovorsorge/Bewertung ins Verhaltnis
zum gebundenen Kernkapital. Zusatzlich
erfolgt die Angabe der Cost-Income-Ratio,
ermittelt als Quotient aus den Verwaltungs-
aufwendungen und dem laufenden Ertrags-
UberschuB (Summe aus Zins- und Provisions-
uberschuB, Handelstiberschul und Saldo
der sonstigen betrieblichen Ertrage und
Aufwendungen).



Segmentierung nach Geschdiftsfeldern (primdres Berichtsformat)

in Mio €

Landesbank davon: WK Sonstige/  Landesbank

gesamt Firmen-  Investment Privat- Konsoli- Konzern
kunden Banking kunden dierung

ZinstiberschuB 815,5 393,1 198,9 24,1 142,9 202,0 961,0
ProvisionsiiberschuB 86,8 66,4 10,9 6,8 7,8 19,4 11,3
Ergebnis aus Finanzgeschéften 21,5 0,0 21,5 0,0 0,0 0,0 21,5
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/
Aufwendungen 19,4 0,0 0,0 0,0 -133,1 15,5 -117,6
Verwaltungsaufwand 333,6 52,3 64,3 21,5 17,7 209,0 364,8
Betriebsergebnis vor
Risikovorsorge/Bewertung 609,6 407,2 167,0 9,4 -0,1 27,9 611,4
Risikovorsorge/Bewertung 295,3 183,1 241,6 48,7 0,0 -176,3 297,1
Betriebsergebnis nach
Risikovorsorge/Bewertung 314,3 2241 -74,6 -39,3 -0,1 204,2 314,3
Vermogen 87 236,8 37 384,0 42716,0 1496,3 4839,3 6223,2 92 658,8
Risikopositionen 48 815,2 33292,2 12982,3 1110,5 3618,0 1192,0 52195,0
Gebundenes Kernkapital 3077,9 Y 1498,1 584,3 50,0 162,8 1504,4 3799,6 "
Eigenkapitalrentabilitat 10,2vH " 15,0 vH -12,8 vH -78,6 vVH — - 8,3vH Y
Cost-Income-Ratio 35,4 vH 13,9 vH 27,8 vH 69,6 VH — - 37,4 VvH

" Inklusive des derzeit nicht mit Geschéften unterlegten Eigenkapitals, darunter auch nicht rentierliche Kapitalbestandteile, die durch Sacheinlagen

zugeflossen sind.
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Fiir das sekundére Berichtsformat am Sitzland des Konzernunternehmens
(Segmentierung nach geographischen bzw. der Niederlassung, wobei die
Markten) wurden die Segmente Deutsch- Definitionen der BerichtsgroRen denen des
land, Ubriges Europa sowie Asien gebildet. priméren Berichtsformats entsprechen.

Die Zurechnung der Werte orientiert sich

Segmentierung nach geographischen Merkmalen (sekunddires Berichtsformat)

in Mio €

Deutschland Ubriges Asien Sonstige/  Landesbank

Europa Konsolidierung Konzern

Betriebsergebnis vor
Risikovorsorge/Bewertung 535,7 52,4 32,4 -9,1 611,4
Risikovorsorge/Bewertung 280,4 15,2 1,5 0,0 297,1
Betriebsergebnis nach
Risikovorsorge/Bewertung 255,3 37,2 30,9 -9,1 314,3
Risikopositionen 43 896,0 6741,0 6975,0 -5417,0 52195,0
Gebundenes Kernkapital 1975,3 303,3 313,9 1207,1 3799,6
Cost-Income-Ratio 38,5 vH 24,2 vH 29,6 vH — 37,4 vH
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Konzerneigenkapitalspiegel

Der Konzerneigenkapitalspiegel gibt einen
Uberblick tiber die Entwicklung des
Konzerneigenkapitals und des Konzern-
gesamtergebnisses gemalk des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 7. Der dar-
gestellte Posten ,Kumuliertes Gbriges

Konzernergebnis“ resultiert aus der Kapital-
konsolidierung im Konzern.

Entsprechend dem Gewinnverwendungsvor-
schlag des Vorstands sind € 40,6 Mio zur Aus-
schiittung an die Eigentiimer vorgesehen.

Mutterunternehmen Minderheitsgesellschafter

Gezeichnetes Kapital-  Erwirtschafte- Kumuliertes Eigenkapital | Minderheiten- Eigenkapital Konzern-
Kapital  ricklage tes Konzern- ubriges kapital eigenkapital

eigenkapital Konzern-

ergebnis

in Mio €

Stand am 31.12.2000 1884,4 445,6 330,1 721,1 3381,2 292,5 292,5 3673,7
Ausgabe von Anteilen 30,0 - - - 30,0 - - 30,0
Gezahlte Dividenden - - -32,4 - -32,4 - - -32,4
Ubrige Verdnderungen - - 0,8 - 0,8 - — 0,8
Konzern-Jahresiiberschu - - 97,9 - - - - -
Konzerngesamtergebnis - - - - 97,9 - - 97,9
Stand am 31.12.2001 1914,4 445,6 396,4 7211 3 477,5 292,5 292,5 3770,0
Ausgabe von Anteilen 250,0 - - - 250,0 - - 250,0
Gezahlte Dividenden - - -37,8 - -37,8 - - -37,8
Ubrige Verdnderungen 4,1 - -2,8 - 1,3 - - 1,3
Konzern-JahresiiberschuB - - 113,2 - - - - -
Konzerngesamtergebnis — - - - 113,2 - - 113,2
Stand am 31.12.2002 2168,5 445,6 469,0 721,1 3 804,2 292,5 292,5 4.096,7
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Lagebericht und Konzernlagebericht
der Hamburgischen Landesbank

Zum Geschdftsverlauf

Zufriedenstellendes
Ergebnis in unwirt-
lichem Umfeld

Stagnierendes
Bilanzwachstum

Das Geschéftsjahr 2002 brachte fur die Hamburgische Landesbank
bedeutende Verdnderungen und groRe Herausforderungen mit sich.
So hielt die schwierige Lage auf dem deutschen Bankenmarkt an —
sowohl im Kreditgeschaft als auch bei den Finanzmarktaktivitdten.
Die Wettbewerber versuchten, darauf mit z. T. drastischen Umsteu-
erungen in ihrer Geschaftspolitik zu reagieren, ein Vorgehen, das
splrbare Folgen fiir die Prasenz an den Markten hatte, aber auch
negative Konsequenzen fir die Beschéftigung im Bankgewerbe mit
sich brachte. In diesem unwirtlichen Umfeld hat die Hamburgische
Landesbank an ihrem stetigen Kurs festgehalten und nicht zuletzt
durch wichtige Weichenstellungen ihre langerfristige Strategie
weiterverfolgt. Meilensteine auf diesem Weg waren im Geschéfts-
jahr die Verselbstandigung der Wertpapierabwicklung in die PLUS
BANK AG sowie vor allem der BeschluB der Anteilseigner, die Ham-
burgische Landesbank im Jahr 2003 mit der Landesbank Schleswig-
Holstein (LB Kiel) zu fusionieren. Angesichts der schwierigen
Rahmenbedingungen sind wir mit dem erzielten Ergebnis zufrieden.
Auf dieser Grundlage und gestarkt durch die Fusion mit der LB Kiel
sehen wir uns fur die kommenden Anforderungen gut gerustet.

In den KonzernabschluB der Hamburgischen Landesbank ein-
bezogen wurden die Hamburgische LB Finance (Guernsey) Ltd., die
Hamburgische Landesbank (Guernsey) Ltd., die Hamburgische
Wohnungsbaukreditanstalt, Hamburg (WK), die METONO GmbH,
Hamburg, sowie die PLUS BANK AG, Hamburg. Die METONO GmbH
ist eine hundertprozentige Holding der Bank. Sie hélt an der PLUS
BANK AG 50 vH. Wegen ihrer im KonzernabschluB nun untergeord-
neten Bedeutung wird die KG Altstadt Grundstucksgesellschaft,
Hamburg (vormals: Kommanditgesellschaft Altstadt Verwaltungs-
gesellschaft & Co., Grundstiicksgesellschaft, Hamburg), nicht mehr
konsolidiert. Bei den in den KonzernabschluB einbezogenen Aus-
landstochtern wird die Bank jederzeit daflir Sorge tragen, daB sie
ihre finanziellen Verpflichtungen erfullen.

Im nachfolgenden werden — soweit nicht anders genannt — Aus-
flhrungen zur Entwicklung der Bank vorgetragen, da der Jahres-
abschluB des Konzerns im weit tberwiegenden MaRe durch den der
Bank bestimmt wird.

In der Bilanzentwicklung kam das verhaltene Konjunkturgeschehen
zum Ausdruck. So blieb die Bilanzsumme mit 87,2 Mrd € nahezu
unverandert (-0,3 vH). In diesem Wert wird das tatsachliche Wachs-
tum allerdings unterzeichnet. Da wir einen groBen Anteil unserer
Bilanzsumme in Fremdwahrung herauslegen, fuhrte in diesem Jahr
die Schwache des US-Dollars zu einer merklichen Belastung. Auf-
grund des starken Anstiegs von Avalen und Akkreditiven, die im
Geschafts- und Kreditvolumen zusatzlich enthalten sind, expandier-
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Verdnderungen
gegentiber 2001
in Mio €

Kreditvergabe von
kurz- bis mittel-
fristigen Laufzeiten
dominiert

te das Geschéaftsvolumen um 4,7 vH auf 108,5 Mrd €, das Kredit-
volumen um 5,1 vH auf 103,7 Mrd €.

Der Konzern wies zum Stichtag eine gegenliber dem Vorjahr unver-
anderte Bilanzsumme von 92,7 Mrd € aus. Das Geschaftsvolumen
expandierte leicht um 1,5 vH auf 106,3 Mrd €. Beim Kreditvolumen
wurde ein Zuwachs von 1,9 vH auf 101,4 Mrd € erreicht.

Aktivseite Bank  Konzern
Barreserve 180,0 180,0
Forderungen an Kreditinstitute 2700,6 2853,0
Forderungen an Kunden 1194,0 1439,6
Wertpapiere -4 899,8 -4 856,6
Beteiligungen und Anteile

an verbundenen Unternehmen 565,4 528,4
Andere Posten -6,8 -152,3
Bilanzsumme -266,6 -7,9
Passivseite

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten -3 828,0 -7 297,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 472,6 624,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 2412,6 6 006,9
GenuBrechtskapital und nachrangige

Verbindlichkeiten -50,8 -50,8
Eigenmittel 286,0 286,4
Andere Posten 441,0 422,5
Bilanzsumme -266,6 -7,9
nachrichtlich:

Geschaftsvolumen 4 878,8 1565,8
Kreditvolumen 5 146,4 1897,2

Das Kreditvolumen wuchs im Berichtsjahr moderat. Das unsichere
Marktumfeld zeigte sich allgemein in einer eher vorsichtigen Dis-
position der Akteure; daher war die Dynamik in den kirzeren
Fristen deutlich ausgepragter als im langfristigen Geschéft. Ins-
gesamt stiegen die Forderungen an Banken splirbar starker als Aus-
leihungen an Unternehmen. Bei letzteren nahmen Forderungen mit
einer Laufzeit von drei Monaten bis zu einem Jahr sehr kraftig zu,
solche mit Laufzeiten von einem bis zu funf Jahren nur leicht. Ledig-
lich die kurz laufenden Kredite bis zu drei Monaten wurden von
Unternehmen weniger nachgefragt als im Vorjahr. Das langfristige
Geschéift blieb fast unverdndert. Das Interbankengeschéft zeichne-
te sich durch eine rege Kreditvergabe bei kurzen Laufzeiten bis zu
drei Monaten sowie zwischen drei Monaten und einem Jahr aus. Im
mittel- bis langfristigen Laufzeitbereich wurden die Aktivbestande
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Im Firmenkunden-
geschdft mit Pro-
jektfinanzierungen
auf dem Vormarsch

Lagebericht und Konzernlagebericht
der Hamburgischen Landesbank

zum Teil recht deutlich zuriickgefahren. Im Geschaft mit 6ffentlich-
rechtlichen Kreditnehmern verzeichneten wir eine gestiegene
Nachfrage bei Krediten mit Laufzeiten unter drei Monaten sowie
Uber fiinf Jahren. Forderungen im mittleren Laufzeitband wurden
hingegen abgebaut. Die verbriefte Kreditvergabe wurde im Zuge der
verschlechterten Marktbedingungen spurbar um 14 vH auf

22,5 Mrd € zurtickgefahren. Die Kreditaquivalenzbetrage fiir Deri-
vate schrumpften ebenfalls. Ursachlich hierfir waren weniger ein
ricklaufiges Geschéft, sondern zuriickgehende Marktpreise fur
diese Produkte.

Im Konzern hatte die Vergabe langfristiger Neukredite — aufgrund
der Dominanz langfristiger Darlehen im Férdergeschaft der WK —
erneut ein starkeres Gewicht.

Die Ausleihungen im Firmenkundengeschaft blieben aufgrund der
angespannten Risikolage in etwa konstant bei 6,6 Mrd €. Durch
unseren guten Marktzugang konnten die Margen leicht verbessert
werden. Dariiber hinaus bauten wir konsequent den Mehrprodukt-
ansatz aus; unser Angebot an sonstigen Dienstleistungen im
Rahmen des Kreditgeschafts wurde von den Kunden gut angenom-
men. Im Handel verzeichneten wir trotz der anhaltend schwierigen
Lage eine rege Anfrage nach neuen Geschéftsverbindungen, auf die
wir aber aufgrund der verscharften Risikolage in diesem Segment
nur selektiv eingingen. Unser Standing als Finanzierer fir mittel-
standische Unternehmen des AuBenhandels ist ungebrochen gut. Im
Geschaft mit Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe pro-
fitierten wir deutlich von langjahrigen Geschéaftsverbindungen, die
wir weiter intensivierten. Sowohl in diesem Segment als auch im
Bereich Hafenwirtschaft sowie bei Mineraldlhandel und -produk-
tion beteiligten wir uns zunehmend an internationalen Projektfi-
nanzierungen. Die Finanzierungen zum Kauf nicht-bérsennotierter
Unternehmen, sogenannte Akquisitionsfinanzierungen, verzeichne-
ten —wenngleich auf niedrigem Niveau — eine deutliche Volumen-
ausweitung. Im deutschen M & A-Markt nahm die Zahl der Transak-
tionen zwar spurbar ab. Im Teilmarkt fur Leveraged Buy Out-
Finanzierungen — also fremdfinanzierte Unternehmensiibernahmen
durch Finanzinvestoren — konnten wir gleichwohl unsere gute
Marktposition bei Finanzierungen fiir Unternehmen im deutschen
Mittelstand ausbauen. Ein Gberaus positives Echo findet generell
unser Commitment zum Mittelstand in der norddeutschen Region.
Das Kreditgeschaft mit Banken zeichnete sich im Berichtsjahr durch
ein lebhaftes Neugeschéaft aus. Die herausgelegten Mittel erhéhten
sich um 32 vH auf 3,1 Mrd €. Dabei konzentrierten wir uns vor-
wiegend auf europaische Institute. Unter Risikogesichtspunkten
gingen wir in den Ubrigen Regionen nur mit ausgewahlten Adressen
Neuengagements ein.

F-134



Geschdftsbericht 2002

Leasingbestand
gegen Markttrend
ausgeweitet

Immobilien-
finanzierungen in
schwierigen Zeiten
behauptet

Das Neugeschéaft der deutschen Leasingunternehmen blieb 2002
leicht hinter dem des Vorjahres zuriick. Wegen der spurbar zurtck-
gegangenen Investitionsausgaben der Wirtschaft bedeutete das
freilich eine Erhdhung der Leasingquote. Die Hamburgische Landes-
bank gehort mit ihren langjahrigen Erfahrungen in diesem Geschaft
und mit ihrem breiten Produktspektrum seit Jahren zu den fihren-
den Refinanzierern von Leasinggesellschaften in Deutschland. Im
vergangenen Jahr konnten wir gegen den Markttrend unser Neu-
geschaft auf einem Niveau von 1,1 Mrd € stabilisieren; und der
Finanzierungsbestand wuchs geringfiigig um 1,6 vH auf 3,9 Mrd €.
Unsere Aktivitaten konzentrierten wir im Berichtsjahr auf die Re-
finanzierung zahlreicher Mobilien-Leasinggesellschaften. Daneben
begleiteten wir interessante Immobilien- und GroBmobilienvor-
haben sowie einige US-Lease-Transaktionen.

Die AGV Anlagen- und Grundstiicksvermietungs GmbH & Co. KG,
Wiesbaden, an der wir zu 45 vH beteiligt sind, entwickelte sich mit
einem Neugeschaft von knapp 0,9 Mrd € erfreulich.

Einmal mehr waren die Immobilienfinanzierungen eine wichtige
Stltze flr die Entwicklung der Bank. Nach schleppendem Jahres-
beginn weiteten wir in einem schwierigen Marktumfeld unser
valutiertes Neugeschédft um 2,7 Mrd € aus, ohne von unserer
umsichtigen Beleihungspolitik abzugehen. Im Ergebnis betrugen die
Ausleihungen nunmehr 13,1 Mrd €, ein Plus von 9,1 vH. Wir hatten
groBere Tilgungsvolumina zu ersetzen sowie wihrungsbedingte
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Schiffsgeschdft in
unruhigem Fahr-
wasser erfolgreich

Rickginge zu verkraften, da wir bei unseren internationalen
Aktivitaten einen groReren Kreditbestand in US-Dollar herausgelegt
haben. Die Strategie, das immobiliennahe Provisionsgeschéaft aus-
zubauen, trieben wir erfolgreich voran. In unserer norddeutschen
Kernregion und im GroBraum Berlin schlossen wir etwa 70 vH des
inldndischen Neugeschafts ab. Darunter befanden sich Hamburger
Stadtentwicklungsprojekte, beispielsweise im Holzhafen oder die im
November 2002 eréffnete Color Line Arena. Das Geschéft mit
Immobilien-AGs verlief abermals recht dynamisch, obwohl die
Marktentwicklung u.a. aufgrund des zunehmenden Angebots an
Biiro- und Wohnflachen sowie ldngerer Vermarktungszeiten gegen-
l[dufig war. Projektfinanzierungen erwiesen sich erneut als verlaRB-
liches Standbein; gemeinsam mit erfahrenen Partnern gingen wir
hier vielversprechende MaRlnahmen an. Aufgrund unserer langjéh-
rigen Zusammenarbeit mit gut eingefiihrten Bautridgern war das
Geschéft in diesem Sektor gegen den allgemeinen Markttrend
zufriedenstellend.

Internationale Immobilienfinanzierungen weiteten wir im Berichts-
jahr erneut aus, die Ausleihungen beliefen sich zum Jahresultimo auf
2,9 Mrd €. Fast 60 vH des auslandischen Neuengagements entfielen
auf die USA. Dabei kooperierten wir mit leistungsfahigen Partnern
und investierten vornehmlich in Metropolen, wie beispielsweise New
York und Washington. In Europa lagen unsere Schwerpunktmaérkte
in GroBbritannien, Spanien, Frankreich und den Niederlanden. Zum
weit Gberwiegenden MaBe finanzierten wir im Ausland gewerbliche
Vorhaben, also Biiros, Einkaufszentren und Hotels.

Der Jahreswechsel 2001/2002 markierte in den Hauptschiffahrts-
markten einen historischen Tiefpunkt. So verlangsamte sich das
Wachstum des liber See abgewickelten Handelsvolumens gegentiber
dem Vorjahr merklich, und die Charterraten lagen sowohl in der
Massengut- und Containerschiffahrt als auch auf dem Tankermarkt
teilweise stark unter dem Vorjahresniveau. Allerdings haben sich
die Raten in der zweiten Jahreshalfte wieder erholt, vor allem im
Container- und Bulkermarkt. Zum Jahreswechsel besserte sich auch
der Tankermarkt wieder. Mit einem Anstieg des Kreditvolumens um
4,1 vH auf nunmehr 11,5 Mrd € konnte die Bank ihren Aufwarts-
trend fortsetzen. In dieser Zahl ist das tatsachliche Wachstum
allerdings unterzeichnet. Da wir unsere Kredite zu etwa drei Vier-
teln in US-Dollar herauslegen, hatten wir im Berichtsjahr aufgrund
der Abschwachung des US-Dollars einen wechselkursbedingten
Bestandsrickgang von rund 1,8 Mrd € zu verkraften; wahrungs-
bereinigt hatte sich ein Zuwachs um 20 vH ergeben. Das Geschaft
mit inldndischen Reedern verlief weitgehend normal. Das Fonds-
geschaft zog schlagartig zum Jahresende an, nachdem Klarheit tber
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das Weiterbestehen der Tonnagesteuer bestand. Im Auslands-
geschaft bekamen wir rege Anfragen von nordamerikanischen
sowie west- und mitteleuropdischen Kunden. Das Geschéft mit
asiatischen und skandinavischen Reedern belebte sich erst zum
Jahresende hin wieder. Die schlechten Marktbedingungen fiihrten
zu deutlich mehr Stundungen und Riickstanden von Tilgungslei-
stungen, auf ein freilich immer noch verhéltnismaBig niedriges
Niveau von rund 1,4 vH des Kreditvolumens. Da wir in der Regel
langjahrige Geschéftsbeziehungen zu unseren Partnern pflegen,
halten wir diese Situation fur vertretbar.

Expansive Flugzeug- Das Geschift mit Flugzeugfinanzierungen verlief in einem tur-

finanzierungen bulenten Umfeld besser als erwartet, trotz der Nachwirkungen des
durch Portfolio- 11. September 2001, sinkender Auslieferungszahlen der Flugzeug-
ankauf hersteller und nicht zuletzt der drohenden Irak-Krise. Die in diesem

Segment herausgelegten Kredite stiegen um 15,4 vH auf rund
2,8 Mrd €. Wahrungsbereinigt — auch dieses Geschaftsfeld ist auf-
grund eines hohen Anteils an Fremdwahrungskrediten stark wech-
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selkursabhingig — betrug der Anstieg sogar 28 vH. Im Berichtsjahr
lag der Schwerpunkt unserer Aktivitaten aus Risikogesichtspunkten
in Europa, darlber hinaus bauten wir Finanzierungen in Asien leicht
aus. Demgegentlber hielten wir uns angesichts der Schwierigkeiten
der groBen US-Airlines in diesem Segment zurlick, finanzierten aller-
dings in den USA verstarkt die erfolgreichen Regional- und low cost-
Carrier. Entscheidend fiir das Wachstum des Flugzeugkreditbestands
war der Erwerb eines ausgewahlten Portfolios mit einem Volumen
von 470 Mio € von einem Mitbewerber, der sich aus dem interna-
tionalen Finanzierungsgeschaft zuriickgezogen hat. Damit flihrten
wir zum Jahresultimo rund 300 Flugzeuge in unseren Blichern.

Auch im Privatkundengeschaft schlugen sich die desolate Lage an
den Kapitalméarkten und der schleppende Konjunkturverlauf nieder.
Im Wertpapiergeschéft stand einem deutlichen Riickgang der
Geschaftsfalle eine Erhdhung der durchschnittlichen OrdergroBe
gegenuUber. Im Ergebnis haben wir damit den Umsatz steigern
konnen. Das betreute Depotvolumen betrug nunmehr 5,6 Mrd €
(+6,4 vH). Der Ausbau weiterer Mandate in der Vermogensverwal-
tung, der Vertrieb von geschlossenen Fonds sowie die Betreuung
von Stiftungen verliefen erfolgreich. Das Passivvolumen (inklusive
eigener Emissionen) konnte ebenfalls auf nunmehr 1,7 Mrd € aus-
geweitet werden. Aufgrund der Turbulenzen an den Borsen wurden
Sicht- und Festgeldeinlagen von unseren Kunden bevorzugt. Im
Kreditgeschaft haben sich die Ausleihungen bei 1,5 Mrd € stabili-
siert. Vor dem Hintergrund des nach wie vor sehr verhaltenen
Wohnimmobiliengeschifts (bei Krediten an unsere Privatkunden
handelt es sich Uberwiegend um Immobilienfinanzierungen) sehen
wir dieses Ergebnis durchaus als Erfolg an.

Unser Kerngeschéaftsfeld Credit Investments stand im Zeichen der
weltweit schwierigen Lage. Zwar unterstreicht das nach wie vor
hohe Volumen an Neuemissionen, daB die Verbriefung von Forde-
rungen weiterhin ein etabliertes Finanzierungsinstrument ist; auch
weisen weite Teile des Marktes fiir verbriefte Forderungen eine
bemerkenswerte Stabilitdt auf. Gleichwohl haben eine hohe Zahl an
Unternehmenszusammenbriichen —insbesondere in den USA — und
zahlreiche Bonitatsverschlechterungen von Emittenten den Markt
im Jahr 2002 gepragt. Fallige Positionen konnten nicht zu aus-
reichenden Margen ersetzt werden. Von diesen Entwicklungen blieb
auch das Portfolio der Hamburgischen Landesbank nicht unberiihrt,
und wir haben daher das Nominalvolumen an Wertpapier- und
Kreditforderungen in diesem Bereich zurtickgefuhrt. So kam der
Gesamtbestand an Credit Investments zum Jahresende auf

20,7 Mrd €, ein Minus von 13,7 vH. Das Portfolio bestand nach wie
vor liberwiegend aus Papieren von staatlichen oder quasi-staat-
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lichen Schuldnern und Banken in EU- bzw. OECD-Landern mit einem
ausgezeichneten Rating. Mit einem Volumen von 5,8 Mrd € haben
Asset Backed Securities einen bedeutenden Anteil am Geschéft.

Die nur leichte Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr ergibt sich aus
hohen Tilgungen, die wir nur behutsam ersetzten. Das Volumen an
Kreditderivaten reduzierte sich um 55 vH auf 2,4 Mrd €. Der Schwer-
punkt im Neugeschaft bei Corporate Bonds lag weiterhin im Sektor
der etablierten Telekommunikationsunternehmen sowie in
geringerem Umfang im Automobilbereich.

Im abgelaufenen Jahr hat die Hamburgische Landesbank erstmals
eine eigene synthetische Verbriefung zur Portfolio-Optimierung
durchgefiihrt. Im Rahmen dieser Transaktion wurden Mezzanine-
Tranchen von Asset Backed Securities im Volumen von 1,08 Mrd €
abgesichert.

Unsere internationalen Aktivitdten bauten wir mit Umsicht und
langfristiger Orientierung weiter aus. Verstarkt haben wir unser
Engagement in den Landern der Européischen Union, allen voran in
GroBbritannien, Spanien und den Niederlanden. In Mittel- und Ost-
europa bewegten wir uns auf ausgewahlten Markten, so beispiels-
weise in den baltischen Staaten. In Nordamerika wie auch in Siid-
ostasien hielten wir uns im Berichtsjahr vergleichsweise zuruck.
Gleichwohl sehen wir uns nach wie vor in unserer Strategie besta-
tigt, in diesen Regionen auf lange Sicht noch aktiver zu werden. So
eroffneten wir im Sommer 2002 eine Reprédsentanz in New York. Von
hier aus wollen wir die bereits bestehenden Kundenbeziehungen in
den USA weiter ausbauen und neue Geschafte in der Immobilien-
und Flugzeugfinanzierung sowie im Firmenkundengeschéaft ver-
mitteln, auBerdem den US-amerikanischen Kapitalmarkt fur die
Erweiterung unseres Credit Investment Portfolios nutzen und neue
Refinanzierungsquellen erschlieBen.

Unsere Niederlassung in Singapur hat ihren vielversprechenden
Kurs bestatigt. Die Aktivitaten im Bereich Commodity Trade Finance
konnten splirbar ausgeweitet werden. Der im Berichtsjahr neu
eingerichtete Ship Finance Desk — von Singapur aus wollen wir zen-
tral unsere asiatische Reederkundschaft betreuen —wurde von
unseren Geschaftspartnern gut angenommen. Dariber hinaus
haben wir im letzten Jahr unsere Funding-Aktivitaten im stidost-
asiatischen Raum in der Singapur Branch zusammengefaRBt. Im
Rahmen unserer Asienstrategie fihrten wir in der Hongkong Branch
das Geschaft mit Privatkunden sowie Immobilienfinanzierungen
zurlick und konzentrierten uns auf die dortigen Kernkompetenzen.
So entwickelten sich in der Niederlassung die Handelsfinanzierun-
gen, in diesem Segment konnten neue Kunden gewonnen werden,
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ebenso zufriedenstellend wie das Firmenkundengeschéft, bei dem
wir einen konsequenten Mehrproduktansatz betrieben. Unsere
Reprasentanzen in Hanoi und Shanghai haben durch die Vermitt-
lung neuer Geschéaftskontakte, insbesondere bei Handelsfinanzie-
rungen, die Aktivitaten der Branches in Hongkong und Singapur
sowie in unserem Haupthaus gewinnbringend unterstiitzt.

Das Ergebnis der London Branch war zufriedenstellend. Die Nieder-
lassung begleitete vorwiegend britische Unternehmen mit engen
Verbindungen zu deutschen Partnern der Bank. Dabei bauten wir
das Firmenkundengeschéft sowie Immobilienfinanzierungen in dhn-
lichem Umfang aus. Erste Erfolge verbuchten wir im nun auch in
London neu aufgenommenen Commodity Trade Finance-Geschaft.
Erfreulich wurde das provisionstragende Geschaft ausgeweitet. Das
im Sommer 2002 von der Branch erstmals aufgelegte US-Dollar
Commercial Paper-Programm, das wir mit dem Ziel der Ausweitung
unserer Refinanzierungsbasis zur Aufnahme kurzfristiger Gelder in
US-Dollar nutzen, wurde von US-amerikanischen Investoren durch-
weg positiv aufgenommen. Neben der Refinanzierung in US-Dollar
versorgt die Londoner Niederlassung die Bank mit Mitteln in
Schweizer Franken sowie Britischen Pfund. Unsere Banktochter auf
Guernsey verzeichnete ein weiteres erfolgreiches Jahr. Mit der in
2001 erdffneten Reprasentanz in Warschau wollen wir uns einen
unmittelbaren Zugang zum polnischen Markt schaffen, der durch
die wachsende Anbindung Polens an Europa, insbesondere den
geplanten EU-Beitritt, gute Geschaftschancen verspricht. Von der
polnischen Hauptstadt aus begleiteten wir deutsche Kunden in
Polen, aber auch bereits bestehende Geschéftsbeziehungen vor Ort
bauten wir weiter aus. Schwerpunkte sind die Immobilienfinanzie-
rung sowie das Interbankengeschaft.

Im Berichtsjahr sind wir bei der Vorbereitung auf die Zeit nach dem
Wegfall von Anstaltslast und Gewdahrtriagerhaftung im Jahr 2005
weiter vorangekommen. Zum Jahresende 2002 betrug der Gesamt-
bestand an Refinanzierungsmitteln 76,0 Mrd € (ohne Eigenmittel
und Sonstige Passiva). Im Geldmarktbereich refinanzierten wir uns
vorwiegend (iber Tages- und Termingelder; kurzfristige Gelder
beliefen sich auf 26,8 Mrd €. Unsere London Branch nahm spiirbar
mehr Fremdwahrungsmittel auf, insbesondere iber das erwadhnte
US-Dollar Commercial Paper-Programm. Ein starkeres Gewicht
legten wir wie auch schon im Vorjahr mit einem Volumen von

49,2 Mrd € auf die langfristige Refinanzierung. Bei den Kapital-
marktmitteln dominierten unverdndert auf Euro lautende Schuld-
scheindarlehen mit 42 vH. Mit einem Anteil von einem Viertel haben
wir gedeckte Papiere begeben, davon mehr als die Halfte in der
Kommunaldeckung. Wenngleich auf niedrigem Niveau, haben
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sich Fremdwéhrungsanleihen mit einem Zuwachs von tiber 80 vH
auf 5,4 Mrd € sehr dynamisch entwickelt.

Papiere mit Laufzeiten ber 2015 hinaus emittierten wir wegen der
Brusseler Verstandigung vom 17. Juli 2001 auch im Jahr 2002 nur
zurlickhaltend. Schuldscheine wurden vereinzelt auf Anfrage
begeben. Im Bereich langfristiger Refinanzierungsprodukte trotzten
wir auf der Grundlage unseres guten Standings bei den Investoren
einem schwierigen Umfeld. Das Neugeschaft an strukturierten
Passiva konnten wir gegentliber dem Vorjahr steigern und unseren
Marktanteil in diesem Segment weiter ausbauen. Entscheidend
hierbei ist fur unsere Hedge-Partner und Arrangeure unsere Fahig-
keit, komplexe Produkte dokumentieren und bewerten zu kénnen.
Erheblich zugenommen haben daruber hinaus die im Rahmen
unseres EMTN-Programms aufgenommenen Mittel. Auf Emissionen
unter dem EMTN-Programm entfallt mittlerweile rund ein Viertel
aller mittel- bis langfristigen Refinanzierungsmittel.

Uber die Finanztochter auf Guernsey, die Hamburgische LB Finance
(Guernsey) Ltd., nehmen wir langfristige Mittel am internationalen

F-141



Geschdftsbericht 2002

Vermehrte
Kundeneinlagen
im Geldhandel

Devisenhandel
begiinstigt von
Dollarabschwdchung

Kapitalmarkt auf. Die Ratings fur unsere langfristigen Verbindlich-
keiten — AAA —von Fitch, Aa1 von Moody’s sowie AA- von Standard
& Poor’s —sind fir die weiterhin erfolgreiche Emissionstatigkeit der
Bank eine gute Unterstlitzung.

Erhebliche Marktzinsschwankungen im Zuge stark wechselnder
Zinserwartungen verschlechterten die Rahmenbedingungen im
Geldhandel. Um so erfreulicher ist das in diesem Geschéft erreichte
zufriedenstellende Ergebnis. In Vorbereitung auf den Wegfall von
Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung im Jahr 2005 haben wir
unsere Einlagenbasis verbreitert und vermehrt Kundeneinlagen
eingeworben. Der Kundenhandel war im tbrigen geprédgt von einer
hohen Liquiditatshaltung der institutionellen Investoren. Grinde
hierfir lagen sowohl in der Schwéche des Kapitalmarktes als auch
in neuen aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir die Versicherungs-
wirtschaft. Beides fiihrte zu einer merklichen Zuriickhaltung dieser
Kunden am Kapitalmarkt zugunsten kurzfristiger Geldanlagen. Im
Wertpapierleihegeschéaft steigerten wir unsere Umséatze und bauten
so die Marktposition aus.

Das Jahr 2002 war von einer anhaltenden Schwiche des US-Dollars
gekennzeichnet. Trotz der zum Jahresende Ublicherweise stark nach-
lassenden Liquiditdt konnten wir die Umséatze im Devisenhandel
erfreulich steigern. Dabei profitierten wir nicht nur von der Volati-
litat des US-Dollars, auch unsere verstarkte Priasenz als Market
Maker im Yen-Bereich zahlte sich hier aus. Der Kundenhandel schlo
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das Berichtsjahr erfolgreich ab; aufgrund des fallenden US-Dollars
fragten besonders Importeure Kurssicherungen nach. Daher ver-
buchten wir im Devisenoptionshandel mit innovativen Produkten
ebenfalls ein deutliches Umsatzplus.

Die Aktien- und Rentenmarkte bewegten sich 2002 im Spannungs-
feld zwischen Wachstumsschwache, Bilanzskandalen, Irak-Krise
und mangelnder Risikotragfahigkeit der Investoren. Wahrend die
Rentenmérkte deutlich zulegen konnten, brachen die Aktienméarkte
—insbesondere in Deutschland — ein. Damit einhergehend verharrte
das Handelsvolumen mit Aktien auf niedrigem Niveau; im Eigen-
handel mit Aktien wurden die Umsétze aus dem Vorjahr abermals
deutlich verfehlt. Wesentlich positiver verlief der Handel mit fest-
verzinslichen Wertpapieren. Die Bank konnte ihre gute Markt-
position bei Pfandbriefen und Namenstiteln behaupten und auch
die Zahl der Handelspartner im Geschaft mit Jumbo-Pfandbriefen
und Unternehmensanleihen steigern. Die Umsatze im Swap- und
Derivatehandel konnten wir trotz Zuriickhaltung der Investoren
ausweiten. Diese Produkte nutzen wir vor allem zur Absicherung
unserer Refinanzierung in Euro und auslandischen Wahrungen. Viel-
versprechend lief der Aufbau unseres Optionsbuches in Euro an.
Das Dienstleistungsgeschaft entwickelte sich verhalten. Zuneh-
mende Fusionen bei Sparkassen und begrenztes Risikokapital bei
institutionellen Investoren lieBen die Umsatze deutlich zurick-
gehen. Gleichwohl erfreute sich unser technisches Vermoégens-
management groRer Nachfrage, so dal sich die hier verwalteten
Bestande merklich erhdhten.

Zum 1. September 2002 haben wir unsere Beratungsaktivitaten im
Bereich Corporate Finance in eine gemeinsame Tochtergesellschaft
mit der LB Kiel eingebracht. Die LB Kiel Hamburg Corporate Finance
GmbH ist auf die Beratung des Mittelstands, insbesondere aus Nord-
deutschland, spezialisiert. In den Branchen Ver- und Entsorgung,
Krankenhduser und Gesundheit, Transport und Logistik, Immobilien
sowie Nahrungs- und GenuBmittel werden aber auch uberregionale
Kunden betreut. Das Aufgabenspektrum reicht von der M & A- bis
zur Kapitalmarktberatung.

Erneut bauten wir das Geschaft mit sonstigen derivativen Finanzin-
strumenten zur Erflllung spezieller Finanzierungswinsche der Kun-
den, zur Risikominderung und zur Ausnutzung von Marktchancen
aus. Das Swap-Volumen, d.h. die Summe aus Zins-, Wahrungs-,
Zinswahrungs- und Equityswaps, belief sich zum Bilanzstichtag auf
97,8 Mrd € und wuchs damit um knapp 22 vH. Die Umsétze mit
Forward Rate Agreements erhdhten sich um 17,6 vH auf 1,3 Mrd €;
davon wurden knapp drei Viertel zu Hedgezwecken abgeschlossen.
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Breitgefdchertes Das Volumen unseres Beteiligungsportfolios wuchs im abgelaufenen
Beteiligungs- Geschéftsjahr mit fast 60 vH deutlich. Der Buchwert der direkt ge-
portfolio haltenen Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

belief sich per Ultimo auf 1511,5 Mio € (2001: 946,1 Mio €, jeweils
inkl. WK). Das Portfolio setzt sich zusammen aus den strategischen,
den kunden- und geschaftsfeldunterstiitzenden und den invest-
mentorientierten Beteiligungen.

Die Bank verfolgt mit den strategischen Beteiligungen das Ziel,
Spezialgeschaftsfelder abzudecken und neue aufzubauen sowie die
Wirtschaftsregion zu fordern. Zu den wesentlichen Spezialgeschéfts-
feldern zdhlen das Immobilienfondsgeschaft der HGA-Gruppe sowie
die Dienstleistungen in der Wertpapierabwicklung, die zum 1. Juli
2002 in die PLUS BANK ausgegliedert worden sind. Mit einer Spezial-
banklizenz bietet diese ihren Kunden umfassende Dienstleistungen
des Kommissions- und Depotgeschafts an. Da die PLUS BANK an
allen deutschen Borsenplatzen zugelassen ist, kdnnen dartiber hin-
aus direkte Orderroutings ausgefiihrt werden. Die Grundlage fur die
Abwicklung des Wertpapiergeschafts bildet das System EWS PLUS,
das voll mandantenfahig ist. Die Kunden der PLUS BANK stammen
aus dem gesamten Bundesgebiet; unter ihnen befinden sich sowohl
Institute aus dem Sparkassensektor als auch Privatbanken und
Finanzdienstleister. lhnen bietet die PLUS BANK mit ihren rund 350
Mitarbeitern jeweils bedarfsgerecht umfassende Dienstleistungen im
Wholesale- und Retail-Geschaft an. Das Geschéftsjahr verlief trotz
der anhaltend niedrigen Umsétze an den BOrsen, von der alle Trans-
aktionsbanken gleichermaBen betroffen waren, zufriedenstellend.

Zum 1. Januar 2002 hat die Hamburgische Landesbank ihre Immobi-
lienfondsaktivitaten unter dem Dach einer neuen Tochtergesell-
schaft, der HGA Hamburgische Grundbesitz Beteiligungs AG (HGA
AG), gebiindelt. Zu diesem Zweck wurden samtliche Gesellschafts-
anteile an der HGA Capital Grundbesitz und Anlage GmbH, der
sKatharinen“ Verwaltungsgesellschaft mbH und der HGA Invest-
ment GmbH —seit dem 9. Januar 2003 als LB Immo Investment GmbH
umfirmiert —in die Holding HGA AG eingebracht. Anfang 2003 sind
zwei strategische Partner aus dem Landesbankensektor der LB Immo
Investment GmbH mit dem Ziel beigetreten, die Objektakquisition
zu optimieren und die Vertriebsbasis auszubauen. Die Gesellschaft
wird offene Immobilienfonds fiir institutionelle Investoren auf-
legen. Ein erstes Sondervermogen wurde bereits im abgelaufenen
Geschéftsjahr aufgelegt.

Das Volumen aus geschlossenen Publikumsfonds der HGA Capital

konnte im Berichtsjahr mit drei neuen Fonds weiter erhoht werden.
Besonders erfreulich verliefen die Aktivitaten in den USA. Nachdem
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bereits 2001 zwei Fonds mit Objekten in New York und Florida pla-
ziert werden konnten, wurde 2002 der HGA USA 1l Fonds (Seagrams
Building in Manhattan) aufgelegt. In Deutschland ist der HGA
Hamburg-Hafencity Fonds mit einem Schulungsgebaude der SAP
erfolgreich abgesetzt worden. In der Plazierungsphase befindet sich
noch der HGA Campus-Kronberg Fonds mit einem hochwertigen, voll
vermieteten Biirogebdude nahe Frankfurt. Gemeinsam mit dem Pro-
jektentwickler ECE wird im laufenden Geschéftsjahr ein Einkaufs-
zentrum in Ungarn aufgelegt. Weitere Projekte in New York, Wien
und Deutschland befinden sich in der fortgeschrittenen Planung.

Geschéftsfeldunterstitzende Beteiligungen nutzt die Bank, um vor-
handene Kundenverbindungen zu intensivieren und zusatzliche
Ertrdge zu generieren. So haben wir zum 1. Januar 2002 alle Projekt-
entwicklungsaktivitdten im Immobiliengeschéft in der HLB Immobi-
lien Holding GmbH zusammengefaBt. In diesem Rahmen positioniert
die Bank die ICE Immobilien Conception und Entwicklung GmbH,
eine Tochtergesellschaft der Holding, als eigenstandigen Dienst-
leister im Bereich Projektentwicklung und Projektmanagement.
Dabei wird die aktive Zusammenarbeit als Partner mit anderen
Projektentwicklern angestrebt. Das Hauptbetatigungsfeld liegt in
raumlicher Hinsicht in den Regionen Hamburg und Berlin.

Im Mérz 2002 wurde die vormalige GEHAG AG im Zuge von
UmstrukturierungsmaBnahmen in eine GmbH umgewandelt; an der
GEHAG GmbH hielt die Bank zum Jahresultimo unmittelbar etwa

60 vH und Uber die KALAIS GmbH nochmals mittelbar rund 25 vH.
Durchgerechnet ergibt sich fiir die Landesbank ein Anteil von 85 vH
an der GEHAG GmbH. Das Unternehmen ist eine ehemals gemein-
nutzige Wohnungsgesellschaft, die sich auf den Standort Berlin
konzentriert. Zusammen mit ihren Tochtergesellschaften bietet die
GEHAG GmbH Dienstleistungen rund um die Vermarktung und
Verwaltung von Wohneigentum sowie von Miet- und Gewerbe-
immobilien an. In ihrem Bestand befinden sich mehr als 20 000
Wohneinheiten im GroBraum Berlin.

Mit investmentorientierten Beteiligungen schlieBlich wollen wir
risikoadaquate Renditen auf das eingesetzte Kapital erzielen. Bis
Ende 2002 wurde hier in Form von Private Equity ein Volumen von
rund 310,7 Mio € zugesagt, von dem 77,8 Mio € ausgezahlt worden
sind. Die bisherige Entwicklung des Portfolios, mit dessen Aufbau in
glinstigen Investitionsphasen begonnen wurde, ist nach wie vor
zufriedenstellend.

Das gezeichnete Kapital der Bank belief sich zum 31.12.2002 auf
2 168,6 Mio €. Aus dem Bilanzgewinn werden 70 Mio € in die
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Gewinnrucklagen eingestellt. Insgesamt verfligt die Bank damit
Uber ein bilanzielles Eigenkapital in Hohe von 3 037,9 Mio €. An der
Bank sind seit 1997 die LB Kiel mit 49,5 vH und die Freie und Hanse-
stadt Hamburg (FHH) mit 50,5 vH beteiligt. Von den Anteilen der
FHH werden 1 vH von der HLB-Beteiligungsgesellschaft mbH, einer
Gesellschaft der FHH, als atypisch stille Gesellschafterin gehalten.
Der Konzern weist nach Dotierung der Gewinnricklagen ein
bilanzielles Eigenkapital von 4 052,1 Mio € aus, davon entfallen
292,5 Mio € auf konzernfremde Gesellschafter.

Das gemal KWG definierte haftende Eigenkapital — inklusive Ergan-
zungskapital — stieg bei der Bank um 406,6 Mio € auf 5 521,1 Mio €,
davon sind 3 147,9 Mio € Kernkapital. Das haftende Eigenkapital des
Konzerns nahm mit 404,3 Mio € fast im selben Umfang zu wie bei
der Bank und betrégt 6 240,3 Mio €; davon entfallen 3 867,1 Mio €
auf Kernkapital.

Auch im Jahr 2002 haben wir an unseren bewahrten strengen
RisikomaBstaben festgehalten. Wie im Vorjahr konzentrierte sich
unsere Risikovorsorge vor allem auf inlandische Kreditnehmer. Die
Vorsorge fur auslandische Kreditengagements belastete die Bank
vergleichsweise wenig. Dagegen erhohten sich die Aufwendungen
flir die Wertpapierbestande bei unveranderten Bewertungs-
methoden gegenliber dem Vorjahr deutlich. Wir haben — wie
bisher — fir alle erkennbaren und kiinftigen Risiken ausreichend
Vorsorge getroffen.

Die Ertragslage hat sich mit der Geschaftsausweitung weiter verbes-
sert. Hauptertragsquelle war wiederum der ZinslberschuB, dessen
Anstieg von knapp 22 vH vor allem durch das Wachstum des zins-
tragenden Geschafts sowie durch steigende Margen in unseren
Kerngeschaftsfeldern gespeist wurde; zusétzlich profitierten wir
von deutlich héheren Beteiligungsertragen. Belastet wurde das
Zinsergebnis durch den gesunkenen US-Dollarkurs. Im Provisions-
geschaft fielen die Ertrage aus der Wertpapierabwicklung seit dem
1. Juli 2002 bei unserer Wertpapiertransaktionsbank-Tochter, der
PLUS BANK AG, an. Trotz dieser ErtragseinbuBen und trotz des all-
gemein schlechten Borsenumfelds konnte der Provisionsiiberschuf
dank der erneut erfreulichen Entwicklung im sonstigen Dienstlei-
stungsgeschaft fast auf dem hohen Vorjahresniveau gehalten
werden. Der Nettoertrag aus Finanzgeschaften wurde — auf freilich
weiterhin niedrigem Niveau — gegentliber dem Vorjahr um 18 vH
gesteigert. Die sonstigen Ertrage und Aufwendungen waren durch
Steuererstattungen flr Vorjahre sowie durch Restrukturierungsauf-
wendungen im Rahmen der Fusion mit der LB Kiel gepragt. Um den
nach wie vor hohen Anforderungen an das Bankgeschaft seitens der
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Markte aber auch seitens des Regulierungsrahmens zu entsprechen,
waren erneut Investitionen sowohl fiir technische Ressourcen als
auch fur den weiteren Personalaufbau erforderlich. Trotz des damit
einhergehenden Anstiegs der Verwaltungsaufwendungen um fast
13 vH konnte die Cost-Income-Ratio mit 35 vH auf dem niedrigen
Niveau des Vorjahres gehalten werden. Insgesamt wurde mit

610 Mio € das befriedigende Ergebnis des Vorjahres vor Risikovor-
sorge und Bewertung noch einmal um gut 10 vH Ubertroffen. Die
Nettorisikovorsorge hat sich um 6 vH erhéht und spiegelt das
schwierige wirtschaftliche Umfeld wider. Hier haben wir einerseits
gestiegene Aufwendungen aus der Bewertung der Kredite und Wert-
papiere zu verzeichnen; dem stehen andererseits im Vergleich zum
Vorjahr deutlich hohere Ertrage aus der VerauRerung von Betei-
ligungen gegenlber. Erneut haben wir Erganzungskapital gebildet.
Die Ertragssteuern fielen um gut 23 vH héher als im Vorjahr aus.
Nach gegenuber dem Vorjahr erhdhten Teilgewinnabfiihrungen von
136 Mio € (ibertrifft der JahrestiberschuB — unter Einbeziehung des
Anteils des atypisch stillen Gesellschafters —mit 115 Mio € den des
Vorjahres um 15 vH.

Die Ertragslage der Bank prédgt weiterhin das Konzernergebnis.
Betriebsergebnis vor und nach Risikovorsorge und Bewertung,
Steueraufwand und Jahresiberschul sind nahezu identisch.
Abweichungen einzelner Ertrags- und Aufwandszahlen resultieren
vor allem aus dem Fordergeschéft der WK, das per saldo nicht zu
einer Anderung der Ertragslage fihrt. Die Hamburgische Landes-
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Umfangreiche
Zukunftsvorsorge

bank (Guernsey) Ltd. hat ihren Beitrag zum Konzernergebnis weiter
gesteigert; fur die Zukunft erwarten wir eine kontinuierlich positive
Entwicklung. Die PLUS BANK wurde erstmalig in den Konzernab-
schluR einbezogen. Trotz des schwierigen Borsenumfelds und trotz
Anlaufkosten endete das erste Geschaftsjahr 2002 dieser Toch-
tergesellschaft mit einem nahezu ausgeglichenen Ergebnis.

Fur die Vorbereitung auf zukiinftige Anforderungen im Bankgeschaft
waren auch im Jahr 2002 bedeutende Aufwendungen fir die techni-
sche und organisatorische Ausstattung notwendig. Wie bereits in
der Vergangenheit setzten wir erhebliche finanzielle und personelle
Ressourcen ein, um die Voraussetzungen fur die Einfihrung der
Bilanzierung nach den International Accounting Standards (IAS)
und die Umsetzung der neuen Eigenkapitalvorschriften gemaR der
Baseler Eigenmittelibereinkunft (Basel Il) zu schaffen. Zahlreiche
Projektteams arbeiten derzeit an der Vorbereitung der Umsetzung
der Basel II-Regelungen, die im Jahr 2006 in Kraft treten und mit
einer Ubergangsphase bis Anfang 2007 umgesetzt werden miissen.
Auch die Vorbereitungen zur Umstellung unseres Konzernabschlus-
ses auf IAS laufen auf Hochtouren, um flr die sich abzeichnenden
gesetzlichen Anforderungen geristet zu sein. Sowohl bei den Vorbe-
reitungen auf Basel Il als auch fiir die Bilanzierung nach IAS arbeiten
die Hamburgische Landesbank und die LB Kiel eng zusammen.

Der Aufbau eines zentralen Marktdatenpools war ebenfalls eine
Investition in die Zukunft. Mit der Zusammenfihrung aller
bendtigten Marktdaten in einer Datenbank wurde die Vorausset-
zung geschaffen, daR allen internen DV-Systemen die notwendigen
Daten durchgangig und qualitatsgesichert zur Verfligung stehen.
Darlber hinaus wurden die DV-Systeme der Hamburgischen Landes-
bank — haufig in Kooperation mit der LB Kiel — an die zeitgemaBen
Anforderungen fortlaufend angepaBt. Das Rechenzentrum der
Hamburgischen Landesbank stand vor einer zusétzlichen Heraus-
forderung. Mit der Ausgliederung der Wertpapierabwicklungs-
dienstleistungen in die PLUS BANK muBten die Voraussetzungen
geschaffen werden, damit der Produktions-, Test- und Entwick-
lungsbetrieb fiir die Tochtergesellschaft der Bank tibernommen
werden konnte. Nicht zuletzt die Ereignisse vom 11. September 2001
haben uns veranlaRt, die Notfallvorsorge fir das Rechenzentrum
der Bank noch weiter zu verbessern. Zu diesem Zweck wurde am

9. Dezember 2002 ein zweiter vollwertiger Produktionsstandort in
Hamburg in Betrieb genommen.

Die Europédische Kommission hat im November 2002 gegen die

Hamburgische Landesbank und weitere Landesbanken ein Verfahren
wegen unerlaubter Beihilfen er6ffnet. Es geht um die Frage, ob die
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Einbringung von Eigenkapital in Form von Anteilen an der
Wohnungsbaukreditanstalt marktgerecht verzinst worden ist. Wir
gehen davon aus, daB das Verfahren keine negativen Auswirkungen
haben wird, da das Eigenkapital angemessen verzinst worden ist.

Die Ausgliederung unserer Dienstleistungen der Wertpapierabwick-
lung in die PLUS BANK hat dazu gefuhrt, da der Personalbestand
der Bank im Jahr 2002 zum ersten Mal seit vielen Jahren gesunken
ist. Insgesamt sind rund 270 Mitarbeiter in die PLUS BANK ge-
wechselt. So waren zum Berichtsjahresende 2 187 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter (-131 oder -5,7 vH) flr die Bank tatig; konzernweit
waren es 2 747 (+8,2 vH). Es ist nach wie vor vorrangiges Anliegen,
unsere Mitarbeiter in einem umfangreichen Personalentwicklungs-
programm laufend zu qualifizieren, um sicherzustellen, daB sie die
kiinftigen Anforderungen des Marktes erfolgreich erfullen.

Ausblick Fir die Geschaftsentwicklung im Jahr 2003 gehen wir von einem ins-
gesamt moderaten Expansionstempo aus. Dabei werden wir unsere
Aktivitaten in den als Kerngeschéaftsfelder identifizierten Bereichen
forcieren. So werden wir im Firmenkundengeschaft vor dem Hinter-
grund allseits erwarteter verhaltener Kreditnachfrage die Linie der
qualitatsbewuBten selektiven Akquisition fortfuhren und dabei
einen breiter ausgerichteten Vertrieb unserer Produkte praktizie-
ren. Bei den Immobilienfinanzierungen sehen wir im Inland vor
allem wegen veranderter steuerlicher Rahmenbedingungen kaum
Steigerungsmoglichkeiten; Potentiale liegen nur in vereinzelten
Segmenten, so etwa bei strukturierten Finanzierungen fir Immo-
bilien-AGs. Im Auslandsgeschaft wollen wir Wachstumsmarkte in
Std- und Westeuropa gezielt angehen. Eine nachlassende Dynamik
erwarten wir im Schiffskreditgeschaft. Hier werden Expansions-
chancen eher bei Neubauten von Tankern und Massengutfrachtern
liegen und damit in erster Linie bei auslandischen Kunden.
Allerdings hat sich trotz eines Kapazititsiiberhangs in einigen
Bereichen jingst die Nachfrage nach groBeren Containerschiffs-
neubauten deutlich erh6ht. Am Markt fur Flugzeugfinanzierungen
rechnen wir ebenfalls mit einem nur verhaltenen Wachstum; in
diesem Umfeld wollen wir unsere Prasenz gezielt verstarken. Auch
bei Leasingfinanzierungen sind wir zuversichtlich, unsere gute
Marktposition weiter ausbauen zu konnen. Die Engagements im
Bereich der Credit Investments werden wir mit geschéarftem
RisikobewuRtsein ausweiten.

Das Geschehen an den Finanzmarkten dirfte vorerst von politisch
begrundeten Unsicherheiten bestimmt bleiben. Moglichkeiten der
Expansion unserer Geld- und Kapitalmarktgeschafte werden sich
daher nur durch das Angebot innovativer Produkte sowie durch
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Fusion mit LB Kiel
auf gutem Weg

neue Kundenbeziehungen ergeben. Die Refinanzierung unserer
Aktivitdten wird sich im laufenden Jahr aufgrund veranderter
Rahmenbedingungen (vor allem durch den Wegfall von Anstaltslast
und Gewahrtragerhaftung ab 2005) weiter verteuern. Zur Sicherung
der Refinanzierungsbasis setzen wir daher noch mehr als bisher auf
den Absatz strukturierter Produkte sowie eine verstédrkte Prasenz
an den internationalen Markten, beispielsweise in der Form von
Benchmark-Emissionen.

Die Eigentiimer der Hamburgischen Landesbank und der LB Kiel
haben im Frihjahr 2002 die Vorstdnde beider Hauser beauftragt,
eine Fusion zu prifen. Am 9. September 2002 wurde das Zusammen-
gehen beschlossen. Die Anteilsverhéltnisse an dem fusionierten
Institut wurden dabei wie folgt festgelegt: Freie und Hansestadt
Hamburg (32,69 vH), WestLB AG (26,86 vH), Land Schleswig-Holstein
(16,86 vH), Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein
(16,86 vH) und Landesbank Baden-Wiirttemberg (6,73 vH). Die
Landesbank Baden-Wiirttemberg wird bereits vor der Fusion ihre
Anteile an der LB Kiel an das Land Schleswig-Holstein (liber eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft), die FHH und den Spar-
kassen- und Giroverband fir Schleswig-Holstein verduRern. Die
Kaufer sind berechtigt, die Anteile an einen Dritten zu verkaufen.
Hieriber werden Gesprache mit strategischen Investoren gefiihrt.
Die fusionierte Bank wird als HSH Nordbank AG im Sommer 2003 in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft ihre Arbeit aufnehmen.
Steuerlich und bilanziell ist der Startzeitpunkt der 1. Januar 2003.
Damit entsteht eine Bank mit einer Bilanzsumme von rund

200 Mrd € und mit etwa 4 500 Mitarbeitern. Die HSH Nordbank AG
wird einen Sitz in Hamburg und Kiel haben.

Wahrend die Vorbereitungsphase von Marz bis September 2002
Uberwiegend im Zeichen von Machbarkeitsprifungen und Bewer-
tungsfragen stand, war die Phase nach der Fusionsentscheidung
von einer Vielzahl wichtiger Weichenstellungen gekennzeichnet. Im
Rahmen von 36 Integrationsprojekten mit Giber 100 Teilprojekten
wurde die Zusammenflhrung beider Hiauser vorangetrieben und die
kiinftige Organisationsstruktur des fusionierten Instituts ent-
schieden. Wichtige Meilensteine im Fusionsproze wurden bereits
in personeller, organisatorischer und geschéftspolitischer Hinsicht
erreicht. Als international tatiges Haus wird die HSH Nordbank AG
uber einen Corporate Governance Kodex verfugen, denn sie fiihlt
sich einer verantwortungsvollen Unternehmensfihrung verpflich-
tet. Mit der Unterzeichnung des Staatsvertrages zwischen der FHH
und dem Land Schleswig-Holstein am 4. Februar 2003 ist seitens der
politischen Anteilseigner die entscheidende Weichenstellung fir die
Fusion erfolgt.

F-150



Lagebericht und Konzernlagebericht
der Hamburgischen Landesbank

Die Anteilseigner haben bereits wichtige Grundsatzentscheidungen
getroffen. Die WK, die derzeit noch zum Konsolidierungskreis der
Hamburgischen Landesbank gehort, soll noch vor der Fusion durch
einen Vertrag zwischen der Bank und der FHH gegen Zahlung des
Gegenwertes herausgeldst werden. Die Investitionsbank Schleswig-
Holstein, die zum Konzern der LB Kiel gehort, wird ebenfalls vor der
Fusion aus der LB Kiel herausgeldst. Darliber hinaus werden in der
LB Kiel Vorkehrungen getroffen, die Landesbausparkasse vor der
Fusion als eine Tochter abzuspalten und in eine Aktiengesellschaft
umzuwandeln. Unmittelbar nach der Fusion ist der Verkauf an den
Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig-Holstein vorgesehen.
Der Pfandbriefbestand wird in der HSH Nordbank AG fortgeflhrt.
Neue Pfandbriefe hingegen dirfen nicht tber die HSH Nordbank AG
emittiert werden, sondern liber eine Hypothekenbanktochter,
deren Grindung geplant ist.

Durch die Fusion werden zwei starke Partner vereint, die fest in der
Region Hamburg / Schleswig-Holstein verankert sind. Die LB Kiel
und die Hamburgische Landesbank erganzen sich hinsichtlich ihrer
Geschéaftsstrategie und ihrer Standorte sehr gut. Wir sind daher
zuversichtlich, daB die Synergieeffekte auf der Ertrags- und Kosten-
seite die Marktposition des fusionierten Unternehmens stérken
werden, und wir sehen die HSH Nordbank AG gut aufgestellt flr die
kiinftigen Herausforderungen des Marktes, auch nach dem Wegfall
von Gewahrtragerhaftung und Anstaltslast im Jahr 2005.

Aus den bisherigen Strategien beider Banken ist das Selbstver-
standnis der HSH Nordbank AG entwickelt worden. Als groBe nord-
europaische Geschaftsbank wird sie in ihrer Kernregion Hamburg /
Schleswig-Holstein gemeinsam mit den Sparkassen marktfihrend
sein und als international ausgerichteter Branchenspezialist in aus-
gewahlten Geschéftsfeldern agieren. Dazu gehoren in erster Linie
das Schiffs-, Immobilien- und Firmenkundengeschift sowie der
Bereich Credit Investments. Darlber hinaus wird sie in anderen
Branchen gute Geschaftsmoglichkeiten wahrnehmen, wie beispiels-
weise bei Transport- oder Leasingrefinanzierungen. AuBerdem tritt
sie mit dem Anspruch auf, an den Finanzmarkten weltweit als
anerkannter Partner vertreten zu sein. Die HSH Nordbank AG wird
aufgrund der Prasenz ihrer Vorgingerinstitute iber ein breites Netz
von Reprasentanzen und Niederlassungen im In- und Ausland ver-
flgen; seitens der Hamburgischen Landesbank liegen diese tradi-
tionell eher im asiatischen und seitens der LB Kiel im Ostseeraum.

Die HSH Nordbank AG entsteht als Aktiengesellschaft rechtswirksam

mit der Eintragung in die Handelsregister in Hamburg und Kiel. Sie
wird alle Geschéafte der Hamburgischen Landesbank und der LB Kiel
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unter der neuen Firma fortfiihren. Alle Forderungen, sonstige Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten gehen somit kraft Gesetz uber.
Die in der Verstandigung mit der EU-Kommission vom 17. Juli 2001
gefundene Ubergangsregelung anliBlich des Wegfalls der Gewahr-
tragerhaftung gilt auch fir die HSH Nordbank AG. Der Wechsel der
Rechtsform in eine Aktiengesellschaft hat hierauf keinen EinfluR. Die
Lander Schleswig-Holstein und Hamburg haben in dem Staatsvertrag
verankert, daB die Gewahrtragerhaftung in identischem Umfang
auch fur das fusionierte Institut gilt. Daher ergibt sich hinsichtlich
der Gewihrtrigerhaftung keine Anderung zur derzeitigen Situation
beider Banken als Anstalten des 6ffentlichen Rechts.
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Zum Risikomanagement

Risikomanagement-
system

Das aktive Risikomanagement nimmt in der Hamburgischen Landes-
bank unverdndert einen hohen Stellenwert ein. Alle Verfahren und
Methoden zur Risikomessung, -iberwachung und -steuerung ent-
wickeln wir kontinuierlich weiter. GroRen Wert legen wir dariber
hinaus auf die laufende Aus- und Weiterbildung aller Mitarbeiter
und Fithrungskrafte, die fur die unterschiedlichen Bereiche des
Risikomanagements verantwortlich sind.

Die Anteilseigner geben durch die ,Richtlinien fur das Bankge-
schaft“ den Rahmen fiir die Risikopolitik der Bank und ihrer Toch-
tergesellschaften vor. Diese Richtlinien regeln unter anderem die
Berichts- und Zustimmungspflichten gegentber dem Aufsichtsrat.
Die Bank ist in den Aufsichtsgremien der in den Konzernabschluf3
einbezogenen Unternehmen vertreten. Ferner sind die Konzern-
tochter in das laufende Beteiligungscontrolling der Bank integriert.

Auf Basis der ,Richtlinien flr das Bankgeschaft“ beschlieBt der Vor-
stand die Risikopolitik einschlieBlich der anzuwendenden Methoden
und Verfahren zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung.
Die Umsetzung der Risikopolitik und die Koordination der Risiko-
steuerung werden durch abteilungsibergreifende Ausschiisse —
sInternationales Geschéaft“, ,Liquiditdtssteuerung® und ,Dispositi-
onsausschull Strategie“ — unterstiitzt. Unser Risikomanagement-
system, das nach betriebswirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen
Kriterien laufend weiterentwickelt wird, ist in die Gesamtbank-
steuerung integriert. Dabei gewinnt die Steuerung der Geschafts-
aktivitaten unter Berlcksichtigung ihrer spezifischen Rendite- und
Risikoprofile weiter an Bedeutung.

Unter Risiko verstehen wir unglinstige zukunftige Entwicklungen,
die sich sofort oder verzégert nachteilig auf die Vermdgens- oder
Ertragslage der Bank auswirken kdnnen. Wir unterscheiden das Aus-
fall-, das Liquiditats- und das Marktrisiko sowie das Operationelle
und das Sonstige Risiko. Jede Ubernahme von Markt- oder Ausfall-
risiken unterliegt dem Gibergeordneten Prinzip der Risikotragfahig-
keit, das eine strikte Risikolimitierung beinhaltet. Diese Limitierung
erfolgt anhand quantitativer RisikomeBzahlen sowie eingehender
qualitativer Analysen der risikobehafteten Prozesse und Marktent-
wicklungen. Zur Unterlegung von Ausfall- und Marktrisiken wird
regelmaBig ein Gesamtdeckungspotential bestimmt. Die Festlegung
lbergeordneter Verlustobergrenzen und damit die Limitierung der
Risikopositionen erfolgt durch den Vorstand.

Der Risikomanagementprozell umfaBt die Identifikation, Analyse,

Messung, Uberwachung, Steuerung, Dokumentation und Kom-
munikation von Risiken. Hierbei sind die Informations- und Ent-
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Ausfallrisiko

scheidungswege innerhalb der Gesamtbank klar geregelt. Fur die
Genehmigung und den AbschluB von Geschiften gelten eindeutige
Kompetenzregelungen und Berichtspflichten. Vor Einflihrung neuer
und abgewandelter Produkte miissen diese formalisierte Priifpro-
zesse zwingend durchlaufen. Geschéafte in Produkten mit wesent-
lich neuen Eigenschaften kdnnen nur abgeschlossen werden, wenn
der Vorstand zustimmt und ihre Abbildung im Rahmen des Risiko-
managementsystems sowie in der Rechnungslegung gewahrleistet
ist. Die Entwicklung von Methoden zur Messung, Uberwachung und
Steuerung der Risiken erfolgt durch das zentrale Risikocontrolling.

Die Hamburgische Landesbank steuert ihre Geschéftsfelder nach
dem Global Head-Prinzip. Dies schlieBt die Risikosteuerung mit ein.
Hierzu weist der Vorstand den Geschaftsbereichen Globallimite, Einzel-
limite oder qualitative Kompetenzregelungen zu. Die unabhéngige
Priifung des Risikomanagementsystems erfolgt durch die Revision.

Das Ausfallrisiko wird unterteilt in Adressenausfall-, Linder- und
Beteiligungsrisiko. Die Steuerung dieser Risiken erfolgt durch vom
Vorstand festgelegte Limite und Kompetenzstufen. Der Kreditaus-
schul8 der Bank wird regelméRig Gber bestehende Kreditrisiken
unterrichtet, dartiber hinaus werden ihm groBere Neukredite zur
Zustimmung vorgelegt.

Das Adressenausfallrisiko besteht in potentiellen Wertverlusten, die
durch Bonitatsveranderungen oder den Ausfall von Geschéaftspart-
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nern entstehen kdnnen. Zum Adressenausfallrisiko zahlen wir, je
nach Zeitpunkt der Geschaftsbetrachtung, das Kredit- und das
Settlementrisiko. Wahrend Settlementrisiken nur wahrend der Ab-
wicklungsperiode entstehen, umfassen Kreditrisiken die Gesamt-
laufzeit der Geschifte.

Settlementrisiken bestehen zwischen dem Zeitpunkt der Anweisung
einer Vorleistung und dem Eingang der Gegenleistung. Das Risiko
wird in Hohe der geschuldeten Gegenleistung auf das Limit ange-
rechnet. Zudem entstehen Settlementrisiken als Abwicklungs-
risiken, wenn der Kontrahent seine Verpflichtungen nicht termin-
gerecht erfillt, und die Bank durch Marktpreisverdnderungen einen
Nachteil erleidet. Das limitrelevante Risiko wird dann in Hohe der
positiven Wertentwicklung des Geschafts bis zum Eingang der
Gegenleistung angerechnet.

Das Kreditrisiko umfaBt das Ausfallrisiko aus klassischen Kredit-
geschaften, das Emittentenrisiko sowie das Kontrahentenrisiko aus
Handelsgeschaften. Das Kontrahentenrisiko (Wiedereindeckungs-
risiko i.S.d. Mindestanforderungen an Handelsgeschéafte) bezeich-
net mogliche Wertverluste, die durch Bonitatsverdnderungen oder
den Ausfall eines Geschaftspartners entstehen, mit dem vor allem
bilanzunwirksame Geschéafte, z.B. mit derivativen Finanzinstru-
menten, abgeschlossen wurden. Das Kontrahentenrisiko besteht
nur bei Geschaften mit positivem Marktwert aus Sicht der Bank, bei
denen im Fall der Nichterfillung der Verpflichtung durch den Kon-
trahenten ein daraus resultierender NeuabschluB am Markt nur zu
ungunstigeren Konditionen moglich wére. Die Kontrahentenrisiken
werden bei der Anrechnung auf die Kontrahentenlimite mark-to-
market bewertet.

Zum Jahresende 2002 betrug das Nominalvolumen der derivativen
Geschéfte im Konzern 128,8 Mrd € (Vorjahr 115,1 Mrd €). Zur
Absicherung der Risiken aus den Derivategeschéften hat die Bank
mit einer Reihe bedeutender Kontrahenten Collateral- und Netting-
vereinbarungen abgeschlossen. Die fiir derivative Geschéafte per
Jahresende ermittelten Wiederbeschaffungskosten betrugen unter
Beruicksichtigung von Nettingvereinbarungen 1 353 Mio € (Vorjahr
806 Mio €).

Das Landerrisiko umfaRt das Risiko von Devisentransferbeschran-
kungen eines Landes, die zum Ausfall von Zahlungsverpflichtungen
aus diesem Land fiihren kdnnen. Ein ratingbasiertes Landerlimit-
system begrenzt Landerrisiken auf Gesamtbankebene. Im Rahmen
der Steuerung der Kreditportfoliostruktur ist das Auslands-
engagement im Verhaltnis zum gesamten Kreditvolumen limitiert.

F-155



Auslandsobligo
nach Regionen
per 31.12.2002

Lagebericht und Konzernlagebericht
der Hamburgischen Landesbank

Der AusschuR ,Internationales Geschaft“ beobachtet laufend das
Auslandsengagement, darliber hinaus analysiert er die Risikolage
und macht dem Vorstand Vorschldge zur Strukturierung des Port-
folios. Das zentrale Risikocontrolling ist im Ausschul8 vertreten.
Einen Uberblick iiber die Aufteilung des Landerrisikoexposures gibt
folgende Tabelle. Als Auslandsobligo wird der Blankoanteil des
Kredit- und Kontrahentenexposures, d.h. die Summe der jeweiligen
Linien unter Abzug von landerrisikofreien Sicherheiten, bezeichnet.
Im Rahmen des Risikomanagements wird das Auslandsobligo fur
jedes Land risikogewichtet limitiert.

Region Anteil in vH vom
Auslandsobligo

2002 2001

Afrikanische Lander 0,1 0,2
Asien-Pazifik-Raum 6,2 6,1
Internationale Organisationen 0,3 0,4
Lateinamerika 0,4 0,6
Mittel- und Osteuropa 1,5 1,3
Mittlerer Osten 0,1 0,1
Nordamerika 11,8 13,8
Westeuropa 79,6 77,5
Summe 100 100

Das Beteiligungsrisiko stellt auf das Risiko moglicher Verluste aus
der Bereitstellung von Eigenkapital durch die Bank an Dritte —
namentlich an Beteiligungsgesellschaften — ab. Zur Steuerung dieses
Risikos baut die Bank das Beteiligungscontrolling kontinuierlich
aus. Ein umfangreicher Prufungsprozel vor dem Eingehen einer
Beteiligung, die sog. Due Diligence, wird zentral und systematisch
durchgefiihrt. Dazu wurde ein Reportingsystem entwickelt, in dem
Uber Einzelgesellschaften, aber auch Gber das Gesamtportfolio
berichtet wird. Im Berichtsjahr flihrten wir einen regelméRigen
Kennzahlenreport an den Vorstand ein, der iber die Deckungsbei-
trage aus wesentlichen Beteiligungen und deren Renditeentwick-
lung informiert. Im laufenden Geschaftsjahr werden die von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht erlassenen Min-
destanforderungen an das Kreditgeschéft der Kreditinstitute (MakK)
auch fur die unter den Kreditbegriff fallenden Beteiligungen umge-
setzt. Die Bank sorgt zudem (liber die Ausgestaltung von Gesell-
schaftsvertragen und Geschaftsordnungen sowie entsprechende
Organbestellungen in den Gesellschaften fur ausreichende
Steuerungsmoglichkeiten. Uber bestandsgefahrdende oder die
zukunftige Entwicklung einer Gesellschaft nachhaltig beein-
flussende Vorkommnisse wird die Bank somit umgehend informiert.
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Im Rahmen des Risikomanagements richtet die Bank grote Auf-
merksamkeit auf Adressenausfallrisiken. Die umsichtige Geschéafts-
politik der Bank kommt in der weiterhin niedrigen Verlustquote von
0,06 vH (Vorjahr 0,05 vH) bzw. von 0,08 vH (Vorjahr 0,08 vH) im
Durchschnitt der letzten 5 Jahre zum Ausdruck. Die Risikovorsorge
in Form von Einzelwertberichtigungen/Ruckstellungen betrug per
31.12.2002 im Gesamtinstitut 922 Mio € (Vorjahr 743 Mio €), ent-
sprechend einer Quote von 0,89 vH bezogen auf das Kreditvolumen
(Vorjahr 0,75 vH). Die Pauschalwertberichtigungen erreichten

88 Mio € (Vorjahr 87 Mio €).

In Vorbereitung auf Basel Il richteten wir zahlreiche Projekte zur
Kreditrisikosteuerung ein. Die kiinftigen Ratingmodule der kredit-
vergebenden Abteilungen verbinden regulatorische und 6kono-
mische Gesichtspunkte und ermdéglichen eine differenzierte
Risikoklassifizierung als Grundlage fur eine umfassende Kredit-
portfoliosteuerung. Die Ratingverfahren sind in Kooperation mit
anderen Landesbanken und dem Deutschen Sparkassen- und Giro-
verband entwickelt worden und basieren auf Scorecard- und
Simulationsverfahren. Sie werden ausnahmslos dem von Basel Il
gesetzten Standard entsprechen. Im Rahmen des Gemeinschaftspro-
jektes der Landesbanken hat die Bank die Federfiihrung fiir die Ent-
wicklung eines simulationsbasierten Ratingsystems fir Schiffsfinan-
zierungen sowie eines scorecardbasierten Ratingmoduls fir den
Bereich der Leasingfinanzierungen tbernommen. Das Modul im
Bereich Schiffsfinanzierung wird seit Juli 2002 erfolgreich eingesetzt.
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Liquiditdtsrisiko

Um die Abbildung der unterschiedlichen Portfoliosegmente auf einer
Ratingskala zu gewahrleisten, verwendet die Bank im gesamten Haus
eine einheitliche Rating-Master-Skala, die auch den Vergleich mit
externen Ratings ermdglicht. Fiir einzelne Portfoliosegmente wurde
bereits ein LGD/EAD-Fachkonzept (loss given default bzw. exposure
at default) erstellt, entsprechende Schitzungen nach Basel ll-Stan-
dard wurden vorgenommen. Die interne LGD-Schitzung findet Ein-
gang in das Pricing der Adressrisikopositionen. Durch diese Vor-
bereitungen und weitere organisatorische MaBnahmen erfiillt die
Bank fiir einzelne Geschéaftsfelder schon heute wesentliche
Anforderungskriterien des fortgeschrittenen internen Rating-
Ansatzes (advanced internal rating based approach) nach Basel II.

Die Weiterentwicklung der bestehenden Sicherheitendatenbank
flhrte zu einer verbesserten Steuerung des Kreditrisikos. Die Daten-
bank stellt auBerdem einen wichtigen Baustein zur regulatorischen
Eigenkapitalberechnung nach Basel Il dar. Daruber hinaus wurde ein
konsolidiertes und aktives Datenhaltungssystem aufgebaut, das die
Anforderungen aus Basel Il hinsichtlich der Bereitstellung von
Daten, Informationen und Querschnittsfunktionen fiir das Melde-
wesen, das Reporting, flr IAS-Zwecke, fir die Validierung und / oder
Kalibrierung von Ratingmodellen bzw. von LGD-Modellen erfullt.

Der Vorstand legt die Rahmenbedingungen fur die Steuerung des
Liquiditatsrisikos fest, die vom zentralen Ausschul8 ,, Liquiditats-
steuerung® in Steuerungsstrategien umgesetzt werden. Die Feder-
flihrung innerhalb dieses Ausschusses hat das Aktiv-Passiv-
Management, das auch fir die strukturelle Liquiditatssteuerung im
unter- und uberjahrigen Bereich verantwortlich ist. Die operative
Liquiditatssteuerung nimmt der Geld- und Devisenhandel wahr. Die
Bank unterscheidet das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne, das
Refinanzierungs- und das Marktliquiditatsrisiko.

Der Geld- und Devisenhandel stellt sicher, daB die Bank ihre Zah-
lungsverpflichtungen jederzeit erfiillen kann. Fir die Steuerung
dieses Liquiditétsrisikos im engeren Sinne werden Liquiditatsablauf-
bilanzen auf Tagesbasis sowie Cashflow-Ubersichten verwendet, die
je nach Refinanzierungswéhrung im Geld- und Devisenhandel in der
Zentrale oder in der jeweiligen Niederlassung erstellt werden. Die
Geschaftsbereiche informieren den Geld- und Devisenhandel lau-
fend tiber wesentliche liquiditatswirksame Vorhaben. Das Aktiv-
Passiv-Management iberwacht die Einhaltung des Liquiditatsgrund-
satz Il gem. KWG. Im Geschéftsjahr 2002 bewegte sich die Liquidi-
tatskennzahl zwischen 1,2 und 1,6 (Vorjahr zwischen 1,2 und 1,5)
und lag somit jederzeit tiber der aufsichtsrechtlich geforderten
Mindesthéhe von 1,0. Per 31.12.2002 betrug sie 1,5 (Vorjahr 1,3).
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Das Aktiv-Passiv-Management erstellt monatlich einen detaillierten
Liquiditatsstatus, der alle Félligkeiten bzw. Valutierungen von
Aktiv- und Passivgeschéaften in den ndchsten zwolf Monaten auf-
zeigt. Daruber hinaus werden quartalsweise die Aktiv-/Passiv-
Falligkeiten Gber alle Laufzeiten hinweg in Jahresbdndern dar-
gestellt und zu einer Liquiditatsablaufbilanz zusammengefalt.
Separat werden stochastische EinfluBgroBen modelliert. So kdnnen
detailliert Auswirkungen untersucht werden, die zukiinftige
Bestandsfalligkeiten auf die Liquiditat, die Liquiditatsstruktur und
die Liquiditatskennzahl der Bank haben. Sofern intern definierte
Kennzahlen die vorgegebenen Rahmen Gberschreiten, treten ent-
sprechende Eskalationsstufen in Kraft. Die tagliche Zahlungsbe-
reitschaft und den Zugang zu kurzfristiger Liquiditat sichern wir
durch eine breite Refinanzierungsbasis. Zusatzliche Reserven
schaffen wir durch unseren umfangreichen Bestand an liquiden
Wertpapieren in der Liquiditdtsreserve sowie an sicherheitenpool-
fahigen Papieren, die jederzeit bei der Europdischen Zentralbank
beliehen werden kénnen.

Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet Situationen, in denen nicht
ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschafft
werden kann. Zur Steuerung des Refinanzierungsrisikos beschlieRt
der AusschuB3 ,Liquiditdtssteuerung“ langfristige Strategien, die als
Grundlage konkreter Refinanzierungspliane dienen. Eine mogliche
Ratingveranderung durch den Wegfall von Gewahrtragerhaftung
und Modifizierung der Anstaltslast wird dabei bereits berticksich-
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Marktrisiko

tigt. Uber einen angestrebten Liquiditatskorridor und kalkulatori-
sche Liquiditatskosten steuert der AusschuR die Ausgewogenheit
der Refinanzierungsstruktur.

Das Marktliquiditatsrisiko besteht darin, aufgrund von Marktun-
vollkommenheiten wie fehlender Markttiefe, -breite und -erneu-
erungskraft Positionen nicht oder nur mit Verlusten auflosen bzw.
glattstellen zu konnen. Die Ubernahme von Marktliquiditatsrisiken
wird durch die bestehenden Produkt- und Landerlimite sowie durch
Vorschriften liber den Handel mit neuen Produkten und in neuen
Markten begrenzt. Entsprechend den internen Regelungen agiert
die Bank vorwiegend in liquiden Méarkten. Potentielle Verluste, die
aus einer Storung der Marktliquiditat erwachsen kénnen, werden
im Rahmen des Marktrisikocontrollings berticksichtigt und durch
Value-at-Risk-Limite (VaR-Limite) beschrankt.

Marktrisiken bezeichnen potentielle Verluste, die aus nachteiligen
Marktwertveranderungen unserer Positionen aufgrund von
Anderungen der Zinsstruktur (Zinsrisiken), der Wechselkurse
(Wéhrungsrisiken), der Aktienkurse (Aktienkursrisiken) sowie der
Preise fiir Edelmetalle, Rohwaren, Fonds und sonstige Handels-
objekte (sonstige Preisrisiken) entstehen kdnnen. Bei Positionen mit
Optionsbestandteilen bestehen zusatzliche Risiken aus den Schwan-
kungen der preisbestimmenden Volatilitat (Volatilitatsrisiken). Der
Vorstand legt die Methoden und Prozesse zur Risikomessung, -limi-
tierung und -steuerung fest und budgetiert auf Vorschlag des zen-
tralen Risikocontrollings ein (ibergeordnetes VaR-Limit fiir Markt-
risiken. Im Rahmen dieser Verlustobergrenze werden die Risiken der
Handelsgeschafte und der Strategischen Geschéafte durch ein dyna-
misches System ergebnisorientierter VaR-Limite begrenzt. Tagliche
Berichte informieren den Vorstand und die Geschaftsabteilungen
laufend lber die Hohe der bestehenden Marktrisiken und der Limit-
auslastungen. Die Steuerung der Marktrisiken aus Handelspositio-
nen erfolgt in den Abteilungen Capital Markets sowie Geld- und
Devisenhandel; das Aktiv-Passiv-Management disponiert und
steuert die Zinsrisiken des Gesamtbankzahlungsstroms aus dem
Kreditgeschaft in Euro und den umsatzstarksten Fremdwahrungen.
Die Strategischen Positionen mit Marktrisiken werden vom ,,Dis-
positionsausschull Strategie“ beobachtet, der dem Vorstand auf der
Basis aktueller Markteinschiatzungen und unter Berucksichtigung
der aktuellen Risikolage der Bank Geschafte zum Aufbau oder zur
Auflosung Strategischer Positionen vorschlédgt. Eine organisato-
rische Trennung von Risikoliberwachung und -steuerung ist ent-
sprechend den Mindestanforderungen an das Betreiben von
Handelsgeschaften auf allen Ebenen gewahrleistet.
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Grundlage unseres Systems zur Messung und Steuerung von Markt-
risiken ist der VaR-Ansatz. Die Risikoermittlung erfolgt tiber
Parameter, die nach den Standards des Baseler Ausschusses fur
Bankenaufsicht aus historischen Marktschwankungen berechnet
werden. Dabei werden ein Konfidenzniveau von 99 vH, eine Halte-
dauer von 10 Tagen (fiir Handelspositionen) bzw. von 20 Tagen (fur
Strategische Positionen) und ein historischer Beobachtungszeit-
raum von 250 Handelstagen zugrundegelegt. Ein auf Basis dieser
Parameter berechneter VaR-Wert stellt den potentiellen Verlust dar,
der beim Halten einer Position Uber einen Zeitraum von 10 bzw. 20
Tagen mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 vH nicht liberschritten
wird. Entsprechend der unterschiedlichen EinfluBfaktoren werden
fir die Risikoarten Zins-, Aktienkurs- und Wahrungsrisiko separate
Parameter ermittelt, die quartalsweise oder bei bedeutenden
Marktbewegungen aktualisiert und durch ein Backtesting fort-
laufend Gberpriift werden. Zur weiteren Verfeinerung der Risiko-
messung wurde im Berichtsjahr mit der Umstellung auf ein neues
MeRsystem begonnen.

Zur Bestimmung der Auslastungsgrade der VaR-Limite werden die
ermittelten VaR-Werte den aktuellen — um das jeweilige
schwebende und realisierte Ergebnis korrigierten — VaR-Limiten
gegenlbergestellt.
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Die vorstehende Graphik beschreibt den Verlauf des VaR fir
Handelsgeschéafte im Berichtsjahr. Der VaR der Handelsgeschifte
verlief in einer Bandbreite von 4 Mio € bis 21 Mio € (Vorjahr
6 Mio € bis 23 Mio €). Am letzten Handelstag 2002 betrug der VaR

F-161



Geschdftsbericht 2002

Value-at-Risk
der Strategischen
Positionen 2002

der Handelsgeschéfte 5 Mio € (Vorjahr 6 Mio €). Die folgende Ab-
bildung zeigt den VaR fiir Strategische Positionen, er verlief in einer
Spanne von 65 Mio € bis 99 Mio € (Vorjahr 78 Mio € bis 118 Mio €),
per Jahresultimo 2002 erreichte er 73 Mio € (Vorjahr 94 Mio €).
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Das VaR-Limit fur Marktrisiken aus Handelsgeschéaften und
Strategischen Geschéften (inkl. Ergebnisanrechnung) per Jahres-
ultimo 2002 betrug 199 Mio € (Vorjahr 265 Mio €), das Risiko der
Geschafte 78 Mio € (Vorjahr 100 Mio €). Dies entspricht einer Aus-
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lastung des VaR-Limits auf Gesamtbankebene von 39 vH (Vorjahr
38 vH). Die nachfolgende Tabelle zeigt den VaR nach Risikoarten.

: 2002 2001
Value-at-{ilsle (in Mio © (in Mio ©
]ahresultlmowerte Handels- Strategische Summe Handels- Strategische Summe
2002 und 2001 geschdfte  Geschdfte geschdfte  Geschdfte

Zinsrisiken 1,1 17,1 18,2 2,3 37,2 39,5
Wahrungsrisiken 2,4 7,0 9,4 2,1 8,4 10,5
Aktienkurs- und

sonst. Preisrisiken 1,1 49,3 50,4 1,4 48,8 50,2
Summe 4,6 73,4 78,0 5,8 94,4 100,2

Die Auslastungsgrade der VaR-Limite fiir die Handelsgeschéfte in
den Abteilungen Capital Markets und Geld- und Devisenhandel
sowie flr alle Strategischen Geschafte im Jahresverlauf 2002 zeigt
die folgende Abbildung.
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Die folgende Tabelle zeigt getrennt nach Marktrisikoarten die
Durchschnittswerte von Tagesperformance und VaR sowie die
minimalen und maximalen VaR-Werte fiir die Handelsgeschéfte.
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2002 2001
(in T€) (in T€)
@ Tagesper- @ VaR?  Minimaler Maximaler @ Tagesper- @ VaR?

formance 1) VaR VaR formance 1)
Zinsrisiken 12 7 048 1061 15486 62 7530
Wahrungsrisiken 46 2114 1569 3977 39 1697

Aktienkurs- und

sonst. Preisrisiken -17 1853 0 4930 -41 2708
Gesamt 41 11015 3700 20627 61 11935

" Betriebswirtschaftlicher Erfolgsbeitrag der Handelsgeschéfte
2 Durchschnittsberechnung auf Basis von 253 Handelstagen

Ergebnisse und Marktrisiken aus Derivategeschéften sind in den
ausgewiesenen Werten enthalten, insbesondere die aus Options-
positionen resultierenden Volatilitatsrisiken. Die folgende
Abbildung zeigt die Haufigkeitsverteilung der tdglichen Handels-
ertrage. An keinem der Handelstage kam es zu Verlusten (iber

3 Mio € (Vorjahr 3 Mio €). Dabei wurde das VaR-Limit fiir Handels-
geschifte kein einziges Mal iberschritten.
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Den Mindestanforderungen an das Betreiben von Handelsgeschéften
entsprechend fuhrt die Bank ergédnzend zur taglichen Risikomessung
mindestens quartalsweise StreBtests durch, die die Auswirkungen
auBergewdhnlicher Marktschwankungen auf alle Marktrisikoarten
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Operationelles
Risiko

untersuchen. Der Vorstand wird im Rahmen des monatlichen Repor-
tings schriftlich Gber die Ergebnisse dieser StreBtests unterrichtet.
Im Berichtsjahr wurde das VaR-Limit fur Marktrisiken auch unter den
besonders unglinstigen Marktbewegungen durchgehend eingehal-
ten. Ergdnzend zu diesen Tests werden vierteljahrlich gesonderte
ZinsstreBtests durchgefiihrt, bei denen fiir alle Zinsrisikopositionen
ein einheitlicher Zinsshift (,Zinsschock®) zugrundegelegt wird.
GemaR den Anforderungen des KWG ermittelt die Bank auRerdem
monatlich die Hohe der erforderlichen Eigenkapitalunterlegung fiir
Marktrisiken auf Basis der im Grundsatz | vorgegebenen bzw. wihl-
baren Standardverfahren. Alle in diesem Zusammenhang geltenden
Grenzen wurden im Berichtsjahr jederzeit eingehalten.

Das Operationelle Risiko beschreibt das Risiko direkter oder indirek-
ter Verluste, die durch das Versagen oder die Unangemessenheit von
Technologie, Organisation und Personal oder durch externe Ein-
flisse verursacht werden. Die Bank hat das Verfahren zur Kontrolle
und Steuerung ihrer Operationellen Risiken weiter verbessert. Das
zentrale Risikocontrolling miBt und analysiert die Operationellen
Risiken im Konzern. Dariiber hinaus entwickelt es MeBmethoden,
zeichnet verantwortlich fir die Durchfiihrung der Risikomessung
und -Uberwachung und berichtet hierzu regelmaRig an den Vor-
stand. Die operative Risikosteuerung ist grundsatzlich dezentral in
den Unternehmensbereichen organisiert. Diese entscheiden inner-
halb des vom Vorstand gesetzten Handlungsrahmens tiber die Art
und das AusmaR der eingegangenen Risiken sowie iiber MaBnahmen
zur Risikovorsorge und -minderung.

Die Bewertung und Analyse Operationeller Risiken stiitzt sich auf
drei Instrumente. Anhand eines sogenannten Self-Assessments
werden mittels eines standardisierten Fragenkatalogs regelmaBig
qualitative Risikoeinschatzungen in allen Unternehmensbereichen
durchgefiihrt. Daneben soll die im Aufbau befindliche Schadenfall-
datenbank der standardisierten Erfassung und Sammlung von
Schadenfillen Giber alle Unternehmensbereiche dienen. Die hier-
durch zu schaffende Transparenz wird eine detaillierte Analyse der
Operationellen Risiken ermoglichen. Als drittes Instrument werden
Risikoindikatoren entwickelt, die eine friihzeitige Erkennung von
Operationellen Risiken unterstiitzen sollen. Das dezentrale Risiko-
management stellt sich wie folgt dar:

Im Bereich der technischen Risiken ist vor allem die Funktionsfahig-
keit der Systeme und die Sicherung der Daten zu gewdahrleisten. Zu
diesem Zweck werden alle Daten taglich kopiert und die Back-up-
Datentrager an sicheren, raumlich getrennten Orten verwahrt.
Durch die raumliche Trennung von Back-up-Lésungen — insbeson-
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dere flir GroBrechner und Handelssysteme — werden dariiber hinaus
Risiken aufgrund externer EinfluBfaktoren, wie beispielsweise Feuer
oder Katastrophen, verringert.

Der Aufbau und die Entwicklung von Mitarbeiterkompetenzen sowie
die Anpassung an sich wandelnde Prozesse und neue Techniken
werden systematisch durch gezielte MaBnahmen gefordert. Im Per-
sonalbereich konzentriert sich eine spezielle Organisationseinheit
auf die strategische Personalarbeit. Ein Schwerpunkt liegt unter
anderem in der Entwicklung eines Personalcontrollingsystems.

Die regelméRige Uberwachung der gesetzlichen Regelungen zu
Compliance und Geldwésche wird durch eigene Organisationsein-
heiten und unter Einbindung der internen Revision sichergestellt.
Betrugs- und prozessuale Risiken (Risiken durch Fehler oder Ineffizi-
enzen bei der Geschaftsbearbeitung) werden durch interne, auf die
individuellen Arbeitsablaufe abgestimmten Kontrollsysteme
begegnet. Der Aufbau der Kontrollsysteme wird bei Einflihrung
neuer und abgewandelter Produkte durch die Revision begleitet.
Bestehende Systeme werden von ihr regelmaRBig beurteilt, die
Umsetzung moglicher Verbesserungen tiberwacht. Dies schlieBt die
Uberprifung von Zugangskonzepten sowie deren tatsachliche
Anwendung auf der DV-Ebene vor dem Hintergrund der Daten-
sicherheit und -konsistenz ein.

Die Innenrevision untersteht organisatorisch unmittelbar dem Vor-
stand der Bank und hat diesem zu berichten. Die Tatigkeit der
Revisionsabteilung wird durch gesetzliche oder gesetzesahnliche
externe Anforderungen, durch interne Richtlinien sowie durch
regelmaBige jahrliche BeschluRfassung des Vorstandes bestimmt.

Die sich aus diesen Vorschriften ergebenden Tatigkeiten werden in
einer selbstentwickelten Aktivitdtendatenbank vorgehalten. Ent-
sprechend den Mindestanforderungen an die Ausgestaltung der
Internen Revision der Kreditinstitute werden alle Betriebsablaufe
mindestens alle drei Jahre kontrolliert. Mittels eines Risikorasters
pruft die Revision alle Aktivitaten in der Datenbank hinsichtlich
zeitlicher Ressourcenbindung sowie besonders risikotrachtiger
Kriterien. Hieraus ergibt sich eine entsprechende Priifungsplanung
und -durchfliihrung. Alle Tatigkeiten der Revision werden in elektro-
nischer Form dokumentiert und sind Gegenstand der jahrlichen
AbschluBpriifung.

Auch Projekte unterliegen in der Bank einem durchgéngigen Risi-

komanagement. Eine Kommission entscheidet uber die Projekt-
durchfiihrung anhand von Antrigen, in denen neben dem Ziel auch
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die Organisation, die Nutzeneinschatzung, die Kosten- und Termin-
planung sowie ein Risikofaktor enthalten sind. Dieser ergibt sich aus
Abhangigkeiten zu anderen Projekten, moglichen Vertragsstrafen
und den Erfahrungen aus vergleichbaren Vorhaben. Die Projekt-
leiter erstellen monatliche Statusberichte, die in regelmaBigen
Absténden den Projektausschissen zur Entscheidung und
Steuerung prasentiert werden. Die Ergebnisqualitat wird durch das
eingesetzte Reviewteam gesichert, auBerdem sind die Projektleiter
wdéhrend der gesamten Laufzeit fiir die Identifizierung und Bewer-
tung der Risiken verantwortlich. Die Ergebnisse und ergriffenen
MaBnahmen sind den Projektausschiissen vorzulegen und bei Pro-
jektabschluB in Form eines Berichts zu dokumentieren.

Das Management der rechtlichen Risiken ist tber institutionalisierte
Prozesse geregelt. Fur alle Geschéftsbereiche verfligt die Rechts-
abteilung der Bank Uber entsprechende Spezialisten. Zur Begren-
zung von Rechtsrisiken unterliegen alle von der Bank eingesetzten
Vertrige einer eingehenden juristischen Priifung und Uberwachung.
Daneben erbringt die Rechtsabteilung bereits bei der Anbahnung
von Geschaften umfangreiche Beratungsleistungen.

Fur alle derivativen Geschifte verwendet die Bank national und
international anerkannte standardisierte Vertragsdokumenta-
tionen. Dabei handelt es sich beispielsweise um die Rahmenvertrage
der International Securities Market Association (ISMA) und der
International Swaps and Derivatives Association (ISDA), die eine
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Sonstiges Risiko

Insgesamt
erfolgreiche
Risikosteuerung

effiziente Abwicklung dieser Geschéafte gewahrleisten. Dies fiihrt zu
einer effektiven Reduzierung der rechtlichen Risiken. Der groRte
Teil des Derivatgeschafts der Bank wird mit professionellen Partnern
im Interbankenmarkt getatigt. Ferner werden Gesetzesdnderungen
laufend beobachtet, auf ihre Relevanz fiir die Bank gepriift und ggf.
zeitnah umgesetzt.

Unter Sonstigen Risiken verstehen wir potentielle Verluste, die auf
eingeleiteten, geplanten oder unterlassenen strategischen MaB-
nahmen beruhen. Sonstige Risiken werden im Rahmen des strate-
gischen Planungsprozesses analysiert und durch spezielle Projekt-
teams gesteuert. Im Rahmen eines Reviewprozesses zur strategi-
schen und organisatorischen Ausrichtung der Bank konnten unsere
Geschaftsaktivitaten weiter verbessert werden.

Weitere in der Umsetzung befindliche gesamtbankiibergreifende
Projekte gewéhrleisten, daB negative Entwicklungen der Risiko-
struktur der Bank frihzeitig erkannt und im Risikomanagement
berucksichtigt werden. Bei gleichbleibend strengen Beurteilungs-
maBstdben haben wir ausreichend Vorsorge fiir alle erkennbaren
Risiken getroffen. Die Risikovorsorge (Einzelwertberichtigungen
und Riickstellungen) fiir Adressenausfallrisiken betrug zum Jahres-
ultimo 922 Mio € (Vorjahr 743 Mio €). Die Liquiditatskennzahl der
Bank (Grundsatz Il gemaR § 11 KWG) belief sich am Jahresende auf
1,5 und Ubertraf damit die Mindestanforderungen deutlich. Unser
Engagement in illiquiden Markten war wie bisher sehr begrenzt. Das
gemaR KWG definierte haftende Eigenkapital — inkl. Ergdnzungs-
kapital — nach Gewinnverwendung betrug 5 521,1 Mio €. Die
Gesamtkennziffer gemadR Grundsatz | lag bei 10,8 vH (Verhaltnis der
gewichteten Risikoaktiva inkl. der Marktrisikopositionen zu den
haftenden Eigenmitteln).
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Bestdatigungsvermerk

Wir haben den JahresabschluB unter Einbeziehung der Buchfiihrung
der Hamburgischen Landesbank —Girozentrale—, Hamburg, sowie
den von ihr aufgestellten KonzernabschluB und ihren Bericht tiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr
vom 1.1.2002 bis zum 31.12.2002 gepruft. Die Aufstellung dieser
Unterlagen nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den JahresabschluB unter
Einbeziehung der Buchfiihrung sowie den von ihr aufgestellten
KonzernabschluB und ihren Bericht tiber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahres- und KonzernabschluBpriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
in Deutschland festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungs-
maRiger AbschluBprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufiihren, daB Unrichtigkeiten und VerstoRBe,
die sich auf die Darstellung des durch den JahresabschluB und
KonzernabschluB unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfliihrung und durch den Bericht (iber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéaftstatigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des
Konzerns sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler berick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
flir die Angaben in Buchfiihrung, in Jahres- und Konzernabschluf
und in dem Bericht tber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfaBt die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs- und Kon-
solidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des Berichts Gber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dai8
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beur-
teilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der JahresabschluB und der
KonzernabschluB unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
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méaRiger Buchfiihrung ein den tatsiachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und des Konzerns. Der Bericht (iber die Lage der Gesell-
schaft und des Konzerns gibt insgesamt eine zutreffende Vor-
stellung von der Lage der Gesellschaft und des Konzerns und stellt
die Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 13. Marz 2003
BDO Deutsche Warentreuhand

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Rohardt Erlemann
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Vor dem Hintergrund des schwierigen wirtschaftlichen Umfelds und auf Grundlage ihrer traditionell vor-
sichtigen Geschaftspolitik ist die LB Kiel mit moderatem Wachstumstempo in das Geschaftsjahr 2003
gestartet. Das Geschéftsvolumen hat sich im bisherigen Verlauf des Geschéftsjahres gegeniiber dem Vor-
jahr nur wenig verdndert. Dies gilt ebenso fiir die Bilanzsumme und das Kreditvolumen. Im Hinblick auf
die Ertragsentwicklung vermochte die LB Kiel an die Entwicklung im Vorjahr anzuschlieBen. Dies gilt
insbesondere fiir die Bereiche Corporates und Transport sowie die Handelsaktivititen.

Die moderaten Verdnderungen der genannten BestandsgroBen beruhen nicht zuletzt auf der Fortsetzung
der bereits in der Vergangenheit eingeleiteten verstarkten Renditeorientierung der Geschéftspolitik der LB
Kiel. Hinzu kommt, dass in einem schwachen wirtschaftlichen Umfeld — wie gegenwértig — die risikoorien-
tierte Preispolitik der LB Kiel kein erhebliches Mengenwachstum zuldsst.

Fiir das gesamte Geschiftsjahr 2003 erwartet die LB Kiel aufgrund der Prognosen zur Entwicklung des
wirtschaftlichen Umfelds in Deutschland und weltweit ein schwieriges Bankenjahr. Entscheidend fiir eine
positive Ergebnisentwicklung der LB Kiel, bzw. nach der Verschmelzung der HSH Nordbank, wird letzt-
endlich sein, dass der Integrationsprozess der LB Kiel und der Hamburg LB unter in der HSH Nordbank
gelingt und dass die Risikovorsorge — etwa infolge unvorhersehbarer Kreditausfille — nicht erhéht werden
muss.

Kiel, im Mai 2003 St. Helier, Jersey, Kanalinseln, im Mai 2003
Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale RESPARCS Funding II Limited Partnership



Aufgrund des vorstehenden Verkaufsprospekts/Borsenzulassungsprospekts sind die

€500.000.000 RESPARC Securities

der

RESPARCS Funding II Limited Partnership

St. Helier, Jersey, Kanalinseln
eingeteilt in 500.000 Teilschuldverschreibungen
mit fester Verzinsung und ohne feste Laufzeit

mit bedingter Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen und Riickzahlung abhdngig vom Erhalt von Gewinn-
beteiligungen und Riickzahlung einer stillen Beteiligung am Handelsgewerbe der

Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale
Kiel
— WKN 984 254 —

zum Borsenhandel im amtlichen Markt der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen worden.

Frankfurt am Main, 30. Mai 2003

BNP PARIBAS LEHMAN BROTHERS UBS WARBURG AG
Niederlassung Frankfurt am Main INTERN ATIONAL (EUROPE)

Zweigniederlassung Frankfurt am Main

DEUTSCHE BANK
AKTIENGESELLSCHAFT
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