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Zusatzliche Informationen fur Anleger
In der Bundesrepublik Deutschland

Vollstandiger und vereinfachter Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahresberichte, Ausgabe- und
Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhéltlich.

Ricknahmeantrage kdnnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Sdmtliche Zahlungen (Ricknahme-
erlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) werden durch die deutschen Zahlstellen an die Anleger
ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden im Internet unter www.dws.de veroffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fiir Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Theodor-Heuss-Allee 70
D-60486 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Widerrufsrecht gemaR § 126 InvG:

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche Verhandlungen aufRerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Uber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen Investmentgesellschaft gegentber schriftlich widerrufen
(Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschéaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschafti. S. d. § 312b des Biirgerlichen Gesetz-
buchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unter-
liegt (8 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absen-
dung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegentiber der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlief3lich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des An-
trags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tGbersandt worden ist und darin
eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweis-
last den Verkaufer. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer
die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile geflihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaf & 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Invest-
mentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ricklbertragung der erworbenen
Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
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Hinweise

Fiir die in diesem Bericht genannten

Fonds gilt das Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage
wird an der Wertentwicklung der An-
teile gemessen. Als Basis fUr die Wert-
berechnung werden die Anteilwerte
(=Rucknahmepreise) herangezogen,
unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschittungen, die z. B. im Rahmen
der Investmentkonten kostenfrei
reinvestiert werden. Angaben zur

bisherigen Wertentwicklung erlauben

DarUber hinaus sind in den Berichten
auch die entsprechenden Vergleichs-
indizes — soweit vorhanden — darge-

stellt. Alle Grafik- und Zahlenangaben
geben den Stand vom 30. Juni 2009
wieder. Die Texte wurden am 31. Juli

2009 abgeschlossen.

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. glltigen
vereinfachten bzw. vollstandigen
Verkaufsprospekts, erganzt durch den

jeweiligen letzten gepriften Jahres-

Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die jeweils glltigen Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie alle sonstigen
Informationen flr die Anteilinhaber kdn-
nen jederzeit am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahmepreise

in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z. B. Internet, elektronische
Informationssysteme, Zeitungen, etc.)

veroffentlicht.

keine Prognosen fir die Zukunft. bericht und zusatzlich durch den

jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein
solcher jingeren Datums als der letzte

Jahresbericht vorliegt.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Die jeweiligen Jahresabschlisse der Fonds RAM Konservativ, RAM Wachstum und RAM Dynamisch enthalten einen Bericht des
Réviseur d'Entreprises (Prifungsurteil des Abschlussprifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlief3lich auf die deutschsprachigen
Versionen der Jahresabschlisse.

Bei grenzliberschreitendem Vertrieb ist die Verwaltungsgesellschaft u.a. verpflichtet, auch Jahresberichte fir den jeweiligen Fonds
in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden
des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu verdffentlichen. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen
Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle Hinweise flr
Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte des Geschaftsjahres zu
erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen.

Bei Abweichungen zwischen der deutschen Fassung des Berichtes und einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion
mafdgebend.

Der Wertansatz der zum Berichtsstichtag im Portfolio der Fonds RAM Konservativ, RAM Wachstum und RAM Dynamisch ent-
haltenen Produkte wurde von der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten Bewertungsregeln
festgelegt. Er entspricht dem mit der groRtmaoglichen Sorgfalt und Vorsicht ermittelten Wertansatz, basierend auf letztverfligbaren
Markt- oder Boérsenkursen.

Das jeweilige Fondsvermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Berichtsstichtag infolge der Finanzmarktkrise
ein liquider Markt nicht vorhanden war.

Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder
Bewertungsmodellen, wobei nicht zwingend effektive Markttransaktionen stattgefunden haben mussen.

Aufgrund der Finanzmarktkrise und der damit verbundenen llliquiditat des Marktes fur diese Produkte kann grundsatzlich nicht aus-
geschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen ggf. mit einem héheren bzw. niedrigeren Wert hatten stattfinden kénnen.



Aktien- und Anleihemarkte



Aktienmarkte im Geschaftshalbjahr
bis zum 30.6.2009

Im Verlauf Stimmungsaufhellung an
den internationalen Aktienmarkten
Anfang 2009 sorgte eine weitere, be-
schleunigte Abklhlung der Weltwirt-
schaft in Verbindung mit einer Verschlech-
terung der Unternehmensergebnisse
fur erheblichen Kursdruck an den glo-
balen Aktienborsen. In dieser Phase
schnitten defensiv ausgerichtete Werte
aus den Bereichen Telekommunikation,
Gesundheit und Versorger besser ab als
der Marktdurchschnitt. Ab Mitte Méarz
2009 hellte sich die Stimmung auf und
die Kurse erholten sich von den zuvor
markierten mehrjahrigen Tiefstdnden
infolge der Finanz- und Wirtschaftskrise
deutlich. Unterstltzung erhielten sie vor
allem von einigen konjunkturellen Frih-
indikatoren, die glnstiger als erwartet
ausgefallen waren und die Hoffnung auf
eine Regeneration der Wirtschaft nahr-
ten. Die umfangreichen Fiskalpakete
schafften ebenso Vertrauen wie die
expansive Geldpolitik der Notenbanken.
Getragen wurde die kraftige Aufwarts-
bewegung von den Finanzwerten und
den konjunktursensiblen, zyklischen Ti-
teln, die bis Mitte Mérz 2009 ein beson-
ders niedriges Bewertungsniveau auf-
wiesen. In der Folge konnten die hohen
Kursriickgange seit Jahresbeginn 2009
ausgeglichen, zum Teil auch mehr als
kompensiert werden. So legte zum Bei-
spiel der MSCI World-Index per saldo im
ersten Halbjahr 2009 um 7,5% in Euro
zu (auf US-Dollar-Basis 7,3%). Der US-
Aktienmarkt erhielt besonders aus dem
Bankensektor positive Impulse, da eini-
ge Institute deutlich Uber den Erwartun-
gen liegende Quartalszahlen préasentie-
ren konnten. Aufgrund der Ergebnisse
des Banken-Stresstests sowie staatlicher

Stltzungsmalinahmen gingen viele In-

vestoren zunehmend davon aus, dass die
Probleme des Finanzsektors l6sbar sei-
en. Der S&P 500-Index stieg in Euro ge-
rechnet um 4,9%. Europaische Aktien
wiesen — gemessen am Dow Jones
STOXX 50-Index — ein Plus von 4,4% auf
Euro-Basis aus. Hohe Kurszuwachse
verzeichneten seit Méarz 2009 allerdings
vor allem Titel, die zuvor stark unter Kurs-
druck geraten waren. Dazu gehorten u. a.
mittlere und kleine Werte. Japanische
Aktien kletterten in den sechs Monaten
bis Ende Juni 2009 um 3,5% (TOPIX-
Index, in Euro). Dem japanischen Export
kam eine Abschwéchung des Yen zu-
gute. Die Konjunkturentwicklung in den
Emerging Markets verlangsamte sich
zwar im ersten Halbjahr 2009 deutlich.
Nach einer Stabilisierung hielten sie
allerdings insgesamt ihren Wachstums-
vorsprung gegentber den Industrielan-
dern. Positive Faktoren wie starke In-
vestitionstatigkeit, steigende Bedeutung
des Konsums in den aufstrebenden
Regionen, struktureller Wandel der
Industrie und demographische Struktur
rckten wieder etwas starker in den
Fokus. Der MSCI Emerging Markets-
Index stieg dabei um 36,8% in Euro.
Auf Landerebene war besonders die
Aufwartsbewegung an der russischen
Borse markant, die als Folge kraftiger
Energiepreissteigerungen um 58,2%

(Russian RTS, Euro-Basis) anzog.

Wieder steigende Roholpreise

Gold konnte vor dem Hintergrund fort-
gesetzter Krisenbeflrchtungen im Laufe
des Halbjahres seine Aufwartsbewe-
gung unter Schwankungen fortsetzen
und lag zeitweise nahe der Marke von
1.000 US-Dollar pro Unze. Angesichts

der umfangreichen liquiditatssteigern-
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den MafRnahmen seitens der Noten-
banken sorgten Erwartungen eines
splrbaren Preisanstiegs flr anhaltende
Unterstltzung. Grundsétzlich hatten sich
allerdings die Rohstoffpreise wegen der
Konjunkturschwache spirbar ermafigt.
Dies galt auch fur Rohdl, das im Be-
richtszeitraum zeitweise unter 40 US-
Dollar pro Barrel der Sorte WTI notierte.
Mit der Stimmungsaufhellung an den
Markten zog auch der Roholpreis wie-
der kraftig an und Uberschritt voriberge-
hend die Marke von 70 US-Dollar.



Anleihemarkte im Geschaftshalbjahr
bis zum 30.6.2009

Weltweite Konjunkturabschwachung
Die anhaltende internationale Finanz-
marktkrise und die globale Rezession,
deren Dauer und Tiefe nicht absehbar
war, pragten das Kapitalmarktumfeld im
ersten Halbjahr 2009. Eine deutliche
Konjunkturabkihlung war insbesondere
in den USA, Europa und in Japan zu
spuren. Aber auch die Wachstumsraten
in den Emerging Markets, insbesondere
in Osteuropa und Lateinamerika, redu-
zierten sich merklich. MafRgeblich hierflr
waren u. a. die globale Kreditklemmme so-
wie die gesunkene Exportnachfrage aus
den G3-Staaten (USA, Euroland, Japan).
Um dem schwersten Wirtschaftsab-
schwung seit Jahrzehnten entgegenzu-
wirken, leiteten u. a. die Regierungen in
Europa, Japan und in den USA weitrei-
chende Maldnahmen zur Stltzung der
Konjunktur ein. Auch die Zentralnoten-
banken dieser Lander lockerten weiter
die geldpolitischen Ziigel. Im Euroraum
senkte die Européische Zentralbank
(EZB) den Leitzins in vier Schritten von
2,50% auf ein Rekordniveau von zuletzt
1,00% p. a. Die Notenbank der USA (Fed)
hielt den US-Leitzins auf einem Zielband
von 0,00% bis 0,25% p. a. Damit lagen
die Leitzinsen in den Vereinigten Staa-
ten dhnlich wie in Japan Ende Juni 2009
praktisch bei Null. Die Schweizer Natio-
nalbank (SNB) belie? das Zielband fiir
den Dreimonats-Libor bei 0,00% bis
0,75% p. a. Zudem kindigten die Fed,
die Bank of Japan, die SNB und die Bank
of England den Kauf von Staatsanleihen
an, um gunstige Refinanzierungsmaog-
lichkeiten fir die angeschlagenen Ban-
ken und Verbraucher zu schaffen. Die
EZB avisierte den Kauf von Pfandbriefen
ab Juli 2009, um ebenfalls die Refinan-

zierung der Banken weiter zu verbessern.

Volatile Rentenmarkte

Nach den massiven Kurseinbrichen im
Vorjahr konnten sich Nichtstaatspapiere
bzw. ,, Spreadprodukte”, wie beispiels-
weise Unternehmensanleihen, Pfand-
briefe etc. im ersten Halbjahr, vor allem
ab dem zweiten Quartal 2009 — wenn
auch unterschiedlich stark ausgepragt —
spurbar erholen. Beglnstigt wurde die-
se Entwicklung durch die wieder zuge-
nommene Risikoneigung der Investoren
in Anbetracht der deutlichen Rendite-
aufschldge bei Spreadprodukten im
Vergleich zu Staatspapieren. So stieRen
u. a. héher verzinsliche Neuemissionen
von Firmenanleihen auf verstarktes
Anlegerinteresse. Zudem wurden Rick-
kaufe von Finanztiteln seitens der Emit-
tenten positiv am Markt aufgenommen.
Dartber hinaus gab es zum Ende des
Berichtszeitraums Anzeichen flr eine
Verlangsamung der globalen Rezession.
Auch die Bondmarkte der Emerging
Markets verzeichneten nach den voran-
gegangenen Kurseinbuf3en eine kraftige
Erholung, flankiert u. a. durch die Stdt-
zungsmaldnahmen des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) fUr die in eine
Kreditklemme geratenen Schwellenléan-
der. Osteuropéische Anleihen, die im
Herbst 2008 angesichts der eskalierten
globalen Finanzmarktkrise starker als
lateinamerikanische und asiatische
Emissionen unter einem teils liquiditats-
getriebenen Abgabedruck standen,
zahlten zu den Outperformern unter
den Emerging Market Bonds. Hingegen
stiegen die Renditen von US-Staatsti-
teln, aber auch von Government Bonds
aus dem Euroraum, Japan und aus der
Schweiz seit Marz 2009 im mittleren
und langeren Laufzeitsegment an, was

per saldo mit Kursriickgdngen einher-

Wirtschaftswachstum in den USA,
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ging. Grund hierfur waren aufkommen-
de Inflationserwartungen u. a. wegen
der gestiegenen Staatsverschuldung.
Zehnjahrige Government Bonds rentier-
ten Ende Juni 2009 in den USA mit
3,5% p. a., im Euroraum mit 3,4% p. a.,
in Japan mit 1,4% p. a. und in der

Schweiz mit 2,3% p. a.

US-Dollar schwacher

Nach der anfanglichen Kurserholung
musste der ,,Greenback” — vor dem
Hintergrund u. a. des ausgeweiteten
US-Budgetdefizits sowie der zunehmen-
den Hoffnung der Marktteilnehmer

auf eine Besserung der globalen Wirt-
schaftslage — im zweiten Quartal 2009
wieder Boden abgeben. Vor allem ge-
genlber einigen hoher verzinslichen
Wahrungen aus den Emerging Markets
notierte der , Greenback” deutlich
schwacher, z. B. gegentber Stdafrikani-
schem Rand (-17,7%), Brasilianischem
Real (-15,2%) und Indonesischer Rupiah
(-9,9%). Weniger stark ausgepragt

war die Dollarschwéche im Vergleich
zum Euro (-0,7%). Allerdings konnte
der US-Dollar gegenliber dem Schwei-
zer Franken (+1,5%) und dem Japani-

schen Yen (+6,1%) zulegen.
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Die RAM-Fonds

Vermogensmanagement mit

Dachfonds

Die RAM-Fonds sind Dachfonds, die
ihr Vermdgen in Anteile anderer Invest-
mentfonds investieren. In den Dach-
fonds kénnen durch ein flexibles
Management die Chancen der inter-
nationalen Anleihe- und Aktienmérkte
wahrgenommen werden. Anlageziel

ist dabei die Erwirtschaftung eines

moglichst hohen Wertzuwachses in
Euro unter Berilcksichtigung der jewei-
ligen Schwankungsbreite der einzelnen
Anlagearten. Entsprechend ihrer unter-
schiedlichen Ausrichtung — Konservatiy,
Wachstum oder Dynamisch — gewich-
ten die drei Fonds die einzelnen Invest-

mentfondsarten, also Aktien-, Renten-

und Geldmarktfonds, in unterschied-

licher Starke im Portefeuille.

Malgeblich fur die Selektion eines
Zielfonds ist in der Regel eine histo-
risch gute Wertentwicklung bei relativ

geringer Schwankungsintensitéat.



RAM Konservativ

Der Dachfonds RAM Konservativ streb-
te einen relativ stetigen Vermogensauf-
bau an und legte das Schwergewicht
auf Renten- und geldmarktnahe Fonds.
Er kann ferner maximal bis zu 30% des
Vermogens in Aktienfonds investieren.
Dabei wird verstarkt ein , Total Return
Ansatz” verfolgt. Die Anlagestrategie
orientiert sich nicht an einer Benchmark,
sondern das Augenmerk richtet sich
darauf, langerfristig einen absoluten
Wertzuwachs zu erreichen. Das Portfolio
bediente sich eines quantitativen Trend-
folgemodells (C-QUADRAT ARTS Total
Return System). Jene Zielfonds, die
einen kurz- bis mittelfristig positiven
Trend aufzeigten, wurden im Portfolio
Ubergewichtet. Entsprechend wurde die
Gewichtung bei Fonds mit negativem
Trend zurlickgenommen. Mit diesem
Anlagekonzept erzielte der Dachfonds
trotz der globalen Finanzmarkt- und
Bankenkrise sowie der hierdurch aus-
geldsten weltweiten Konjunkturabkih-
lung im Berichtszeitraum von Anfang
Januar bis Ende Juni 2009 einen Wert-
zuwachs von 8,9% je Anteil. Der Fonds
bewegte sich in einem volatilen Umfeld,
das von der Finanzmarktkrise und von
der globalen Rezession gepragt war.
Gleichzeitig kam es im 1. Halbjahr 2009
ab Méarz zu einer spurbaren Kurserho-
lung bei ,, Spreadprodukten” wie bspw.
Pfandbriefen, begtnstigt durch die —
angesichts der zuvor stark ausgeweite-
ten Renditeaufschldge — wieder zuge-
nommene Risikoneigung der Investo-
ren. Anfang 2009 sorgte eine weitere,
beschleunigte Abkihlung der Weltwirt-
schaft in Verbindung mit einer Ver-
schlechterung der Unternehmensergeb-
nisse fur erheblichen Kursdruck an den

globalen Aktienborsen. In dieser Phase
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Fonds mit vergleichsweise stabiler Entwicklung praferiert

Rentenfonds

Aktienfonds
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Bankguthaben u. Sonstiges
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Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

schnitten defensiv ausgerichtete Werte
aus den Bereichen Telekommunikation,
Gesundheit und Versorger besser ab als
der Marktdurchschnitt. Ab Mitte Mérz
2009 hellte sich jedoch die Stimmung
auf und die Aktienkurse erholten sich
deutlich von den zuvor — angesichts der
Finanz- und Wirtschaftskrise — markier-
ten Tiefstanden. Das Portefeuille wies
zum Berichtsstichtag eine Rentenfonds-

quote von 73,4% auf. Den Grof3teil der

73,4
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WKN: 988 726
ISIN: LU0093745825
Stand: 30.6.2009

Anlagen bildeten hierbei global ausge-
richtete High Yield-Fonds sowie auf Euro
lautende Unternehmensanleihenfonds
mit vorzugsweise kurzen bis mittleren
Restlaufzeiten, um Kursrisiken aufgrund
der Zinsunsicherheiten zu begrenzen.
DarUber hinaus baute das C-QUADRAT
ARTS Total Return System seine
Engagements in Aktienfonds im Zuge
der Kurserholungen im 2. Quartal 2009

auf 9,0% aus.
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RAM Wachstum

Der flexibel anlegende Dachfonds RAM
Wachstum kann maximal bis zu 60% in
Aktienfonds und gemischte Wertpapier-
fonds investieren. Wie seine Schwester-
fonds verfolgt auch er einen , Total
Return Ansatz”. Die Anlagestrategie
orientiert sich nicht an einer Benchmark,
sondern das Augenmerk richtet sich
darauf, langerfristig einen absoluten
Wertzuwachs zu erreichen. Das Port-
folio bediente sich eines quantitativen
Trendfolgemodells (C-QUADRAT ARTS
Total Return System). Jene Zielfonds,
die einen kurz- bis mittelfristig positiven
Trend aufzeigten, wurden im Portfolio
Ubergewichtet. Entsprechend wurde
die Gewichtung bei Fonds mit negativem
Trend zurlickgenommen. Der Dach-
fonds erzielte in den sechs Monaten
bis Ende Juni 2009 einen erfreulichen
Wertzuwachs von 11,7% je Anteil. Er
bewegte sich in einem volatilen Um-
feld, das von der Finanzmarktkrise und
von der globalen Rezession gepragt
war. Gleichzeitig kam es im 1. Halbjahr
2009 ab Maérz zu einer spurbaren Kurs-
erholung bei , Spreadprodukten” wie
bspw. Pfandbriefen, beglnstigt durch
die — angesichts der zuvor stark aus-
geweiteten Renditeaufschlage — wie-
der zugenommene Risikoneigung der
Investoren. Anfang 2009 sorgte eine
weitere, beschleunigte Abkihlung der
Weltwirtschaft in Verbindung mit einer
Verschlechterung der Unternehmens-
ergebnisse flr erheblichen Kursdruck
an den globalen Aktienbdrsen. In dieser
Phase schnitten defensiv ausgerichtete
Werte aus den Bereichen Telekommu-
nikation, Gesundheit und Versorger
besser ab als der Marktdurchschnitt. Im
zweiten Quartal 2009 hellte sich jedoch

die Stimmung auf und die Aktienkurse

RAM WACHSTUM
5-Jahres-Wertentwicklung
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B RAM Wachstum
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.
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B RAM Wachstum

Alle Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen

keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.6.2009

RAM WACHSTUM
Fokussierung auf Rentenfonds

Aktienfonds
Rentenfonds
Sonstige Fonds

Gemischte Fonds 3,1

Bankguthaben u. Sonstiges
0

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

erholten sich deutlich von den zuvor —
angesichts der Finanz- und Wirtschafts-

krise — markierten Tiefstanden.

Das Portefeuille enthielt zum Berichts-
stichtag einen Rentenfondsanteil von
35,8%. Den Grof3teil der Anlagen bilde-
ten hierbei auf Euro lautende Unterneh-

mensanleihenfonds mit vorzugsweise

Stand: 30.6.2009

37,6
35,8
16,5
20 30 40 50
WKN: 988 727

ISIN: LU0093746120
Stand: 30.6.2009
kurzen bis mittleren Restlaufzeiten, um
Kursrisiken aufgrund der Zinsunsicher-
heiten zu begrenzen. Darlber hinaus
baute das C-QUADRAT ARTS Total
Return System seine Engagements in
Aktienfonds im Zuge der Kurserholun-
gen im 2. Quartal 2009 auf 37,6% aus,
wodurch das Gesamtergebnis des

Dachfonds positiv beeinflusst wurde.



RAM Dynamisch

Der vornehmlich in Aktienfonds anle-
gende RAM Dynamisch verflgt Uber
flexible Anlagemoglichkeiten. Das Fonds-
vermogen kann bis zu 100% sowohl in
Aktien-, Anleihen- als auch Geldmarkt-
fonds investieren. Dabei wird verstarkt
ein , Total Return Ansatz"” verfolgt. Die
Anlagestrategie orientiert sich nicht an
einer Benchmark, sondern das Augen-
merk richtet sich darauf, langerfristig
einen absoluten Wertzuwachs zu errei-
chen. Das Portfolio bediente sich eines
quantitativen Trendfolgemodells (C-
QUADRAT ARTS Total Return System).
Jene Zielfonds, die einen kurz- bis mit-
telfristig positiven Trend aufzeigten,
wurden Ubergewichtet. Entsprechend
wurde die Gewichtung bei Fonds mit
negativem Trend zurlickgenommen.
Vor dem Hintergrund der Finanzmarkt-
und Bankenkrise sowie des globalen
Konjunkturriickgangs erreichte der
Dachfonds in der ersten Geschéfts-
jahreshalfte bis Ende Juni 2009 einen
deutlichen Wertzuwachs von 12,4%
je Anteil. Der Fonds bewegte sich in
einem volatilen Umfeld, das von der
Finanzmarktkrise und von der globalen
Rezession gepragt war. Gleichzeitig
kam es im 1. Halbjahr 2009 ab Marz
zu einer spurbaren Kurserholung bei

. Spreadprodukten” wie bspw. Pfand-
briefen, beglnstigt durch die — ange-
sichts der zuvor stark ausgeweiteten
Renditeaufschlage — wieder zugenom-
mene Risikoneigung der Investoren.
Anfang 2009 sorgte eine weitere,
beschleunigte Abkihlung der Weltwirt-
schaft in Verbindung mit einer Ver-
schlechterung der Unternehmensergeb-
nisse fur erheblichen Kursdruck an den
globalen Aktienbdrsen. In dieser Phase

schnitten defensiv ausgerichtete Werte

RAM DYNAMISCH
5-Jahres-Wertentwicklung
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.6.2009

RAM DYNAMISCH
Rentenfonds stark gewichtet

Aktienfonds

Sonstige Fonds

Rentenfonds 4,6
Gemischte Fonds 1,5
Indexfonds 1.3

Bankguthaben u. Sonstiges

0 10

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

aus den Bereichen Telekommunikation,
Gesundheit und Versorger besser ab als
der Marktdurchschnitt. Ab Mitte Marz
2009 hellte sich jedoch die Stimmung
auf und die Aktienkurse erholten sich
deutlich von den zuvor — angesichts der
Finanz- und Wirtschaftskrise — markier-
ten Tiefstdnden. Das Portefeuille wies

zum Berichtsstichtag eine im Zuge der

Stand: 30.6.2009

65,7
16,9
20 30 40 50 60 70 80
WKN: 988 728

ISIN: LU0093746393
Stand: 30.6.2009

Kurserholungen im 2. Quartal 2009 von
rd. 41% auf 65,7% erhohte Aktien-
fondsquote auf. Im Gegenzug senkte
das C-QUADRAT ARTS Total Return
System seine Engagements in Renten-
fonds auf 4,6%. Im Portfolio verblieb
der Uberwiegend in Euro-Rentenpapiere
anlegende DWS Inrenta, der einen posi-

tiven Performancebeitrag leistete.

11






Vermogensaufstellungen
zu den Halbjahresberichten
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RAM Konservativ

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2009

Stiick Kaufe/ Verkéufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgénge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermoégen
Investmentanteile 10278914,74 85,61
Gruppeneigene Investmentanteile 354 406,00 2,95
DWS Invest Global Agribusiness FC (0,750%) ......... Stiick 4300 4300 EUR 82,4200 354 406,00 2,95
Gruppenfremde Investmentanteile 9924508,74 82,66
BWK-RentaMax R (0,750%) ....................... Stiick 17100 17100 EUR 64,1100 1096 281,00 9,13
CAAM Fund - Euro Corporate Bond (0,800%) ......... Stiick 75000 75000 EUR 12,9600 972 000,00 8,09
Carlson Fund Equity (CFE) - Asian Small Cap (1,750%) . . Stlck 57 000 126 000 69000 EUR 3,56532 202 532,40 1,69
CS Equity Fund Lux Small Cap Japan H (2,100%) ...... Stlck 15500 47 500 32000 EUR 8,6100 133 455,00 1,11
HSBC GIF - Euro Core Credit Bond - AC (1,000%) . . . ... Stiick 42 000 42000 EUR 16,6820 700 644,00 5,83
HSBC Global Inv.Fd - EuroHigh Yield Bond-AC (1,200%) . Stiick 58 000 58 000 EUR 19,7060 1142 948,00 9,52
ING (L) Renta - Emerging Markets Debt. (1,200%) Stick 241 436 195 EUR 2612,8400 629 694,44 5,24
Invesco Extra Income Bond Fund T (1,000%) ......... Stiick 9530 9530 EUR 113,6800 1083370,40 9,02
KEPLER Emerging Markets Rentenfonds T (0,960%) . .. Stiick 8100 8100 EUR 134,6000 1090 260,00 9,08
Magna Umbrella Fund - Magna Africa Fund-A (1,750%+) Stiick 58000 58000 EUR 6,6190 383902,00 3,20
Pictet Funds (LUX) - EUR Corporate Bonds (0,800%) . .. Stiick 4950 4950 EUR 135,5700 671071,50 5,59
Pictet Funds (LUX) - Generics HP EUR (1,600%) . ... ... Stiick 4750 4750 3699 EUR 81,4200 386 745,00 3,22
SK Corporatebond Invest Deka (0,350%) ............. Stiick 11500 11500 EUR 50,6700 582 705,00 4,85
Threadneedle Invt.- European Corporate Bond Fd
K1(1,250%) ..o Stiick 1000000 1000000 EUR 0,8489 848 900,00 7,07
Summe Wertpapiervermégen 10278914,74 85,61
Bankguthaben 1742580,48 14,51
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ............ ... ... ... ... . . ... EUR 1742 485,98 % 100 1742 485,98 14,51
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 71,49 % 100 71,49 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken . ....... ... ... .. ... .. .. ...... CHF 1,05 % 100 0,69 0,00
Japanische Yen . ... ... . ... JPY 82,00 % 100 0,61 0,00
USDollar ... usD 30,63 % 100 21,7 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande 117,24 0,00
Zinsanspriche .. ... ... EUR 117,24 % 100 117,24 0,00
Kurzfristige Verbindlichkeiten -13 945,23 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten . ....................... EUR -13 945,23 % 100 -13945,23 -0,12
Fondsvermégen 12 007 667,23 100,00
Anteilwert 131,42
Umlaufende Anteile 91 367,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in M tiz)

per 30.06.2009
Schweizer Franken ............... CHF 1,624759 = EUR 1
Japanische Yen ............ ... ... JPY 134,803443 = EUR 1
USDollar . ... usb 1,410550 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogenswerte des Sondervermogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Berichtsstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war. Die Bewertung
erfolgte insoweit mit geschéatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Sondervermoégen aufgefihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
("Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.
Ricknahmeabschlage gezahlt.



RAM Konservativ

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick Kaufe Verkéufe Stlick Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgange in 1000 Zugénge Abgange

Investmentanteile Credit Suisse Bond Fund [Lux] FCP - Short Term

USD (0,800%) . ..o ooooii Stick 4500 4500
Gruppeneigene Investmentanteile ING (L) Inv.-Food & Beverages PC (1,600%) ... ... Stiick 530 530
DWS India (2,000%) . ........................ Stiick 380 380 ‘(’;‘,\égggo? . Japa”ese Sma” /M'd CaquU'ty .A_ ek 19757
ng Ee\ﬁmedla “(34;5000{;' gufct 10800 12238 Julius Baer Multibond-Dollar Medium Term Bond

ollarrenta (0,850%) tic FO-B (0,800%) ..o\ Stiick 8000 8000

MST - US Equity Growth Fund CL.A (1,000%) .. ... Stiick 6400 6400
Gruppenfremde Investmentanteile Pioneer Funds Austria - Dollar Bond T (0,720%) ... Stiick 10700 10700
DEXIA Equities L SICAV - Australia C (1,500%) . ... Stiick 1200 1200 Schroder ISF - Global Corporate Bond - AAC
Allianz-dit Internationaler Rentenfonds CI.A (1,000%) ..o Stiick 55000 55000
(0,700%) .+ oo Stiick 30500 30500 UBS (Lux) Equity Fund - Health Care (2,090%) .... Stlck 4000 4000
AXA Rosenberg - Japan Small Cap B (1,500%) . ... Stick 28 448 UBS (Lux) Equity Fund - Malaysia (1,800%) . . ... .. Stlck 1071 1071
AXA Rosenberg - Pacific Ex-Japan Small Cap B
(1,6009) © v Stlick 12000 12000
Baring Intl. Umbrealla-Baring ASEAN Frontiers Fund
(1,000%) © 0o Stlick 12 350 12350
BBV-Fonds-Union (0,800%) . .................. Stick 25639
BGF-Euro Short Duration Bond CI.A2 (0,750%) . ... Stlck 89 000 89 000
cominvest Adirenta (0,750%) . ................. Stiick 87 069
Deka Bund + S Finanz: 7-15 TF (1,230%) .. Stick 9490
Dexia Bonds-Mortgages -C- C (0,800%) Stlick 8870 8870
Erste - Interbond G1 CI.T (0,600%) ..... Stick 3369
ESPA Bond Combirent (Acc.) (0,360%) . . Stick 27 066
ESPA Bond Emerging-Markets (0,800%) Stlick 6100 6 100
ESPA Bond Euro-Rent T (0,360%) . ............. Stick 9269
ESPA Bond Mortgage (0,750%) ... Stuck 6200 6200
FvS Portfolio Aktien Global A CL.A (1,500%) . ..... Stick 1670 1670
GREIFF Spec.Situat. Fd OP (1,000%) ........... Stick 3100 3100
Invest Euro Rent (0,750%) .............. ... Stick 51000 51000
KEPLER Europa Rentenfonds T (0,950%) . . ... Stuck 10500 10500
Lacuna - APO Biotech A (0,750%) . ......... ... Stuck 3002 3002
Linghor Alpha System LLB Invest (1,650%) ... Stuck 3671
Magellan D (EUR) (1,750%) . .................. Stiick 120 120
Nordea 1 SICAV-Danish Mortgage Bond Fund
BP-EUR (0,500%) . ............... Stlick 40800 40800
Pioneer Funds Austria -Capital Trend Bond T
(0,3609%) © v Stlick 80567
Raiffeisen-Emerging Markets-Rent Funds (1,250%)  Stlick 8600 8600
RMF Umbrella - Convertibles Far East Fund
(1,780%) oo Stlick 850 850
Robeco Lux-o-rente SICAV D (0,700%) .......... Stick 3968
S3CLT(0,100%) .. ... Stlick 7300 7300
Sarasin Investmentfonds-Sarasin BondSar World
(1,000%) © 0o Stlick 3350 3350
Schroder ISF - Euro Corporate Bond A (Acc.) Reg.
(1,080%) © .o Stlick 78 000 78 000
Schroder ISF Euro Short Term Bond A Acc.
(1,000%) © 0o Stlick 162 000 162 000
Schroder ISF Strategic Bond A Acc. Eur Hdg.
(1,000%) © 0o Stlick 9800 9800
SEB Total Return Bond Fund (0,500%) .......... Stick 37500 37500
SSgA EMU Government Bond Index | CI.C (4 dec)
(0,3009) © v Stlick 2422
Trad. Funds -Thames River High Income EUR
(1,6009) © .o Stlick 110 000 110 000
UBS (D) Mixed Plus IIl (EUR) (0,900%) . ... Stuck 14368
UniAsiaPacific A (1,250%) ........... ... Stuck 6700 6700
UniEuroRenta Governments T (0,600%) . ... Stuck 6312
UniExtra: Eurostoxx 50 (1,250%) .. ............. Stick 6285
Vitruvius SICAV - Emerging Markets Equity - B EUR
(1,000) © 0o Stlick 1180 1180
Vitruvius-European Equity -B CAP (2,100%) ... Stuck 2209
Volksbank Corporate Bond Fund (1,000%) .. ... ... Stick 13800 13800
WWk-Rent-Cominvest (0,750%) . .............. Stiick 7422
Credit Suisse Eq Fund [Lux] Small Cap Japan B
(1,000%) © 0o Stlick 840 840
Fidelity Funds - Japan Smaller Companies
Fund A (1,500%) . ......... .. Stlick 12682
KBC Renta - Yenrenta C1 (0,800%) ............. Stick 380 380

Allianz - dit Bondselect US Dollar-AT (0,800%) .... Stick 3750 3750
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RAM Wachstum

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2009

Wertpapierbezeichnung

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

db x-trackers Il - EONIA Total Return ETF CI.C (0,150%) .
DWS Invest Global Agribusiness FC (0,750%) . ........
E.ON Aktienfonds DWS (0,625%) . .................
FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

(1,250%4) oo

Gruppenfremde Investmentanteile

AXA World Fds-Talents Brick A (thes.) (1,750%) .......
BWK-RentaMax R (0,750%) . .................
CAAM Fund - Euro Corporate Bond (0,800%)
Carlson Fund Equity (CFE) - Asian Small Cap (1,750%) . .
Carmignac Euro-Entrepreneurs (1,500%) . ............
HSBC Global Inv.Fd - EuroHigh Yield Bond-AC (1,200%) .
ING (L) Invest - European Food & Beverages P (cap)
(1,200%) oo oo
ING (L) Renta - Emerging Markets Debt. (1,200%) .. ...
Invesco Extra Income Bond Fund T (1,000%) .........
Magna Umbrella Fund - Magna Africa Fund-A (1,750%+)
Pictet Funds (LUX) - EUR Corporate Bonds (0,800%) . ..
Pictet Funds (LUX) - Generics HP EUR (1,600%) .......
Threadneedle Invt.- European Corporate Bond Fd K1
(1,2509%) « oo
UniAsiaPacific A (1,250%) . ... ...
Vitruvius SICAV - Emerging Markets Equity - B EUR
(2,3509) o
Volksbank-Pacific-Invest (1,500%) . .................

Aberdeen Global - Asian Pacific Equity Fund A2 Reg
(1,750%) ..o
INVESCO - Pacific Equity A (1,500%) .. ..............

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben ............ ... ... ... ... . . ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen ..........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken . ..... ... ... ... ... ... ... . ...

USDollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche .. ... ...

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten . .......................

Fondsvermégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

EUR
EUR

CHF
UsD

EUR

EUR

Bestand

17100
21900
19800

4700

3100
46100
212000
515000
5600
134000

5600
295
9550
160000
9200
22200

810000
13500

3750
16700

8900
12800

5627 625,70
141,63

108,22
3487,64

462,39

-44761,78

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

17100
21900
19800

4700

6200
46100
212000
631000
10000
134 000

5600
1185
9550
160 000
9200
22200

810000
33500

6950
16 700

70000
37500

3100

116 000
4400

890

20000

3200

61100
24700

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in M tiz)
Schweizer Franken ............... CHF 1,524759
USDollar . ... usb 1,410550

per 30.06.2009

= EUR
= EUR

1
1

Kurswert
Kurs in
EUR

28264 163,83
5077 483,50
EUR 138,0650 2360911,50
EUR 82,4200 1804 998,00
EUR 24,1200 477 576,00
EUR 92,3400 433 998,00

23186 680,33

EUR 93,8200 290 842,00
EUR 64,1100 2955471,00
EUR 12,9600 2747 520,00
EUR 3,6532 1829 898,00
EUR 129,6000 725 760,00
EUR 19,7060 2640604,00
EUR 262,4800 1469 888,00
EUR 2612,8400 770787,80
EUR 113,6800 1085644,00
EUR 6,6190 1059 040,00
EUR 135,6700 1247 244,00
EUR 81,4200 1807 524,00
EUR 0,8489 687 609,00
EUR 60,7600 820 260,00
EUR 353,0400 1323900,00
EUR 70,5600 1178352,00
usb 42,9100 270744,74
usb 30,3700 275591,79
28264 163,83
5630310,85
% 100 5627 625,70
% 100 141,63
% 100 70,98
% 100 2472,54
462,39
% 100 462,39
-44761,78
% 100 -44761,78
33850 175,29
126,90

266 762,000

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

83,50

15,00

6,97
5,33
1,41

1,28

68,50
0,86
8,73
8,12
5,41
2,14
7.80

4,34
2,28
3.21
313
3,68
534

2,03
2,42

3,91
3,48

0,80
0,81

83,50

16,63

16,63
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

-0,13
-0,13

100,00



RAM Wachstum

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogenswerte des Sondervermogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

Das Sondervermaogen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Berichtsstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war. Die Bewertung
erfolgte insoweit mit geschéatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Sondervermégen aufgefihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile

(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblhren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage gezahlt.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Investmentanteile UniEuroRenta Governments T (0,600%) ......... Stiick 39000 100 654
UniSector: MultiMedia FCP CI.A (1,550%) . ....... Stiick 33180

Gr igene Investr o Volksbank Corporate Bond Fund (1,000%) .. ... ... Stiick 24100 24100

e WWhk-Rent-Cominvest (1,000%) ............... Stlick 47 000 47000
DWS India (2,000%) .. ... Stlick 1880 1880 Aberdeen Global SICAV - Japanese Smaller Co. A2
DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long) FC (0,450%) . Stlick 3091 (1.250%) oo oo Stiick 162 000 162 000
DWS Rendite _Optima Four Seasons (0,650%+) ... Stiick 31832 BGF - Japan Opportunities Fund A2 Reg. (1,150%) . Stiick 15061
DWS Telemedia (1,450%) Stiick 26526 Credit Suisse Bond Fund [Lux] FCP - Short Term
DWS Dollarrenta (0,850%) Stlick 4050 4050 USD (1,000%) © oo Stiick 12300 12 300

INVESCO - Japanese Small / Mid Cap Equity A

Gruppenfremde Investmentanteile (1,800%) oo Stick 101870
DEXIA Equities L SICAV - Australia C (1,500%) . ... Stiick 5900 5900 MST - US Equity Growth Fund CLA (1,000%) .. ... Stick 57000 57000
Baring Intl. Umbrealla-Baring ASEAN Frontiers Fund Pioneer Funds Austria - Dollar Bond T (0,720%) . .. Stgck 10800 10800
L Stiick 31531 31531 Schroder ISF US Dollar Bond-ACC (Q,750%) ...... Stlick 144 000 144 000
BGF-Euro Short Duration Bond CI.A2 (0,800%) .... Stick 228000 228000 UBS (Lux) Equity Fund - Greater China USD §
BNY MGF-BNY Mellon Euroland Bond EUR A (0,800%) . ...l Stick 13600 13600
(0,800%) oo\ oo Stick 1160000 1160 000 UBS (Lux) Equ!ty Fund - Health Care (2,090%) . ... Stgck 20200 20200
BondPortfolio Euro 3-5 Years T (0,750%) ... ... ... Stiick 9900 9900 UBS (Lux) Equity Fund - Malaysia (1,800%) ... ... Stlck 3326 3326
Deka Bund + S Finanz: 7-15 TF (1,230%) ...... .. Stiick 50 444 UBS [Lux] Bond SICAV - USD Corporates - P §
Deka-Renten: Euro 3-5 CF A (0,750%) . . . .. Stiick 1031 (0,800%) ..o Stick 255000 255000
Dexia Bonds-Mortgages -C- C (1,000%) Stlick 27838 27838
ESPA Bond Combirent (Acc.) (0,360%) .. Stiick 66 406
ESPA Bond Euro-Rent T (0,360%) .. ... Stiick 24633
ESPA Cash Euro-Midterm-T (0,360%) .. ... Stick 11252
EuroRent-INVEST (0,800%) ................... Stlick 19500 19500
Fortis L Fund - Equity Cons. Durab. World (Acc.) C
(1,600%) ..o Stlick 34500 34500
FvS Portfolio Aktien Global A CL.A (1,500%) . ..... Stiick 9000 9000
GREIFF Spec.Situat. Fd OP (1,000%) ........... Stiick 17 000 17 000
INVESCO European Structured Fund A Reg.
(1,300%) ..o Stlick 248335
Invest Euro Rent (0,800%) . ...... Stiick 80000 80000
Lacuna - APO Biotech A (1,000%) .......... ... Stick 12352 12352
Linghor Alpha System LLB Invest (1,650%) ...... Stlick 17098
Parvest-Dynamic Eonia Premium Cap Classic
(1,000%) ..o Stlick 21900 21900
Pioneer Funds Austria -Capital Trend Bond T
(0,360%) ..o Stlick 214634
RMF Umbrella - Convertibles Far East Fund
(1,780%) ..o Stlick 2340 2340
Robeco Lux-o-rente SICAV D (0,700%) .......... Stiick 27891
S3CLT(0,100%) . ... ovvii e Stlick 19800 19800
Schoellerbank Zinsstruktur Plus T (0,540%) .. ... .. Stiick 27000 27000
Schroder ISF - Euro Corporate Bond A (Acc.) Reg.
(1,080%) ..o Stlick 214000 214000
Schroder ISF Euro Short Term Bond A Acc.
(1,000%) ..o Stlick 108 000 108 000
Schroder ISF Strategic Bond A Acc. Eur Hdg.
(1,000%) ..o Stlick 23600 23600
SEB Total Return Bond Fund (0,800%) .......... Stiick 91000 91000
SSgA EMU Government Bond Index | CI.C (4 dec)
(0,300%) ..o Stlick 6438
Trad. Funds -Thames River High Income EUR
(1,600%) ..o Stlick 270000 270000
UBS [Lux] Strategy Fund - Fixed Income [Eur] B
(1,080%) ..o Stlick 1008
UniEuroRenta EmergingMarkets A (1,000%) . . .. .. Stlick 35500 35500
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RAM Dynamisch

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2009

Wertpapierbezeichnung

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

db x-trackers Il - EONIA Total Return ETF CI.C (0,150%) .
DWS Inrenta (0,725%) . ...
DWS Invest Global Agribusiness FC (0,750%) .........
DWS Vermogensbildungsfonds A (1,450%) ...........
E.ON Aktienfonds DWS (0,625%) . .................

Gruppenfremde Investmentanteile

BNY Mellon IF - Newton Oriental - EUR - ACC (2,000%) .
Carlson Fund Equity (CFE) - Asian Small Cap (1,750%) . .
Carmignac Euro-Entrepreneurs (1,500%) . ............
CS Equity Fund Lux Small Cap Japan H (2,100%) . .
EMIF - Portugal Index Plus B (Load) (1,150%+) . . . ..
FvS Portfolio Aktien Global A CLA (1,500%) ... ........
ING (L) Invest - European Food & Beverages P (cap)

(1,200%) oo oo
M&G Recovery Fund -EUR-A-ACC (1,500%) . ..
Magellan D (EUR) (1,750%) ...
Magna Umbrella Fund - Magna Africa Fund-A (1,750%+)
SEB European Equity Small Caps (1,600%+) ..........
UniMid & Small Caps: Europa -A (1,500%) ... .........
Vitruvius SICAV - Emerging Markets Equity - B EUR

(2,3509) o

CAAM Funds-Thailand - AC (1,600%)
INVESCO - Pacific Equity A (1,500%)
UBS (Lux) Equity Fund - Greater China USD (2,340%) . . .
UBS (Lux) Equity Fund - Malaysia (1,800%) ...........

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben ............ ... ... ... ... . ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wéhrungen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken . ..... ... ... ... ... ... ... ...

Japanische Yen ..
USDollar . ... o

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche .. ... ...

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten . .......................

Fondsvermégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

EUR
EUR

CHF
JPY
UsD

EUR

EUR

Bestand

16300
31000
11700
14900
29000

442 000
561 000
1750
71500
4100
5600

3300
32500
1500
50 000
9000
12200

720
7000
81400

13290
1140

3196 206,59
229 446,93

35,564
193,00
553 907,45

730,05

-32 065,06

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

17 690
31000
23500
14 900
29000

650 000
636 000
4950
100 000
5700
5600

3300
32500
1500
50 000
9000
30000

2550

39000
92 000
15200

4317

1390

11800

208 000
75000
3200
28500
1600

17 800

1830

32000
10600
1910
3177

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

per 30.06.2009

Devisenkurse (in M tiz)

Schweizer Franken ............... CHF 1,624759 = EUR
Japanische Yen ............ ... ... JPY 134,803443 = EUR
USDollar . ... usb 1,410550 = EUR

1
1
1

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usb
usb

usb
usb

%
%

%
%
%

%

%

Kurswert
Kurs in
EUR
18619 239,13
5528 446,50
138,0650 2250 459,560
33,3400 1033 540,00
82,4200 964 314,00
38,9700 580 653,00
24,1200 699 480,00
13090 792,63
1,4937 660 215,40
3,6632 1993 345,20
129,6000 226 800,00
8,6100 615615,00
71,3600 292 576,00
112,1300 627 928,00
262,4800 866 184,00
14,2651 463 615,75
1165,3200 1747 980,00
6,6190 330 950,00
91,1700 820 530,00
18,9900 231678,00
353,0400 254 188,80
45,0800 223714,16
30,3700 1752 591,54
172,0900 1621407,32
447,2600 361473,47
18619 239,13
3818367,25
100 3196 206,59
100 229 446,93
100 23,31
100 1,43
100 392 688,99
730,05
100 730,05
-32 065,06
100 -32 065,06
22406 271,37
114,99
194 854,000

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

83,10

24,67

10,04
4,61
4,30
2,59
3,12

58,43

2,95
8,91
1,01
2,75
1,31
2,80

3,87
2,07
7,80
1,48
3,66
1,03

1,13
1,00
7,82
7,24
1,61

83,10

17,04

14,26
1,02

0,00
0,00
1,75

0,00
0,00

-0,14
-0,14

100,00



RAM Dynamisch

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégenswerte des Sondervermdogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Berichtsstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war. Die Bewertung
erfolgte insoweit mit geschétzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergtitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Sondervermégen aufgefihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage gezahlt.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugange Abgénge
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers S&P CNX NIFTY 1C (1,000%) . . . .. .. Stiick 34000 34000
DWS Biotech-Aktien Typ O (1,700%+) .......... Stick 27620 27620
DWS Internationale Renten Typ O (1,225%+) .. ... Stlck 26000 26 000
DWS OptiRent (Medium) (0,700%) ............. Stiick 16088
DWS Telemedia (1,450%) .................... Stiick 12382
DWS Top 50 Asien (1,450%) . ................. Stick 24 400 24400
DWS Zirich Invest Aktien Europa Select (1,600%) . Stick 10500 10500
Gruppenfremde Investmentanteile
DEXIA Equities L SICAV - Australia C (1,500%) .... Stuck 6100 6100
Allianz-dit Internationaler Rentenfonds CL.A
(0,700%) © v oo Stick 90500 143769
AXA Aedificandi -C (1,250%) Stiick 5693 5693
Baring Intl. Umbrealla-Baring ASEAN Frontiers Fund
(1,500%) © e Stuck 20900 20900
CAF - Volatility Equities CI.N (1,000%) ........... Stiick 6003 6003
Carmignac Investissement (1,500%) ............ Stlick 190
CONQUEST Behavioral Finance Aktien AMI-P
(0,850%) .+ v Stick 67 000 67 000
Deka-Renten: Euro 3-5 CF A (0,750%) . . ... Stick 1294
Deka-TeleMedien TF (1,970%) ........ ... Stick 21715
DekaZins International (0,800%) . ... .. ... Stuck 43500 43500
DJE - Dividende & Substanz | (1,250%) . ... Stick 1143
ESPA Bond Euro-Rent T (0,360%) . . ... ... Stick 15580
ESPA Stock Pharma (1,500%) ................. Stick 19400 19400
Fortis L Fund - Active Click Euro (Acc.) C (1,200%) . Stick 7387
GREIFF Spec.Situat. Fd OP (1,250%) . .......... Stiick 4550 4550
HSBC Trinkaus Aktienstrukturen Europa (1,250%) . Stlick 21165
INVESCO European Structured Fund A Reg.
(1,3009%) « oo Stlick 201647
JPMorgan - Euro Government Liquidity Fund C
(Acc.) (0,200%) ..o oo v Stlick 331 331
MFS Mer. - U.S. Government Bond Fund CI.A1
(0,600%) oo Stlick 170 000 170 000
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund BP-EUR (0,500%) Stiick 33000 33000
Robeco Lux-o-rente SICAV D (0,700%) .......... Stlick 11944
Schroder ISF - European Bond A (Acc.) Reg.
(0,750%) © v Stick 82869
Siemens Emerging Markets Bond (1,000%) ... ... Stlick 20800 20800
UniEuroRenta Governments T (0,600%) ... Stick 31736
UniSector: MultiMedia FCP CI.A (1,550%) ... ... .. Stick 70604
FSI'ICVC-First State Asia Pacific Leaders CI.A
(1,250%) © @ oo Stick 348000 348000
INVESCO Nippon Small/Mid Cap A (1,500%) ... .. Stiick 313037
Schroder ISF - Japanese Smaller Comp. A (Acc)
Reg (1,500%) .o Stuck 1400 000 1400000
Aberdeen Global - Asian Smaller Companies Fund
A2 (1,750%) ..o Stlick 73705 73705
GS Funds SICAV - Japan Small Cap Port. A USD
(1,500%) © .\ Stiick 59 000 59 000
INVESCO Global Telecom Fund CI.A (1,500%) . ... Stiick 24091
MST - US Equity Growth Fund CL.A (1,250%) .. . .. Stiick 37500 37500
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Verwaltungsgesellschaft

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2008: 220,5 Mio. Euro

Verwaltungsrat

Klaus Kaldemorgen (seit dem 1.7.2009)
Vorsitzender

Geschaftsfihrer der DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Ernst Wilhelm Contzen

Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,

Luxemburg

Heinz-Wilhelm Fesser (seit dem 1.3.2009)
Luxemburg

Frank Kuhnke (seit dem 1.5.2009)
London

Klaus-Michael Vogel

Geschaftsfliihrendes Verwaltungsratsmitglied der
DWS Investment S.A., Luxemburg
Geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,

Luxemburg

Jochen Wiesbach
Geschaftsfihrer der DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Dr. Stephan Kunze (bis zum 30.6.2009)
Frankfurt am Main

Geschéftsfihrung

Klaus-Michael Vogel

Geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der
DWS Investment S.A., Luxemburg
Geschaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Manfred Bauer (ab dem 1.4.2009)
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Doris Marx
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Ralf Rauch (seit dem 1.5.2009)
Mitglied der Geschaftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Glnter Graw (bis zum 31.3.2009)
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Abschlusspriifer

KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Depotbank

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J. F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
Fondsmanager

C-QUADRAT Kapitalanlage AG
Stubenring 2

A-1010 Wien

Anlageberater

ARTS Asset Management GmbH

Stubenring 2
A-1010 Wien

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstelle

LUXEMBURG

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Vertriebsstelle

Deutscher Ring

Financial Services GmbH
Ludwig-Erhard-Strafl3e 22
D-20459 Hamburg



DWS

INVESTMENTS

Deutsche Bank Gruppe

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Telefon: +352 4 21 01-1
Telefax: +352 4 21 01-9 00

Deutscher Ring H

Wir erledigen das.

Financial Services GmbH

Ludwig-Erhard-StralBe 22
20459 Hamburg

Telefon: (040) 3599-3009 und 3090
Telefax: (040) 3599-3061
Internet: www.DeutscherRing.de



