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Allgemeine Informationen

Dieser vollstandige Verkaufsprospekt (,Verkaufspros-
pekt®) ist nur gultig in Verbindung mit dem jeweils letz-
ten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht ldnger als 16 Mo-
nate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresbe-
richts ldnger als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwer-
ber zusatzlich ein Halbjahresbericht auszuhéndigen. Ins-
besondere die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte
sowie der jeweilige vollstdndige und vereinfachte Ver-
kaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie Aus-
gabe- und Riicknahmepreise sind kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei den Informationsstellen
und bei der Depotbank erhaltlich.

Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im
Verkaufsprospekt erwahnten Dokumenten enthaltene
und der Offentlichkeit zugdngliche Auskiinfte diirfen
nicht erteilt werden.

Anteile des Fonds werden in den Vereinigten Staaten
nicht angeboten und diirfen US-Personen weder ange-
boten noch von diesen gekauft werden. Die Fondsanteile
sind nicht geméR des United States Securities Act von
1933 bei der US-amerikanischen Wertpapieraufsichts-
behérde SEC (Securities and Exchange Commission) ein-
getragen und wurden auch nicht gem. des Investment
Company Act von 1940 registriert. Antragsteller miissen
ggf. darlegen, dass sie keine Personen aus den USA sind
und Anteile weder im Auftrag von Personen aus den USA
erwerben noch an Personen aus den USA weiter verdu-
ern.

14. September 2009

Allianz Global Investors Luxembourg S. A.

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Telefon: +352 463 463-1

Telefax: +352 463 463-620

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-Mail: info@allianzgi.lu
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Der Fonds im Uberblick

Informationstabelle

Anteilklasse A Cch P 12
EUR ISIN-Code LU0299344951 - LU0299345172  LU0299345339
WKN AOMRXD - AOMRYB AOMRXR
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - - 30. Mai 2007
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - EUR 1.000,00
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
usb ISIN-Code LU0299346493 - LU0299346659  LU0299346816
WKN AOMRXM - AOMRYK AOMRXZ
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
JPY ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
GBP ISIN-Code LU0299348192 - LU0299348358  LU0299348515
WKN AOMRXE - AOMRYC AOMRXS
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CHF ISIN-Code LU0299349919 - LU0299350255  LU0299350503
WKN AOMRXC - AOMRYA AOMRXQ
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
NOK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SEK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
DKK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
PLN ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CzZK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
HUF ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SGD ISIN-Code LU0299351659 - LU0299352202  LU0299352467
WKN AOMRXL - AOMRYI AOMRXY

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Anteilklasse RCM |2 X2 W2
EUR ISIN-Code - - LU0299345842
WKN - - AOMRYM
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - 30. Mai 2007
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - EUR 1.000,00
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
usb ISIN-Code - - LU0299347384
WKN - - AOMRYV
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
JPY ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
GBP ISIN-Code - - LU0299348945
WKN - - AOMRYN
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CHF ISIN-Code - - LU0299351063
WKN - - AOMRYL
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
NOK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SEK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
DKK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
PLN ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CzK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
HUF ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SGD ISIN-Code - - LU0299353432
WKN - - AOMRYU

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Informationstabelle

Anteilklasse A Cc P 12)
H-EUR ISIN-Code LU0299345099 - LU0299345255  LU0299345412
WKN AOMRXG - AOMRYE AOMRXU
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-USD ISIN-Code LU0299346576 - LU0299346733  LU0299346907
WKN AOMRXK - AOMRYH AOMRXX
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-IPY ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-GBP ISIN-Code LU0299348275 - LU0299348432  LU0299348606
WKN AOMRXH - AOMRYF AOMRXV
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CHF ISIN-Code LU0299350099 - LU0299350412  LU0299350685
WKN AOMRXF - AOMRYD AOMRXT
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-NOK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SEK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-DKK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-PLN ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CZK ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-HUF ISIN-Code - - - -
WKN - - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SGD ISIN-Code LU0299351733 - LU0299352384  LU0299352624
WKN -

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag®
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

AOMRXI

AOMRYG

AOMRXW

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Anteilklasse RCM |2 X2 W2
H-EUR ISIN-Code - - LU0299345925
WKN - - AOMRYQ
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-USD ISIN-Code - - LU0299347541
WKN - - AOMRYT
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-IPY ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-GBP ISIN-Code - - LU0299349083
WKN - - AOMRYR
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CHF ISIN-Code - - LU0299351220
WKN - - AOMRYP
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-NOK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SEK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-DKK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-PLN ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CZK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-HUF ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SGD ISIN-Code - - LU0299353515
WKN - -

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag®
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

AOMRYS

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Informationstabelle

Anteilklasse AT CT" NT ST PT IT2
EUR ISIN-Code LU0310774517 - - LU0299345503
WKN AOMWZ5 - - AOMRX1
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? EUR 105,00 - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert 31.Juli2007 - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
usb ISIN-Code - - - - - LU0299347111
WKN - - - - - AOMRX9
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - _ _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
JPY ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
GBP ISIN-Code - - - - - LU0299348788
WKN - - - - - AOMRX2
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CHF ISIN-Code - - - - - LU0299350768
WKN - - - - - AOMRX0
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - — -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
NOK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SEK ISIN-Code - - - _ _ _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
DKK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - — _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - _ -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
PLN ISIN-Code - - - - - -
WKN - - - - — _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - _ -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CzK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
HUF ISIN-Code - - - _ _ _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SGD ISIN-Code LU0299351816 - - - - LU0299352897
WKN - - - _

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag®
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

AOMRXP

AOMRX8

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Anteilklasse RCM IT2 XT2 WT2
EUR ISIN-Code - - LU0299346063
WKN - - AOMRYX
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
usb ISIN-Code - - LU0299347624
WKN - - AOMRY5
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
JPY ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
GBP ISIN-Code - - LU0299349679
WKN - - AOMRYY
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CHF ISIN-Code - - LU0299351493
WKN - - AOMRYW
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
NOK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SEK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
DKK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
PLN ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
CzK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
HUF ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
SGD ISIN-Code - - LU0299353788
WKN - -

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag®
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

AOMRY4

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Informationstabelle

Anteilklasse AT CT" NT ST PT IT2
H-EUR ISIN-Code - - - - - LU0299345685
WKN - - - - - AOMRX4
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - _ _ _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-USD ISIN-Code - - - - - LU0299347202
WKN - - - - - AOMRX7
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - _ _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-IPY ISIN-Code - - - _ _ _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-GBP ISIN-Code - - - - - LU0299348861
WKN - - - - - AOMRX5
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CHF ISIN-Code - - - - - LU0299350925
WKN - - - - - AOMRX3
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - — -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-NOK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SEK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-DKK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - — _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - _ -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-PLN ISIN-Code - - - - - -
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - _ -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CZK ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - _
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-HUF ISIN-Code - - - - - _
WKN - - - - - _
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - - - - _
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - - - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SGD ISIN-Code LU0299351907 - - - - LU0299352970
WKN - - - _

Erstausgabetag/Erstzeichnungstag®
Erstausgabepreis (Erstinventarwert
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

AOMRXN

AOMRX6

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Informationstabelle

Anteilklasse RCM IT? XT2 WT?
H-EUR ISIN-Code - - LU0299346147

WKN - - AOMRYO
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-USD ISIN-Code - - LU0299347970
WKN - - AOMRY3
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-IPY ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-GBP ISIN-Code - - LU0299349836
WKN - - AOMRY1
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CHF ISIN-Code - - LU0299351576
WKN - - AOMRYZ
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-NOK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag?® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SEK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag? - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-DKK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-PLN ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-CZK ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-HUF ISIN-Code - - -
WKN - - -
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)
H-SGD ISIN-Code - - LU0299353861
WKN - - AOMRY2
Erstausgabetag/Erstzeichnungstag® - - -
Erstausgabepreis (Erstinventarwert - - -
pro Anteil inkl. Ausgabeaufschlag)

Die Fulnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Informationstabelle

Anteilklasse AJAT C/CTY N/NT S/ST P/PT R
Erstinventarwert pro Anteil EUR 100,009 EUR 100,009 EUR1.000,00®  EUR 100,009 EUR 1.000,00®  EUR 1.000,009
Ausgabeaufschlag® 500% 3,00% - 9,00% - -
Riicknahmeabschlag Es wird bis auf Weiteres kein Riicknahmeabschlag erhoben.
Verwaltungs- und Zentralverwaltungs- 2,50%p.a. 2,50%p.a. 1,25%p.a. 1,25%p.a. 1,25%p.a. 1,25%p.a.
verglitung nach MaRgabe des

Verwaltungsreglements”

Administrationsgebthr® 0,50% p.a. 0,50%p.a. 0,50%p.a. 0,50% p.a. 0,50%p.a. 0,50% p.a.
Vertriebsgebtihr'® - 0,75%p.a. - - - -

Taxe d’Abonnement 0,05%p.a. 0,05%p.a. 0,05%p.a. 0,05%p.a. 0,05% p.a. 0,01%p.a.
Erfolgsbezogene Vergiitung” Wird erhoben gemaR den Bestimmungen des Abschnitts , Kosten".

Anteilscheine Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Mindestanlagebetrag '™ Eswird bisauf ~ Eswird bisauf ~ EUR Eswird bisauf ~ EUR EUR

Weiteres keine
Mindestanlage

gefordert.
Grundsétzliche Ertragsverwendung

200.000,00" Weiteres keine  100.000,00 '
Mindestanlage

gefordert.

Weiteres keine
Mindestanlage
gefordert.

gilt fiir die Ausschittung der nachstfolgende Bankarbeitstag.

1.000.000,00™

Anteilklassentyp A, C,N, S, P, I, RCM I, X und W: grundsatzlich Ausschuittung jéhrlich zum 15. Juli™®.
Féllt der Ausschittungstermin auf ein Wochenende oder einen Bankfeiertag,

Anteilklassentyp AT, CT, NT, ST, PT, IT, RCM IT, XT und WT: grundsétzlich Thesaurierung jahrlich zum 31. Mérz.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. April und endet am 31. Mérz.

Die FuRnotenerkldrungen befinden sich im Anschluss an die Tabelle.
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Informationstabelle

Anteilklasse RCM I/RCM T2 X/XT? W/WT?
Erstinventarwert pro Anteil EUR 1.000,00% EUR 1.000,00% EUR 1.000,00®
Ausgabeaufschlag® - - -
Riicknahmeabschlag Es wird bis auf Weiteres kein Riicknahmeabschlag erhoben.
Verwaltungs- und Zentralverwaltungs- 1,25%p.a. 1,25%p.a.y 1,25%p.a.

verglitung nach MaRgabe des
Verwaltungsreglements”

Administrationsgebthr 0,50% p.a. 0,50%p.a. 0,50%p.a.
Vertriebsgebtihr'® - - -
Taxe d’Abonnement 0,01%p.a. 0,01%p.a. 0,01%p.a.
Erfolgsbezogene Vergiitung” Wird erhoben gemaR den Bestimmungen des Abschnitts , Kosten".
Anteilscheine Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Mindestanlagebetrag '™ EUR Es wird bis auf EUR
1.000.000,00' Weiteres keine 10.000.000,00"
Mindestanlage
gefordert.
Grundsétzliche Ertragsverwendung Anteilklassentyp A, C,N, S, P, I, RCM I, X und W: grundsatzlich Ausschuittung jéhrlich zum 15. Juli™®.

Féllt der Ausschittungstermin auf ein Wochenende oder einen Bankfeiertag,
gilt fiir die Ausschittung der nachstfolgende Bankarbeitstag.
Anteilklassentyp AT, CT, NT, ST, PT, IT, RCM IT, XT und WT: grundsétzlich Thesaurierung jahrlich zum 31. Mérz.
Geschaftsjahr Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. April und endet am 31. Mérz.

U Anteile dieser Anteilklassen konnen von Anlegern, die ihren Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland haben, nur im Rahmen
fondsgebundener Versicherungen oder professioneller Vermdgensverwaltungen erworben werden.

2 Anteile dieser Anteilklassentypen kdnnen nur von nicht nattrlichen Personen erworben werden.

 Soweit kein Datum angegeben ist, wird der Erstausgabetag/Erstzeichnungstag von der Verwaltungsgesellschaft zu einem spéteren Zeitpunkt festgelegt.

4 Bzw. bezogen auf die Anteilklassen mit der jeweiligen Referenzwdhrung: USD 10,—; JPY 20.000,—; GBP 100,—; CHF 100,— NOK 1.000,—; SEK 1.000,~; DKK 1.000,~; PLN 400,~;
CZK 3.000,— HUF 25.000,— SGD 10,—.

% Bzw. bezogen auf die Anteilklassen mit der jeweiligen Referenzwéhrung: USD 1.000,—; JPY 200.000,—; GBP 1.000,—; CHF 1.000,~; NOK 10.000,~; SEK 10.000,—; DKK 10.000,—;
PLN 4.000,—; CZK 30.000,— HUF 250.000,—; SGD 1.000,~.

% Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben.

7 Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergiitung zu erheben.

® Es sei denn, aufgrund einer individuellen Sondervereinbarung zwischen Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen Anteilinhaber wird eine — ggf. auch eine erfolgs-
bezogene Komponente beinhaltende — andere Vergtitung vereinbart.

%) Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Gebuhr zu erheben.

19 Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vertriebsgebuhr zu erheben.

D Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrigeren Mindestanlagebetrag zu akzeptieren.

12 Bzw. bezogen auf die Anteilklassen mit der jeweiligen Referenzwéhrung: USD 200.000,—; JPY 40.000.000,—; GBP 200.000,—; CHF 400.000,—; NOK 1.600.000,—; SEK 2.000.000,~;
DKK 2.000.000,—; PLN 800.000,—; CZK 6.000.000,— HUF 50.000.000,—; SGD 400.000,—.

3 Bzw. bezogen auf die Anteilklassen mit der jeweiligen Referenzwéhrung: USD 100.000,—; JPY 20.000.000,—; GBP 100.000,—; CHF 200.000,—; NOK 800.000,—; SEK 1.000.000,~;
DKK 1.000.000,—; PLN 400.000,—; CZK 3.000.000,—; HUF 25.000.000,—; SGD 200.000,—.

' Bzw. bezogen auf die Anteilklassen mit der jeweiligen Referenzwéhrung: USD 1.000.000,~; JPY 200.000.000,—; GBP 1.000.000,—; CHF 2.000.000,—; NOK 8.000.000,—;
SEK 10.000.000,—; DKK 10.000.000,—; PLN 4.000.000,—; CZK 30.000.000,—; HUF 250.000.000,—; SGD 2.000.000,-.

19 Bzw. bezogen auf die Anteilklassen mit der jeweiligen Referenzwéhrung: USD 10.000.000,—; JPY 2.000.000.000,—; GBP 10.000.000,—; CHF 20.000.000,—; NOK 80.000.000,—;
SEK 100.000.000,—; DKK 100.000.000,—; PLN 40.000.000,—; CZK 300.000.000,—; HUF 2.500.000.000,—; SGD 20.000.000,-.

19 Zahlungen im Zusammenhang mit ggf. erfolgenden Ausschittungen erfolgen in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilklasse derzeit bei
— Anteilklassen mit den Referenzwdhrungen PLN, CZK, SGD, HUF oder SGD regelmaRig innerhalb von drei Bewertungstagen nach dem Ausschiittungstag;
—allen Anteilklassen in den Gbrigen Wéhrungen regelmaRig innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem Ausschiittungstag;
jeweils allerdings spatestens innerhalb von zehn Bewertungstagen nach dem jeweiligen Ausschittungstag. Die Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu vertretende Umstande
(z.B. Feiertage in Landern, in denen Anleger oder zur Abwicklung der Zahlung eingeschaltete Intermediére bzw. Dienstleister ihren Sitz haben) der Uberweisung der Aus-
schiittung entgegenstehen.
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Erlduterungen zur Informationstabelle

H Bei den auf ,H-Name der Referenzwéhrung” lautenden Anteilklassen handelt es sich um Anteilklassen,
bei denen eine Wahrungssicherung zugunsten der Referenzwéhrung angestrebt wird.

CHF Schweizer Franken

CzZK Tschechische Krone

DKK Dénische Krone

EUR Euro

GBP Britisches Pfund

HUF Ungarischer Forint

JPY Japanischer Yen

NOK Norwegische Krone

PLN Polnischer Zloty

SEK Schwedische Krone

SCD Singapur Dollar

usb US-Dollar

Der Allianz RCM Systematic Multi Strategy wurde als
»fonds commun de placement” (FCP) nach dem Recht
des GroRherzogtums Luxemburg am 9. Mai 2007 in
Luxemburg gegriindet und fallt unter den Anwendungs-
bereich des Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 20. De-
zember 2002 tber die Organismen fiir gemeinschaftliche
Anlagen (,Gesetz") und ist somit ein Organismus fiir ge-
meinschaftliche Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") im
Sinne der modifizierten Richtlinie 85/611/EWG. Die Basis-
wahrung des Fonds ist der Euro.

Der Fonds wird von der Allianz Global Investors Luxem-
bourg S.A,, einer Tochtergesellschaft der Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, und Mitglied der Allianz Gruppe, nach Luxembur-
ger Recht verwaltet und — auch unter Nutzung dieser
Finanzgruppe — vertrieben.
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Dieser Verkaufsprospekt trat am 14. September 2009 in
Kraft.

Das urspriingliche Verwaltungsreglement des Fonds trat
am 9. Mai 2007 in Kraft. Die letzte Anderung trat am

14. September 2009 in Kraft. Ein Vermerk auf die Hinterle-
gung beim Handelsregister in Luxemburg erfolgt am

18. November 2009 im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations (,Mémorial“), dem Amtsblatt des GroRher-
zogtums Luxemburg.



Der Fonds

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, im Rahmen eines Absolute
Return-Ansatzes eine jahrliche Rendite von vor Kosten
durchschnittlich 7,5 Prozentpunkten tiber dem Euro
Overnight Index Average (EONIA) zu erzielen. Hierbei
strebt das Fondsmanagement eine annualisierte Zielvo-
latilitat von durchschnittlich 10% anV. Eine hohere Vola-
tilitat fihrt zu einem erhohten Kursschwankungsrisiko.

Das Renditeziel kann tiber- oder unterschritten werden
und ist nicht als Garantie zu verstehen. Es ist unter der
Annahme getroffen, dass die zukinftige Ertragsentwick-
lung der verschiedenen Anlagesegmente vom Fondsma-
nagement weitestgehend zutreffend prognostiziert wer-
den kann.

Das Anlageziel soll durch den Einsatz quantitativer, tiber-

wiegend mit Derivaten umzusetzenden Strategien, die
sich auf die Anlageklassen Aktien, Renten, Geldmarkt,
Immobilienfonds, Warentermingeschafte/Edelmetalle/
Rohstoffe (commodities) und Wahrungen beziehen, er-
reicht werden.

Je nach Anteilklasse erfolgt ggf. eine Umrechnung des In-

ventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse in eine andere

Wéhrung bzw. ggf. auch eine Absicherung gegen eine an-

dere, von vornherein bestimmte Wahrung. Eine Wah-
rungssicherung auf Anteilklassenebene kann sich insbe-
sondere auf die o0.g. Zielrendite erh6hend oder senkend
auswirken.

Anlagegrundsatze

Hierzu wird das Vermogen des Fonds nach dem Grund-
satz der Risikostreuung wie folgt angelegt:

a) Das Fondsvermogen wird in verzinsliche Wertpapiere

inklusive Zerobonds, insbesondere Unternehmensan-

leihen, Pfandbriefe und ahnliche auslandische, von
Kreditinstituten begebene grundpfandrechtlich gesi-
cherte Schuldverschreibungen, Staatsanleihen, Kom-
munalschuldverschreibungen, variabel verzinsliche
Anleihen, Genussscheine, Wandelschuldverschrei-

" Die annualisierte Zielvolatilitt ist ein Risikomal3, welches die Schwankungsbreite
einer Anlage beschreibt. Eine annualisierte Zielvolatilitét des Fonds von 10%
bedeutet, dass mit einer Wahrscheinlichkeit von ungeféhr 2/3 der tatsachliche
Wert vom Erwartungswert des Fondsanteils nach einem Jahr nicht mehr als 10%
nach oben oder nach unten abweichen sollte.

Allianz RCM Systematic Multi Strategy

bungen, Optionsanleihen, Mortgage-Backed Securiti-
es, Asset-Backed Securities sowie weitere Anleihen,
die mit einem Sicherungsvermogen verkntpft sind,
investiert. Zudem konnen fiir das Fondsverméogen In-
dexzertifikate und andere Zertifikate, deren Risikopro-
fil typischerweise mit den in Satz 1 genannten Vermo-
gensgegenstdnden oder mit den Anlagemérkten kor-
reliert, denen diese Vermégensgegenstande zuzuord-
nen sind, erworben werden.

b) Weiterhin wird das Fondsvermogen in Aktien und Ak-

tien gleichwertige Wertpapiere angelegt. Zudem diir-
fen auch Indexzertifikate und andere Zertifikate, de-
ren Risikoprofil typischerweise mit den in Satz 1 ge-
nannten Vermogensgegenstanden oder mit den Anla-
gemadrkten korreliert, denen diese Vermogensgegen-
stande zuzuordnen sind, sowie Optionsscheine auf
Aktien erworben werden.

Der Erwerb von Vermogensgegenstdnden im Sinne
des Buchstaben a) Satz 1, die zum Erwerbszeitpunkt
kein Investment Grade-Rating einer anerkannten Ra-
ting-Agentur besitzen (so genanntes Non Investment
Grade-Rating) oder hinsichtlich derer tiberhaupt kein
Rating existiert, jedoch nach Einschitzung des Fonds-
managements davon ausgegangen werden kann, dass
sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non
Investment Grade entsprachen, (zusammen: so ge-
nannte High Yield-Anlagen), ist vorbehaltlich Buch-
stabe k) auf maximal 20% des Werts des Fondsvermo-
gens beschrankt.

d) Bis zu 10% des Werts des Fondsvermdogens diirfen in

OGAW oder OGA im Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwal-
tungsreglements angelegt werden.

Es werden grundsatzlich nur Anteile an Fonds erwor-
ben, die direkt oder indirekt von der Verwaltungsge-
sellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die
mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, verwaltet werden. Anteile an anderen Fonds
werden nur ausnahmsweise und nur dann erworben,
wenn keiner der vorgenannten Fonds die vom Fonds-
management im Einzelfall fiir notwendig erachtete
Anlagepolitik verfolgt oder wenn es sich um Anteile
an einem auf die Nachbildung eines Wertpapierinde-
xes ausgerichteten OGAW oder OGA handelt, die an
einer bzw. einem der in § 4 Nr. 1 des Verwaltungsreg-
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g)

lements genannten Borsen oder organisierten Markte
zum Handel zugelassen sind.

Weiterhin diirfen Einlagen im Sinne von § 4 Nr. 3 des
Verwaltungsreglements gehalten sowie Geldmarktinst-
rumente im Sinne von § 4 Nr. 1 und 5 sowie § 5 des Ver-
waltungsreglements erworben werden.

Anteile an Immobilienfonds kénnen — zusammen mit
anderen Anlagen im Sinne des § 5 des Verwaltungsre-
glements — bis zu 10% des Werts des Fondsvermogens
erworben werden.

Vorbehaltlich insbesondere Buchstabe k) konnen wei-
terhin bis zu 50% des Werts des Fondsvermogens in
Zertifikate auf Warentermin-, Edelmetall- und Roh-
stoffindices angelegt werden.

h) Die Vermégensgegenstdnde des Fonds konnen insbe-

16

sondere auch auf Fremdwéahrungen lauten.

Zusétzlich konnen im Rahmen von Anteilklassen Ge-
schifte getatigt werden, mit denen — unter entspre-
chender Zugrundelegung der vorgenannten Zuord-
nungen —weitgehend gegen eine bestimmte andere
Waéhrung abgesichert wird. Durch den Einsatz quanti-
tativer wahrungsbezogener Strategien kann die Wéh-
rungsabsicherung allerdings teilweise aufgehoben
werden.

Im Rahmen und unter Beachtung der oben genannten
Beschrankungen kann das Fondsvermdégen —je nach
Einschatzung der Marktlage — sowohl

auf einzelne Typen von Vermégensgegenstanden,
und/oder

auf einzelne Wahrungen, und/oder

auf einzelne Branchen, und/oder

auf einzelne Lander, und/oder

auf Vermogensgegenstiande mit kiirzeren bzw. ldnge-
ren (Rest-)Laufzeiten, und/oder

auf Vermégensgegenstiande von Ausstellern/Schuld-
nern mit bestimmten Charakteren (z.B. Staaten oder
Unternehmen),

konzentriert als auch breit iibergreifend investiert
werden. Eine Beschrankung der durchschnittlichen,
barwertgewichteten Restlaufzeit (Duration) des Ren-
ten-, Geldmarkt- und Einlagenengagements des
Fonds ist nicht vorgesehen.

Hierbei konnen sowohl Werte aus entwickelten Lan-
dern als auch in erheblichem Umfang Werte aus

Schwellenlandern (Emerging Markets), also aus Lan-
dern, die von der Weltbank nicht als ein Land mit ei-

)

k)

D

nem hohen Bruttovolkseinkommen pro Kopf klassifi-
ziert werden, erworben werden. Die Gewichtung zwi-
schen Investitionen in entwickelten Landern und
Schwellenldndern kann je nach Einschédtzung der
Marktlage schwanken; die Gewichtung zwischen die-
sen Werten kann bis hin zur vollstindigen Anlage in
einer dieser Wertearten erfolgen.

Das Fondsmanagement wéhlt die Vermogensgegen-
stdnde fir den Fonds unabhéngig von der Groflenord-
nung der Unternehmen und unabhingig davon aus,
ob es sich um Substanz- oder Wachstumswerte han-
delt. Der Fonds kann dadurch sowohl auf Unterneh-
men einer bestimmten GroRenordnung bzw. Katego-
rie konzentriert als auch breit iibergreifend investiert
sein.

Eine Uberschreitung der vorstehend in den Buchsta-
ben ¢), d), f) und g) beschriebenen Grenzen ist zulas-
sig, wenn dies durch Wertverdnderungen von im
Fondsvermogen enthaltenen Vermdgensgegenstin-
den, durch Austibung von Bezugs- oder Optionsrech-
ten oder durch Veranderung des Werts des gesamten
Fonds z.B. bei Ausgabe oder Ricknahme von Anteil-
scheinen geschieht (sog. ,passive Grenzverletzung").
In diesen Fillen ist die Wiedereinhaltung der genann-
ten Grenzen in angemessener Frist anzustreben.

Eine Uberschreitung der in den Buchstaben c) und g) ge-
nannten Grenzen durch Erwerb oder VerduRerung ent-
sprechender Vermdgensgegenstande ist zuldssig, wenn
gleichzeitig durch den Einsatz von Techniken und Instru-
menten sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisiko-
potenzial insgesamt die Grenzen einhalt.

Die Techniken und Instrumente werden fiir diesen
Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen
Basiswerte vorzeichengerecht angerechnet. Marktge-
genldufige Techniken und Instrumente werden auch
dann als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basis-
werte und die Gegenstande des Fonds nicht vollstandig
Uibereinstimmen.

AulRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet,
fur den Fonds zum Zwecke einer effizienten Portfoliover-
waltung (inklusive zu Absicherungszwecken) Techniken
und Instrumente einzusetzen (gem. §§ 8 . des Verwal-
tungsreglements bzw. den Erlauterungen im vollstandi-
gen Verkaufsprospekt unter ,Einsatz von Techniken und
Instrumenten und damit verbundene besondere Risi-
ken") sowie gem. § 11 des Verwaltungsreglements
kurzfristige Kredite aufzunehmen.



Unter keinen Umstdnden darf der Fonds beim Einsatz
von Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.

Das Fondsmanagement wird das Fondsvermégen nach
eingehender Analyse aller ihm zur Verfiigung stehenden
Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung der
Chancen und Risiken in Wertpapiere und sonstige zulés-
sige Vermdogenswerte investieren. Die Wertentwicklung
der Fondsanteile bleibt aber von den Kursverdnderungen
an den Markten abhangig. Es kann daher keine Zusiche-
rung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurtickzuerhalten.

Das Fondsmanagement richtet die Zusammensetzung
des Fonds je nach seiner Einschitzung der Marktlage und
unter Beriicksichtigung des Anlageziels und der Anlage-
grundsitze aus, was auch zu einer vollstdndigen oder
teilweisen Neuausrichtung der Zusammensetzung des
Fonds fithren kann. Derartige Anpassungen kénnen des-
halb ggf. auch haufig erfolgen.

Eingeschrankte Risikostreuung

Ergdnzend zu § 6 des Verwaltungsreglements kann die Ver-
waltungsgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung bis zu 100% des Nettovermdgens des Fonds in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen
anlegen, die von der Europdischen Union, der Europdischen
Zentralbank, einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, von einem OECD-Mitgliedstaat oder
von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU an-
gehoren, begeben werden oder garantiert sind, sofern diese
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben wor-
den sind, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermdgens
des Fonds nicht iberschreiten dirfen.

Anteilklassen

Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, die sich in
der Kostenbelastung, der Kostenerhebungsart, der Er-
tragsverwendung, dem erwerbsberechtigten Personen-
kreis, dem Mindestanlagebetrag, der Referenzwihrung,
einer ggf. auf Anteilklassenebene erfolgenden Wéhrungs-
sicherung, der Bestimmung des Abrechnungszeitpunkts
nach Auftragserteilung, der Bestimmung des zeitlichen
Abwicklungsprozedere nach Abrechnung eines Auftrags
und/oder einer Ausschiittung oder sonstigen Merkmalen
unterscheiden kdnnen, ausgestattet werden. Alle Anteile
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nehmen in gleicher Weise an den Ertrdgen und am Liqui-
dationserlds ihrer Anteilklasse teil.

Es gibt derzeit die folgenden Anteilklassen:

A (EUR), A (USD), A (JPY), A (GBP), A (CHF), A (NOK),

A (SEK), A (DKK), A (PLN), A (CZK), A (HUF), A (SGD),

A (H-EUR), A (H-USD), A (H-JPY), A (H-GBP), A (H-CHF),
A (H-NOK), A (H-SEK), A (H-DKK), A (H-PLN), A (H-CZK),
A (H-HUF), A (H-SGD), AT (EUR), AT (USD), AT (JPY),
AT (GBP), AT (CHF), AT (NOK), AT (SEK), AT (DKK),

AT (PLN), AT (CZK), AT (HUF), AT (SGD), AT (H-EUR),
AT (H-USD), AT (H-IPY), AT (H-GBP), AT (H-CHF),

AT (H-NOK), AT (H-SEK), AT (H-DKK), AT (H-PLN),

AT (H-CZK), AT (H-HUF), AT (H-SGD).

C (EUR), C (USD), C (IPY), C (GBP), C (CHF), C (NOK),

C (SEK), C (DKK), C (PLN), C (CZK), C (HUF), C (SGD),

C (H-EUR), C (H-USD), C (H-JPY), C (H-GBP), C (H-CHF),
C (H-NOK), C (H-SEK), C (H-DKK), C (H-PLN), C (H-CZK),
C (H-HUF), C (H-SGD), CT (EUR), CT (USD), CT (IPY),
CT (GBP), CT (CHF), CT (NOK), CT (SEK), CT (DKK),

CT (PLN), CT (CZK), CT (HUF), CT (SGD), CT (H-EUR),
CT (H-USD), CT (H-JPY), CT (H-GBP), CT (H-CHF),

CT (H-NOK), CT (H-SEK), CT (H-DKK), CT (H-PLN),

CT (H-CZK), CT (H-HUF), CT (H-SGD).

N (EUR), N (USD), N (JPY), N (GBP), N (CHF), N (NOK),

N (SEK), N (DKK), N (PLN), N (CZK), N (HUF), N (SGD),

N (H-EUR), N (H-USD), N (H-JPY), N (H-GBP), N (H-CHF),
N (H-NOK), N (H-SEK), N (H-DKK), N (H-PLN), N (H-CZK),
N (H-HUF), N (H-SGD), NT (EUR), NT (USD), NT (JPY),
NT (GBP), NT (CHF), NT (NOK), NT (SEK), NT (DKK),

NT (PLN), NT (CZK), NT (HUF), NT (SGD), NT (H-EUR),
NT (H-USD), NT (H-JPY), NT (H-GBP), NT (H-CHF),

NT (H-NOK), NT (H-SEK), NT (H-DKK), NT (H-PLN),

NT (H-CZK), NT (H-HUF), NT (H-SGD).

S (EUR), S (USD), S (JPY), S (GBP), S (CHF), S (NOK),

S (SEK), S (DKK), S (PLN), S (CZK), S (HUF), S (SGD),

S (H-EUR), S (H-USD), S (H-JPY), S (H-GBP), S (H-CHF),

S (H-NOK), S (H-SEK), S (H-DKK), S (H-PLN), S (H-CZK),

S (H-HUF), S (H-SGD), ST (EUR), ST (USD), ST (JPY),

ST (GBP), ST (CHF), ST (NOK), ST (SEK), ST (DKK), ST (PLN),
ST (CZK), ST (HUF), ST (SGD), ST (H-EUR), ST (H-USD),

ST (H-IPY), ST (H-GBP), ST (H-CHF), ST (H-NOK),

ST (H-SEK), ST (H-DKK), ST (H-PLN), ST (H-CZK),

ST (H-HUF), ST (H-SGD).

P (EUR), P (USD), P (JPY), P (GBP), P (CHF), P (NOK),

P (SEK), P (DKK), P (PLN), P (CZK), P (HUF), P (SGD),

P (H-EUR), P (H-USD), P (H-JPY), P (H-GBP), P (H-CHF),
P (H-NOK), P (H-SEK), P (H-DKK), P (H-PLN), P (H-CZK),
P (H-HUF), P (H-SGD), PT (EUR), PT (USD), PT (IPY),

PT (GBP), PT (CHF), PT (NOK), PT (SEK), PT (DKK),

PT (PLN), PT (CZK), PT (HUF), PT (SGD), PT (H-EUR),
PT (H-USD), PT (H-JPY), PT (H-GBP), PT (H-CHF),
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PT (H-NOK), PT (H-SEK), PT (H-DKK), PT (H-PLN),
PT (H-CZK), PT (H-HUF), PT (H-SGD).

1(EUR),1(USD), 1 (JPY),1(GBP), I (CHF), 1 (NOK), I (SEK),
1(DKK), 1 (PLN),1(CZK), I (HUF),1(SGD), I (H-EUR),

[ (H-USD), I (H-IPY), 1 (H-GBP), I (H-CHF), I (H-NOK),

I (H-SEK), I (H-DKK), I (H-PLN), I (H-CZK), I (H-HUF),

[ (H-SGD), IT (EUR), IT (USD), IT (JPY), IT (GBP), IT (CHF),
IT (NOK), IT (SEK), IT (DKK), IT (PLN), IT (CZK), IT (HUF),

IT (SGD), IT (H-EUR), IT (H-USD), IT (H-IPY), IT (H-GBP),

IT (H-CHF), IT (H-NOK), IT (H-SEK), IT (H-DKK), IT (H-PLN),
IT (H-CZK), IT (H-HUF), IT (H-SGD).

RCM I (EUR), RCM I (USD), RCM I (IPY), RCM I (GBP),

RCM I (CHF), RCM I (NOK), RCM I (SEK), RCM I (DKK),
RCM I (PLN), RCM I (CZK), RCM I (HUF), RCM 1 (SGD),
RCM I (H-EUR), RCM I (H-USD), RCM I (H-JPY),

RCM I (H-GBP), RCM I (H-CHF), RCM I (H-NOK),

RCM I (H-SEK), RCM I (H-DKK), RCM I (H-PLN), RCM

[ (H-CZK), RCM I (H-HUF), RCM 1 (H-SGD),RCM IT (EUR),
RCM IT (USD), RCM IT (IPY), RCM IT (GBP), RCM IT (CHF),
RCM IT (NOK), RCM IT (SEK), RCM IT (DKK), RCM IT (PLN),
RCM IT (CZK), RCM IT (HUF), RCM IT (SGD),

RCM IT (H-EUR), RCM IT (H-USD), RCM IT (H-IPY),

RCM IT (H-GBP), RCM IT (H-CHF), RCM IT (H-NOK),

RCM IT (H-SEK), RCM IT (H-DKK), RCM IT (H-PLN),

RCM IT (H-CZK), RCM IT (H-HUF), RCM IT (H-SGD).

X (EUR), X (USD), X (IPY), X (GBP), X (CHF), X (NOK),

X (SEK), X (DKK), X (PLN), X (CZK), X (HUF), X (SGD),

X (H-EUR), X (H-USD), X (H-IPY), X (H-GBP), X (H-CHF),
X (H-NOK), X (H-SEK), X (H-DKK), X (H-PLN), X (H-CZK),
X (H-HUF), X (H-SGD), XT (EUR), XT (USD), XT (JPY),
XT (GBP), XT (CHF), XT (NOK), XT (SEK), XT (DKK),

XT (PLN), XT (CZK), XT (HUF), XT (SGD), XT (H-EUR),
XT (H-USD), XT (H-IPY), XT (H-GBP), XT (H-CHF),

XT (H-NOK), XT (H-SEK), XT (H-DKK), XT (H-PLN),

XT (H-CZK), XT (H-HUF), XT (H-SGD).

W (EUR), W (USD), W (JPY), W (GBP), W (CHF), W (NOK),
W (SEK), W (DKK), W (PLN), W (CZK), W (HUF), W (SGD),
W (H-EUR), W (H-USD), W (H-JPY), W (H-GBP),

W (H-CHF), W (H-NOK), W (H-SEK), W (H-DKK),

W (H-PLN), W (H-CZK), W (H-HUF), W (H-SGD),

WT (EUR), WT (USD), WT (IPY), WT (GBP), WT (CHF),
WT (NOK), WT (SEK), WT (DKK), WT (PLN), WT (CZK),
WT (HUF), WT (SGD), WT (H-EUR), WT (H-USD),

WT (H-JPY), WT (H-GBP), WT (H-CHF), WT (H-NOK),

WT (H-SEK), WT (H-DKK), WT (H-PLN), WT (H-CZK),

WT (H-HUF), WT (H-SGD).

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere An-
teilklasse ist ausgeschlossen.
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Der Erwerb von Anteilen der Anteilklassentypen N, NT, P,
PT, I, IT,RCM I, RCM IT, W und WT ist nur bei einer Min-
destanlage in der in der vorangehenden Informationsta-
belle genannten Hohe (nach Abzug eines eventuellen
Ausgabeaufschlags) moglich. Es steht der Verwaltungs-
gesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrigeren Mindest-
anlagebetrag zu akzeptieren. Folgeanlagen sind auch mit
geringeren Betrdgen statthaft, sofern die Summe aus
dem aktuellen Wert der vom Erwerber zum Zeitpunkt der
Folgeanlage bereits gehaltenen Anteile derselben Anteil-
klasse und dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug ei-
nes eventuellen Ausgabeaufschlags) mindestens der Ho-
he der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse ent-
spricht. Bertcksichtigt werden nur Bestdnde, die der Er-
werber bei derselben Stelle verwahren lasst, bei der er
auch die Folgeanlage tatigen mochte. Fungiert der Erwer-
ber als Zwischenverwahrer fiir endbegtinstigte Dritte, so
kann er Anteile der genannten Anteilklassentypen nur er-
werben, wenn die vorstehend genannten Bedingungen
hinsichtlich eines jeden endbegtinstigten Dritten jeweils
gesondert erfillt sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser
Anteilklassentypen kann davon abhingig gemacht wer-
den, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schrift-
liche Versicherung abgibt.

Anteile der Anteilklassentypen I, IT, RCM I, RCM IT, X, XT,
W und WT kénnen nur von nicht natiirlichen Personen
erworben werden. Der Erwerb ist gleichwohl unstatthaft,
wenn zwar der Anteilzeichner selbst eine nicht natirli-
che Person ist, er jedoch als Zwischenverwahrer fiir einen
endbegiinstigten Dritten fungiert, der seinerseits eine na-
turliche Person ist. Die Ausgabe von Anteilen dieser An-
teilklassentypen kann davon abhangig gemacht werden,
dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schriftliche
Versicherung abgibt.

Bei Anteilen der Anteilklassentypen X und XT wird dem
Fonds auf Anteilklassenebene keine Verwaltungs- und
Zentralverwaltungsvergiitung fur die Tatigkeit der Ver-
waltungsgesellschaft belastet; statt dessen wird dem je-
weiligen Anteilinhaber eine Vergiitung von der Verwal-
tungsgesellschaft direkt in Rechnung gestellt. Anteile die-
ser Anteilklassentypen kdnnen nur mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft und nach Abschluss einer indi-
viduellen Sondervereinbarung zwischen dem Anteilinha-
ber und der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben wer-
den. Es steht im freien Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft, ob sie einer Anteilausgabe zustimmt, ob sie eine
individuelle Sondervereinbarung abzuschlieRen bereit
ist und wie sie ggf. eine individuelle Sondervereinbarung
ausgestaltet.

In Bezug auf Angaben zu der Verwaltungs- und Zentral-
verwaltungsvergiitung der anderen Anteilklassen/Anteil-
klassentypen sowie in Bezug auf die sonstigen Kosten,



insbesondere auch hinsichtlich einer Vertriebsgebtihr,
einem Ausgabeaufschlag und einem Riicknahmeab-
schlag, wird auf die Informationstabelle sowie die Ab-
schnitte ,Kosten®, ,Ausgabe von Anteilen sowie dabei an-
fallende Kosten“ und ,Riicknahme von Anteilen sowie da-
bei anfallende Kosten® verwiesen.

Es konnen auch Anteilklassen, deren Referenzwahrung
nicht auf die Basiswdhrung des Fonds lautet, ausgegeben
werden. Hierbei konnen sowohl Anteilklassen ausgege-
ben werden, bei denen eine Wéhrungssicherung zuguns-
ten der Referenzwéhrung angestrebt wird, als auch An-
teilklassen, bei denen dies unterbleibt. Die Kosten dieser
Wéahrungssicherungsgeschafte werden von der entspre-
chenden Anteilklasse getragen.

Die jeweilige Referenzwihrung einer Anteilklasse ist dem
dem Anteilklassentyp (A, AT, C, CT, N, NT, S, ST, P, PT, [, IT,
RCM [, RCMIT, X, XT, W und WT) beigeftigten Klammerzu-
satz zu entnehmen [z.B. bei dem Anteilklassentyp A und
der Referenzwéhrung USD: A (USD)]. Wird bei einer An-
teilklasse eine Wahrungssicherung zugunsten der jewei-
ligen Referenzwdhrung angestrebt, wird der Bezeichnung
der Referenzwahrung ein ,H-“ vorangestellt [z.B. bei dem
Anteilklassentyp A, der Referenzwahrung USD und einer
angestrebten Wahrungssicherung gegeniiber dieser Re-
ferenzwéahrung: A (H-USD)]. Ist in diesem Verkaufspros-
pekt von Anteilklassen A, AT, C, CT, N, NT, S, ST, P, PT, [, IT,
RCM I, RCM IT, X, XT, W und WT ohne weitere Zusatze die
Rede, bezieht sich dies auf den jeweiligen Anteilklassen-

typ.

Angaben zum jeweiligen zeitlichen Abwicklungsprozede-
re nach Abrechnung eines Auftrags sind den Abschnitten
»Ausgabe von Anteilen sowie dabei anfallende Kosten®
und ,Ricknahme von Anteilen sowie dabei anfallende
Kosten“ zu entnehmen.

Die Berechnung des Anteilwerts (§ 15 Nr. 1,2 und 3 des
Verwaltungsreglements) erfolgt fiir jede Anteilklasse
durch Teilung des Werts des einer Anteilklasse zuzurech-
nenden Nettovermdgens durch die Zahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteil-
klasse (siehe insoweit auch Abschnitt ,Inventarwerter-
mittlung“). Bei Ausschiittungen wird der Wert des Netto-
vermogens, der den Anteilen der ausschiittenden Anteil-
klassen zuzurechnen ist, um den Betrag dieser Ausschiit-
tungen gekiirzt. Wenn der Fonds Anteile ausgibt, so wird
der Wert des Nettovermogens der jeweiligen Anteilklasse
um den bei der Ausgabe erzielten Erlés abziiglich eines
erhobenen Ausgabeaufschlags erhéht. Wenn der Fonds
Anteile zuriicknimmt, so vermindert sich der Wert des
Nettovermogens der jeweiligen Anteilklasse um den auf
die zurtickgenommenen Anteile entfallenden Inventar-
wert.
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Angaben zur Ausschiittungspolitik der einzelnen Anteil-
klassen sind dem Abschnitt ,Ertragsermittlung und Ver-
wendung der Ertrage” zu entnehmen.

Ertragsermittlung und Verwendung der
Ertrage

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob,
wann und in welcher Hohe fiir eine Anteilklasse eine Aus-
schiittung entsprechend den in Luxemburg giiltigen Be-
stimmungen erfolgt. Fir den Fonds kdnnen Anteile aus-
schiittender und thesaurierender Anteilklassen ausgege-
ben werden. Bei den Anteilklassentypen A, C, N, S, P, 1,
RCM [, X und W handelt es sich um grundsétzlich aus-
schiittende Anteilklassentypen, bei den Anteilklassenty-
pen AT, CT, NT, ST, PT, IT, RCM IT, XT und WT handelt es
sich um grundsétzlich thesaurierende, also die anfallen-
den Ertrage wieder im Rahmen der Anteilklasse anlegen-
de Anteilklassentypen.

Bei ausschiittenden Anteilklassen werden die zur Aus-
schiittung verwendbaren Ertrdge ermittelt, indem von
den angefallenen Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus
Zielfondsanteilen sowie den Entgelten aus Wertpapier-
leih- und Wertpapierpensionsgeschéften — unter Bertick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — die zu
zahlenden Verglitungen, Gebtihren, Steuern und sonsti-
gen Ausgaben abgezogen werden.

Die derzeitige Ausschiittungspolitik sieht fiir Anteile aus-
schiittender Anteilklassen vor, dass grundséatzlich jahr-
lich nach Abzug der Kosten im Wesentlichen die im oben
genannten Sinn zur Ausschiittung verwendbaren Ertrége
des entsprechenden Zeitraums ausgeschittet werden.
Ungeachtet dessen kann die Verwaltungsgesellschaft be-
schliellen, auch realisierte Kapitalgewinne und sonstige
Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Er-
tragsausgleichs — sowie nicht realisierte Kapitalgewinne
und das Kapital gemalf Artikel 16 in Verbindung mit Arti-
kel 23 des Gesetzes auszuschtitten. Derzeit ist grundsatz-
lich eine Ausschtttung zum 15.Juli eines Kalenderjahres
vorgesehen. Fallt der Ausschiittungstag auf ein Wochen-
ende oder einen Bankfeiertag, gilt fiir die Ausschtttung
der nachstfolgende Bankarbeitstag. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann auch Zwischenausschiittungen festset-
zen.

Thesaurierende Anteilklassen behalten samtliche Ertra-
ge, also Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus Zielfondsantei-
len, Entgelte aus Wertpapierleihgeschaften und -pensi-
onsgeschéften, sonstige Ertrage sowie realisierte Kapital-
gewinne — unter Berticksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — abztglich der zu zahlenden Vergiitun-
gen, Gebtihren, Steuern und sonstigen Ausgaben zum
Geschiftsjahresende des Fonds ein und legen sie erneut

19



Allianz RCM Systematic Multi Strategy

an. Daher sind Ausschtittungen an die Anteilinhaber
nicht zu erwarten. Ungeachtet dessen kann die Verwal-
tungsgesellschaft beschlielen, wie Ertrage und realisier-
te Kapitalgewinne — unter Berticksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — zu verwenden sind, dass ggf.
das Kapital gemaR Artikel 16 in Verbindung mit Artikel 23
des Gesetzes ausgeschiittet wird und dass Ausschiittun-
gen in Form von Barauszahlungen vorgenommen wer-
den.

Keinesfalls konnen Ausschittungen erfolgen, sofern der
Inventarwert des Fonds als Folge der Ausschiittung unter
EUR 1.250.000,00 fallen wiirde.

Zahlungen im Zusammenhang mit ggf. erfolgenden Aus-

schiittungen erfolgen in der Referenzwihrung der jewei-

ligen Anteilklasse derzeit bei

— Anteilklassen mit den Referenzwahrungen PLN, CZK,
SGD, HUF oder SGD regelmallig innerhalb von drei Be-
wertungstagen nach dem Ausschiittungstag;

— allen anderen Anteilklassen regelméalRig innerhalb
von zwei Bewertungstagen nach dem Ausschiittungs-
tag;

jeweils allerdings spatestens innerhalb von zehn Bewer-
tungstagen nach dem jeweiligen Ausschuttungstag. Die
Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere, von der Re-
gister- und Transferstelle nicht zu vertretende Umsténde
(z.B. Feiertage in Landern, in denen Anleger oder zur Ab-
wicklung der Zahlung eingeschaltete Intermediére bzw.
Dienstleister ihren Sitz haben) der Uberweisung der Aus-
schiittung entgegenstehen.

Ausschuttungsbetrége, die nicht innerhalb von fiinfJah-
ren nach Veroffentlichung der Ausschiittungserklarung
geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten der Anteil-
klasse. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesell-
schaft berechtigt, Ausschiittungsbetrége, die nach Ablauf
dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, zulas-
ten der Anteilklasse an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir die Anteilklassen
des Fonds ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren
an. Das bedeutet, dass die wihrend des Geschéftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrage und realisierten
Kapitalgewinne/-verluste, die der Anteilerwerber als Teil
des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer
von Anteilen als Teil des Ricknahmepreises vergiitet er-
halt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwen-
dungen beriicksichtigt.

20

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankun-
gen im Verhéltnis zwischen Ertrdgen und realisierten
Kapitalgewinnen/-verlusten einerseits und sonstigen
Vermogensgegenstanden andererseits auszugleichen,
die durch Nettomittelzufliisse oder Nettomittelabfltsse
aufgrund von Anteilkdufen oder -riickgaben verursacht
werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage und realisierten
Kapitalgewinne/-verluste am Inventarwert des Fonds ver-
ringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Risikofaktoren

Eine Anlage in den Fonds ist insbesondere mit den nach-
folgend aufgefiihrten Risikofaktoren verbunden:

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt verzinsliche Vermo-
gensgegenstdnde hélt, ist er einem Zinsdnderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert
der zum Fonds gehorenden verzinslichen Vermogensge-
genstdnde erheblich sinken. Dies gilt in erhéhtem Malf3e,
soweit der Fonds auch verzinsliche Vermégensgegen-
stande mit ldngerer Restlaufzeit und niedrigerer Nomi-
nalverzinsung hlt.

Bonittsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Aus-
stellers eines von dem Fonds direkt oder indirekt gehalte-
nen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nach-
traglich sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursrtickgan-
gen des jeweiligen Papiers, die tiber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und
sonstige Vermogenswerte investiert, ist er den — auf viel-
faltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickge-
henden - Trends und Tendenzen an den Méarkten, insbe-
sondere an den Wertpapiermaérkten, ausgesetzt. Diese
konnen ggf. auch zu erheblichen und langer andauern-
den, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgdngen
fiihren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere
erstklassiger Aussteller grundsatzlich in gleicher Weise
ausgesetzt wie andere Wertpapiere oder Vermogensge-
genstiande.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist
daneben auch von unternehmensspezifischen Faktoren
abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftli-
chen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die
unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert
des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, un-



geachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bor-
senentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines vom Fonds direkt oder indirekt ge-
haltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum
Fonds gehorenden Forderung kann zahlungsunfihig
werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds
kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschiéfte nicht tiber eine Bérse oder einen gere-
gelten Markt getatigt werden (,0TC-Geschéfte®), besteht
— iiber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das
Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw.
ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nach-
kommt. Dies gilt insbesondere fir Geschiéfte, die Techni-
ken und Instrumente zum Gegenstand haben.

Waéhrungsrisiko

Halt der Fonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die
auf Fremdwéhrung lauten, so ist er (soweit Fremdwéh-
rungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wéh-
rungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswahrung des Fonds
fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwéhrung lauten-
den Vermogenswerte sinkt.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Investitionsta-
tigkeit auf bestimmte Méarkte oder Anlagen fokussiert,
kann aufgrund dieser Konzentration eine Aufteilung des
Risikos auf verschiedene Mérkte von vornherein nicht in
demselben Umfang betrieben werden, wie sie ohne eine
solche Konzentration méglich wére. Infolgedessen ist der
Fonds in besonderem Malfe von der Entwicklung dieser
Anlagen sowie der einzelnen oder miteinander verwand-
ten Mérkte bzw. in diese einbezogenen Unternehmen ab-
hangig.

Lander- und Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Ldndern, in
denen der Fonds investiert ist, kann dazu fihren, dass
der Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahig-
keit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder
sonstigen Vermogensgegenstands nicht oder nicht in
vollem Umfang erhélt. MaR3geblich hierfiir konnen bei-
spielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder
sonstige Rechtsdnderungen sein.

Liquiditatsrisiko

Beiilliquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits
eine nicht allzu grof3e Order zu deutlichen Kursverdnde-
rungen sowohl bei Kdufen als auch Verkaufen fiihren. Ist
ein Vermogenswert nicht liquide, besteht die Gefahr,
dass im Fall der VerduRerung des Vermogenswerts dies
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nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Ab-
schlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Im Fall des
Kaufs kann die Illiquiditat eines Vermogenswerts dazu
fiihren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhoht.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der
grundsétzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in Ver-
wahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz,
fahrlassiger, vorsatzlicher oder betrtigerischer Handlun-
gen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers teilweise
oder ginzlich dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden
entzogen werden konnten.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Ldndern,
die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Katego-
rie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d. h.
nicht als ,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in die-
sen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risi-
ken der konkreten Anlageklasse —in besonderem Mal3e
dem Liquiditétsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisi-
ko. Zudem konnen bei der Transaktionsabwicklung in
Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risi-
ken auftreten und zu Schéden fiir den Anleger fihren,
insbesondere weil dort im allgemeinen eine Lieferung
von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung mog-
lich oder tiblich sein kann. In Emerging Markets kénnen
zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld
und die Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstat-
tungsstandards deutlich von dem Niveau und den Stan-
dards, die sonst international tiblich sind, zulasten eines
Investors abweichen. Auch kann in solchen Lédndern ein
erhéhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere
auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsbe-
schaffung an erworbenen Vermogensgegenstédnden re-
sultieren kann.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in
Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices

Wird in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert,
deren Ertrdge, Wertentwicklung und/oder Kapitalriick-
zahlungsumfang von der Entwicklung von Warenter-
min-, Edelmetall- oder Rohstoffindizes abhdngen, oder in
Techniken und Instrumente gem. §§ 8 f. des Verwal-
tungsreglements, die sich auf Warentermin-, Edelmetall-
und Rohstoffindices beziehen (insbesondere mittels
Swaps und Futures auf Warentermin-, Edelmetall- und
Rohstoffindices), bestehen neben den allgemeinen Risi-
ken des jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die
mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Wa-
rentermingeschafte zusammenhdangen. Insoweit besteht
insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Entwick-
lung der Rohstoffe, Edelmetalle und Warenterminge-
schifte hiangt aber auch von der allgemeinen Versor-
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gungslage mit den jeweiligen Glitern, deren Verbrauch,
der erwarteten Férderung, Gewinnung, Herstellung und
Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und
kann daher in besonderem Mal3e volatil sein.

Uberdies kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
zum einen die Zusammensetzung eines Indexes sowie
die Gewichtung der Einzelbestandteile wihrend eines
Engagements dndert und zum anderen Indexstdnde
nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten beruhend ermittelt
werden und sich dies zum Nachteil des Fonds auswirkt.

Spezifische Risiken bei Investition in sogenannte High Yield-
Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anla-
gen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Ra-
ting einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non In-
vestment Grade-Rating) oder fiir die tiberhaupt kein Ra-
ting existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie
im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Invest-
ment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen
bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen,
allerdings in einem erhéhten Mal3e. Mit solchen Anlagen
sind regelméRig insbesondere ein erhohtes Bonitéatsrisi-
ko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unter-
nehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko ver-
bunden.

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des
Fonds sowie der vom Anleger gewiinschte Anlageerfolg
erreicht werden. Insbesondere im Hinblick auf die Risi-
ken, denen die auf Fondsebene erworbenen einzelnen
Vermogensgegenstande im Allgemeinen unterliegen und
die im Rahmen der Einzelauswahl der Vermogensgegen-
stdnde im Besonderen eingegangen werden, kann der
Anteilwert des Fonds auch schwanken, insbesondere fal-
len und zu Verlusten beim Anleger fithren. Anleger riskie-
ren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriing-
lich angelegten Betrag zuriickzuerhalten. Garantien der
Verwaltungsgesellschaft oder Dritter hinsichtlich eines
bestimmten Anlageerfolgs des Fonds bestehen nicht.

Risiko hinsichtlich des Fondskapitals

Aufgrund der hier beschriebenen Risiken, denen die Be-
wertung der im Fondskapital/Anteilklasse enthaltenen
Vermogensgegenstande ausgesetzt ist, besteht die Ge-
fahr, dass sich das Fondskapital oder das einer Anteil-
klasse zuzuordnende Kapital vermindert. Den gleichen
Effekt konnte die iberméRige Riickgabe von Fondsantei-
len oder eine tbermafige Ausschiittung von Anlageer-
gebnissen haben. Durch das Abschmelzen des Fondska-
pitals oder des einer Anteilklasse zuzuordnenden Kapi-
tals konnte die Verwaltung des Fonds oder einer Anteil-
klasse unwirtschaftlich werden, was letztlich auch zur
Aufl6sung des Fonds oder einer Anteilklasse und zu Ver-
lusten beim Anleger fithren kann.
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Spezifische Risiken von Asset-Backed Securities (ABS) und
Mortgage-Backed Securities (MBS)

Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzah-
lungsumfang bei ABS und MBS stehen im Zusammen-
hang mit den Ertragen, der Wertentwicklung, der Liquidi-
tdt und der Bonitét des jeweils in Bezug genommenen,
wirtschaftlich oder rechtlich zu Grunde liegenden oder
des der Deckung dienenden Pools von Vermégensgegen-
standen (z.B. Forderungen, Wertpapiere und/oder Kredit-
derivate) sowie der einzelnen im Pool enthaltenen Ver-
mogensgegenstdnde bzw. deren Schuldner selbst. Bei ei-
ner fiir einen Investor ungtnstigen Entwicklung der in
dem Pool zusammengefassten Vermdgensgegenstande
kann er — je nach Ausgestaltung des ABS bzw. MBS — Ver-
luste bis hin zum Totalverlust erleiden.

ABS bzw. MBS kdnnen entweder von einer eigens zu die-
sem Zweck gegriindeten Gesellschaft (Zweckgesell-
schaft) oder unter Verzicht auf eine solche Zweckgesell-
schaft emittiert werden. Zur Begebung von ABS bzw. MBS
genutzte Zweckgesellschaften betreiben regelméfig kein
tiber die Begebung von ABS bzw. MBS hinausgehendes
weiteres Geschift; der dem ABS bzw. MBS zugrunde lie-
gende Pool von zudem oftmals nicht fungiblen Vermo-
gensgegenstdnden stellt in der Regel das einzige Vermo-
gen der Zweckgesellschaft bzw. das einzige Vermogen,
aus dem die ABS bzw. MBS bedient werden sollen, dar. Bei
Emission von ABS bzw. MBS unter Verzicht auf eine
Zweckgesellschaft besteht das Risiko, dass die Haftung
des Emittenten auf die im Pool zusammengefassten Ver-
mogensgegenstiande beschrankt ist. Fiir die in dem Pool
zusammengefassten Vermogensgegenstande sind im
Wesentlichen das Konzentrationsrisiko, das Liquiditats-
risiko, das Zinsdnderungsrisiko, das Bonitatsrisiko, das
unternehmensspezifische Risiko, das allgemeine Marktri-
siko, das Adressenausfallrisiko und das Kontrahentenri-
siko zu nennen.

Sowohl bei der Begebung von ABS bzw. MBS durch eine
Zweckgesellschaft als auch bei Begebung unter Verzicht
auf eine solche Gesellschaft bestehen bezogen auf das In-
vestitionsinstrument ABS und MBS die weiteren allge-
meinen Risiken einer Anlage in Renten und Derivaten,
insbesondere das Zinsanderungsrisiko, das Bonitatsrisi-
ko, das unternehmensspezifische Risiko, das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Kontrahen-
tenrisiko und das Liquiditatsrisiko.

Flexibilitdtseinschrankungsrisiko

Die Riicknahme der Anteile des Fonds kann Beschrén-
kungen unterliegen. Im Fall der Anteilriicknahmeausset-
zung oder der hinausgeschobenen Anteilriicknahme ist
es einem Anleger nicht méglich, seine Anteile zuriickzu-
geben, sodass er gezwungen ist, — unter Inkaufnahme der
mit seiner Anlage verbundenen grundsatzlichen Risiken



—langer im Fonds investiert zu bleiben, als er ggf. méch-
te. Im Fall einer Fondsauflosung sowie im Fall der Aus-
ibung eines zwingenden Riicknahmerechts der Verwal-
tungsgesellschaft hat der Anleger nicht die Moglichkeit,
weiter im Fonds investiert zu bleiben. Entsprechendes
gilt, falls der vom Anleger gehaltene Fonds mit einem an-
deren Fonds verschmolzen wird, wobei der Anleger in
diesem Fall automatisch Inhaber von Anteilen an dem
anderen Fonds wird. Ein bei Erwerb von Anteilen entrich-
teter Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur kur-
zer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder
sogar aufzehren. Im Fall der Anteilriickgabe zur Anlage
der erlosten Mittel in einer anderen Anlageform konnen
dem Anleger zudem, neben den bereits entstandenen
Kosten (wie z.B. einem Ausgabeaufschlag bei Anteilkauf),
weitere Kosten entstehen, z.B. im Fall eines Riicknahme-
abschlags beim gehaltenen Fondsanteil oder in Form ei-
nes Ausgabeaufgelds fiir den Kauf anderer Anteile. Diese
Geschehnisse und Umstdnde kénnen beim Anleger zu
Verlusten fithren.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen,
durch Geldentwertung Vermogensschédden zu erleiden.
Die Inflation kann dazu fithren, dass sich der Ertrag des
Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich
der Kaufkraft reduziert. Dem Inflationsrisiko unterliegen
verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Aus-
mall.

Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen

Im Laufe der Zeit konnen sich die Rahmenbedingungen,
z.B. in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hin-
sicht, dndern. Dies kann sich ggf. negativ auf die Anlage
als solche sowie auf die Behandlung der Anlage beim An-
leger auswirken.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wert-
papiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder
nicht vereinbarungsgemafen Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgemal ausgefiihrt wird.

Risiko der Anderung des Verwaltungsreglements, der Anla-
gepolitik sowie der sonstigen Grundlagen des Fonds

Der Anteilinhaber wird darauf hingewiesen, dass das Ver-
waltungsreglement, die Anlagepolitiken eines Fonds so-
wie die sonstigen Grundlagen eines Fonds im Rahmen
des Zuldssigen gedndert werden kénnen. Insbesondere
durch eine Anderung der Anlagepolitik eines richtlinien-
konformen Fonds innerhalb des zuldssigen Anlagespekt-
rums kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko in-
haltlich verandern.
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Schliisselpersonenrisiko

Ein Fonds, dessen Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausféllt, hat diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richti-
gen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanage-
ments kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungs-
trager konnen dann moéglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter
Transaktionskosten auf Fondsebene

Ausgaben von Anteilen kénnen auf Fondsebene zur In-
vestition der zugeflossenen Mittel, Riicknahmen von An-
teilen zur VerduRRerung von Anlagen zur Erzielung von Li-
quiditét fithren. Derartige Transaktionen verursachen
Kosten, die insbesondere dann, wenn sich an einem Tag
erfolgende Anteilausgaben und -riicknahmen nicht in et-
wa ausgleichen, die Wertentwicklung des Fonds nen-
nenswert beeintrachtigen konnen.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in
immobilienbezogene Objekte

Immobilienbezogene Objekte unterliegen — auch bei In-
vestition iiber Fonds, Immobiliengesellschaften oder
sonstige immobilienaktienmarktbezogene Produkte (ins-
besondere REITs) — Risiken, die sich auf den Anteilwert
durch Verdnderungen der Ertriage, der Aufwendungen
und des Werts der immobilienbezogenen Objekte aus-
wirken konnen. Im Wesentlichen ist auf nachfolgende Ri-
siken hinzuweisen:

Neben der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen gibt es speziell im Grundbesitz lie-
gende Risiken, wie Leerstédnde, Mietriickstande und -aus-
falle bzw. Riickstande/Ausfalle von Nutzungsentgelten,
die sich u.a. aus der Verdnderung der Standortqualitat
oder der Mieter-/Schuldnerbonitét ergeben kénnen.

Der Gebaudezustand bzw. der Zustand des Bauwerks
kann Giberdies Instandhaltungs- und Instandsetzungs-
aufwendungen erforderlich machen, die nicht immer
vorhersehbar sind. Bauwerke kénnen mit Bauméngeln
behaftet sein; Risiken aus Altlasten kénnen nicht ausge-
schlossen werden. Es kann zudem zu nicht versicherten
Schadensfallen kommen.

Weiterhin kann der tatsdchliche Ertrag einer Investition
von den vorherigen Kalkulationen abweichen. Auch be-

steht das Risiko einer nur eingeschrankten Fungibilitat

bzw. Drittverwendungsféhigkeit des Objekts.

Objekte, speziell in Ballungsrdumen, kénnen moglicher-

weise einem Kriegs- oder Terrorrisiko ausgesetzt sein.
Ohne selbst von einem Kriegs- oder Terrorakt betroffen

23



Allianz RCM Systematic Multi Strategy

zu sein, kann ein Objekt wirtschaftlich entwertet werden,
wenn der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend
nachhaltig beeintrachtigt wird und die Mietersuche er-
schwert bzw. unmoglich ist.

Bei der Projektentwicklung konnen sich auch Risiken z.B.
durch Anderungen in der Bauleitplanung und Verzoge-
rungen bei der Erteilung von Baugenehmigungen oder
anderen notwendigen behérdlichen Erlaubnissen sowie
aus Baukostenerhéhungen ergeben. Der Erfolg der Erst-
vermietung ist insbesondere von der Nachfragesituation
im Zeitpunkt der erst spateren Fertigstellung abhédngig.

Bei der Investition im Ausland sind tiberdies Risiken, die
sich aus der Begebenheit des konkreten Objekts ergeben
(z.B. abweichende Rechts- und Steuersystematik, unter-
schiedliche Interpretationen von Doppelbesteuerungsab-
kommen und ggf. Veranderungen der Wechselkurse) zu
bertcksichtigen. Auch sind bei auslandischen Investitio-
nen das erhohte Verwaltungsrisiko, etwaige technische
Erschwernisse, einschlieRlich des Transferrisikos hin-
sichtlich laufender Ertrége oder VerauRerungserlose, so-
wie Wahrungsrisiken in Betracht zu ziehen.

Beim Erwerb von Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften sind zudem Risiken, die sich aus deren Gesell-
schaftsform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit
dem méglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken
der Anderung der steuerrechtlichen und gesellschafts-
rechtlichen Rahmenbedingungen zu beriicksichtigen.
Dies gilt insbesondere, wenn die Immobilien-Gesell-
schaften ihren Sitz im Ausland haben. Dartiber hinaus ist
zu berticksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von Beteili-
gungen an Immobiliengesellschaften diese mit nur
schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet sein kon-
nen. Es kann auch fir den Fall der beabsichtigten Verau-
Rerung der Beteiligung an einem liquiden Sekundar-
markt hierftr fehlen.

Weiterhin wirken sich bei in Anspruch genommener
Fremdfinanzierung von Objekten Wertdnderungen der
Objekte verstarkt auf das eingesetzte Eigenkapital aus.
Der Anleger profitiert damit starker an Mehrwerten und
wird stérker von Minderwerten belastet als bei einer voll-
stdndigen Eigenfinanzierung.

Bei VerduRerung von Objekten konnen Gewdhrleistungs-
anspriche des Kaufers oder sonstiger Dritter entstehen.

Bei Belastung eines Objekts mit einem Erbbaurecht oder
sonstigen Rechten besteht das Risiko, dass der Erbbaube-
rechtigte seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, ins-
besondere den Erbbauzins oder sonstige Entgelte nicht
zahlt. Insbesondere bei Erbbaurechten kann es dann zu
einem vorzeitigen Heimfall des Erbbaurechts kommen
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mit der Folge, dass dann eine andere wirtschaftliche —
ggf. auch nicht entsprechend aussichtsreiche — Nutzung
des Objekts angestrebt werden muss als urspriinglich ge-
wollt. Dies gilt sinngemald auch fiir den Heimfall nach
Vertragsablauf oder in ggf. &hnlichen Situationen bei an-
deren einem Dritten eingerdumten Rechten. Schlie3lich
kénnen die Belastungen eines Objekts mit einem Erbbau-
recht oder einem sonstigen Recht dessen Fungibilitat
einschranken, d.h. das Objekt ldsst sich moglicherweise
nicht so leicht veraulRern wie ohne eine derartige Belas-
tung.

Erfolgt die immobilienbezogene Anlage iiber immobili-
enaktienmarktbezogene Produkte, bestehen zudem die
mit dem Aktienmarkt verbundenen Risiken; erfolgt die
immobilienbezogene Anlage tiber Anlage in Immobilien-
fonds, bestehen zudem die spezifischen Risiken der Anla-
ge in Zielfonds.

Spezifische Risiken der Anlage in Zielfonds

Nutzt ein Fonds andere Fonds (Zielfonds) als Invest-
mentvehikel zur Anlage seiner Mittel, indem er deren An-
teile erwirbt, geht er neben den allgemein mit deren An-
lagepolitik verbundenen Risiken auch die Risiken ein, die
sich aus der Struktur des Vehikels ,Fonds“ ergeben. So
unterliegt er insoweit selbst dem Risiko hinsichtlich des
Fondskapitals, dem Abwicklungsrisiko, dem Flexibili-
tatseinschrankungsrisiko, dem Risiko der Anderung von
Rahmenbedingungen, dem Risiko der Anderung der Ver-
tragsbedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen
Grundlagen eines Fonds, dem Schliisselpersonenrisiko,
dem Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter
Transaktionskosten auf Fondsebene sowie — allgemein —
dem Erfolgsrisiko. Soweit die Anlagepolitik eines Ziel-
fonds auf Anlagestrategien ausgerichtet ist, die auf stei-
gende Markte setzen, sollten sich entsprechende Engage-
ments bei steigenden Markten regelmalfig positiv und
bei fallenden Mérkten regelmalflig negativ auf das Ziel-
fondsvermogen auswirken. Soweit die Anlagepolitik eines
Zielfonds auf Anlagestrategien ausgerichtet ist, die auf
fallende Mérkte setzen, sollten sich entsprechende Enga-
gements bei fallenden Markten regelméRig positivund
bei steigenden Markten regelméRig negativ auf das Ziel-
fondsvermogen auswirken.

Die Zielfondsmanager unterschiedlicher Zielfonds han-
deln voneinander unabhéngig. Dies kann dazu fiithren,
dass mehrere Zielfonds Chancen und Risiken tiberneh-
men, die letztlich auf den gleichen oder verwandten
Markten oder Vermogenswerten beruhen, wodurch sich
auf der einen Seite die Chancen und Risiken des diese
Zielfonds haltenden Fonds auf die gleichen oder ver-
wandten Markte oder Vermogenswerte konzentrieren.
Auf der anderen Seite konnen sich die von verschiedenen



Zielfonds ibernommenen Chancen und Risiken aber
auch hierdurch wirtschaftlich ausgleichen.

Investiert ein Fonds in Zielfonds, fallen regelméRig so-
wohl auf Ebene des investierenden Fonds als auch auf
Ebene der Zielfonds Kosten, insbesondere Verwaltungs-
vergiitungen (fix und/oder erfolgsbezogen), Depotbank-
vergiitungen sowie sonstige Kosten, an und fithren wirt-
schaftlich zu einer entsprechend gesteigerten Belastung
des Anlegers des investierenden Fonds.

Einsatz von Techniken und
Instrumenten und damit verbundene
besondere Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann Techniken und Instru-
mente im Sinne von §§ 8 f. des Verwaltungsreglements,
insbesondere Wertpapierpensions- und Wertpapierleihge-
schafte sowie Derivate im Sinne von § 4 Nr. 4 des Verwal-
tungsreglements, nach MalRgabe der Anlagebeschrankun-
gen fiir den Fonds im Hinblick auf eine effiziente Portfolio-
verwaltung (inklusive der Tatigung von Geschéften zu Absi-
cherungszwecken) einsetzen. Die Verwaltungsgesellschaft
darf Techniken und Instrumente insbesondere auch markt-
gegenldufig einsetzen, was zu Gewinnen des Fonds fiihren
kann, wenn die Kurse der Bezugswerte fallen, bzw. zu Ver-
lusten des Fonds, wenn diese Kurse steigen. Die Méglich-
keit, diese Anlagestrategien anzuwenden, kann durch
Marktbedingungen oder gesetzliche Beschrankungen ein-
geschrankt sein und es kann nicht zugesichert werden, dass
der mit der Verwendung solcher Strategien verfolgte Zweck
tatsachlich erreicht wird.

Derivate

Basiswerte von Derivaten konnen einerseits die in § 4 des
Verwaltungsreglements genannten zuldssigen Instru-
mente oder Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen sein, in die der Fonds gemél3 seinen Anlage-
zielen investieren darf. Die Finanzindices im vorgenann-
ten Sinn umfassen insbesondere Indices auf Wahrungen,
auf Wechselkurse, auf Zinssatze, auf Kurse und Gesamt-
renditen auf Zinsindices sowie weiterhin insbesondere
Renten-, Aktien- und solche Indices, die die weiteren in

§ 4 des Verwaltungsreglements aufgezédhlten zuldssigen
Instrumente zum Gegenstand haben. Basiswerte von De-
rivaten kénnen andererseits aber auch sonstige Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente im Sinne von § 5 des
Verwaltungsreglements sein, in die der Fonds direkt nur
10% seines Vermogens anlegen darf und die insbesonde-
re weder an einer Borse oder einem geregelten Markt ge-
handelt werden noch von bestimmten Institutionen, de-
nen das Gesetz allgemein eine grundsétzlich bessere Bo-
nitat unterstellt, emittiert worden sind.
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Beispiele fiir die Funktionsweise ausgewdahlter Derivate:

Optionen

Der Kauf einer Kauf- bzw. Verkaufsoption (Call- bzw. Put-
Option) beinhaltet das Recht, einen bestimmten Vermo-
genswert fiir einen festgelegten Preis an einem zukiinfti-
gen Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist zu
kaufen bzw. zu verkaufen. Der Verkauf einer Call- bzw.
Put-Option beinhaltet die Verpflichtung, einen bestimm-
ten Vermogenswert fiir einen festgelegten Preis an einem
zukinftigen Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist zu verkaufen bzw. zu kaufen.

Terminkontrakte

Der Handel mit Terminkontrakten, wie z. B. Futures, Opti-
onen und Swap-Kontrakten, sowie kombinierten Ge-
schiften, wie z.B. Swaptions, ist der Handel mit Vereinba-
rungen hinsichtlich des zukinftigen Werts von tibertrag-
baren Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten.

Beim Einsatz von Derivaten zur Absicherung des Fonds-
vermogens wird versucht, das in einem Vermogensge-
genstand des Fonds liegende wirtschaftliche Risiko fiir
den Fonds weitestgehend zu reduzieren (Hedging). Dies
fuhrt aber gleichzeitig dazu, dass bei einer positiven Ent-
wicklung des abgesicherten Vermégensgegenstands der
Fonds nicht mehr an dieser positiven Entwicklung parti-
zipieren kann.

Beim Einsatz von Derivaten zur Steigerung der Ertrage im
Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der Fonds
zusétzliche Risikopositionen ein.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in
Swap- und Devisentermingeschéften ist mit Anlagerisi-
ken und Transaktionskosten verbunden, denen der
Fonds nicht unterldge, falls diese Strategien nicht ange-
wendet wiirden. Zu diesen Risiken gehoren:

1. die Gefahr, dass sich die von der Verwaltungsgesell-
schaft getroffenen Prognosen tber die kiinftige Ent-
wicklung von Zinssétzen, Kursen und Devisenmarkten
im Nachhinein als unrichtig erweisen;

2. die unvollstdndige Korrelation zwischen den Preisen
von Termin- und Optionskontrakten einerseits und
den Kursbewegungen der damit abgesicherten Ver-
mogensgegenstinde oder Wahrungen andererseits,
mit der Folge, dass eine vollstdndige Absicherung un-
ter Umstanden nicht méglich ist;

3. das mogliche Fehlen eines liquiden Sekunddrmarktes
fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt, mit der Folge, dass eine Derivatposition
unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepoli-
tisch sinnvoll wére;
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4. die Gefahr, den Gegenstand derivativer Instrumente
bildende Vermogensgegenstande zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht kaufen oder verkaufen zu
konnen bzw. zu einem ungtinstigen Zeitpunkt kaufen
oder verkaufen zu mussen;

5. der durch die Verwendung derivativer Instrumente
entstehende potenzielle Verlust, der unter Umstan-
den nicht vorhersehbar ist und sogar die Einschuss-
zahlungen iiberschreiten konnte;

6. die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zah-
lungsverzugs einer Gegenpartei.

Wertpapierpensionsgeschafte

Fir den Fonds kénnen Pensionsgeschafte tiber Wertpa-

piere und Geldmarktinstrumente sowohl als Pensionsge-

ber als auch -nehmer abgeschlossen werden, wenn der

Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung

und auf solche Geschafte spezialisiert ist. Bei Pensionsge-

schiften werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-

te vom Pensionsgeber an den Pensionsnehmer verkauft,

wobei zusitzlich entweder

— der Pensionsnehmer und der Pensionsgeber bereits
zum Ruckverkauf bzw. -kauf der verkauften Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente zu einem zum Ver-
tragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb einer
zu Vertragsabschluss vereinbarten Frist verpflichtet
sind oder

— dem Pensionsnehmer oder dem Pensionsgeber das
Recht vorbehalten ist, der anderen Vertragspartei die
verkauften Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
zu einem zum Vertragsabschluss festgelegten Preis
und innerhalb einer zu Vertragsabschluss vereinbar-
ten Frist zurtickzuverkaufen bzw. deren Rtckverkauf
verlangen zu kdnnen.

Diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kénnen
wiéhrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts nicht verau-
Bert werden und der Fonds muss jederzeit in der Lage
sein, Riickkaufverpflichtungen nachkommen zu kdnnen.
Derartige Riickkaufverpflichtungen des Fonds sind von
ihm auch dann zu erfiillen, wenn er die fiir den urspriing-
lichen Verkauf an den Pensionsnehmer erhaltenen Mittel
zwischenzeitlich anderweitig investiert und ggf. auch
aufgrund eingetretener Wertverluste dieses Investments
aus dessen Verkauf nicht mehr einen ausreichenden Ge-
genwert fir die Erfiilllung seiner Riickkaufverpflichtungen
aus dem Pensionsgeschift erlosen kann. Eine aufgrund
eines Pensionsgeschéftes bei gleichzeitig bestehender
spaterer Ruckkaufverpflichtung erzielte Liquiditét des
Fonds wird nicht auf die 10%-Grenze fiir die Aufnahme
kurzfristiger Kredite gem. § 11 des Verwaltungsregle-
ments angerechnet und ist als solche keiner bestimmten
prozentualen Grenze unterworfen.
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Wertpapierleihgeschafte

Der Fonds kann sich nach MalRgabe des § 9 Nr. 2 des Ver-
waltungsreglements in Wertpapierleihgeschéften enga-
gieren, wobei er sowohl Wertpapiere und Geldmarktinst-
rumente (z.B. zur Deckung von Lieferverpflichtungen)
ausleihen als auch im Bestand befindliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente verleihen kann. Werden Lie-
ferverpflichtungen insbesondere aus Kassageschaften
mit geliehenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten erftillt, muss der Fonds spatestens zu dem Zeitpunkt,
zu dem er die Riickgabeverpflichtung aus dem Wertpa-
pierleihgeschiéft erfiillen muss, sich am Markt mit den
entsprechenden Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten eindecken, selbst wenn zu diesem Zeitpunkt die
entsprechenden Kurse ggf. auch sehr deutlich tiber den
Kursen liegen, zu denen urspriinglich verkauft wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann — soweit der Wertpa-
pierleihvertrag dem nicht entgegensteht —in Form von
Barmitteln gewéhrte Sicherheiten wahrend der Laufzeit
des Wertpapierleihvertrags nach MaRRgabe des § 9 Nr. 2
des Verwaltungsreglements zum Kauf von Geldmarktins-
trumenten und anderen Wertpapieren im Rahmen von
Wertpapierpensionsgeschiften verwenden, soweit sie
dies aufgrund sorgféltiger Analyse fiir angemessen und
marktiiblich halt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich bei der Durchfiih-
rung dieser Geschéfte anerkannter Abrechnungsorganis-
men oder Finanzeinrichtungen erster Ordnung bedienen,
die auf diese Geschifte spezialisiert sind (Wertpapier-
leihprogramme). Diese Einrichtungen konnen fiir ihre
Dienstleistungen einen bestimmten Teil der im Rahmen
der Geschéfte erzielten Ertrage erhalten.

Risikoprofil des Fonds

Unter Beriicksichtigung der oben genannten Umsténde
und Risiken ist der Fonds — verglichen mit anderen
Fondstypen — mit solchen Chancen und Risiken behaftet,
die mit dem rentenmarkt-, geldmarkt- und immobilien-
marktbezogenen Engagement des Fondsvermaégens zu-
sammenhéngen, aber insbesondere auch durch das akti-
enmarktbezogene, wihrungsbezogene sowie warenter-
min-/edelmetall-/rohstoffindicesbezogene Engagement
gesteigert werden.

In Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des
Fonds spielen in hohem MaRe insbesondere das allge-
meine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko,
das Bonitatsrisiko, die Emerging Markets Risiken, das Li-
quiditétsrisiko, die Lander- und Transferrisiken, das Ver-
wahrrisiko, das Kontrahentenrisiko und das Adressen-
ausfallrisiko eine wesentliche Rolle. Unter anderem ist
hinsichtlich der Aktienmarktausrichtung des Fonds her-



vorzuheben, dass sich insbesondere den gesamten Markt
betreffende, ggf. auch erheblich ldnger andauernde Kurs-
rickgdnge negativ auf den Fonds auswirken konnen.

Weiterhin spielen in hohem Mafle die Risiken besonders
der Renten-, aber auch der Geldmérkte, wie z.B. das Zins-
anderungsrisiko, das Bonitatsrisiko, das allgemeine
Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, die
Emerging Markets Risiken, das Liquiditatsrisiko, die Lan-
der- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Adres-
senausfallrisiko, die spezifischen Risiken von Asset-Ba-
cked Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities
(MBS), das Kontrahentenrisiko sowie zum Teil die spezifi-
schen Risiken bei Investition in so genannte High Yield-
Anlagen eine wesentliche Rolle.

Hinsichtlich des moglichen warentermin-, edelmetall-
und rohstoffindicesbezogenen Engagements bestehen
die spezifischen Risiken bei (indirekter) Investition in
Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices in ho-
hem Mafe. Unter anderem ist hinsichtlich dieser Art von
Engagement hervorzuheben, dass sich insbesondere den
gesamten Markt betreffende, ggf. auch erheblich langer
andauernde Kursriickgdnge negativ auf das Fondsvermo-
gen auswirken konnen.

Zudem sind hinsichtlich des immobilienmarktbezoge-
nen (inklusive immobilienaktienmarktbezogenen) Enga-
gements die spezifischen Risiken bei (indirekter) Investi-
tion in immobilienbezogene Objekte hervorzuheben.

Hinsichtlich der nicht auf Anteilklassenebene besonders
gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten Anteil-
klasse besteht das Wahrungsrisiko in hohem Malie. Bei
einer auf Anteilklassenebene besonders gegen eine be-
stimmte Wahrung abgesicherten Anteilklasse besteht fir
einen Anleger, der nicht in der Wahrung denkt, die in Be-
zug auf die jeweils von ihm gehaltene Anteilklasse abge-
sichert wird, ein hohes Wahrungsrisiko; fir in dieser
Waéhrung denkende Anleger besteht es nur teilweise.

Zudem wird auf das Konzentrationsrisiko, das Abwick-
lungsrisiko, die spezifischen Risiken der Anlage in Ziel-
fonds, das Risiko hinsichtlich des Fondskapitals, das Fle-
xibilitatseinschrankungsrisiko, das Inflationsrisiko, das
Risiko der Anderung von Rahmenbedingungen, das Risi-
ko der Anderung des Verwaltungsreglements, der Anlage-
politik sowie der sonstigen Grundlagen des Fonds, das Ri-
siko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transak-
tionskosten auf Fondsebene, das Schliisselpersonenrisi-
ko sowie das erhohte Erfolgsrisiko hingewiesen.

In Bezug auf die mit dem Einsatz von Techniken und Ins-
trumenten verbundenen besonderen Risiken wird auf die
Abschnitte ,Einsatz von Techniken und Instrumenten
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und damit verbundene besondere Risiken“ und ,Mégli-
che Auswirkung der Verwendung von Derivaten auf das
Fondsrisikoprofil“ verwiesen.

Die Volatilitdt (Schwankung) der Anteilwerte des Fonds
kann erhoht sein.

Magliche Auswirkung der Verwendung
von Derivaten auf das Fondsrisikoprofil

Der Fonds kann Derivate — wie zum Beispiel Futures, Optio-
nen, Swaps — zu Absicherungszwecken (Hedging) einset-
zen. Dies kann sich in Form von entsprechend geringeren
Chancen und Risiken auf das allgemeine Fondsprofil nieder-
schlagen. Hedging kann insbesondere auch zur Darstellung
der verschiedenen wéhrungsgesicherten Anteilklassen ein-
gesetzt werden und damit das Profil der jeweiligen Anteil-
klasse pragen.

Dariiber hinaus kann der Fonds Derivate auch in spekulati-
ver Hinsicht zur Steigerung der Ertrage im Rahmen der Ver-
folgung des Anlageziels, namentlich zur Darstellung des all-
gemeinen Fondsprofils und zur Erhéhung des Investitions-
grads {iber den Investitionsgrad eines voll in Wertpapieren
investierten Fonds hinaus, einsetzen. Bei der Darstellung
des allgemeinen Fondsprofils durch Derivate wird das allge-
meine Fondsprofil umgesetzt, indem Direktinvestitionen
z.B. in Wertpapiere durch Derivate ersetzt werden oder —
das allgemeine Fondsprofil mitgestaltend — Derivate zur
Darstellung des Engagements in Wahrungen sowie in Wa-
rentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices bzw. entspre-
chende strukturierte Produkte eingesetzt werden, was sich
in der Regel nicht wesentlich auf das allgemeine Fondsprofil
auswirkt. Soweit der Fonds Derivate zur Erhhung des In-
vestitionsgrads einsetzt, strebt er dabei iber einen mittel-
bis langfristigen Zeitraum betrachtet ein Risikoprofil an, das
ahnlich dem eines derivatefreien Fonds mit vergleichbarem
Profil ist. Je nach Einschatzung des Fondsmanagements
kénnen hierzu Derivate aber auch in einem eher sehr hohen
Mal3e eingesetzt werden, was — relativ zu einem derivate-
freien Fonds mit vergleichbarem Profil - bis hin zu phasen-
weise sogar sehr hohen zusétzlichen Chancen und Risiken
fuhren kann.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrol-
lierten Ansatz.

Anlegerprofil

Der Fonds zielt insbesondere auf Anleger ab, die Ertrige
tiber dem marktublichen Zinsniveau erwarten, wobei An-
leger oder — in Hinblick auf die Anteilklassen, die gegen
eine bestimmte Wahrung weitgehend gesichert werden —
Anleger im Fokus stehen, die in dieser Wahrung denken.
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Die langfristig hoheren Renditechancen bedingen die Ak-
zeptanz hoherer Kursschwankungen.

Der Anlagehorizont sollte mindestens fiinfJahre betra-
gen.

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung

Verwaltungsgesellschaft ist die Allianz Global Investors
Luxembourg S.A, die zudem die Aufgabe der Zentralver-
waltung itbernommen hat. Die Allianz Global Investors
Luxembourg S.A. wurde am 21. April 1988 als ,société an-
onyme“ (Aktiengesellschaft) auf der Grundlage des Ge-
setzes vom 10. August 1915 tiber die Handelsgesellschaf-
ten einschlieRlich Anderungsgesetzen im GroRherzog-
tum Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sitz
der Allianz Global Investors Luxembourg S.A. ist Sennin-
gerberg. Ihre Satzung wurde am 25. Mai 1988 im Mémori-
al veroffentlicht. Eine letzte Anderung erfolgte am 15. No-
vember 2004 und wurde am 8. Dezember 2004 im Mémo-
rial veroffentlicht. Das gezeichnete, zu 100% eingezahlte
Kapital der Allianz Global Investors Luxembourg S.A. be-
tragt EUR 15,6 Mio.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft inves-
tiert die Allianz Global Investors Luxembourg S.A. dem
Fonds zuflieRende Gelder gemif den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements und dieses Verkaufsprospekts.

Die Allianz Global Investors Luxembourg S.A. hat zudem
die Funktion der Zentralverwaltung tibernommen. In die-
ser Funktion ist sie fiir alle durch Luxemburger Recht vor-
geschriebenen Verwaltungsaufgaben verantwortlich, ins-
besondere fiir die Erstellung der Ausschiittungsbekannt-
machungen, die Erstellung und den Versand der voll-
stdndigen und vereinfachten Verkaufsprospekte, der Fi-
nanzaufstellungen und aller anderen fiir die Anleger an-
gefertigten Unterlagen sowie den Kontakt mit den Ver-
waltungsbehorden, den Anlegern und allen anderen Be-
teiligten. Weitere Beispiele fiir die Aufgabe einer Zentral-
verwaltung sind die Fondsbuchhaltung und Berechnung
des Inventarwerts der Anteile, die Funktion der Register-
und Transferstelle sowie die Ausstellung und Uberwa-
chung des Versands von Aufstellungen, Berichten, Be-
kanntmachungen und sonstigen Dokumenten fiir die
Anteilinhaber.

Die Allianz Global Investors Luxembourg S.A. kann unter
ihrer Verantwortung, Kontrolle und Koordination ihre
Aufgaben als Verwaltungsgesellschaft und Zentralver-
waltung ganz oder teilweise an Dritte iibertragen, die auf
diese Dienstleistungen spezialisiert sind. Die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der Fondsmanager, soweit das
Fondsmanagement ausgelagert wurde, konnen fiir einen
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Fonds auch Transaktionen abschlieRen, bei denen ver-
bundene Unternehmen als Broker tétig sind bzw. ftr ei-
gene Rechnung ihrer Kunden auftreten. Dies gilt auch fiir
solche Falle, bei denen verbundene Unternehmen oder
deren Kunden analog der Transaktion dieses Fonds han-
deln.

In diesem Rahmen hat die Allianz Global Investors
Luxembourg S.A. das Fondsmanagement auf eigene
Kosten an die Allianz Global Investors Kapitalanlagege-
sellschaft mbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die , AllianzGI KAG*) ausgelagert. Die
AllianzGI KAG ist eine im Dezember 1955 gegriindete, der
Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
unterliegende Kapitalanlagegesellschaft nach deut-
schem Recht in der Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung und gleichzeitig Muttergesellschaft
der Verwaltungsgesellschaft. Wegen der weiteren Details
wird auf den Abschnitt ,Fondsmanager® verwiesen.
Ebenfalls auf eigene Kosten an die AllianzGI KAG ausgela-
gert hat die Allianz Global Investors Luxembourg S.A. die
Vorbereitung der Produktion derJahres-/Halbjahres- und
ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte.

Weiterhin hat die Allianz Global Investors Luxembourg
S.A. auf eigene Kosten die Ermittlung von Risikokennzah-
len, Performancekennzahlen sowie Fondsstrukturdaten
auf die IDS GmbH — Analysis and Reporting Services,
Minchen, Bundesrepublik Deutschland, als Auslage-
rungsunternehmen tbertragen, die sich der Hilfe Dritter
bedienen kann.

Uberdies sind wesentliche Funktionen der Zentralverwal-
tung und sonstige Aufgaben von der Allianz Global Inves-
tors Luxembourg S.A. auf eigene Kosten auf die State
Street Bank Luxembourg S.A., Luxemburg, als Auslage-
rungsunternehmen tibertragen worden, die sich der Hilfe
Dritter bedienen darf. Bei diesen ausgelagerten Bereichen
handelt es sich um die Fondsbuchhaltung, die Inventar-
wertberechnung sowie um die nachtrégliche Uberwa-
chung von Anlagegrenzen und -restriktionen. Die State
Street Bank Luxembourg S.A. ist zudem auch Depotbank.

Die Funktion der Register- und Transferstelle hat die
Allianz Global Investors Luxembourg S.A. auf eigene Kos-
ten an die RBC Dexia Investor Services Bank S. A. (die ,Re-
gister- und Transferstelle“) tibertragen. Dies beinhaltet
die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, die Verwal-
tung des Anteilscheinregisters sowie die hiermit verbun-
denen unterstitzenden Tatigkeiten.



Fondsmanager

Aufgabe der AllianzGI KAG als Fondsmanager ist die Fith-
rung der Tagesgeschéfte der Vermogensverwaltung unter
der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwal-
tungsgesellschaft sowie das Erbringen anderer damit
verbundener Dienstleistungen. Die Erftllung dieser Auf-
gaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze der im
Verkaufsprospekt und im Verwaltungsreglement fiir den
Fonds niedergelegten Anlageziele und -grundsitze, der
Anlagebeschrankungen sowie der gesetzlichen Beschréan-
kungen.

Die Anlageentscheidung und Ordererteilung obliegt dem
Fondsmanager nach eigenem Ermessen. Der Fondsma-
nager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von
Transaktionen des Fonds auszuwéhlen. Der Fondsmana-
ger hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwor-
tung von Dritten, insbesondere von Anlageberatern, bera-
ten zu lassen sowie Teile seiner Aufgaben an Dritte wei-
terzuverlagern. Bei einer Weiterverlagerung der Aufgabe
der Anlageauswahlentscheidung wird der Verkaufspros-
pekt einen Hinweis auf den Namen des Unternehmens
enthalten, an das diese Aufgabe des Fondsmanagers
iibertragen wurde.

Der Fondsmanager trdgt alle Auslagen, die ihm in Verbin-
dung mit den von ihm fiir den Fonds geleisteten Dienst-
leistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktions-
gebithren und andere im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerdulRerung von Vermogenswerten des
Fonds anfallende Geschéftskosten werden vom Fonds ge-
tragen.

Aufsichtsbehorde

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds unterliegen
der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur
Financier, 110, route d’Arlon, L-2991 Luxemburg.

Depotbank, nachtrigliche Uberwachung
von Anlagegrenzen und -restriktionen,
Fondsbuchhaltung, Inventarwert-
ermittlung

Zur Depotbank des Fonds wurde die State Street Bank
Luxembourg S. A. bestellt, deren Geschéftstatigkeiten
die Unternehmensbereiche Global Custody und Fonds-
Services umfassen.

State Street Bank Luxembourg S. A. wurde am 19. Januar
1990 als ,société anonyme" (Aktiengesellschaft) auf der
Grundlage des Gesetzes vom 10. August 1915 tiber die
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Handelsgesellschaften einschlieRlich Anderungsgeset-
zen im GroRherzogtum Luxemburg auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Thr Sitz ist 49, Avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg.

Der Depotbank, die unabhangig von der Verwaltungsge-
sellschaft ausschlieRlich im Interesse der Anteilinhaber
handelt, obliegen die ihr durch Gesetz und Verwaltungs-
reglement zugewiesenen Funktionen, insbesondere die
Verwahrung der Vermodgenswerte des Fonds in gesperr-
ten Konten oder Depots. Sdmtliche Zahlungen an die An-
teilinhaber werden tiber die Depotbank geleitet.

Die Depotbank kann nach ihrem Ermessen alle oder ei-
nen Teil der Vermo6genswerte des Fonds, insbesondere
Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder gehan-
delt werden oder zu einem Clearing-System zugelassen
sind, einem solchen Clearing-System oder entsprechen-
den Korrespondenzbanken anvertrauen. Die Haftung der
Depotbank wird nicht dadurch eingeschrankt, dass die
Aufbewahrung aller oder eines Teils der ihr anvertrauten
Vermogenswerte an Dritte tibertragen wurde.

Die Rechte und Pflichten der Depotbank sind in einem
Vertrag festgelegt, der seitens der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Depotbank mit einer Frist von drei Mona-
ten gekiindigt werden kann. Der Depotbankvertrag ist bei
der Verwaltungsgesellschaft einsehbar.

Neben der Depotbankfunktion nimmt die State Street
Bank Luxembourg S. A. als Auslagerungsunternehmen
fur die Allianz Global Investors Luxembourg S.A. die
nachtrigliche Uberwachung von Anlagegrenzen und -re-
striktionen sowie auch wesentliche Funktionen der Zent-
ralverwaltung, ndmlich die Fondsbuchhaltung und die
Inventarwertberechnung wahr.

Wertentwicklung

Die bisherige Wertentwicklung des Fonds ist aus den Jah-
res- und Halbjahresberichten sowie dem vereinfachten
Verkaufsprospekt ersichtlich. Dabei ist zu beachten, dass
sich aus vergangenheitsbezogenen Wertentwicklungsan-
gaben keine Aussagen fiir die Zukunft ableiten lassen.
Die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds kann daher
ungunstiger oder giinstiger als die in der Vergangenheit
ausfallen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren An-
teil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit
zu Uberwachen und zu messen; sie wird ferner ein Ver-
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fahren verwenden, das eine préazise und unabhingige Be-
wertung des Werts von OTC-Derivaten erlaubt.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht den Fonds ge-
mald dem Rundschreiben der Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,CSSF*) 07/308 vom 2. August
2007 nach den dort festgelegten Anforderungen. In die-
sem Zusammenhang ist es der Verwaltungsgesellschaft
gestattet, die Anrechnungsbetrage fiir die in § 6 Nr. 1 bis
8 des Verwaltungsreglements festgelegten Anlagerestrik-
tionen im Rahmen des vorgenannten Risikomanage-
ment-Verfahrens zu ermitteln, wobei sich ggf. geringere
Anrechnungsbetrige gegentiber dem Marktwertverfah-
ren ergeben konnen.

Gemeinsame Verwaltung von
Vermogenswerten

Zur effizienten Verwaltung darf die Verwaltungsgesell-
schaft eine gemeinsame Verwaltung von Vermogenswer-
ten bestimmter von ihr verwalteter Luxemburger Fonds
vornehmen. In diesem Fall werden Vermégenswerte der
verschiedenen Fonds mit gleicher Depotbank gemein-
sam verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung ste-
henden Vermdogenswerte werden als ,,Pool” bezeichnet,
wobei diese Pools jedoch ausschlielich zu internen Ver-
waltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen
keine separaten Einheiten dar und sind fir Anleger nicht
direkt zugénglich. Jedem der gemeinsam verwalteten
Fonds werden seine spezifischen Vermogenswerte zuge-
teilt.

Bei der Zusammenfassung von Vermdgenswerten aus
mehr als einem Fonds in einem Pool werden die Vermo-
genswerte, die jedem teilnehmenden Fonds zuzurechnen
sind, zundchst iiber die urspriingliche Zuweisung von
Vermogenswerten des Fonds zu diesem Pool ermittelt.
Sie dndern sich, wenn der Fonds dem Pool Vermogens-
werte zufiihrt oder entnimmt.

Der Anspruch jedes teilnehmenden Fonds auf die ge-
meinsam verwalteten Vermogenswerte gilt fiir jeden ein-
zelnen Vermogenswert eines solchen Pools.

Zusétzliche, im Auftrag der gemeinsam verwalteten
Fonds getdtigte Anlagen werden diesen Fonds entspre-
chend ihrer jeweiligen Anspriiche zugeteilt. Verkaufte
Vermogenswerte werden in d&hnlicher Weise auf die je-
dem teilnehmenden Fonds zurechenbaren Vermogens-
werte angerechnet.
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Wertpapiere gemaR Artikel 144A United
States Securities Act

In dem gemé&R den Luxemburger Gesetzen und Verord-
nungen — vorbehaltlich der sonstigen Vereinbarkeit mit
dem Anlageziel und den Anlagegrundsitzen des Fonds —
zuldssigen Umfang kann der Fonds in Wertpapiere inves-
tieren, die nicht nach dem United States Securities Act
von 1933 und Anderungen (nachfolgend ,Gesetz von
1933%) zugelassen sind, die aber gemaR Artikel 144A, Ge-
setz von 1933, an qualifizierte institutionelle Kdufer ver-
kauft werden durfen (,Wertpapiere gemafs Artikel 144A%).
Der Begriff ,qualifizierter institutioneller Kédufer” ist im
Gesetz von 1933 definiert und schlie3t diejenigen Gesell-
schaften mit ein, deren Nettovermégen USD 100.000.000,00
Uibersteigt. Wertpapiere gemaf Artikel 144A qualifizieren
sich als Wertpapiere, wie von Artikel 41 Abs. 1 des Geset-
zes vorgeschrieben, sofern die erwdhnten Anleihen eine
Austauschklausel (Registration Right) enthalten, wie sie
das Gesetz von 1933 vorsieht und welches besagt, dass
ein Umtauschrecht fir auf dem amerikanischen OTC
Fixed Income Market eingetragene und frei handelbare
Wertpapiere besteht. Dieser Umtausch muss innerhalb
eines Jahres nach dem Ankauf von 144A-Anleihen vollzo-
gen werden, da ansonsten die Anlagegrenzen aus dem
Artikel 41 Abs. 2 a) des Gesetzes anwendbar sind. Der
Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in Wert-
papiere gemal$ Artikel 144A investieren, die sich nicht als
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 Abs. 1 qualifizieren,
vorausgesetzt, dass der Gesamtwert dieser Anlagen zu-
sammen mit anderen Wertpapieren und Geldmarktinst-
rumenten, die nicht unter Artikel 41 Abs. 1 des Gesetzes
fallen, 10% nicht Gbersteigt.

Rechtsstellung der Anleger

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdégen in Hohe ihrer
Anteile beteiligt. Alle ausgegebenen Anteile haben glei-
che Rechte. Die Anteilzertifikate kénnen als Inhaberzerti-
fikate und/oder als Namenszertifikate ausgegeben wer-
den und sind iiber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt. Anteilbruchteile werden bis zu ei-
nem 1000stel ausgegeben. Die Anteilzertifikate sind ana-
log der Regelungen der Artikel 40 und 42 des Gesetzes
vom 10. August 1915 tiber die Handelsgesellschaften (in
seiner jeweils giiltigen Fassung) tibertragbar. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die darin verbrieften
Rechte tiber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Register- und Transferstelle gegentiber gilt im Falle eines
Inhaberzertifikats, der Inhaber des Anteilzertifikats, im
Falle eines Namenszertifikats, die Person, deren Name im
von der Register- und Transferstelle gefiihrten Anteilin-
haberregister eingetragen ist, als der Berechtigte. Nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann die Register-



und Transferstelle anstelle eines Namenszertifikats eine
Anteilbestatigung tiber erworbene Anteile ausstellen. Die
als Inhaberzertifikate ausgegebenen Anteile sind in Glo-
balzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.

Anleger, die die Ausgabe und/oder Riicknahme von Na-
menszertifikaten beantragen, erkennen an, dass ihre der
Register- und Transferstelle zur Verfiigung gestellten per-
sonlichen Daten sowie ihre Transaktionsdaten (im Fol-
genden zusammengefasst die ,Daten”) zum Zwecke der
Verwaltung und Abwicklung der Kundenbeziehung sowie
zur Erbringung der vom Anleger gewiinschten Dienstleis-
tungen von der Register- und Transferstelle gespeichert
und verarbeitet und, soweit angebracht, an andere Ge-
sellschaften der Allianz Global Investors-Gruppe tiber-
mittelt werden kdnnen. Sofern die Daten unzutreffend
oder unvollstdndig sein sollten, haben Anleger Anspruch
auf Dateneinsicht und -berichtigung. Angesichts des spe-
zifischen Charakters der Namenszertifikate konnen Na-
menszertifikate naturgemald nicht an Anleger ausgege-
ben werden, die der Register- und Transferstelle ihre per-
sonlichen Daten nicht zur Verfiigung stellen. Die Erhe-
bung, Vorhaltung, Speicherung, Verarbeitung, Nutzung
und Ubertragung (soweit anwendbar) von Daten erfolgt
unter strenger Beachtung des Gesetzes vom 2. August
2002 zum Schutz personenbezogener Daten bei der Da-
tenverarbeitung (in seiner jeweils giiltigen Fassung).

Inventarwertermittiung

Der Inventarwert pro Anteil einer Anteilklasse sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an jedem Bank-
arbeits- und Bérsentag in Frankfurt am Main und Luxem-
burg (,Bewertungstag”) ermittelt.

1. Die Berechnung des Anteilwerts erfolgt an jedem Be-
wertungstag fiir jede Anteilklasse durch Teilung des
Werts des einer Anteilklasse zuzurechnenden Netto-
vermogens (Wert der Vermogensgegenstande abziig-
lich der Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Anteilklasse (nachstehend ,Inventarwert pro Anteil
einer Anteilklasse” genannt).

Dabei werden, soweit nicht Nr. 2 oder Nr. 3 Anwen-
dung findet:

- Vermogenswerte, die an einer Borse amtlich notiert
sind, zum letzten verfiigharen bezahlten Kurs bewer-
tet;

— Vermogenswerte, die nicht an einer Bérse amtlich no-
tiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an
anderen organisierten Mérkten gehandelt werden,
ebenfalls zum letzten verfiigharen bezahlten Kurs be-
wertet, sofern die Depotbank zur Zeit der Bewertung
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diesen Kurs fiir den bestmoglichen Kurs hélt, zu dem
die Vermogenswerte verkauft werden kénnen;

— Finanzterminkontrakte iiber Devisen, Wertpapiere,
Finanzindices, Zinsen und sonstige zuldssige Finanz-
instrumente sowie Optionen darauf und entsprechen-
de Optionsscheine, soweit sie an einer Borse notiert
sind, mit den zuletzt festgestellten Kursen der betref-
fenden Borse bewertet. Soweit keine Borsennotiz be-
steht, insbesondere bei samtlichen OTC-Geschaften,
erfolgt die Bewertung zum wahrscheinlichen Realisie-
rungswert, der mit Vorsicht und nach Treu und Glau-
ben zu bestimmen ist;

— Zinsswaps zu ihrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet;

— anIndices und an Finanzinstrumente gebundene
Swaps zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezug-
nahme auf den betreffenden Index oder das betreffen-
de Finanzinstrument ermittelt wird;

— Anteile an OGAW oder OGA zum letzten festgestellten
und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet;

— fltssige Mittel und Festgelder zu deren Nennwert zu-
ziiglich Zinsen bewertet;

— nicht auf die Basiswdhrung des Fonds lautende Ver-
mogenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die
Basiswihrung des Fonds umgerechnet.

2. Vermogenswerte, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermogenswerte werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet,
der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu be-
stimmen ist.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-
messen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn
sie der Ansichtist, dass diese den angemessenen Wert
der Vermogensgegenstiande besser darstellen.

Der Inventarwert pro Anteil einer Anteilklasse ist Grund-
lage fiir die Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahme-
preise (siehe Abschnitte ,Ausgabe von Anteilen sowie da-
bei anfallende Kosten“ und ,Riicknahme von Anteilen so-
wie dabei anfallende Kosten®).

Der Wert der zu dem Fonds an jedem Bewertungstag all-
gemein, also ohne Beriicksichtigung von Anteilklassen,
gehorenden Vermogenswerte abztiglich der Verbindlich-
keiten des Fonds wird als ,Inventarwert” bezeichnet.

Vorlibergehende Aussetzung der
Inventarwertermittlung sowie
infolgedessen auch der Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen

Die Errechnung des Inventarwerts pro Anteil einer Anteil-
klasse sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
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kann von der Verwaltungsgesellschaft zeitweilig ausge-

setzt werden, wenn und solange

— eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Vermo-
genswerte des Fonds gehandelt wird (auler an ge-
wohnlichen Wochenenden und Feiertagen), geschlos-
sen, der Handel eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;

— die Verwaltungsgesellschaft tiber Vermogenswerte
nicht verfiigen kann;

— die Gegenwerte bei Kdufen sowie Verkdufen nicht zu
transferieren sind,;

— esunmoglich ist, die Ermittlung des Inventarwerts
pro Anteil einer Anteilklasse ordnungsgemalf$ durch-
zufiihren.

Ausgabe- und Riicknahmeauftriage werden nach Wieder-
aufnahme der Inventarwertberechnung ausgefiihrt, es
sei denn, sie sind bis zu diesem Zeitpunkt gegentiber der
Verwaltungsgesellschaft nach MaRRgabe des § 14 Nr. 12
des Verwaltungsreglements widerrufen worden.

Ausgabe von Anteilen sowie dabei
anfallende Kosten

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Anteile konnen bei der Register- und
Transferstelle, bei den unter ,Ihre Partner aufgefithrten
Zahlstellen sowie durch Vermittlung anderer Kreditinsti-
tute und Finanzdienstleistungsgesellschaften erworben
werden.

Anteilkaufauftrdge werden von den Vertriebsgesellschaf-
ten und Zahlstellen im Auftrag des jeweiligen Zeichners
an die Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet.

Anteile des Fonds werden von der Register- und Transfer-
stelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft grundsatz-
lich an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis der je-
weiligen Anteilklasse ausgegeben. Der Ausgabepreis ist
der ermittelte Inventarwert pro Anteil der jeweiligen An-
teilklasse zuztiglich eines ggf. anfallenden, der Abgeltung
der Ausgabekosten dienenden Ausgabeaufschlags. Der
Ausgabepreis kann auf die néchste Einheit der entspre-
chenden Wahrung auf- oder abgerundet werden. Der
Ausgabeaufschlag wird an die Vertriebspartner abge-
fuhrt.

Ausgabeaufschldge werden als Prozentsatz des Inventar-
werts pro Anteil einer Anteilklasse berechnet. Der Ausga-
beaufschlag betrégt fiir Anteile der Anteilklassentypen A
und AT 5,00%, fiir Anteile der Anteilklassentypen C und
CT 3,00% sowie fiir Anteile der Anteilklassentypen S und
ST 9,00%. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben. Fur Anteile
der Anteilklassentypen N, NT, P, PT, I, IT, RCM [, RCM IT, X,

32

XT, W und WT wird derzeit bis auf Weiteres kein Ausga-
beaufschlag erhoben.

Anteilkaufauftrége, die an einem Bewertungstag bis
18.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ“) bzw. mittel-
européaischer Sommerzeit (,MESZ*) bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder bei einer von ihr als entsprechende Or-
derannahmestelle benannten anderen Stelle oder bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden
mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragsertei-
lung noch unbekannten — am nachsten Bewertungstag
festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem
Zeitpunkt eingehende Anteilkaufauftrage werden mit
dem —zum Zeitpunkt der Anteilkaufauftragserteilung
ebenfalls noch unbekannten — Ausgabepreis des tiber-
ndchsten Bewertungstags abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist bei

— Anteilklassen mit den Referenzwédhrungen PLN, CZK,
HUF oder SGD spétestens innerhalb von drei Bewer-
tungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeit-
punkt;

— allen anderen Anteilklassen spatestens innerhalb von
zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrech-
nungszeitpunkt;

in der Referenzwihrung der jeweiligen Anteilklasse an
die Register- und Transferstelle zu zahlen. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, eine abweichende valutari-
sche Zahlung zu akzeptieren. Diese darf jedoch zehn Be-
wertungstage nach dem jeweiligen Abrechnungszeit-
punkt nicht tiberschreiten.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Aus-
gabepreises bei der Register- und Transferstelle von die-
ser im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben
und, im Fall der Ausgabe von Anteilzertifikaten, unver-
ziiglich in entsprechendem Umfang auf dem anzugeben-
den Depot gutgeschrieben.

Beim Erwerb tiber ggf. in Italien vorhandene Zahlstellen
kann eine solche Zahlstelle neben einem ggf. anfallenden
Ausgabeaufschlag auch eine Transaktionsgebiihr von
EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es steht einer sol-
chen Zahlstelle frei, eine niedrigere Transaktionsgebtihr
zu erheben.

Die genannten Kosten kénnen insbesondere bei nur kur-
zer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage in Anteilen des
Fonds reduzieren oder sogar aufzehren; es kann sich da-
her eine ldngere Anlagedauer empfehlen. Werden Anteile
iiber andere als die Register- und Transferstelle, die Ver-
waltungsgesellschaft sowie die Zahlstellen erworben,
kénnen zuséatzliche Kosten anfallen.



Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermes-
sen auf Antrag des Zeichners Anteile gegen die Sachein-
bringung von Wertpapieren oder sonstigen Vermaogens-
gegenstdnden ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass
diese Wertpapiere oder anderen Vermogensgegenstiande
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Fonds ent-
sprechen. Der Abschlussprifer des Fonds erstellt einen
Bewertungsbericht. Die Kosten ftr eine solche Sachein-
bringung trigt der entsprechende Zeichner.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, Anteilkauf-
auftrage ganz oder teilweise (z.B. bei Verdacht des Vorlie-
gens eines auf Market Timing basierenden Anteilkaufauf-
trags) zuriickzuweisen. Etwa bereits geleistete Zahlungen
werden in diesen Fallen unverztiglich zuriickerstattet.
Der Erwerb von Anteilen zum Zwecke des Betreibens von
Market Timing oder dhnlichen Praktiken ist unzulassig;
die Verwaltungsgesellschaft behalt sich explizit das
Recht vor, die notwendigen MaRnahmen zu ergreifen, um
die Gibrigen Anleger vor Market Timing oder dhnlichen
Praktiken zu schiitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat aullerdem das Recht, je-
derzeit und ohne vorherige Ankiindigung die Ausgabe
von Fondsanteilen voriibergehend oder vollstandig ein-
zustellen. Etwa bereits geleistete Zahlungen werden in
diesen Fallen unverziiglich zurtickerstattet.

In der Zeit, in der die Berechnung des Inventarwerts pro
Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des Verwaltungsregle-
ments von der Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt wur-
de, werden in keiner Anteilklasse Anteile ausgegeben. So-
fern die Ausgabe von Anteilen ausgesetzt wurde, werden
eingegangene Anteilkaufauftrage am ersten Bewertungs-
tag nach dem Ende der Aussetzung abgerechnet.

Jeder Anteilkaufauftrag ist unwiderruflich, aufSer im Fall
einer Aussetzung der Berechnung des Inventarwerts pro
Anteil einer Anteilklasse nach § 16 dieses Verwaltungsre-
glements wiahrend dieser Aussetzung.

Befugnis zur Stornierung eines
Anteilkaufauftrags bei nicht erfolgter
Zahlung

Wenn der Ausgabepreis nicht rechtzeitig bezahlt wird,
kann der Anteilkaufauftrag verfallen und auf Kosten der
Investoren bzw. deren Vertriebsgesellschaften storniert
werden. Wenn die Zahlung nicht bis zum Abrechnungs-
termin eingeht, kann dies dazu fihren, dass die Verwal-
tungsgesellschaft einen Prozess gegen den sdumigen In-
vestor oder die Vertriebsgesellschaft anstrengt oder etwa-
ige Kosten bzw. Verluste, die dem Fonds bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft entstanden sind, mit der ggf. bestehen-
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den Beteiligung des Investors am Fonds verrechnet. In je-
dem Fall behilt die Verwaltungsgesellschaft Transakti-
onsbestitigungen und erstattungsfihige Betrage unver-
zinst bis zum Eingang der Uberweisung ein.

Riicknahme von Anteilen sowie dabei
anfallende Kosten

Die Anteilinhaber kdnnen grundsétzlich jederzeit die
Riicknahme der Anteile tiber die Verwaltungsgesell-
schaft, die Register- und Transferstelle oder die Zahlstel-
len verlangen; die Verwaltungsgesellschaft ist entspre-
chend verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile
zum Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zurtickzu-
nehmen. Riicknahmepreis ist der ermittelte Inventarwert
pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse abztiglich eines ggf.
anfallenden, zur Verfigung der Verwaltungsgesellschaft
stehenden Riicknahmeabschlags. Der Riicknahmepreis
kann auf die néchste Einheit der entsprechenden Wiah-
rung auf- oder abgerundet werden. Der Riicknahmepreis
kann hoher oder niedriger sein als der gezahlte Ausgabe-
preis.

Ricknahmeabschlége werden als Prozentsatz des Inven-
tarwerts pro Anteil einer Anteilklasse berechnet und kon-
nen an Vertriebspartner abgefiihrt werden. Derzeit wird
bis auf Weiteres kein Riicknahmeabschlag erhoben.

Anteilricknahmeauftrage werden von den Vertriebsge-
sellschaften und Zahlstellen im Auftrag des jeweiligen
Anteilinhabers an die Verwaltungsgesellschaft weiterge-
leitet.

Anteilriicknahmeauftrage, die an einem Bewertungstag
bis 18.00 Uhr MEZ bzw. MESZ bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder bei einer von ihr als entsprechende Orderan-
nahmestelle benannten anderen Stelle oder bei der Re-
gister- und Transferstelle eingegangen sind, werden mit
dem —zum Zeitpunkt der Anteilriicknahmeauftragsertei-
lung noch unbekannten — am nachsten Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach die-
sem Zeitpunkt eingehende Anteilriicknahmeauftrége
werden mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilricknahme-
auftragserteilung ebenfalls noch unbekannten — Riick-
nahmepreis des (iberndchsten Bewertungstags abge-
rechnet.

Zahlungen im Zusammenhang mit einer Riicknahme

von Anteilen erfolgen in der Referenzwihrung der jeweili-

gen Anteilklasse derzeit bei

— Anteilklassen mit den Referenzwéahrungen PLN, CZK,
HUF oder SGD regelmafig innerhalb von drei Bewer-
tungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeit-
punkt;
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— allen anderen Anteilklassen regelméalSig innerhalb
von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen Ab-
rechnungszeitpunkt;

jeweils allerdings spétestens innerhalb von zehn Bewer-
tungstagen nach dem jeweiligen Abrechnungszeitpunkt.
Die Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur Zah-
lung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere, von der
Register- und Transferstelle nicht zu vertretende Um-
stande (z.B. Feiertage in Landern, in denen Anleger oder
zur Abwicklung der Zahlung eingeschaltete Intermediare
bzw. Dienstleister ihren Sitz haben) der Uberweisung des
Ricknahmepreises entgegenstehen.

Auf Wunsch des Anteilinhabers kénnen die Riicknah-
meerlose in jeder anderen frei konvertierbaren Wéhrung
ausgezahlt werden; alle im Zusammenhang mit dem
Wahrungsumtausch anfallenden Wechselgebiihren und
-kosten tragt der jeweilige Anteilinhaber.

Bei der Anteilriickgabe tiber ggf. in Italien vorhandene
Zahlstellen kann eine solche Zahlstelle neben einem ggf.
anfallenden Riicknahmeabschlag auch eine Transakti-
onsgebtihr von EUR 75,00 pro Transaktion erheben; es
steht einer solchen Zahlstelle frei, eine niedrigere Trans-
aktionsgebiihr zu erheben.

Die genannten Kosten konnen insbesondere bei nur kur-
zer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage in Anteilen des
Fonds reduzieren oder sogar aufzehren; es kann sich da-
her eine ldngere Anlagedauer empfehlen. Werden Anteile
(auch) tiber andere Stellen als die Register- und Transfer-
stelle, die Verwaltungsgesellschaft sowie die Zahlstellen
zurlickgegeben, konnen zusatzliche Kosten anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermes-
sen mit dem Einverstdndnis des Anteilinhabers Anteile
des Fonds gegen die Ubertragung von Wertpapieren oder
anderen Vermogensgegenstidnden aus den Vermogens-
werten des Fonds zuriicknehmen. Der Wert der zu tiber-
tragenden Vermogenswerte muss dem Wert der zurtick-
zunehmenden Anteile am Bewertungstag entsprechen.
Umfang und Art der zu Gbertragenden Wertpapiere oder
sonstigen Vermogensgegenstinde werden auf einer an-
gemessenen und verniinftigen Grundlage ohne Beein-
trachtigung der Interessen der anderen Anleger be-
stimmt. Diese Bewertung muss in einem besonderen Be-
richt des Abschlusspriifers bestatigt werden. Die Kosten
fur eine solche Ubertragung tréigt der entsprechende An-
teilinhaber.

Anteile einer Anteilklasse des Fonds werden nicht zu-

riickgenommen, wenn die Berechnung des Inventarwerts
pro Anteil einer Anteilklasse von der Verwaltungsgesell-
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schaft gemaR § 16 des Verwaltungsreglements ausge-
setzt wurde. Sofern die Inventarwertberechnung ausge-
setzt wurde, werden eingegangene Riicknahmeauftrage
am ersten Bewertungstag nach dem Ende der Ausset-
zung abgerechnet.

Bei massivem Riicknahmeverlangen bleibt es der Verwal-
tungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustim-
mung der Depotbank die Anteile erst zum dann giiltigen
Ricknahmepreis zuriickzunehmen, wenn sie unverzig-
lich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilin-
haber entsprechende Vermégenswerte verdulert hat

(§ 14 Nr. 10 des Verwaltungsreglements). Ein massives
Riicknahmeverlangen im vorgenannten Sinne liegt vor,
wenn an einem Bewertungstag 10% oder mehr der im
Umlauf befindlichen Anteile des Fonds zuriickgegeben
werden sollen.

Jeder Anteilriicknahmeauftrag ist unwiderruflich, aulRer
im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Inventar-
werts pro Anteil einer Anteilklasse nach § 16 des Verwal-
tungsreglements wihrend dieser Aussetzung sowie im
Fall einer verzégerten Anteilriicknahme im Sinne des

§ 14 Nr. 10 des Verwaltungsreglements wahrend dieser
Riicknahmeverzégerung.

Borsenzulassung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile des Fonds
an der Luxemburger Borse oder anderen Borsen zur No-
tierung zulassen oder in organisierten Mérkten handeln
lassen; derzeit hat die Verwaltungsgesellschaft von dieser
Moglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt, dass — auch oh-
ne ihre Zustimmung — Anteile des Fonds in bestimmten
Markten gehandelt werden kénnen. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass ein solcher Handel kurzfristig
eingestellt wird bzw. Anteile auch an anderen Mérkten —
ggf. auch kurzfristig — eingeftihrt wird.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten
zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich
durch den Wert der im Fondsvermdgen gehaltenen Ver-
mogensgegenstinde, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem ermittelten Anteilpreis je Anteil einer Anteilklasse
abweichen.



Veroffentlichung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises sowie
weitergehende Auskiinfte

Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftr, dass fur
die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigne-
ter Weise veréffentlicht werden. Dazu z&hlt insbesondere
die Veroffentlichung der Anteilpreise an jedem Bewer-
tungstag in den Ldndern, in denen Anteile des Fonds 6f-
fentlich vertrieben werden. Die Ausgabe- und Riicknah-
mepreise konnen auch bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank sowie den Zahl- und Informationsstellen
erfragt werden.

Aullerdem konnen die Preise bei Reuters (REUTERS-
Seite ALLIANZGIO1) und im Internet
www.allianzglobalinvestors.lu eingestellt werden.

Fur Fehler oder Unterlassungen in den Preisveroffentli-
chungen haften weder die Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank noch die Zahl- und Informationsstellen.

Fiir weitergehende Auskiinfte wenden Sie sich bitte an
den Berater bei [hrer Bank, Thren sonstigen Finanzberater
oder direkt an die unter ,IThre Partner” genannten Infor-
mationsstellen bzw. an die Verwaltungsgesellschaft.

Rechnungslegung

Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Ab-
schlusspriifungsgesellschaft, die von der Verwaltungsge-
sellschaft bestellt wird, gepriift. Spatestens vier Monate
nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahrs veroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht
fir den Fonds. Binnen zwei Monaten nach Ende der ers-
ten Halfte des Geschiftsjahrs veroffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht
fur den Fonds. Die Berichte sind bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Depotbank und den Informationsstellen
erhaltlich.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermogen wird im GrolSherzogtum Luxem-
burg mit einer ,Taxe d’Abonnement” von zurzeit jahrlich
0,05% auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Nettofondsvermaogen besteuert, soweit es nicht in Lu-
xemburger Fonds angelegt ist, die ihrerseits der ,Taxe
d’Abonnement” unterliegen. Anteile der Anteilklassen-
typen [, IT,RCM [, RCM IT, X, XT, W und WT im Sinne des
Artikels 129 Absatz 2 Buchstabe d) des Gesetzes unterlie-
gen einer ,Taxe d’Abonnement” von 0,01% p.a. Die Ver-
waltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anteile der Anteil-
klassentypen I, IT, RCM I, RCM IT, X, XT, W und WT nur von
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nicht nattrlichen Personen erworben werden. Die Ein-
kiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.
Sie konnen jedoch etwaigen Quellensteuern in Landern
unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist.
Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank
noch ein Fondsmanager werden Quittungen iiber solche
Quellensteuern fur einzelne oder alle Anteilinhaber ein-
holen.

Ausschiittungen und Thesaurierungen auf Anteile unter-
liegen in Luxemburg derzeit — vorbehaltlich des nachfol-
genden Absatzes — keinem Quellensteuerabzug. Anteilin-
haber, die nicht in Luxemburg anséssig sind bzw. dort
keine Betriebsstitte unterhalten, mussen auf ihre Anteile
oder Ertrdge aus Anteilen in Luxemburg zurzeit weder
Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft- noch andere Steu-
ern entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen
Steuervorschriften sowie gegebenenfalls auch die Steuer-
vorschriften des Landes, in dem die Anteile verwahrt wer-
den. Ist sich ein Anleger tiber seine Steuersituation im
Unklaren, wird empfohlen, sich an einen Rechts- oder
Steuerberater zu wenden.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie tiber
die EU-Zinsbesteuerung 2003/48/EG, welche am 1. Juli
2005 in Kraft getreten ist, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass in gewissen Féllen ein Quellensteuerabzug vor-
genommen wird, falls eine Luxemburger Zahlstelle Aus-
schiittungen und Rickkaufe/Riicknahmen von Anteilen
tatigt und es sich beim Empfénger bzw. dem wirtschaft-
lich Berechtigten dieser Betrdge um eine natiirliche Per-
son handelt, die in einem anderen EU-Staat bzw. einem
der betroffenen abhédngigen oder assoziierten Gebiete
ansassig ist. Der Quellensteuersatz auf die jeweilige Be-
messungsgrundlage der jeweiligen Ausschiittungen oder
Riickkaufe/Riicknahmen betragt 15% bis zum 30.Juni
2008 einschlieRlich, 20% ab dem 1.Juli 2008 bis zum
30.Juni 2011 einschlieRlich und fur die Zeit danach 35%,
es sei denn, es wird ausdriicklich beantragt, am Informa-
tionsaustausch-System der o.g. Richtlinie teilzunehmen,
oder es wird eine Bescheinigung der Heimatbehérde zur
Befreiung vorgelegt.

Kosten

Die dem Fonds unter Beriicksichtigung der verschiede-
nen Anteilklassen zu entnehmende Vergiitung fir die
Verwaltung und Zentralverwaltung betragt fir Anteile
der Anteilklassentypen A, AT, C und CT 2,50% p. a. sowie
fir Anteile der Anteilklassentypen N, NT, S, ST, [, IT, RCM |,
RCMIT, W und WT 1,25% p.a. und wird auf den taglich er-
mittelten Inventarwert errechnet. Es steht der Verwal-
tungsgesellschaft frei, eine niedrigere Verglitung zu erhe-
ben. Diese Verglitung wird monatlich ausgezahlt.
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Aus der Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergtitung
kénnen Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen an die

Vertriebspartner sowie Riickverglitungen an Anleger ge-
wéhrt werden.

Die dem Fonds unter Berticksichtigung der verschiede-
nen Anteilklassen zu entnehmende Administrationsge-
biihr betrégt fiir Anteile der Anteilklassentypen A, AT, C,
CT,N,NT, S, ST, P, PT, I, IT, RCM I, RCM IT, W und WT

0,50% p.a., und wird auf den taglich ermittelten Inventar-
wert errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei,
eine niedrigere Administrationsgebiihr zu erheben. Diese
Vergiitung wird monatlich ausgezahlt.

Mit der Administrationsgebthr sind folgende Vergiitun-
gen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem
Fonds nicht separat belastet:

— Vergiitung fiir die Depotbank und Kosten fiir Lager-
stellen;

— Vergiitung fir die Register- und Transferstelle;

— Kosten fiir die Erstellung (inklusive Ubersetzungskos-
ten) und den Versand der Verkaufsprospekte, Verwal-
tungsreglements sowie der Jahres-, Halbjahres- und
ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte und
Mitteilungen an Anteilinhaber;

— Kosten der Veroffentlichung der Verkaufsprospekte,
Verwaltungsreglements, Jahres-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte, anderer Berichte und Mitteilungen
an Anteilinhaber, der steuerlichen Daten sowie der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekannt-
machungen an die Anteilinhaber;

— Kosten fir die Priifung des Fonds durch den Ab-
schlusspriifer;

— Kosten fur die Registrierung der Anteilscheine zum
offentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhaltung
einer solchen Registrierung;

— Kosten fir die Erstellung von Anteilzertifikaten und
ggf. Ertragnisscheinen sowie Ertragnisschein-/Bogen-
erneuerung;

— Zahl- und Informationsstellengebiihren;

— Kosten fr die Beurteilung des Fonds durch national
und international anerkannte Rating- Agenturen;

— Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errich-
tung des Fonds.

Fiir Anteile der Anteilklassentypen X und XT wird dem
Fonds keine entsprechende Verwaltungs- und Zentral-
verwaltungsvergiitung bzw. Administrationsgebtihr auf
Anteilklassenebene belastet; bei diesen Anteilklassen-
typen wird diese Vergtitung bzw. Gebithr dem jeweiligen
Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft direkt in
Rechnung gestellt (§ 30 Nr. 2 des Verwaltungsregle-
ments). Sofern bei den Anteilklassentypen X und XT zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Anteilinhaber keine — ggf. auch eine erfolgsbezogene
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Komponente beinhaltende — andere Vergtitung bzw. Ge-
biihr vereinbart wurde, betragen die Verwaltungs- und
Zentralverwaltungsvergiitung unter Berticksichtigung
der verschiedenen Anteilklassen 1,25% p.a. und Adminis-
trationsgebtihr 0,50% p. a. und werden auf den téglich er-
mittelten Inventarwert errechnet. Es steht der Verwal-
tungsgesellschalft frei, eine niedrigere Vergiitung bzw.
Gebiihr zu erheben.

Hinsichtlich der Anteile der Anteilklassentypen C und CT
wird dem Fonds unter Berticksichtigung der verschiede-
nen Anteilklassen eine Vertriebsgebiihr in Hohe von
0,75% p.a., errechnet auf den taglich ermittelten Inven-
tarwert der jeweiligen Anteilklasse, entnommen; es steht
der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Ver-
triebsgebtihr zu erheben. Diese Gebiihr wird monatlich
an die Verwaltungsgesellschaft zur Weiterleitung an die
Vertriebsgesellschaften fiir deren erbrachte Dienstleis-
tungen und fir die in Verbindung mit dem Vertrieb die-
ser Anteilklassen angefallenen Auslagen und/oder in Zu-
sammenhang mit Dienstleistungen, die an Anteilinhaber
dieser Anteilklassen und fiir eine Kontofithrung der An-
teilinhaberkonten erbracht werden, ausgezahlt.

Die Depotbank erhilt eine dem Fonds zu entnehmende
Bearbeitungsgebiihr in Héhe von 0,125% jeder Wertpa-
piertransaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiih-
ren anfallen. Es steht der Depotbank frei, eine niedrigere
Bearbeitungsgebiihr zu erheben.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir die
Verwaltung des Fonds dem Fondsvermdgen eine erfolgs-
bezogene Vergiitung in Rechnung stellen. Eine solche er-
folgsbezogene Vergiitung belduft sich anteilklassenbezo-
gen auf 15% des positiven Betrages, um den die Summe

a) des Anlageergebnisses des Fonds,

b) der Betrage der anteilklassenbezogenen anfallenden
tédglichen Verwaltungs- und Zentralverwaltungsver-
giitung sowie der Administrationsgebiihr, wobei die
Abstandnahme von der Erhebung wegen der Investi-
tion in bestimmte Zielfonds unberiicksichtigt bleibt,

c) der Betrage im laufenden Geschaftsjahr eventuell er-
folgter Ausschiittungen

die Entwicklung des Vergleichsindexes iibertrifft. Es steht
der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergi-
tung zu berechnen.

Der im Rahmen der Berechnung des Anlageergebnisses
erforderlichen Bewertung des Fonds werden solche Kurs-
werte zugrunde gelegt, die in méglichst engem zeitlichen
Zusammenhang mit den Kursen stehen, die der Indexbe-
rechnung zugrunde liegen. Dadurch kann diese Bewer-
tung des Fonds von der Bewertung fiir Zwecke der Anteil-



wertermittlung am gleichen Tag abweichen. Je nach dem
Zeitpunkt, der der Indexberechnung zugrunde liegt, kann
eine Beriicksichtigung der erfolgsbezogenen Vergiitung
im Anteilwert der betroffenen Anteilklasse erst zeitverzo-
gert erfolgen. Die erfolgsbezogene Vergiitung wird, begin-
nend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstég-
lich unter Beriicksichtigung des aktuellen Werts der je-
weiligen Anteilklasse berechnet und der Gesamtbetrag
laufend fortgeschrieben. Der fortgeschriebene Gesamtbe-
trag wird zuriickgestellt und dem Fonds zulasten der be-
treffenden Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres ent-
nommen. An den Bewertungstagen, an denen das nach
obiger Maligabe bereinigte anteilklassenbezogene Anla-
geergebnis des Fonds von dem jeweils bestimmten Ver-
gleichsindex tibertroffen wird, verringert sich der fortge-
schriebene und zurtickgestellte Gesamtbetrag nach der
oben dargestellten Methode. Ein negativer Betrag wird
wihrend des Geschaftsjahres fortgeschrieben, aber nicht
in Folgejahre vorgetragen. Falls ein ausgewdahlter Ver-
gleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft einen
vergleichbaren anderen Index festlegen, der an die Stelle
des genannten Index tritt.

Der Vergleichsindex des Fonds ist der Euro Overnight In-
dex Average (EONIA).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass auch im Fall ei
ner negativen Anteilpreisentwicklung eine erfolgsbezo-
gene Verglitung gezahlt werden kann, falls die Entwick-
lung des Anteilwerts des Fonds die Entwicklung des Ver-
gleichsindexes Ubersteigt.

Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die fol-

genden Aufwendungen zulasten des Fonds:

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verau-
Rerung von Vermogenswerten (einschlieflich der da-
ran nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zur-Verfii-
gung-Stellung von Research- und Analyseleistungen)
sowie mit der [Inanspruchnahme von Wertpapierleih-
programmen und von Vermittlern von Wertpapierlei-
hen entstehende Kosten;

— Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung
berechtigt erscheinender, dem Fonds oder einer ggf.
bestehenden Anteilklasse zuzuordnender Rechtsan-
spriiche sowie fiir die Abwehr unberechtigt erschei-
nender, auf den Fonds oder eine ggf. bestehende An-
teilklasse bezogener Forderungen;

— Kosten und evtl. entstehende Steuern (insb. Taxe
d’Abonnement) im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung;

— Kosten ftr die Prifung, Geltendmachung und Durch-
setzung eventueller Anspriiche auf Reduzierung, An-
rechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder
anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.
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Soweit der Fonds in Zielfonds investiert, wird diesen von
deren Verwaltungsgesellschaft eine eigene Verwaltungs-
vergiitung belastet. Die gewichtete durchschnittliche
Verwaltungsverglitung der zu erwerbenden Zielfondsan-
teile wird 2,50% p. a. nicht tibersteigen.

Im Jahresbericht und im vereinfachten Verkaufsprospekt
werden die bei der Verwaltung des Fonds innerhalb des
vorangegangenen Geschéftsjahres zulasten des Fonds
(bzw. der jeweiligen Anteilklasse) angefallenen Kosten
(ohne Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Fondsvolumens (bzw. des durch-
schnittlichen Volumens der jeweiligen Anteilklasse) aus-
gewiesen (,total expense ratio” — TER). Berticksichtigt
werden neben der Verwaltungs- und Zentralverwaltungs-
vergiitung und Administrationsgebtihr sowie der Taxe
d’Abonnement alle tibrigen Kosten (inklusive etwaiger
erfolgsbezogener Vergiitungen) mit Ausnahme der ange-
fallenen Transaktionskosten. Ein Aufwandsausgleich fir
die angefallenen Kosten wird nicht bei der Berechnung
bertiicksichtigt. Legt der Fonds mehr als 20% seiner Ver-
mogenswerte in anderen OGAW oder OGA an, die eine
TER veroffentlichen, wird fir den Fonds eine synthetische
TER ermittelt; verdffentlichen diese OGAW oder OGA al-
lerdings keine eigene TER, ist insoweit die Berechnung ei-
ner synthetischen TER des Fonds nicht moglich. Legt ein
Fonds nicht mehr als 20% seiner Vermégenswerte in an-
deren OGAW oder OGA an, werden Kosten, die eventuell
auf Ebene dieser OGAW oder OGA anfallen, nicht bertick-
sichtigt. Die Berechnungsweise der TER erfolgt gemaR
Rundschreiben 03/122 der luxemburgischen Aufsichts-
behorde.

Laufzeit und Auflésung des Fonds und
der Anteilklassen

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet, kann
jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesell-
schaft aufgel6st werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des
Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten kiin-
digen. Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in mindes-
tens zwei dann zu bestimmenden Tageszeitungen in den
Landern veroffentlicht, in denen Anteile des Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksam-
werden der Kiindigung erlischt das Recht der Verwal-
tungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Fal-
le geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf die De-
potbank tiber, die ihn abzuwickeln und den Liquidations-
erlds an die Anteilinhaber zu verteilen hat. Fiir die Zeit
der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungs-
und Zentralverwaltungsvergiitung entsprechend § 17 des
Verwaltungsreglements beanspruchen. Mit Genehmi-
gung der Aufsichtsbehorde kann sie jedoch von der Ab-
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wicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung
des Fonds nach Maligabe des Verwaltungsreglements ei-
ner anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft tiber-
tragen.

Wird der Fonds aufgeldst, ist dies im Mémorial sowie in
mindestens zwei dann zu bestimmenden Tageszeitun-
gen in den Landern zu veroffentlichen, in denen Anteile
des Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die
Ausgabe von Anteilen wird am Tage der Beschlussfas-
sung Uber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Riick-
nahme von Anteilen bleibt bis zur Liquidation méglich,
wenn eine Gleichbehandlung der Anteilinhaber sicherge-
stellt werden kann. Die Vermdgenswerte werden verau-
Rert und die Depotbank wird den Liquidationserlés ab-
ziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder ggf. der von dieser
oder von ihr im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde
ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach
deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht von Anteilin-
habern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetz-
lich erforderlich, in Euro konvertiert und von der Depot-
bank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo
diese Betrdge verfallen, sofern sie nicht innerhalb der ge-
setzlichen Frist dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem bestehende
Anteilklassen nach Mal3gabe des § 19 des Verwaltungs-
reglements auflosen.

Zusammenschluss mit anderen Fonds
und Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemdfs nachfolgenden
Bedingungen beschliel3en, den Fonds in einen anderen
Fonds, der von derselben Verwaltungsgesellschaft ver-
waltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wird, einzubringen. Der Zusammen-
schluss kann in folgenden Féllen beschlossen werden:

— sofern das Nettofondsvermdgen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaft-
lich sinnvoller Weise zu verwalten;

— sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ur-
sachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirt-
schaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwalten.

Ein solcher Zusammenschluss ist nur insofern vollzieh-
bar, als die Anlagepolitik des aufnehmenden Fonds nicht
gegen die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds ver-
stolt. Die Durchfiihrung des Zusammenschlusses voll-
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zieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds
und eine gleichzeitige Ubernahme sdmtlicher Vermo-
gensgegenstiande durch den aufnehmenden Fonds.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zum Zusam-
menschluss von Fonds wird jeweils in einer von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander,
in denen die Anteile des einzubringenden Fonds 6ffent-
lich vertrieben werden, publiziert. Die Anteilinhaber des
einzubringenden Fonds haben wéahrend 30 Tagen das
Recht, ohne Kosten die Riicknahme aller oder eines Teils
ihrer Anteile zum einschligigen Anteilwert nach dem
Verfahren, wie es in § 14 des Verwaltungsreglements be-
schrieben ist, und unter Berticksichtigung von § 16 des
Verwaltungsreglements zu verlangen. Die Anteile der An-
teilinhaber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht
verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwer-
te an dem Tag des Inkrafttretens des Zusammenschlus-
ses durch Anteile des aufnehmenden Fonds ersetzt. Ge-
gebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzen-
ausgleich.

Der Beschluss, einen Fonds mit einem auslandischen
Fonds zu verschmelzen, obliegt der Versammlung der
Anteilinhaber des einzubringenden Fonds. Die Einladung
zu der Versammlung der Anteilinhaber des einzubrin-
genden Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft
zweimal in einem Abstand von mindestens acht Tagen
und acht Tage vor der Versammlung in einer von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander,
in denen die Anteile des einzubringenden Fonds 6ffent-
lich vertrieben werden, veroffentlicht. Der Beschluss zum
Zusammenschluss des Fonds mit einem auslédndischen
Fonds unterliegt einem Anwesenheitsquorum von 50%
der sich im Umlauf befindlichen Anteile und wird mit ei-
ner 2/3-Mehrheit der anwesenden oder der mittels einer
Vollmacht vertretenen Anteile getroffen, wobei nur die
Anteilinhaber an den Beschluss gebunden sind, die fiir
den Zusammenschluss gestimmt haben. Nach dem Be-
schluss tiber die Verschmelzung mit einem auslandi-
schen Fonds wird, falls nicht alle Anteilinhaber der Ver-
schmelzung zugestimmt haben, der Fonds gemaf3 § 19
Nr. 3 des Verwaltungsreglements aufgel6st.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Anteilklas-
sen nach Maligabe des § 20 des Verwaltungsreglements
mit anderen Fonds bzw. Anteilklassen zusammenschlie-
Ben.

Das Verwaltungsreglement

Das Verwaltungsreglement des Fonds ist integraler Be-

standteil dieses Verkaufsprospekts. Das nachstehend ab-
gedruckte Verwaltungsreglement ist in den Allgemeinen
Teil und den Besonderen Teil aufgegliedert. Im Allgemei-



nen Teil finden Sie die rechtlichen Grundlagen sowie die
allgemeinen Anlagerichtlinien. Der Besondere Teil des
Verwaltungsreglements enthalt die fondsspezifischen
Angaben und die Anlagepolitik des Fonds.

Hinweis fir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Riicknah-
meerlose, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlun-
gen) konnen tber die unter ,Ihre Partner” aufgefithrte
deutsche Zahlstelle geleitet werden. Riicknahmeauftrige
konnen tber die deutsche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise
im Internet auf der Website www.allianzglobalinvestors.de
veroffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger wer-
den in der Bérsen-Zeitung (Erscheinungsort Frankfurt
am Main) veroffentlicht.

Der vollstandige Verkaufsprospekt, der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt, das Verwaltungsreglement des Fonds, die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Aus-
gabe- und Riicknahmepreise sind bei der unter ,Ihre
Partner” aufgefithrten Informationsstelle kostenlos er-
haltlich. Der Depotbankvertrag ist bei der Informations-
stelle einsehbar.

Risiko der Anderung bekannt gemachter
Besteuerungsgrundlagen bei in der
Bundesrepublik Deutschland
steuerpflichtigen Anlegern

Eine Anderung unrichtig bekannt gemachter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Ge-
schiftsjahre kann fiir den Fall einer fiir den Anleger steu-
erlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur Folge ha-
ben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er
unter Umstinden seinerzeit nicht in dem Fonds inves-
tiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintre-
ten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte
Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Ge-
schéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war,
durch die Riickgabe oder VerduRRerung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuer-
daten dazu fithren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zu-
treffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger
negativ auswirkt. Uberdies kann eine Korrektur der Steu-
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erdaten zur Folge haben, dass die Steuerbemessungs-
grundlage fiir einen Anleger der Performance des Fonds
entspricht oder diese sogar auch tbersteigt. Zu Anderun-
gen bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen kann
es insbesondere kommen, wenn die deutsche Finanzver-
waltung bzw. Finanzgerichtsbarkeit einschldgige steuer-
rechtliche Vorschriften abweichend interpretiert.
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Verwaltungsreglement

nem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder ei-
nem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer behordlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF")
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleich-

Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwal-
tungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank gel-

tend zu machen; -
gegen VollstreckungsmaRnahmen Dritter Wider-

spruch einzulegen und vorzugehen, wenn in das
Fondsvermdgen wegen eines Anspruchs vollstreckt

wird, fr den das Fondsvermdgen nicht haftet.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwal- -
tungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilinhaber
hinsichtlich des Fonds bestimmen sich nach dem fol-
genden Verwaltungsreglement. Es ist in den Allgemei- -
nen Teil, der fir eine Mehrzahl von Fonds gilt, sowie in

den Besonderen Teil, der u.a. auch ggf. vom Allgemei-

nen Teil abweichende Regelungen enthalten kann, un-

tergliedert. 5. Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft wertig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zusam-
sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit menarbeit zwischen den Behorden besteht;

H H schriftlich im Einklang mit dem Depotbankvertrag das Schutzniveau der Anteilinhaber der OGA dem
A”gememer Teil zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam, wenn Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleich-
§ 1 Grundlagen eine Bank, die die Bedingungen des Gesetzes vom wertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die
1 Der Fondgs ict ein rechtlich unselbstandides Sonder- 20. Dezember 2002 tber die Organismen fiir ge- getrennte Verwahrung des Fondsvermdogens, die

' ermaen. Erwurde als fonds comm gde lace- meinschaftliche Anlagen (,Gesetz") erfllt, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerver-

:ﬂem,,?qac'h dvau Recht (lj'es Gro@herz; tumE Lu- Pflichten und Funktionen als Depotbank geméaR die- kdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-

embura gearindet setzt sich a sWe?t anieren sem Verwaltungsreglement ibernimmt. Bis zu die- ten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG
End s:ngtig egn L\J/erm'('i erisv;erte; zusammeeNn und sem Zeitpunkt wird die bisherige Depotbank zum gleichwertig sind;

irdvon dgrAII'an G?obal Investors Luxembour Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflich- die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Jah-
EVIA zinerAktieln ezsellschaft\:wach LuxL:emeur L;rg ten und Funktionen gem. Artikel 18 und 20 des Ce- res- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben,
R.ec.f'n (nachstehgnd Verwaltunas esellscha?t“ o setzes als Depotbank in vollem Umfang nachkom- sich ein Urteil Giber das Vermégen, die Verbindlich-
nannt') imei N” fi ungsge hafili hg men. keiten, die Ertrage und die Transaktionen im Be-

genen Namen fur gemeinschatticne 6. Die Depotbank ist an die Weisungen der Verwal- richtszeitraum zu bilden;
p 9

Rechnung der Einleger (nachstehend , Anteilinha-
ber" genannt) verwaltet.

tungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisun-
gen nicht dem Gesetz, den Verkaufsprospekten

der OGAW oder OGA, dessen Anteile erworben wer-
den sollen, nach den Griindungsunterlagen insge-

2. Die Veﬁa{ljtungggeszllschzft IigtVSas Fondsvermo- oder diesem Verwaltungsreglement des Fonds in samt hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen
g:t :Zi deinmeigr::er?a\/tzrnftrjg:; :stﬁgsrngig;s;n_ ihrer jeweils gltigen Fassung widersprechen. anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.
hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinha- ! S|chtem|agen ?der kindbare Einlagen T“” ener
bern Anteilzertifikate oder Anteilbestatigungen §3 andsvenNaItung . Laufzeit von hchstens 12 Monateﬁ»bm_Kredn.msn»
gem. § 13 des Verwaltungsreglements (beide nach- 1. Die Verwal(tungsgesellschaft handelt. bei der Wahr- tgtep, sgfern da.s bgtreffende Kred|t|n§t|tut seinen
stehénd Anteilscheine” genannt) ausgestellt nehmung |hrerAufg.abe{1 unabhéng|g von der Dg— Sitzin einem M|tg||.edstaat der»E»uro»pé|schen pn|pn

3 Die Anteﬁinhaber sind an dem Fondsvermégén in Potbank u‘nd ausschlleBI|§h im Interesse der Anteil- hat oder, falls derSltz des Kred|t‘|nst|tuts §|ch in ei-

’ Hohe ihrer Anteile beteiligt |nha.berA Sie kann unter eigener .\/erar?twortung und nem [?nttstagt befindet, es Aufsmhtsbesnmmungen

4. Mit demn Anteilerwerb erkeﬁnt der Anteilinhaber das auf |hr.e Kosten Anlggeberater hinzuziehen und( unterliegt, die pach Auffassung dgr CSSF Fheruem— ‘

' Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte oder sich des Ra.ts eines Anlageausschgsses bed!e— gen des Gemmnschaftsrech@ glemhwert!g sind. Die
und veroffentlichte Anderungen an nen und/oder einen Fondsmanager mit der(tégh— Einlagen kénnen‘grundsétzllch auf sénjﬂmhe Wah-

5. Die ursprangliche Fassung des Verv;/altungsregle- chen Vermdgensvemaltung bgauftragen. S|e»kann rungen Ia}Jten, die nach der Anlagepolitik des Fonds

' ments sowie Anderungen werden beim Handelsre- S|§h auch dartiber hinaus der(H|Ife Dr|tt§r bedienen. zuléssg smd.t A .
gister in Luxemburg hinterlegt. Fin Vermerk auf die 2. Die Ver\/\{altungsgesgllschaft ist bergchngt, gemaR . Abgelenete F|nanzmstrumer1te (,,Der|vate"),.d. h.
Hinterlegung erfolgt im Mémo.rial Recueil des Soci- dep Be§t|mmungen in dem Abschnitt ,,.Besonderer |nsb§sondere F.utures, Tgrm|nkontrakt§, Optionen
&tés ot Associations, dem Amtsbla’tt des GroRher- Teil" mit den von den Anteilinhabern E|ngelegten sowie Swaps, e|nsch|ie[§||ch‘gleichyvert|ger bar ab-
Zogtums Luxembur’g (Mémorial") Geldern Vermagenswerte zu erwerben, sie wieder gerechneter Instrumente, die an einem der in Nr. 1
" ’ zu verauRern und den Erlos anderweitig anzulegen; bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden,
§ 2 Depotbank sie ist fer.nerz.u a!len sonstigen Rechtshandlungen und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht
1. Die Verwaltungsgesellschaft ermennt die Depot- ermachtigt, die sich aus der Verwaltung der Vermo- d.ort ge.handelt\{verden (,OTC-Derivate"), §ofern es
’ bank. Die Funktion der Depotbank ichtet sich nach genswerte des Fonds ergeben. sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne
dem Gesetz und diesem Verwaltungsreglement. . s d.es § 4 dgs \/ewyaltgngsreglements oder um .
Die Depotbank handelt unabhangig von der Verwal- §.4 Allgemeine AnIagerlchtIln}en i Finanzindices, stsqtze, Wechselkursﬂe odgr Wah-
tungsgesellschaft und ausschlieRlich im Interesse Die Verwaltungsg.esel.lschaftW|rd das Fondsvermégen rungen harldelt, in die der F(mds.gemgfi seinen An-
der Anteilinhaber grundsatzlich in die nachfolgend genannten Ver- lagezielen |nvesF|eren darf. Dlg Finanzindices im
2. Die Depotbank vénNahrt alle Wertpapiere und an- mbgensgegensténde anleggn: . vorgenannten Sinn umfassen |nsbesond§re Indices
’ deren Vermogenswerte des Fonds in gesperrten 1. Weerap|ere und Geldm.arktmstrumente, die auf Wéhrungen, aufWech§eIkurse, ang|n§sétze,
Konten oder Depots, iber die nur in Ubereinstim- - aneiner Borse odgr an einem andergn geregelten agf Kur;e und .Gesamtrendnen, auf Z|nsmd|ces so-
mung mit den Bestiénmungen dieses Verwaltungs- Markt eines EU-Mitgliedstaats oder eines Dr|ttstaat§ wie we|t§rh|n insbesondere Renten—,AkF|en—, Wa-
reglements verfiigt werden darf. Die Depotbank gehandelt werden, der anerkannt urjd fur das Publi- re‘nterrr.nn»,. EdeI‘metaIIT unfj Rohstoffindices und In-
Kann unter ihrer \/erantwortung.und it Einver- kum gffen und dessen Funktionsweise ordnungsge- dices, die die weiteren in diesemn Paragraphen auf-
standnis der Verwaltungsgesellschaft Vermagens- maf ist, odgr . B gezahlten zuldssigen Instrumente zum Gegenstand
werte des Fonds bei anderen Banken oder bei Wert- > Neuem|s§|onen sFammen, deren Em|§5|0nsbe— haben. . ) . .
papiersammelstellen in Verwahrung geben dingungen dl? \/erpfhchtung enthqlten, die Zulas- Darqber hinaus sind bei OTC-Derivaten folgende

3. Die Depotbank entnimmt fr die Verwaltunésge— sung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder Bgdmgungen zu erfillen: ‘ o

' sellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur an e|nem.andere.n geregelten Markt im Sinne des Die Kontrahenten mussen F|nanZE|nr|chtgngen ers-
die in diesem Verwaltungsreglement festgesetzten ersten Spiegelstrichs zu beantragen, und deren Zu- te.r Ordnung, guf solche Qeschéfte spg2|a||5|ert so-
Vergiitungen und, jedoch nur nach Zustimmung Iasgung spétestens.vor Ablauf eines Jahres nach der W|e»e|ner.Auf§|cht unterliegende Institute der Kate-
derVerwaltungsg'esellschaft fir sich die ihr gemaR Emission erlangt wird. A ‘ ‘ gorien sein, q|e von der CSSF zugelassen \{vurden.
diesern Verwaltungsregleme’nt zustehende(n) Ver- GeI‘dmarktmstrumente sind Anlagen, die Ubl|ch.er—. Die OTC-Derivate miissen einer zuverlés‘mgen und
giitung und Gebiihren. Die Regelung in § 17 des weise a‘ufdem Geldmarkt g.ehande.ltwerden, die li- Uberprufbaren B.ewertgng auf Tagesbasis unterlie-
Verwaltungsreglemenés iiber die Belastung des qg|de sind und deren Wert jederzeit genau be- genund Jeder;e!t zu einem angemessenen Wert
Fondsvermogens mit sonstigen Kosten und Gebiih- stimmt werden kann. o verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
ren bleibt unbertihrt 2. Anteile von nach der Richtlinie 35/61 1/EWG zuge- gl.attgestelltyverden konnen.

4. Soweit gesetzlich zuiéssig, ist die Depotbank be- lassenen Organismen fiir gemeinschaftliche Anla- Die Transaktionen mussen auf der Grundlage stan-

rechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

gen in Wertpapieren (,O0GAW") oder anderen Orga-
nismen fir gemeinschaftliche Anlagen (,0GA") im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Spie-
gelstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in ei-

dardisierter Vertrage getatigt werden.

Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle
von an einer Borse oder an einem geregelten Markt
gehandelten Instrumenten muss nach Einschat-
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zung der Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilin-
haber von Vorteil sein. Der Einsatz von OTC-Ce-
schaften ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er
eine laufzeitkongruente und damit kostengiinstige-
re Absicherung von Vermdagenswerten ermdglicht.

5. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem gere-
gelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
in Nr. 1 genannten Definitionen fallen, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften Uber den Einlagen- und den An-
legerschutz unterliegt. Die Anforderungen hinsicht-
lich des Einlagen- und Anlegerschutzes sind bei
Geldmarktinstrumenten u. a. dann erfullt, wenn die-
se von mindestens einer anerkannten Rating-Agen-
tur mit Investment Grade eingestuft sind bzw. die
Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist, dass die -
Bonitdt des Emittenten einem Rating von Invest-
ment Grade entspricht. Ferner mussen diese Geld- -
marktinstrumente

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen -
Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-

staats der EU, der Européischen Zentralbank, der Eu- 2.

ropaischen Union oder der Européischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Bundesland dieses Bundes-
staates, oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehért, begeben oder
garantiert sein; oder
— von einem Unternehmen begeben sein, dessen

Wertpapiere an den in Nr. 1 bezeichneten geregel- 3.

ten Markten gehandelt werden; oder

- von einer Einrichtung, die gemaR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdli-
chen Aufsicht unterstellt ist, oder einer Einrichtung,
die Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder ga-
rantiert sein; oder

- von anderen Emittenten begeben sein, die einer
Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Spiegelstrichs gleichwertig sind und sofern es sich

bei dem Emittenten entweder um ein Unterneh- 4.

men mit einem Eigenkapital von mindestens

EUR 10.000.000,00, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstra-
ger, der innerhalb einer Unternehmensgruppe von
einer oder mehreren borsennotierten Gesellschaf-
ten fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermalige Unterlegung von Verbindlichkei-
ten durch Nutzung einer von einem Kreditinstitut
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

§ 5 Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Esist der Verwaltungsgesellschaft gestattet, bis zu 10%

des Vermogens des Fonds in anderen als den in § 4 des

Verwaltungsreglements genannten Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anzulegen.

§ 6 Risikostreuung/Ausstellergrenzen

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf fur den Fonds 6.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr
Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im
Fonds befindlichen Wertpapiere oder Geldmarktins-
trumente desselben Emittenten, 10% des Netto-
fondsvermagens nicht tibersteigt. Der Fonds darf
hochstens 20% seines Nettovermaégens in Einlagen
bei einer Einrichtung im Sinne von § 4 Nr. 3 des Ver-
waltungsreglements anlegen. Das Ausfallrisiko der
Kontrahenten bei Geschéften mit OTC-Derivaten
darf 10% seines Nettofondsvermdgens nicht tber-
schreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im
Sinne von § 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements ist;
fur andere Falle betragt die Grenze maximal 5% des
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Nettofondsvermagens. Der Gesamtwert der im
Fondsvermdgen befindlichen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Fonds
jeweils mehr als 5% seines Nettofondsvermégens
angelegt hat, darf 40% des Nettofondsvermaégens
nicht Gbersteigen. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, die einer behérdlichen Aufsicht unterlie-
gen.

Ungeachtet der einzelnen vorgenannten Anlage-
grenzen darf der Fonds bei ein und derselben Ein-
richtung hochstens 20% seines Nettovermégens in
einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten,

Einlagen im Sinne von § 4 Nr. 3 des Verwaltungsre-
glements bei dieser Einrichtung und/oder

Risiken aus OTC-Derivaten eingehen, welche in Be-
zug auf die Einrichtung bestehen, investieren.

Falls die erworbenen Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garan-
tiert werden, so erhoht sich die Beschrankung in

Nr. 1 Satz 1von 10% auf 35% des Nettofondsvermo-
gens.

Fur Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ausgegeben wer-
den und deren Emittenten aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuld-
verschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegen, erhéhen sich die in Nr. T Satz 1
und Satz 4 genannten Beschrankungen von 10% auf
25% bzw. von 40% auf 80%, vorausgesetzt, die Kre-
ditinstitute legen die Emissionserlose gemaf den
gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten an,
welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschrei-
bungen tber deren gesamte Laufzeit ausreichend
decken und vorrangig fiir die bei Ausfallen des Emit-
tenten fallig werdenden Riickzahlungen von Kapital
und Zinsen bestimmt sind.

Die in den Nr. 2 und 3 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
derin Nr. 1 Satz 4 vorgesehenen Anlagegrenze von
40% nicht bertcksichtigt. Die Beschrankungen in
den Nr. 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, sodass Anla-
gen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben 35% des
Nettofondsvermdgens nicht iibersteigen drfen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtli-
nie 83/349/EWG oder nach den anerkannten inter-
nationalen Rechnungslegungsvorschriften dersel-
ben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der
Berechnung der Anlagegrenzen in den Nr. 1 bis 4
als ein Emittent anzusehen. Der Fonds darf bis zu
20% seines Nettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten einer Unternehmensgrup-
pe anlegen.

. Anlagen in Derivaten werden auf die Grenzen der

vorgenannten Absétze angerechnet.

Abweichend von den Grenzen der Nr. 1 bis 4 kann
die Verwaltungsgesellschaft nach dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermao-
gens des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinst-
rumente verschiedener Emissionen anlegen, die
von der Européischen Union, der Europdischen Zen-
tralbank, einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
Gebietskérperschaften, von einem OECD-Mitglied-
staat oder von internationalen Organismen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehéren, begeben werden
oder garantiert sind, sofern diese Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstru-

mente aus ein und derselben Emission 30% des
Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten
darfen.

Soll bei diesem Fonds von der in dieser Nummer
dargestellten Méglichkeit Gebrauch gemacht
werden kénnen, ist dies explizit im Besonderen
Teil des Verwaltungsreglements des Fonds auszu-
weisen.

. Der Fonds darf Anteile anderer OGAW oder anderer

OGAim Sinne von § 4 Nr. 2 des Verwaltungsregle-
ments erwerben, wenn er nicht mehr als 20% seines
Nettovermdgens in einen OGAW oder OGA anlegt.
Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder
Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel
133 des Cesetzes wie ein eigenstandiges Sonder-
vermadgen zu betrachten, soweit das Prinzip der se-
paraten Haftung pro Teilfonds gegentiber Dritten
Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OCAW
durfeninsgesamt 30% des Nettovermdgens des
Fonds nicht tibersteigen. Wenn der Fonds Anteile
eines OGAW oder OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder OGA in
Bezug auf die in Nr. 1 bis 4 genannten Anlagegren-
zen nicht bertcksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile eines OGAW oder OCA,
die unmittelbar oder mittelbar von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung (mindestens 10%
des Kapitals oder der Stimmrechte) verbunden ist,
so durfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch
die verbundene Gesellschaft fiir die Zeichnung oder
den Rickkauf der Anteile Gebihren berechnen.

Die gewichtete durchschnittliche Verwaltungsver-
gitung der zu erwerbenden Zielfondsanteile wird
2,50% p.a. nicht tibersteigen.

. Unbeschadet der nachfolgenden in Nr. 9 festgeleg-

ten Anlagegrenzen betragen die in den Nr. 1 bis 4
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/
oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist,
einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Akti-
en- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Vorausset-
zung hierfar ist, dass:

die Zusammensetzung des Indexes hinreichend di-
versifiziert ist;

der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Die in Satz 1 festgelegte Grenze betragt 35%, sofern
dies aufgrund auergewohnlicher Marktbedingun-
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem
einzigen Emittenten moglich. Die Grenze gemal}
Nr. 1 Satz 4 ist nicht anwendbar.

Soll bei diesem Fonds von der in dieser Nummer
dargestellten Maglichkeit Gebrauch gemacht
werden kénnen, ist dies explizit im Besonderen
Teil des Verwaltungsreglements des Fonds auszu-
weisen.

. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir keinen der von

ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien er-
werben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind,
das es ihr erlaubt, einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschaftspolitik des Emittenten auszutiben. Sie
darf fir den Fonds hochstens 10% der von einem
Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Akti-
en, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstru-
mente und hochstens 25% der Anteile eines OCAW
oder eines OGA erwerben. Diese Grenze braucht fir
Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente und
Zielfondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich das Gesamtemissionsvolumen
bzw. der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile
nicht berechnen lasst. Sie ist auch insoweit nicht an-



zuwenden, als diese Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder
seinen Gebietskorperschaften oder von einem Dritt-
staat begeben werden oder garantiert sind oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitglied-
staaten angehéren, begeben werden.

§ 7 Ruckfiihrung

Diein § 5und § 6 des Verwaltungsreglements genann-
ten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt
des Erwerbs der Vermdgensgegensténde. Werden die
Prozentsatze nachtréglich durch Kursentwicklungen
oder aus anderen Griinden als durch Zukdufe tiber-
schritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft bei Ver-
kdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser
Lage unter Berticksichtigung der Interessen der Anteil-
inhaber anstreben.

§ 8 Techniken und Instrumente

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann Techniken und
Instrumente, insbesondere Wertpapierleih- und
Wertpapierpensionsgeschéfte sowie Derivate im
Sinne von § 4 Nr. 4 des Verwaltungsreglements,
nach MaRgabe der Anlagebeschrankungen fir den
Fonds im Hinblick auf eine effiziente Portfoliover-
waltung (inklusive der Tatigung von Geschéften zu
Absicherungszwecken) einsetzen. Die Verwaltungs-
gesellschaft darf Techniken und Instrumente insbe-
sondere auch marktgegenléufig einsetzen, was zu
Gewinnen des Fonds fiihren kann, wenn die Kurse
der Bezugswerte fallen, bzw. zu Verlusten des
Fonds, wenn diese Kurse steigen.

2. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft jed-
wede Art von Swaps abschlieRen, z.B. auch solche
Swaps, in denen die Verwaltungsgesellschaft und
die Gegenpartei vereinbaren, die durch Einlagen,
ein Wertpapier, ein Geldmarktinstrument, einen
Fondsanteil, ein Derivat, einen Finanzindex oder ei-
nen Wertpapier- oder Indexkorb erzielten Ertrdge
gegen Ertrdge eines anderen Wertpapiers, Geld-
marktinstruments, Fondsanteils, Derivats, Finanzin-
dexes, Wertpapier- oder Indexkorbs oder anderer
Einlagen auszutauschen. Die von der Verwaltungs-
gesellschaft an die Gegenseite und umgekehrt zu
leistenden Zahlungen werden unter Bezugnahme
auf das jeweilige Instrument und einen vereinbar-
ten Nominalbetrag berechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondere
auch Credit Default Swaps abschliefen. Credit De-
fault Swaps konnen u.a. zur Absicherung von Boni-
tatsrisiken aus den vom Fonds erworbenen Anleihen
(z.B. Staats- oder Unternehmensanleihen) einge-
setzt werden. In diesem Fall kénnen z.B. die vom
Fonds vereinnahmten Zinssatze aus einer Anleihe
mit vergleichsweise hoherem Bonitatsrisiko gegen
Zinssatze aus einer Anleihe mit geringerem Boni-
tatsrisiko getauscht werden. Gleichzeitig kann der
Vertragspartner im Falle im Vorfeld festgelegter Er-
eignisse, wie z.B. der Zahlungsunféhigkeit des Emit-
tenten, zur Abnahme des Basiswerts zu einem ver-
einbarten Preis oder zum Barausgleich verpflichtet
sein. Es ist der Verwaltungsgesellschaft gestattet,
derartige Geschéfte auch mit einem anderen Ziel
als der Absicherung einzusetzen.

Der Vertragspartner muss eine Finanzeinrichtung
erster Ordnung sein, die auf solche Geschéfte spezi-
alisiert ist. Bei den in § 6 des Verwaltungsregle-
ments genannten Anlagegrenzen sind sowohl die
dem Credit Default Swap zugrundeliegenden Anlei-
hen als auch der jeweilige Emittent zu berticksichti-
gen. Die Bewertung von Credit Default Swaps er-
folgt nach nachvollziehbaren und transparenten
Methoden auf regelméRiger Basis. Die Verwaltungs-
gesellschaft und der Abschlusspriifer werden die
Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Be-
wertungsmethoden und ihre Anwendung tiberwa-
chen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Diffe-
renzen festgestellt werden, wird die Beseitigung
durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente, in die ein oder meh-
rere Derivate eingebettet (strukturierte Produkte)
sind, erwerben.

§ 9 Wertpapierpensionsgeschéfte, Wertpapierleihe

1. Der Fonds kann Pensionsgeschafte tiber Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente sowohl als Pensions-
geber als auch -nehmer abschlieRen, wenn der Ver-
tragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung
und auf solche Geschafte spezialisiert ist. Bei Pensi-
onsgeschaften werden Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente vom Pensionsgeber an den Pensions-
nehmer verkauft, wobei zusatzlich entweder

- der Pensionsnehmer und der Pensionsgeber bereits
zum Rickverkauf bzw. -kauf der verkauften Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente zu einem bei Ver-
tragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb ei-
ner zum Vertragsabschluss vereinbarten Frist ver-
pflichtet sind oder

- dem Pensionsnehmer oder dem Pensionsgeber das
Recht vorbehalten ist, der anderen Vertragspartei
die verkauften Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten
Preis und innerhalb einer zum Vertragsabschluss
vereinbarten Frist zuriickzuverkaufen bzw. deren
Riickverkauf verlangen zu kénnen.

Diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kon-
nen wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts
nicht verduRert werden und der Fonds muss jeder-
zeitin der Lage sein, Riickkaufverpflichtungen nach-
kommen zu kdnnen.

2. Der Fonds kann sich in Wertpapierleihgeschaften
engagieren, wobei er sowohl Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (z.B. zur Deckung von Lie-
ferverpflichtungen) ausleihen als auch im Bestand
befindliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te verleihen kann.

Die im Fonds vorhandenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente kénnen darlehensweise fir bis
zu 30 Tage an Dritte Giberlassen werden; Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente kénnen auch langer
verliehen werden, wenn der Fonds den Wertpapier-
leihvertrag jederzeit kiindigen und die verliehenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zuriickver-
langen kann.

Voraussetzung ist, dass der Verwaltungsgesellschaft
fiir den Fonds durch die Ubertragung von Barmit-
teln, Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden, deren
Wert zum Zeitpunkt des Abschlusses des Darlehens
mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente entspricht. Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente kénnen als Sicherhei-
ten akzeptiert werden, wenn sie durch Mitgliedstaa-
ten der OECD, deren Gebietskérperschaften oder in-
ternationale Organisationen begeben oder garan-
tiert sind oder von mindestens einer anerkannten
Rating-Agentur mit Investment Grade eingestuft
sind bzw. wenn nach Auffassung der Verwaltungs-
gesellschaft die Bonitat des Emittenten einem Ra-
ting von Investment Grade entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann — soweit nicht der
Wertpapierleihvertrag dem entgegensteht —in
Form von Barmitteln gewéahrte Sicherheiten wéh-
rend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrags zum
Kauf von Geldmarktinstrumenten und anderen
Wertpapieren im Rahmen von Wertpapierpensions-
geschaften im Sinne von Nr. 1 verwenden, soweit
sie dies aufgrund sorgfaltiger Analyse fir angemes-
sen und markttblich halt. Dabei muss es sich um
Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente i.S.d. vor-
genannten Unterabsatzes handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich bei der
Durchfiihrung dieser Geschéfte anerkannter Ab-
rechnungsorganismen oder Finanzeinrichtungen
erster Ordnung bedienen, die auf diese Geschafte
spezialisiert sind (Wertpapierleihprogramme). Die-
se Einrichtungen kénnen fir ihre Dienstleistungen
einen bestimmten Teil der im Rahmen der Geschaf-
te erzielten Ertrdge erhalten.
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§ 10 Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios je-
derzeit zu iiberwachen und zu messen; sie wird ferner
ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unab-
hangige Bewertung des Werts von OTC-Derivaten er-
laubt.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht den Fonds ge-
maR dem Rundschreiben der Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,CSSF*) 07/308 vom 2. Au-
gust 2007 nach den dort festgelegten Anforderungen.
In diesem Zusammenhang ist es der Verwaltungsge-
sellschaft gestattet, die Anrechnungsbetrage fir die in
§ 6 Nr. 1 bis 8 des Verwaltungsreglements festgelegten
Anlagerestriktionen im Rahmen des vorgenannten Risi-
komanagement-Verfahrens zu ermitteln, wobei sich
ggf. geringere Anrechnungsbetrage gegentiber dem
Marktwertverfahren ergeben konnen.

§ 11 Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10% des Nettofondsvermdgens aufnehmen,
sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren
Bedingungen zustimmt. Nicht auf diese 10% Grenze
anzurechnen, aber ohne die Zustimmung der Depot-
bank zulassig, sind Fremdwahrungskredite in Form von
.Back-to-Back"-Darlehen sowie die unter § 9 des Ver-
waltungsreglements genannten Ceschafte.

§ 12 Unzuldssige Geschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

1. im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll ein-
bezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten iberneh-
men, die, zusammen mit Krediten gem. § 11 Satz 1
des Verwaltungsreglements, 10% des Nettofonds-
vermaogens Uberschreiten;

2. Kredite gewdhren oder fUr Dritte als Blrge einste-
hen;

3. Wertpapiere erwerben, deren VerduRerung auf-
grund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen
Beschrankungen unterliegt;

4. inImmobilien anlegen, wobei Anlagen in immobili-
enbesicherten Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten, die von Ge-
sellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren (z.B. REITs), und Zinsen hierauf, zuldssig
sind;

5. Edelmetalle oder tiber Edelmetalle lautende Zertifi-
kate erwerben;

6. Vermdgenswerte des Fonds verpfanden oder belas-
ten, zur Sicherung tbereignen oder zur Sicherung
abtreten, sofern dies nicht im Rahmen eines nach
diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Ce-
schafts gefordert wird. Derartige Besicherungsver-
einbarungen finden insbesondere auf OTC-Ge-
schafte gem. § 4 Nr. 4 des Verwaltungsreglements
Anwendung (,Collateral Management");

7. ungedeckte Verkaufe von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Zielfondsanteilen tatigen.

§ 13 Anteilscheine

1. Die Anteilzertifikate konnen als Inhaberzertifikate
und/oder als Namenszertifikate ausgegeben wer-
den und sind tiber einen Anteil oder eine Mehrzahl
von Anteilen ausgestellt. Anteilbruchteile werden
bis zu einem 1000stel ausgegeben.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder
vervielfaltigte Unterschriften der Verwaltungsge-
sellschaft und der Depotbank.

3. Die Anteilzertifikate sind analog der Regelungen der
Artikel 40 und 42 des Cesetzes vom 10. August
1915 Uber die Handelsgesellschaften (in seiner je-
weils giiltigen Fassung) tbertragbar. Mit der Uber-
tragung eines Anteilzertifikats gehen die darin ver-
brieften Rechte tber. Der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Register- und Transferstelle gegen-
Uber gilt im Falle eines Inhaberzertifikats, der Inha-
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ber des Anteilzertifikats, im Falle eines Namenszerti-
fikats, die Person, deren Name im von der Register-
und Transferstelle gefiihrten Anteilinhaberregister
eingetragen ist, als der Berechtigte.

. Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann
die Register- und Transferstelle anstelle eines Na-
menszertifikats eine Anteilbestatigung tber erwor-
bene Anteile ausstellen.

§ 14 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte, es sei denn,

die Verwaltungsgesellschaft beschliel3t, verschiede-
ne Anteilklassen aufzugeben; im Fall der Ausgabe
verschiedener Anteilklassen haben die Anteile einer
Anteilklasse die gleichen Rechte. Sie werden an je-
dem Bewertungstag ausgegeben. Sofern in dem
Abschnitt ,Besonderer Teil” nichts Abweichendes
geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits-
und Borsentag in Frankfurt am Main und Luxem-
burg.

. Sofern im Besonderen Teil dieses Verwaltungsregle-
ments fir den jeweiligen Fonds nicht eine hiervon
abweichende Regelung getroffen wurde, werden
Anteilkaufauftrdge, die an einem Bewertungstag bis
7.00 Uhr mitteleuropaischer Zeit (,MEZ") bzw. mit-
teleuropdischer Sommerzeit (,MESZ") bei der Ver-
waltungsgesellschaft oder bei einer von ihr als ent-
sprechende Orderannahmestelle benannten ande-
ren Stelle oder bei der Register- und Transferstelle
eingegangen sind, mit dem —zum Zeitpunkt der
Anteilkaufauftragserteilung noch unbekannten —an
diesem Bewertungstag festgestellten Ausgabepreis
abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende
Anteilkaufauftrage werden mit dem — zum Zeit-
punkt der Anteilkaufauftragserteilung ebenfalls
noch unbekannten — Ausgabepreis des nachsten
Bewertungstages abgerechnet. Sofern im Besonde-
ren Teil dieses Verwaltungsreglements keine hier-
von abweichende Regelung getroffen wurde, ist der
Ausgabepreis nach zwei weiteren Bewertungstagen
an die Register- und Transferstelle zahlbar.

. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle
von dieser im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
ausgegeben und, im Fall der Ausgabe von Anteilzer-
tifikaten, unverzglich in entsprechendem Umfang
auf einem vom Zeichner anzugebenden Depot gut-
geschrieben.

. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-
lich nicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschaft
behélt sich jedoch vor, einen Anteilkaufauftrag ganz
oder teilweise zuriickzuweisen bzw. die Ausgabe
von Anteilen vortibergehend oder vollstandig einzu-
stellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in
diesen Féllen unverzglich erstattet.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-
messen auf Antrag des Zeichners Anteile gegen die
Sacheinbringung von Wertpapieren oder anderen
Vermogensgegenstanden ausgeben. Dabei wird vo-
rausgesetzt, dass diese Wertpapiere oder anderen
Vermogensgegenstande den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Fonds entsprechen. Der Ab-
schlussprifer des Fonds erstellt einen Bewertungs-
bericht. Die Kosten fir eine solche Sacheinbringung
tragt der entsprechende Zeichner.

. Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Riicknahme
der Anteile Gber die Verwaltungsgesellschaft, die
Register- und Transferstelle oder die Zahlstellen ver-
langen. Die Verwaltungsgesellschaft ist vorbehalt-
lich Nr. 10 sowie § 16 des Verwaltungsreglements
verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile fur
Rechnung des Fonds zuriickzunehmen.

. Sofern im Besonderen Teil dieses Verwaltungsregle-
ments fir den Fonds nicht eine hiervon abweichen-
de Regelung getroffen wurde, werden Anteilriick-
nahmeauftrage, die an einem Bewertungstag bis
7.00 Uhr MEZ bzw. MESZ bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder bei einer von ihr als entsprechende
Orderannahmestelle benannten anderen Stelle oder
bei der Register- und Transferstelle eingegangen
sind, mit dem — zum Zeitpunkt der Anteilriicknah-

—
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meauftragserteilung noch unbekannten — an die-
sem Bewertungstag festgestellten Ricknahmepreis
abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende
Anteilriicknahmeauftrdge werden mit dem —zum
Zeitpunkt der Anteilriicknahmeauftragserteilung
ebenfalls noch unbekannten — Riicknahmepreis des
nachsten Bewertungstags abgerechnet. Die Aus-
zahlung des Riicknahmepreises erfolgt sodann in-
nerhalb von zehn Bewertungstagen nach dem Ab-
rechnungstag in der Referenzwéhrung der jeweili-
gen Anteilklasse.

. Die Register- und Transferstelle ist nur insoweit zur

Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder
andere, von der Register- und Transferstelle nicht zu
vertretende Umstdnde (z.B. Feiertage in Landern, in
denen Anleger oder zur Abwicklung der Zahlung
eingeschaltete Intermedidre bzw. Dienstleister ihren
Sitz haben) der Uberweisung des Riicknahmeprei-
ses entgegenstehen.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-

messen mit dem Einverstandnis des Anteilinhabers
Anteile eines Fonds gegen die Ubertragung von
Wertpapieren oder anderen Vermdgensgegenstan-
den aus den Vermdgenswerten des jeweiligen
Fonds zuriicknehmen. Der Wert der zu Ubertragen-
den Vermogenswerte muss dem Wert der zuriick-
zunehmenden Anteile am Bewertungstag entspre-
chen. Umfang und Art der zu Gbertragenden Wert-
papiere oder sonstigen Vermdgensgegenstande
werden auf einer angemessenen und verniinftigen
Grundlage ohne Beeintrachtigung der Interessen
der anderen Anleger bestimmt. Diese Bewertung
muss in einem besonderen Bericht des Abschluss-
prufers bestatigt werden. Die Kosten fiir eine solche
Ubertragung trégt der entsprechende Anteilinha-
ber.

. Bei massivem Riicknahmeverlangen bleibt es der

Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheri-
ger Zustimmung der Depotbank die Anteile erst
zum dann gltigen Riicknahmepreis zurtickzuneh-
men, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende
Vermogenswerte veraufSert hat.

. Der Besondere Teil des Verwaltungsreglements des

Fonds kann vorsehen, dass zudem eine Zahistelle
eine Transaktionsgebiihr fir Anteilkaufe oder -riick-
nahmen vom Anteilinhaber erheben kann.

.Jeder Anteilkaufauftrag oder Anteilriicknahmeauf-

trag ist unwiderruflich, aulBer im Fall einer Ausset-
zung der Berechnung des Inventarwerts nach § 16
dieses Verwaltungsreglements wahrend dieser Aus-
setzung sowie im Fall einer verzégerten Anteilriick-
nahme im Sinne der Nr. 10 wahrend dieser Riick-
nahmeverzogerung.

§ 15 Ausgabe- und Riicknahmepreis/Ertragsausgleich

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und des Riicknahme-
preises fir die Anteile ermittelt die Verwaltungsge-
sellschaft oder ermitteln von ihr beauftragte Dritte,
welche im vollstandigen und vereinfachten Ver-
kaufsprospekt genannt sind, den Wert der zu dem
Fonds gehorenden Vermogenswerte abztiglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend ,Inven-
tarwert"” genannt) an jedem Bewertungstag und
teilen ihn durch die Zahl der umlaufenden Anteile
(nachstehend ,Inventarwert pro Anteil” genannt).
Dabei werden, soweit nicht Nr. 2 oder Nr. 3 Anwen-
dung findet:

Vermdgenswerte, die an einer Borse amtlich notiert
sind, zum letzten verfiigharen bezahlten Kurs be-
wertet;

Vermogenswerte, die nicht an einer Bérse amtlich
notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw.
an anderen organisierten Méarkten gehandelt wer-
den, ebenfalls zum letzten verfligharen bezahlten
Kurs bewertet, sofern die Depotbank zur Zeit der
Bewertung diesen Kurs fir den bestméglichen Kurs
hélt, zu dem die Vermogenswerte verkauft werden
kénnen;

- Finanzterminkontrakte tiber Devisen, Wertpapiere,

Finanzindices, Zinsen und sonstige zuldssige
Finanzinstrumente sowie Optionen darauf und ent-
sprechende Optionsscheine, soweit sie an einer Bor-
se notiert sind, mit den zuletzt festgestellten Kursen
der betreffenden Borse bewertet. Soweit keine Bor-
sennotiz besteht, insbesondere bei samtlichen OTC-
Geschaften, erfolgt die Bewertung zum wahrschein-
lichen Realisierungswert, der mit Vorsicht und nach
Treu und Glauben zu bestimmen ist;

Zinsswaps zu ihrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet;

an Indices und an Finanzinstrumente gebundene
Swaps zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Be-
zugnahme auf den betreffenden Index oder das be-
treffende Finanzinstrument ermittelt wird;

Anteile an OGAW oder OGA zum letzten festgestell-
ten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet;
flussige Mittel und Festgelder zu deren Nennwert
zuziiglich Zinsen bewertet;

nicht auf die fir den Fonds festgelegte Wéhrung
(nachstehend ,Basiswéhrung des Fonds") lautende
Vermdgenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs
in die Basiswahrung des Fonds umgerechnet.

. Vermogenswerte, deren Kurse nicht marktgerecht

sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet,
der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu be-
stimmen ist.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-

messen andere Bewertungsmethoden zulassen,
wenn sie der Ansicht ist, dass diese den angemesse-
nen Wert der Vermdgensgegensténde besser dar-
stellen.

. Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir den Fonds

bzw. fiir die Anteilklassen des Fonds ein so genann-
tes Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen
anteiligen Ertrage und realisierten Kapitalgewinne/-
verluste, die der Anteilerwerber als Teil des Ausga-
bepreises bezahlen muss und die der Verkdufer von
Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergiitet er-
halt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berech-
nung des Ertragsausgleichs werden die angefalle-
nen Aufwendungen ber(icksichtigt.

. Der Ausgabepreis ist der nach den Nr. 1,2 und 3 er-

mittelte Inventarwert pro Anteil zuziiglich eines ggf.
anfallenden, der Abgeltung der Ausgabekosten die-
nenden Ausgabeaufschlags. Der Ausgabepreis kann
auf die nachste Einheit der entsprechenden Wéh-
rung auf- oder abgerundet werden, je nach Vorgabe
der Verwaltungsgesellschaft. Die Hohe des Ausga-
beaufschlags ist, gegebenenfalls je nach Anteilklas-
se eine unterschiedliche Héhe ausweisend, dem Ab-
schnitt ,Besonderer Teil" zu entnehmen. Ggf. in ei-
nem Land, in dem die Anteile ausgegeben werden,
anfallende Stempelgebiihren oder andere Belastun-
gen gehen zulasten des Anteilinhabers.

. Ricknahmepreis ist der nach den Nr. 1,2 und 3 er-

mittelte Inventarwert pro Anteil abzlglich eines ggf.
anfallenden, zur Verflgung der Verwaltungsgesell-
schaft stehenden Riicknahmeabschlags. Der Riick-
nahmepreis kann auf die nachste Einheit der ent-
sprechenden Wahrung auf- oder abgerundet wer-
den, je nach Vorgabe der Verwaltungsgesellschaft.
Die Hohe des Riicknahmeabschlags ist, gegebenen-
falls je nach Anteilklasse eine unterschiedliche Héhe
ausweisend, dem Abschnitt ,Besonderer Teil" zu
entnehmen.

§ 16 Aussetzung

1.

Die Errechnung des Inventarwerts sowie die Ausga-
be und Riicknahme von Anteilen kann von der Ver-
waltungsgesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden,
wenn und solange

eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Vermo-
genswerte des Fonds gehandelt wird (auRer an ge-
wohnlichen Wochenenden und Feiertagen), ge-
schlossen, der Handel eingeschrankt oder ausge-
setzt ist;



die Verwaltungsgesellschaft tiber Vermagenswerte
nicht verfigen kann;

die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkdufen nicht
zu transferieren sind;

es unmaglich ist, die Ermittlung des Inventarwerts
ordnungsgemal$ durchzufthren.

Weitere Mdglichkeiten der Aussetzung der Anteil-
ausgabe und -riicknahme kénnen im Besonderen
Teil des Verwaltungsreglements vorgesehen sein.

. Ausgabe- und Riicknahmeauftrdge werden nach
Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung aus-
gefihrt, es sei denn, sie sind bis zu diesem Zeit-
punkt gegentiber der Verwaltungsgesellschaft nach
Maf3gabe des & 14 Nr. 12 des Verwaltungsregle-
ments widerrufen worden.

17 Kosten der Verwaltung

. Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwal-
tung und Zentralverwaltung des Fonds eine aus
dem Fonds zu entnehmende Vergtung zu, soweit
diese Vergutung nicht im Rahmen einer besonde-
ren Anteilklasse direkt dem jeweiligen Anteilinhaber
in Rechnung gestellt wird. Zudem kann der Beson-
dere Teil des Verwaltungsreglements vorsehen,
dass der Verwaltungsgesellschaft eine aus dem
Fonds zu entnehmende erfolgsbezogene Vergu-
tung zusteht.

Der Verwaltungsgesellschaft steht dartiber hinaus
eine dem Fonds zu entnehmende Administrations-
gebuhr zu, von der folgende Vergiitungen und Auf-
wendungen abgedeckt sind, die dem Fonds nicht
mehr separat belastet werden kénnen:

Vergutung fur die Depotbank und Kosten fir Lager-
stellen;

Vergutung fur die Register- und Transferstelle;
Kosten fiir die Erstellung (inklusive Ubersetzungs-
kosten) und den Versand der Verkaufsprospekte,
Verwaltungsreglements sowie der Jahres-, Halbjah-
res- und ggf. Zwischenberichte sowie anderer Be-
richte und Mitteilungen an Anteilinhaber;

Kosten der Veroffentlichung der Verkaufsprospekte,
Verwaltungsreglements, Jahres-, Halbjahres- und
ggf. Zwischenberichte, anderer Berichte und Mittei-
lungen an Anteilinhaber, der steuerlichen Daten so-
wie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der
Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

Kosten fur die Prifung des Fonds durch den Ab-
schlussprfer;

Kosten fur die Registrierung der Anteilscheine zum
offentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhal-
tung einer solchen Registrierung;

Kosten fir die Erstellung von Anteilzertifikaten und
ggf. Ertragnisscheinen sowie Ertragnisschein-/
Bogenerneuerung;

Zahl- und Informationsstellengebuhren;

Kosten fur die Beurteilung des Fonds durch national
und international anerkannte Rating- Agenturen;
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errich-
tung des Fonds.

Je nach Ausgestaltung des Vertragsverhdltnisses
steht der Depotbank eine dem Fonds zu entneh-
mende Bearbeitungsgebiihr fir jede Transaktion zu,
die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
durchfihrt.

. Neben diesen Vergitungen und Gebiihren gehen
die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
aulerung von Vermdgenswerten (einschlieRlich
der daran nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zur-
Verfligung-Stellung von Research- und Analyseleis-
tungen) sowie mit der Inanspruchnahme von Wert-
papierleinprogrammen und von Vermittlern von
Wertpapierleihen entstehende Kosten;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung
berechtigt erscheinender, dem Fonds oder einer
ggf. bestehenden Anteilklasse zuzuordnender
Rechtsanspriiche sowie fir die Abwehr unberech-
tigt erscheinender, auf den Fonds oder eine ggf. be-
stehende Anteilklasse bezogener Forderungen;
Kosten und evtl. entstehende Steuern (insb. Taxe
d’Abonnement) im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung;

- Kosten fr die Priifung, Geltendmachung und
Durchsetzung eventueller Anspriiche auf Reduzie-
rung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteu-
ern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

3. Im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements
kann fur Anteilklassen bestimmt werden, dass eine
Vertriebsgebuhr an die Verwaltungsgesellschaft zur
Weiterleitung an die Vertriebsgesellschaften fir de-
ren erbrachte Dienstleistungen und fiir die in Ver-
bindung mit dem Vertrieb dieser Anteilklassen an-
gefallenen Auslagen und/oder in Zusammenhang
mit Dienstleistungen, die an Anteilinhaber dieser
Anteilklassen und fir eine Kontoftihrung der Anteil-
inhaberkonten erbracht werden, zu zahlen ist.

§ 18 Rechnungslegung

1. Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine
Abschlusspriifungsgesellschaft, die von der Verwal-
tungsgesellschaft bestellt wird, gepruift.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Ge-
schéftsjahrs veroffentlicht die Verwaltungsgesell-
schaft einen gepriften Jahresbericht fiir den Fonds.

3. Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Hélfte
des Geschéftsjahrs veréffentlicht die Verwaltungs-
gesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht
fur den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und den Informationsstellen erhélt-
lich.

§ 19 Dauer und Auflésung des Fonds sowie
Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er
kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwal-
tungsgesellschaft aufgelost werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung
des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Mo-
naten kiindigen. Die Kiindigung wird im Mémorial
sowie in mindestens zwei dann zu bestimmenden
Tageszeitungen in den Landern veréffentlicht, in
denen Anteile des Fonds zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiin-
digung erlischt das Recht der Verwaltungsgesell-
schaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Falle geht
das Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die Depot-
bank tber, die ihn gem. Nr. 3 abzuwickeln und den
Liquidationserlos an die Anteilinhaber zu verteilen
hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank
die Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung
entsprechend § 17 des Verwaltungsreglements be-
anspruchen. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehér-
de kann sie jedoch von der Abwicklung und Vertei-
lung absehen und die Verwaltung des Fonds nach
Malgabe dieses Verwaltungsreglements einer an-
deren Luxemburger Verwaltungsgesellschaft tiber-
tragen.

3. Wird der Fonds aufgelost, ist dies im Mémorial so-
wie in mindestens zwei dann zu bestimmenden Ta-
geszeitungen in den Landern zu veréffentlichen, in
denen Anteile des Fonds zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind. Die Ausgabe von Anteilen wird am
Tage der Beschlussfassung Gber die Auflésung des
Fonds eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen
bleibt bis zur Liquidation méglich, wenn eine
Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt
werden kann. Die Vermégenswerte werden verau-
Rert und die Depotbank wird den Liquidationserlés
abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder ggf.
der von dieser oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liqui-
datoren unter den Anteilinhabern nach deren An-
spruch verteilen. Liquidationserlose, die nach Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens nicht von Anteil-
inhabern eingezogen worden sind, werden, sofern
gesetzlich erforderlich, in Euro konvertiert und von
der Depotbank fir Rechnung der berechtigten An-
teilinhaber bei der Caisse de Consignation in Lu-
xemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, so-
fern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.
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§ 20 Zusammenschluss

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemaR nachfolgen-
den Bedingungen beschlieRen, den Fonds in einen
anderen Fonds, der von derselben Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, einzubrin-
gen. Der Zusammenschluss kann in folgenden Fal-
len beschlossen werden:

- sofern das Nettofondsvermdgen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirt-
schaftlich sinnvoller Weise zu verwalten;

— sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirt-
schaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwal-
ten.

Ein solcher Zusammenschluss ist nur insofern vollzieh-

bar, als die Anlagepolitik des aufnehmenden Fonds

nicht gegen die Anlagepolitik des einzubringenden

Fonds verstoRt. Die Durchfiihrung des Zusammen-

schlusses vollzieht sich wie eine Auflésung des einzu-

bringenden Fonds und eine gleichzeitige Ubernahme
samtlicher Vermdgensgegenstande durch den aufneh-
menden Fonds.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zum Zu-

sammenschluss von Fonds wird jeweils in einer von der

Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener

Lander, in denen die Anteile des einzubringenden

Fonds éffentlich vertrieben werden, publiziert. Die An-

teilinhaber des einzubringenden Fonds haben wahrend

30 Tagen das Recht, ohne Kosten die Riicknahme aller

oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteil-

wert nach dem Verfahren, wie esin § 14 des Verwal-
tungsreglements beschrieben ist, und unter Bertick-
sichtigung von § 16 des Verwaltungsreglements zu
verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die

Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden

auf der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des In-

krafttretens des Zusammenschlusses durch Anteile des
aufnehmenden Fonds ersetzt. Gegebenenfalls erhalten
die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Der Beschluss, einen Fonds mit einem ausléndischen

Fonds zu verschmelzen, obliegt der Versammlung der

Anteilinhaber des einzubringenden Fonds. Die Einla-

dung zu der Versammlung der Anteilinhaber des einzu-

bringenden Fonds wird von der Verwaltungsgesell-
schaft zweimal in einem Abstand von mindestens acht

Tagen und acht Tage vor der Versammlung in einer von

der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener

Lander, in denen die Anteile des einzubringenden

Fonds éffentlich vertrieben werden, veréffentlicht. Der

Beschluss zum Zusammenschluss des Fonds mit einem

ausldndischen Fonds unterliegt einem Anwesenheits-

quorum von 50% der sich im Umlauf befindlichen An-
teile und wird mit einer 2/3-Mehrheit der anwesenden
oder der mittels einer Vollmacht vertretenen Anteile
getroffen, wobei nur die Anteilinhaber an den Beschluss
gebunden sind, die fiir den Zusammenschluss ge-
stimmt haben. Nach dem Beschluss tiber die Ver-
schmelzung mit einem ausldndischen Fonds wird, falls
nicht alle Anteilinhaber der Verschmelzung zuge-
stimmt haben, der Fonds gemaR & 19 Nr. 3 des Verwal-
tungsreglements aufgelst.

§ 21 Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung
der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jeder-
zeit ganz oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden
beim Handelsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein
Vermerk auf die Hinterlegung erfolgt im Mémorial.

§ 22 Verjahrung von Anspriichen

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungs-
gesellschaft oder die Depotbank kdnnen nach Ablauf
von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht
mehr gerichtlich geltend gemacht werden.
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§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand und

Vertragssprache
1. Erfallungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unter-
liegen der Cerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts
im GrolRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich
selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichts-
barkeit anderer Staaten, in denen die Anteile vertrie-
ben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansassige
Anleger beziglich Zeichnung und Riickgabe von
Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Vertragssprache ist Deutsch. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Depotbank kénnen fur sich selbst
und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen von
Landern als verbindlich erklaren, in denen Anteile
zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Fur den Allianz RCM Systematic Multi Strategy gelten
erganzend und abweichend die nachstehenden Be-
stimmungen.

Besonderer Teil

§ 24 Name des Fonds
Der Name des Fonds lautet Allianz RCM Systematic
Multi Strategy.

§ 25 Depotbank
Depotbank ist die State Street Bank Luxembourg S. A,
Luxemburg.

§ 26 Anlagepolitik

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, im Rahmen eines Absolute
Return-Ansatzes eine jahrliche Rendite von vor Kosten
durchschnittlich 7,5 Prozentpunkten Giber dem Euro
Overnight Index Average (EONIA) zu erzielen. Hierbei

strebt das Fondsmanagement eine annualisierte Zielvo-
latilitat von durchschnittlich 10% an.” Eine héhere Vola-

tilitat fuhrt zu einem erhohten Kursschwankungsrisiko.

Das Renditeziel kann Gber- oder unterschritten werden

und ist nicht als Garantie zu verstehen. Es ist unter der
Annahme getroffen, dass die zukunftige Ertragsent-
wicklung der verschiedenen Anlagesegmente vom
Fondsmanagement weitestgehend zutreffend prog-
nostiziert werden kann.

Das Anlageziel soll durch den Einsatz quantitativer,

Uiberwiegend mit Derivaten umzusetzenden Strategien,

die sich auf die Anlageklassen Aktien, Renten, Geld-
markt, Immobilienfonds, Warentermingeschafte/Edel-
metalle/Rohstoffe (commaodities) und Wéhrungen be-
ziehen, erreicht werden.

Je nach Anteilklasse erfolgt ggf. eine Umrechnung des

Inventarwerts pro Anteil einer Anteilklasse in eine ande-
re Wahrung bzw. ggf. auch eine Absicherung gegen ei-

ne andere, von vornherein bestimmte Wahrung. Eine
Wahrungssicherung auf Anteilklassenebene kann sich
insbesondere auf die 0.g. Zielrendite erhéhend oder
senkend auswirken.

Anlagegrundsatze

Hierzu wird das Vermdgen des Fonds nach dem Grund-

satz der Risikostreuung wie folgt angelegt:
a) Das Fondsvermdgen wird in verzinsliche Wertpa-

piere inklusive Zerobonds, insbesondere Unterneh-

mensanleihen, Pfandbriefe und &hnliche ausléndi-
sche, von Kreditinstituten begebene grundpfand-
rechtlich gesicherte Schuldverschreibungen, Staats-
anleihen, Kommunalschuldverschreibungen, varia-
bel verzinsliche Anleihen, Genussscheine, Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Mortga-
ge-Backed Securities, Asset-Backed Securities sowie
weitere Anleihen, die mit einem Sicherungsverma-
gen verknipft sind, investiert. Zudem konnen far
das Fondsvermdogen Indexzertifikate und andere
Zertifikate, deren Risikoprofil typischerweise mit den
in Satz 1 genannten Vermégensgegenstanden oder
mit den Anlagemérkten korreliert, denen diese Ver-
mogensgegensténde zuzuordnen sind, erworben
werden.

Weiterhin wird das Fondsvermagen in Aktien und
Aktien gleichwertige Wertpapiere angelegt. Zudem
durfen auch Indexzertifikate und andere Zertifikate,
deren Risikoprofil typischerweise mit den in Satz 1
genannten Vermdgensgegenstéanden oder mit den
Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermdgens-
gegenstande zuzuordnen sind, sowie Optionsschei-
ne auf Aktien erworben werden.

Der Erwerb von Vermégensgegenstanden im Sinne
des Buchstaben a) Satz 1, die zum Erwerbszeitpunkt
kein Investment Grade-Rating einer anerkannten
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Rating-Agentur besitzen (so genanntes Non Invest-

ment Grade-Rating) oder hinsichtlich derer tiber-
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haupt kein Rating existiert, jedoch nach Einschat-
zung des Fondsmanagements davon ausgegangen
werden kann, dass sie im Falle eines Ratings einer
Einstufung von Non Investment Grade entspréchen,
(zusammen: so genannte High Yield-Anlagen), ist
vorbehaltlich Buchstabe k) auf maximal 20% des
Werts des Fondsvermdgens beschrankt.

Bis zu 10% des Werts des Fondsvermégens diirfen
in OGAW oder OGA im Sinne von § 4 Nr. 2 des Ver-
waltungsreglements angelegt werden.

Es werden grundsétzlich nur Anteile an Fonds er-
worben, die direkt oder indirekt von der Verwal-
tungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile
an anderen Fonds werden nur ausnahmsweise und
nur dann erworben, wenn keiner der vorgenannten
Fonds die vom Fondsmanagement im Einzelfall fir
notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt oder
wenn es sich um Anteile an einem auf die Nachbil-
dung eines Wertpapierindexes ausgerichteten
OGAW oder OCGA handelt, die an einer bzw. einem
derin § 4 Nr. 1 des Verwaltungsreglements ge-
nannten Borsen oder organisierten Markte zum
Handel zugelassen sind.

Weiterhin diirfen Einlagen im Sinne von § 4 Nr. 3
des Verwaltungsreglements gehalten sowie Geld-
marktinstrumente im Sinne von § 4 Nr. 1 und 5
sowie § 5 des Verwaltungsreglements erworben
werden.

Anteile an Immobilienfonds kdnnen — zusammen
mit anderen Anlagen im Sinne des § 5 des Verwal-
tungsreglements — bis zu 10% des Werts des Fonds-
vermdgens erworben werden.

Vorbehaltlich insbesondere Buchstabe k) kénnen
weiterhin bis zu 50% des Werts des Fondsvermo-
gens in Zertifikate auf Warentermin-, Edelmetall-
und Rohstoffindices angelegt werden.

Die Vermdgensgegensténde des Fonds kdnnen ins-
besondere auch auf Fremdwéhrungen lauten.
Zusatzlich kénnen im Rahmen von Anteilklassen
Geschafte getatigt werden, mit denen — unter ent-
sprechender Zugrundelegung der vorgenannten
Zuordnungen — weitgehend gegen eine bestimmte
andere Wéhrung abgesichert wird. Durch den Ein-
satz quantitativer wahrungsbezogener Strategien
kann die Wéhrungsabsicherung allerdings teilweise
aufgehoben werden.

Im Rahmen und unter Beachtung der oben genann-
ten Beschrankungen kann das Fondsvermégen — je
nach Einschatzung der Marktlage — sowohl

auf einzelne Typen von Vermogensgegenstanden,
und/oder

auf einzelne Wahrungen, und/oder

auf einzelne Branchen, und/oder

auf einzelne Lander, und/oder

auf Vermogensgegenstande mit kiirzeren bzw. lan-
geren (Rest-)Laufzeiten, und/oder

auf Vermdgensgegenstande von Ausstellern/
Schuldnern mit bestimmten Charakteren (z.B. Staa-
ten oder Unternehmen),

konzentriert als auch breit iibergreifend investiert
werden. Eine Beschrankung der durchschnittlichen,
barwertgewichteten Restlaufzeit (Duration) des
Renten-, Geldmarkt- und Einlagenengagements des
Fonds ist nicht vorgesehen.

Hierbei kdnnen sowohl Werte aus entwickelten Lén-
dern als auch in erheblichem Umfang Werte aus
Schwellenldndern (Emerging Markets), also aus
Landern, die von der Weltbank nicht als ein Land
mit einem hohen Bruttovolkseinkommen pro Kopf
klassifiziert werden, erworben werden. Die Gewich-
tung zwischen Investitionen in entwickelten Lan-
dern und Schwellenléndern kann je nach Einschat-
zung der Marktlage schwanken; die Gewichtung
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zwischen diesen Werten kann bis hin zur vollstandi-
gen Anlage in einer dieser Wertearten erfolgen.
Das Fondsmanagement wahlt die Vermégensge-
genstande fir den Fonds unabhangig von der Gro-
Renordnung der Unternehmen und unabhangig
davon aus, ob es sich um Substanz- oder Wachs-
tumswerte handelt. Der Fonds kann dadurch so-
wohl auf Unternehmen einer bestimmten Grolien-
ordnung bzw. Kategorie konzentriert als auch breit
Ubergreifend investiert sein.

Eine Uberschreitung der vorstehend in den Buchsta-
ben c), d), f) und g) beschriebenen Grenzen ist zu-
lassig, wenn dies durch Wertveranderungen von im
Fondsvermégen enthaltenen Vermogensgegen-
standen, durch Austibung von Bezugs- oder Opti-
onsrechten oder durch Veranderung des Werts des
gesamten Fonds z.B. bei Ausgabe oder Riicknahme
von Anteilscheinen geschieht (sog. , passive Grenz-
verletzung"). In diesen Féllen ist die Wiedereinhal-
tung der genannten Grenzen in angemessener Frist
anzustreben.

Eine Uberschreitung der in den Buchstaben c) und
g) genannten Grenzen durch Erwerb oder Verdu-
Berung entsprechender Vermogensgegensténde
ist zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz
von Techniken und Instrumenten sichergestellt
ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insge-
samt die Grenzen einhalt.

Die Techniken und Instrumente werden fiir diesen
Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jewei-
ligen Basiswerte vorzeichengerecht angerechnet.
Marktgegenlaufige Techniken und Instrumente
werden auch dann als risikomindernd angerech-
net, wenn ihre Basiswerte und die Gegensténde
des Fonds nicht vollstandig Gibereinstimmen.
AuRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft ge-
stattet, fiir den Fonds zum Zwecke einer effizien-
ten Portfolioverwaltung (inklusive zu Absiche-
rungszwecken) Techniken und Instrumente ein-
zusetzen (gem. §§ 8 f. des Verwaltungsregle-
ments bzw. den Erlduterungen im vollstdndigen
Verkaufsprospekt unter ,Einsatz von Techniken
und Instrumenten und damit verbundene beson-
dere Risiken") sowie gem. § 11 des Verwaltungs-
reglements kurzfristige Kredite aufzunehmen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds beim Einsatz
von Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.

Das Fondsmanagement wird das Fondsvermégen nach

eingehender Analyse aller ihm zur Verfligung stehen-
den Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung
der Chancen und Risiken in Wertpapiere und sonstige
zuldssige Vermogenswerte investieren. Die Wertent-
wicklung der Fondsanteile bleibt aber von den Kursver-
anderungen an den Markten abhéngig. Es kann daher
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurtickzuerhalten.
Das Fondsmanagement richtet die Zusammensetzung
des Fonds je nach seiner Einschétzung der Marktlage
und unter Berlicksichtigung des Anlageziels und der
Anlagegrundsatze aus, was auch zu einer vollstandigen
oder teilweisen Neuausrichtung der Zusammenset-
zung des Fonds fiihren kann. Derartige Anpassungen
konnen deshalb ggf. auch haufig erfolgen.

Eingeschrénkte Risikostreuung

Ergdnzend zu § 6 des Verwaltungsreglements kann
die Verwaltungsgesellschaft nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermdgens des
Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
verschiedener Emissionen anlegen, die von der Euro-
paischen Union, der Européischen Zentralbank, ei-

nem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem OECD-Mitgliedstaat oder von in-
ternationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Cha-

" Die annualisierte Zielvolatilitat ist ein Risikomal3, welches die Schwankungsbreite einer Anlage beschreibt. Eine annualisierte Zielvolatilitat des Fonds von 10% bedeutet, dass
mit einer Wahrscheinlichkeit von ungefahr 2/3 der tatséchliche Wert vom Erwartungswert des Fondsanteils nach einem Jahr nicht mehr als 10% nach oben oder nach unten

abweichen sollte.
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rakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
EU angehdren, begeben werden oder garantiert sind,
sofern diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente aus ein und dersel-
ben Emission 30% des Nettovermdgens des Fonds
nicht iiberschreiten diirfen.

§ 27 Anteilscheine

Die Anteile in Form von Inhaberzertifikaten sind in Glo-
balzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Sticke besteht nicht.

§ 28 Basiswdhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis,
Transaktionsgebiihr

1. Basiswdhrung des Fonds ist der Euro.

2. Die Verwaltungsgesellschaft oder von ihr beauftrag-
te Dritte, welche in den Verkaufsprospekten ge-
nannt sind, ermitteln den Ausgabe- und Riicknah-
mepreis an jedem Bewertungstag.

3. Der Ausgabepreis ist bei

- Anteilklassen mit den Referenzwéhrungen PLN,
CZK, HUF oder SGD spatestens innerhalb von drei
Bewertungstagen nach dem jeweiligen Abrech-
nungszeitpunkt;

- allen anderen Anteilklassen spatestens innerhalb
von zwei Bewertungstagen nach dem jeweiligen
Abrechnungszeitpunkt;
in der Referenzwdhrung der jeweiligen Anteilklasse
an die Register- und Transferstelle zu zahlen. Es
steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine abwei-
chende valutarische Zahlung zu akzeptieren. Diese
darf jedoch zehn Bewertungstage nach dem jeweili-
gen Abrechnungszeitpunkt nicht Gberschreiten.

4. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabe-
kosten (§ 15 Nr. 5 des Verwaltungsreglements) be-
tragt fur Anteile der Anteilklassentypen A und AT
5,00%, fur Anteile der Anteilklassentypen Cund CT
3,00% sowie fiir Anteile der Anteilklassentypen S
und ST 9,00% des Inventarwerts pro Anteil der je-
weiligen Anteilklasse. Es steht der Verwaltungsge-
sellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu erheben. Fir Anteile der Anteilklassentypen N,
NT, P, PT, I, IT, RCM |, RCM IT, X, XT, W und WT wird
derzeit bis auf Weiteres kein Ausgabeaufschlag er-
hoben.

Ein zur Verfligung der Verwaltungsgesellschaft ste-
hender Riicknahmeabschlag (§ 15 Nr. 6 des Verwal-
tungsreglements) wird derzeit bis auf Weiteres
nicht erhoben.

5. Werden ggf. in Italien vorhandene Zahlstellen beim
Erwerb von Anteilen oder einer Anteilriickgabe ein-
gebunden, kann eine solche Zahlstelle neben einem
Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag auch eine
Transaktionsgebiihr von EUR 75,00 pro Transaktion
erheben; es steht einer solchen Zahlstelle frei, eine
niedrigere Transaktionsgebihr zu erheben.

6. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftr, dass
in den Landern, in denen der Fonds offentlich ver-
trieben wird, eine geeignete Veréffentlichung der
Anteilpreise erfolgt. Dies kann auch durch Publikati-
on auf der Internet-Seite der Verwaltungsgesell-
schaft erfolgen.

7. Abweichend von § 14 Nr. 2 und Nr. 7 des Verwal-
tungsreglements werden fiir den Fonds Anteilkauf-
auftrage und Anteilriicknahmeauftrage, die an ei-
nem Bewertungstag bis 18.00 Uhr MEZ bzw. MESZ
bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei einer von
ihr als entsprechende Orderannahmestelle benann-
ten anderen Stelle oder bei der Register- und Trans-
ferstelle eingegangen sind, mit dem — zum Zeit-
punkt der Auftragserteilung noch unbekannten —
Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis des nachsten Be-
wertungstags abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Anteilkaufauftrdge und Anteilriicknah-
meauftrage werden mit dem —zum Zeitpunkt der
Auftragserteilung ebenfalls noch unbekannten —
Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis des Uibernachsten
Bewertungstags abgerechnet. Ricknahmepreis ist
der Nettoinventarwert pro Anteil, sofern nicht § 14
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Nr. 11 des Verwaltungsreglements Anwendung fin-
det.

§ 29 Kosten
1.

a

b)

C

Die dem Fonds unter Ber(icksichtigung der ver-
schiedenen Anteilklassen zu entnehmende Vergu-
tung fur die Verwaltung und Zentralverwaltung be-
tragt fur Anteile der Anteilklassentypen A, AT, Cund
CT2,50% p.a. sowie fr Anteile der Anteilklassenty-
pen N, NT, S, ST, P, PT, |, IT, RCM I, RCM IT, W und WT
1,25% p.a. und wird auf den taglich ermittelten In-
ventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsge-
sellschaft frei, eine niedrigere Vergtitung zu erhe-
ben.

. Die dem Fonds unter Berticksichtigung der ver-

schiedenen Anteilklassen zu entnehmende Admi-
nistrationsgebuhr betragt fir Anteile der der Anteil-
klassentypen A, AT, C, CT, N, NT, S, ST, P, PT, I, IT, RCM
[, RCM IT, W und WT 0,50% p.a., und wird auf den
taglich ermittelten Inventarwert errechnet. Es steht
der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere
Administrationsgebuhr zu erheben.

. Fiir Anteile der Anteilklassentypen X und XT wird

dem Fonds keine entsprechende Verwaltungs- und
Zentralverwaltungsvergtitung gemaf Nr. 1 und kei-
ne Administrationsgebthr gemal Nr. 2 auf Anteil-
klassenebene belastet; bei diesen Anteilklassenty-
pen wird diese Verglitung bzw. Geblhr dem jewei-
ligen Anteilinhaber von der Verwaltungsgesellschaft
direkt in Rechnung gestellt (§ 30 Nr. 2 des Verwal-
tungsreglements). Sofern bei den Anteilklassenty-
pen X und XT zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem jeweiligen Anteilinhaber keine — ggf. auch
eine erfolgsbezogene Komponente beinhaltende —
andere Vergutung bzw. Gebuhr vereinbart wurde,
betragen die Verwaltungs- und Zentralverwaltungs-
verglitung gemaR Nr. 1 unter Berticksichtigung der
verschiedenen Anteilklassen 1,25% p.a. und die Ad-
ministrationsgebthr gemaR Nr. 2 0,50% p.a. und
werden auf den taglich ermittelten Inventarwert er-
rechnet; es steht der Verwaltungsgesellschaft frei,
eine niedrigere Vergltung bzw. Gebiihr zu erhe-
ben.

. Hinsichtlich der Anteile der Anteilklassentypen C

und CT wird dem Fonds unter Beriicksichtigung der
verschiedenen Anteilklassen eine Vertriebsgebthr
in Hhe von 0,75% p. a., errechnet auf den taglich
ermittelten Inventarwert der jeweiligen Anteilklasse,
entnommen; es steht der Verwaltungsgesellschaft
frei, eine niedrigere Vertriebsgebuhr zu erheben.

. Die Auszahlung der Vergitungen bzw. der Adminis-

trationsgebUhr erfolgt monatlich zum Monatsende.

. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft

)
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fur die Verwaltung des Fonds dem Fondsvermégen
eine erfolgsbezogene Vergiitung in Rechnung stel-
len. Eine solche erfolgsbezogene Vergitung belauft
sich anteilklassenbezogen auf 15% des positiven Be-
trages, um den die Summe

des Anlageergebnisses des Fonds,

der Betrége der anteilklassenbezogenen anfallen-
den téglichen Verwaltungs- und Zentralverwal-
tungsvergitung sowie der Administrationsgebihr,
wobei die Abstandnahme von der Erhebung wegen
der Investition in bestimmte Zielfonds unberiick-
sichtigt bleibt,

der Betrége im laufenden Geschéftsjahr eventuell
erfolgter Ausschiittungen

die Entwicklung des Vergleichsindexes Gbertrifft. Es
steht der Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedri-
gere Vergltung zu berechnen.

Der im Rahmen der Berechnung des Anlageergeb-
nisses erforderlichen Bewertung des Fonds werden
solche Kurswerte zugrunde gelegt, die in maglichst
engem zeitlichen Zusammenhang mit den Kursen
stehen, die der Indexberechnung zugrunde liegen.
Dadurch kann diese Bewertung des Fonds von der
Bewertung flr Zwecke der Anteilwertermittiung am
gleichen Tag abweichen. Je nach dem Zeitpunkt,
der der Indexberechnung zugrunde liegt, kann eine
Beriicksichtigung der erfolgsbezogenen Vergiitung
im Anteilwert der betroffenen Anteilklasse erst zeit-

verzogert erfolgen. Die erfolgsbezogene Vergiitung
wird, beginnend am Anfang jedes Geschaftsjahres,
bewertungstaglich unter Bertcksichtigung des ak-
tuellen Werts der jeweiligen Anteilklasse berechnet
und der Gesamtbetrag laufend fortgeschrieben. Der
fortgeschriebene Gesamtbetrag wird zuriickgestellt
und dem Fonds zulasten der betreffenden Anteil-
klasse am Ende des Ceschéftsjahres entnommen.
An den Bewertungstagen, an denen das nach obiger
Mafgabe bereinigte anteilklassenbezogene Anlage-
ergebnis des Fonds von dem jeweils bestimmten
Vergleichindex Ubertroffen wird, verringert sich der
fortgeschriebene und zuriickgestellte Gesamtbe-
trag nach der oben dargestellten Methode. Ein ne-
gativer Betrag wird wéahrend des Geschaftsjahres
fortgeschrieben, aber nicht in Folgejahre vorgetra-
gen. Falls ein ausgewdhlter Vergleichsindex entfal-
len sollte, wird die Gesellschaft einen vergleichbaren
anderen Index festlegen, der an die Stelle des ge-
nannten Index tritt.

Der Vergleichsindex des Fonds ist der Euro Over-
night Index Average (EONIA).

Anleger werden darauf hingewiesen, dass auch im
Fall einer negativen Anteilpreisentwicklung eine er-
folgsbezogene Vergutung gezahlt werden kann,
falls die Entwicklung des Anteilwerts des Fonds die
Entwicklung des Vergleichsindexes tibersteigt.

. Die Depotbank erhalt eine dem Fonds zu entneh-

mende Bearbeitungsgebuihr in Hohe von 0,125% je-
der Wertpapiertransaktion, soweit daftir nicht bank-
tbliche Gebuhren anfallen. Es steht der Depotbank
frei, eine niedrigere Bearbeitungsgebuhr zu erhe-
ben.

§ 30 Anteilklassen

1.

Der Fonds kann mit mehreren Anteilklassen, die sich
in der Kostenbelastung, der Kostenerhebungsart,
der Ertragsverwendung, dem erwerbsberechtigten
Personenkreis, dem Mindestanlagebetrag, der Refe-
renzwahrung, einer ggf. auf Anteilklassenebene er-
folgenden Wahrungssicherung, der Bestimmung
des Abrechnungszeitpunkts nach Auftragserteilung,
der Bestimmung des zeitlichen Abwicklungsproze-
dere nach Abrechnung eines Auftrags und/oder ei-
ner Ausschuttung oder sonstigen Merkmalen unter-
scheiden kénnen, ausgestattet werden. Alle Anteile
nehmen in gleicher Weise an den Ertragen und am
Liquidationserlds ihrer Anteilklasse teil.

Es gibt derzeit die folgenden Anteilklassen:

A(EUR), A (USD), A (IPY), A (GBP), A (CHF), A (NOK),
A (SEK), A (DKK), A (PLN), A (CZK), A (HUF),
A(SGD), A (H-EUR), A (H-USD), A (H-JPY),

A (H-GBP), A (H-CHF), A (H-NOK), A (H-SEK),

A (H-DKK), A (H-PLN), A (H-CZK), A (H-HUF),

A (H-SGD), AT (EUR), AT (USD), AT (IPY), AT (GBP),
AT (CHF), AT (NOK), AT (SEK), AT (DKK), AT (PLN),
AT (CZK), AT (HUF), AT (SGD), AT (H-EUR),

AT (H-USD), AT (H-JPY), AT (H-GBP), AT (H-CHF),
AT (H-NOK), AT (H-SEK), AT (H-DKK), AT (H-PLN),
AT (H-CZK), AT (H-HUF), AT (H-SGD).

C (EUR), C (USD), C (JPY), C (GBP), C (CHF),

C (NOK), C (SEK), C (DKK), C (PLN), C (CZK),

C (HUF), C (SGD), C (H-EURY), C (H-USD), C (H-IPY),
C (H-GBP), C (H-CHF), C (H-NOK), C (H-SEK),

C (H-DKK), C (H-PLN), C (H-CZK), C (H-HUF),

C (H-SGD), CT (EUR), CT (USD), CT (JPY), CT (GBP),
CT (CHF), CT (NOK), CT (SEK), CT (DKK), CT (PLN),
CT (CZK), CT (HUF), CT (SGD), CT (H-EUR),

CT (H-USD), CT (H-JPY), CT (H-GBP), CT (H-CHF),
CT (H-NOK), CT (H-SEK), CT (H-DKK), CT (H-PLN),
CT (H-CZK), CT (H-HUF), CT (H-SGD).

N (EUR), N (USD), N (IPY), N (GBP), N (CHF),

N (NOK), N (SEK), N (DKK), N (PLN), N (CZK),

N (HUF), N (SGD), N (H-EUR), N (H-USD), N (H-JPY),
N (H-GBP), N (H-CHF), N (H-NOK), N (H-SEK),

N (H-DKK), N (H-PLN), N (H-CZK), N (H-HUF),

N (H-SGD), NT (EUR), NT (USD), NT (IPY), NT (GBP),
NT (CHF), NT (NOK), NT (SEK), NT (DKK), NT (PLN),
NT (CZK), NT (HUF), NT (SGD), NT (H-EUR),

NT (H-USD), NT (H-JPY), NT (H-GBP), NT (H-CHF),
NT (H-NOK), NT (H-SEK), NT (H-DKK), NT (H-PLN),
NT (H-CZK), NT (H-HUF), NT (H-SGD).



S(EUR), S (USD), S UPY), S (GBP), S (CHF), S (NOK),
S (SEK), S (DKK), S (PLN), S (CZK), S (HUF), S (SGD),
S (H-EUR), S (H-USD), S (H-IPY), S (H-GBP),

S (H-CHF), S (H-NOK), S (H-SEK), S (H-DKK),

S (H-PLN), S (H-CZK), S (H-HUF), S (H-SGD),

ST (EUR), ST (USD), ST (JPY), ST (GBP), ST (CHF),

ST (NOK), ST (SEK), ST (DKK), ST (PLN), ST (CZK),
ST (HUF), ST (SGD), ST (H-EUR), ST (H-USD),

ST (H-IPY), ST (H-GBP), ST (H-CHF), ST (H-NOK),

ST (H-SEK), ST (H-DKK), ST (H-PLN), ST (H-CZK),

ST (H-HUF), ST (H-SGD).

P (EUR), P (USD), P (IPY), P (GBP), P (CHF), P (NOK),
P (SEK), P (DKK), P (PLN), P (CZK), P (HUF), P (SGD),
P (H-EUR), P (H-USD), P (H-IPY), P (H-GBP),

P (H-CHF), P (H-NOK), P (H-SEK), P (H-DKK),

P (H-PLN), P (H-CZK), P (H-HUF), P (H-SGD),

PT (EUR), PT (USD), PT (JPY), PT (GBP), PT (CHF),

PT (NOK), PT (SEK), PT (DKK), PT (PLN), PT (CZK),
PT (HUF), PT (SGD), PT (H-EUR), PT (H-USD),

PT (H-JPY), PT (H-GBP), PT (H-CHF), PT (H-NOK),
PT (H-SEK), PT (H-DKK), PT (H-PLN), PT (H-CZK),
PT (H-HUF), PT (H-SGD).

I (EUR), I (USD), I (IPY), | (GBP), I (CHF), I (NOK),

I (SEK), | (DKK), I (PLN), 1 (CZK), I (HUF), I (SGD),

I (H-EUR), | (H-USD), I (H-IPY), I (H-GBP), | (H-CHF),
I (H-NOK), I (H-SEK), I (H-DKK), I (H-PLN), I (H-CZK),
I (H-HUF), | (H-SGD), IT (EUR), IT (USD), IT (IPY),

IT (GBP), IT (CHF), IT (NOK), IT (SEK), IT (DKK),

IT (PLN), IT (CZK), IT (HUF), IT (SGD), IT (H-EUR),

IT (H-USD), IT (H-JPY), IT (H-GBP), IT (H-CHF),

IT (H-NOK), IT (H-SEK), IT (H-DKK), IT (H-PLN),

IT (H-CZK), IT (H-HUF), IT (H-SGD).

RCM I (EUR), RCM | (USD), RCM | (IPY), RCM | (GBP),
RCM 1 (CHF), RCM 1 (NOK), RCM I (SEK), RCM | (DKK),
RCM I (PLN), RCM | (CZK), RCM | (HUF),

RCM 1 (SGD), RCM | (H-EUR), RCM | (H-USD),

RCM I (H-JPY), RCM | (H-GBP), RCM | (H-CHF),

RCM I (H-NOK), RCM | (H-SEK), RCM I (H-DKK),
RCM I (H-PLN), RCM I (H-CZK), RCM | (H-HUF),
RCM I (H-SGD), RCM IT (EUR), RCM [T (USD),

RCM IT (IPY), RCM IT (GBP), RCM IT (CHF),

RCM IT (NOK), RCM IT (SEK), RCM IT (DKK),

RCM IT (PLN), RCM IT (CZK), RCM IT (HUF),

RCMIT (SGD), RCM IT (H-EUR), RCM IT (H-USD),
RCM IT (H-IPY), RCM IT (H-GBP), RCM IT (H-CHF),
RCM IT (H-NOK), RCM IT (H-SEK), RCM IT (H-DKK),
RCM IT (H-PLN), RCM IT (H-CZK), RCM IT (H-HUF),
RCM IT (H-SGD).

X (EUR), X (USD), X (JPY), X (GBP), X (CHF), X (NOK),
X (SEK), X (DKK), X (PLN), X (CZK), X (HUF),

X (SGD), X (H-EUR), X (H-USD), X (H-JPY),

X (H-GBP), X (H-CHF), X (H-NOK), X (H-SEK),

X (H-DKK), X (H-PLN), X (H-CZK), X (H-HUF),

X (H-SGD), XT (EUR), XT (USD), XT (IPY), XT (GBP),
XT (CHF), XT (NOK), XT (SEK), XT (DKK), XT (PLN),
XT (CZK), XT (HUF), XT (SGD), XT (H-EUR),

XT (H-USD), XT (H-JPY), XT (H-GBP), XT (H-CHF),
XT (H-NOK), XT (H-SEK), XT (H-DKK), XT (H-PLN),
XT (H-CZK), XT (H-HUF), XT (H-SGD).

W (EUR), W (USD), W (JPY), W (GBP), W (CHF),

W (NOK), W (SEK), W (DKK), W (PLN), W (CZK),

W (HUF), W (SGD), W (H-EUR), W (H-USD),

W (H-PY), W (H-GBP), W (H-CHF), W (H-NOK),

W (H-SEK), W (H-DKK), W (H-PLN), W (H-CZK),

W (H-HUF), W (H-SGD), WT (EUR), WT (USD),

WT (JPY), WT (GBP), WT (CHF), WT (NOK),

WT (SEK), WT (DKK), WT (PLN), WT (CZK),

WT (HUF), WT (SGD), WT (H-EUR), WT (H-USD),
WT (H-IPY), WT (H-GBP), WT (H-CHF),

WT (H-NOK), WT (H-SEK), WT (H-DKK),

WT (H-PLN), WT (H-CZK), WT (H-HUF),

WT (H-SGD).

Der Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere
Anteilklasse ist ausgeschlossen.

. Der Erwerb von Anteilen der Anteilklassentypen N,
NT, I, IT,RCM |, RCM IT, P, PT, W und WT ist nur bei
einer Mindestanlage in der in den Verkaufsprospek-
ten genannten Hohe (nach Abzug eines eventuellen
Ausgabeaufschlags) moglich. Es steht der Verwal-
tungsgesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrige-
ren Mindestanlagebetrag zu akzeptieren. Folgeanla-

gen sind auch mit geringeren Betrdgen statthaft, so-
fern die Summe aus dem aktuellen Wert der vom
Erwerber zum Zeitpunkt der Folgeanlage bereits ge-
haltenen Anteile derselben Anteilklasse und dem
Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines eventu-
ellen Ausgabeaufschlags) mindestens der Héhe der
Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse ent-
spricht. Berticksichtigt werden nur Bestande, die der
Erwerber bei derselben Stelle verwahren lasst, bei
der er auch die Folgeanlage tatigen mochte. Fun-
giert der Erwerber als Zwischenverwahrer fiir end-
beginstigte Dritte, so kann er Anteile der genann-
ten Anteilklassentypen nur erwerben, wenn die vor-
stehend genannten Bedingungen hinsichtlich eines
jeden endbegunstigten Dritten jeweils gesondert
erfillt sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteil-
klassentypen kann davon abhangig gemacht wer-
den, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende
schriftliche Versicherung abgibt.

Anteile der Anteilklassentypen |, IT, RCM I, RCM [T, X,
XT, W und WT kénnen nur von nicht natdrlichen
Personen erworben werden. Der Erwerb ist gleich-
wohl unstatthaft, wenn zwar der Anteilzeichner
selbst eine nicht natdirliche Person ist, er jedoch als
Zwischenverwahrer fir einen endbegunstigten
Dritten fungiert, der seinerseits eine natirliche Per-
son ist. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklas-
sentypen kann davon abhangig gemacht werden,
dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schrift-
liche Versicherung abgibt.

Anteile der Anteilklassentypen X und XT kdnnen nur
mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und
nach Abschluss einer individuellen Sondervereinba-
rung zwischen dem Anteilinhaber und der Verwal-
tungsgesellschaft ausgegeben werden. Es steht im
freien Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, ob sie
einer Anteilausgabe zustimmt, ob sie eine individu-
elle Sondervereinbarung abzuschlieBen bereit ist
und wie sie ggf. eine individuelle Sondervereinba-
rung ausgestaltet.

. Es kénnen auch Anteilklassen, deren Referenzwéh-

rung nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautet,
ausgegeben werden. Hierbei kdnnen sowohl Anteil-
klassen ausgegeben werden, bei denen eine Wah-
rungssicherung zugunsten der Referenzwéhrung
angestrebt wird, als auch Anteilklassen, bei denen
dies unterbleibt. Die Kosten dieser Wahrungssiche-
rungsgeschéfte werden von der entsprechenden
Anteilklasse getragen.

Die jeweilige Referenzwahrung einer Anteilklasse ist
dem dem Anteilklassentyp (A, AT, C, CT, N, NT, S, ST,
P, PT, 1, IT,RCM,RCM T, X, XT, W und WT) beige-
fugten Klammerzusatz zu entnehmen [z.B. bei dem
Anteilklassentyp A und der Referenzwdhrung USD:
A (USD)]. Wird bei einer Anteilklasse eine Wéh-
rungssicherung zugunsten der jeweiligen Refe-
renzwdhrung angestrebt, wird der Bezeichnung der
Referenzwahrung ein ,H-" vorangestellt [z.B. bei
dem Anteilklassentyp A, der Referenzwahrung USD
und einer angestrebten Wahrungssicherung ge-
gentber dieser Referenzwahrung: A (H-USD)].

. Die Berechnung des Anteilwerts (§ 15Nr. 1,2 und 3

des Verwaltungsreglements) erfolgt fir jede Anteil-
klasse durch Teilung des Werts des einer Anteilklas-
se zuzurechnenden Nettovermégens durch die Zahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen An-
teile dieser Anteilklasse.

Bei Ausschiittungen wird der Wert des Nettovermo-
gens, der den Anteilen der ausschittenden Anteil-
klassen zuzurechnen ist, um den Betrag dieser Aus-
schittungen gekdrzt.

Wenn der Fonds Anteile ausgibt, so wird der Wert
des Nettovermdagens der jeweiligen Anteilklasse um
den bei der Ausgabe erzielten Erlos abztiglich eines
erhobenen Ausgabeaufschlags erhéht.

Wenn der Fonds Anteile zurlicknimmt, so vermin-
dert sich der Wert des Nettovermagens der jeweili-
gen Anteilklasse um den auf die zuriickgenomme-
nen Anteile entfallenden Inventarwert.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende An-

teilklassen nach MaRgabe der §§ 19 und 20 des
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Verwaltungsreglements auflésen oder mit anderen
Fonds bzw. Anteilklassen zusammenschliel3en.

§ 31 Verwendung der Ertrage

1.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr,
ob, wann und in welcher Hohe flr eine Anteilklasse
eine Ausschittung entsprechend den in Luxemburg
giltigen Bestimmungen erfolgt. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann zudem Zwischenausschttungen
festsetzen. Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben
kann Fondssubstanz zur Ausschiittung herangezo-
gen werden.

. Hinsichtlich der Anteilklassentypen A, C,N, S, P, I,

RCM |, X und W des Fonds erfolgt grundsatzlich eine
Ausschittung auf die am Ausschittungstag umlau-
fenden Anteile. Die anfallenden Ertrdge der Anteil-
klassentypen AT, CT, NT, ST, PT, IT, RCM IT, XT und
WT des Fonds werden grundsatzlich nicht ausge-
schittet, sondern im Rahmen der Anteilklasse wie-
der angelegt.

. Ausschuttungsbetrage, die nicht innerhalb von funf

Jahren nach Veréffentlichung der Ausschittungser-
kldrung geltend gemacht wurden, verfallen zuguns-
ten der Anteilklasse. Ungeachtet dessen ist die Ver-
waltungsgesellschaft berechtigt, Ausschiittungsbe-
trage, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist gel-
tend gemacht werden, zulasten der Anteilklasse an
die Anteilinhaber auszuzahlen.

§ 32 Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. April und
endetam 31. Marz.

§ 33 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement trat in seiner urspriingli-
chen Fassung am 9. Mai 2007 in Kraft. Die letzte Ande-
rung trat am 14. September 2009 in Kraft.
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Von der Allianz Global Investors
Luxembourg S. A. verwaltete Fonds

Die Allianz Global Investors Luxembourg S.A. verwaltete bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts folgende Fonds:

Fondsname

Fondsname

Allianz Business Cash

Allianz Commodities Strategy

Allianz FinanzPlan 2015

Allianz FinanzPlan 2020

Allianz FinanzPlan 2025

Allianz FinanzPlan 2030

Allianz FinanzPlan 2035

Allianz FinanzPlan 2040

Allianz FinanzPlan 2045

Allianz FinanzPlan 2050

Allianz Fonds Portfolio Ertrag

Allianz Global Investors IndexPLUS
Allianz Global Selection Balance
Allianz Clobal Strategy Defensive
Allianz Clobal Strategy Dynamic
Allianz Horizont Fonds

Allianz PIMCO Bondselect US $

Allianz PIMCO Bondspezial

Allianz PIMCO Corporate Bond Europa
Allianz PIMCO Corporate Bond Europa HiYield
Allianz PIMCO Euro Bond Real Return
Allianz PIMCO Euro Bond Total Return
Allianz PIMCO Euro Rentenfonds »K4«
Allianz PIMCO Europa Renten »T«
Allianz PIMCO Europazins »K«

Allianz PIMCO Global Bond High Grade
Allianz PIMCO Clobal Bond Low Duration (Euro)
Allianz PIMCO Laufzeitfonds 2010
Allianz PIMCO LiquiditatsManager
Allianz PIMCO Money Market PLUS (Euro)
Allianz PIMCO Money Market US $
Allianz PIMCO Unternehmensanleihen 2013
Allianz RCM Bonus Barriere

Allianz RCM BRIC Stars

Allianz RCM Deep Discount

Allianz RCM Defensive Strategy

Allianz RCM Euro Garant

Allianz RCM Euro Garant 12/2013
Allianz RCM Euro Protect Dynamic Il
Allianz RCM Euro Protect Dynamic Plus
Allianz RCM Express Strategie

Allianz RCM Garantiefonds Klassik 100
Allianz RCM Global Champion

Allianz RCM Global Fund Selection

Allianz RCM High Dividend Discount
Allianz RCM Single Express

Allianz RCM Small Cap Europa

Allianz RCM Systematic Multi Strategy
Allianz RCM TwinWin Garant

Allianz Rendite Extra

Allianz Stiftungsfonds Balanced

Allianz Suisse — Strategy Fund

Allianz Top Protect

Allianz Volatility Strategy

Dresdner FondsManagement Balance
Dresdner FondsManagement Chance
Dresdner FondsManagement Substanz
Dresdner FondsManagement Wachstum
DRESDNER HIGH YIELD INCOME FUND
Dresdner PrivatePortfolio Balance
Dresdner PrivatePortfolio Chance
Dresdner PrivatePortfolio Growth

Dresdner PrivatePortfolio Growth Special
Dresdner PrivatePortfolio Income

Dresdner VermégensManagement Balance
Dresdner VermdgensManagement Chance
Dresdner VermogensManagement Substanz
Dresdner VermdgensManagement Wachstum
Garantie Plus 2012

MetallRente FONDS PORTFOLIO

MLP absolute return 150

MLP absolute return 300
OLB-FondsConceptPlus Ertrag
OLB-FondsConceptPlus Wachstum
OLB-FondsConceptPlus Chance

OLB VV-Optimum

PremiumMandat Balance
PremiumMandat Defensiv
PremiumMandat Dynamik
PremiumMandat Dynamik Plus

Ras Lux Fund

sowie neun Investmentgesellschaften in der Rechtsform Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV), vier Spezial-
sondervermdgen in der Rechtsform ,fonds commun de placement” (FCP) — ,fonds d'investissement spécialisé” (FIS)
sowie drei Spezialsondervermdgen in der Rechtsform ,Société d'Investissement a Capital Variable® (SICAV) — ,fonds

d'investissement spécialisé* (FIS).
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung

Allianz Global Investors

Luxembourg S.A.

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Telefon: +352 463 463-1

Telefax: +352 463 463-620

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-Mail: info@allianzgi.lu

Eigenkapital: EUR 69,8 Mio.
Stand: 30.Juni 2008

Verwaltungsrat
Vorsitzende
Elizabeth Corley

Managing Director und Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Europe GmbH,
Munchen

Verwaltungsratsmitglieder
Horst Eich

Chairman of the Board of Management
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Andrew Douglas Eu

Chief Executive Officer

Allianz Global Investors Asia Pacific GmbH,
Miinchen

Wolfgang Piitz

Managing Director und Chief Operating Officer
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH,

Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung
Sprecher der Geschaftsfiihrung
Wilfried Siegmund

Managing Director und Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
Senningerberg

Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Jean-Christoph Arntz

Managing Director und Chief Operating Officer
Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
Senningerberg

Martyn Cuff

Managing Director
Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
Senningerberg

Fondsmanager

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,AllianzGI KAG")

Mainzer LandstrafRe 11-13
D-60329 Frankfurt am Main

AllianzGIKAG ist Teil der Allianz Global Investors-
Gruppe,einem Unternehmen des Allianz-Unter-
nehmenskonzerns. AllianzGI KAG ist eine 1955 ge-
griindete deutsche Kapitalanlagegesellschaft und
verwaltete am 31. Dezember 2007 Vermogenswerte
im Umfang von ca. EUR 31 Mrd. AllianzGI KAG ist
zudem Muttergesellschaft der Verwaltungsgesell-
schaft.

Depotbank, nachtrégliche Uber-
wachung von Anlagegrenzen und
-restriktionen, Fondsbuchhaltung,
Inventarwertermittlung

State Street Bank Luxembourg S.A.

49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Eigenkapital: EUR 68 Mio.
Stand: 31. Dezember 2008

Register- und Transferstelle

RBC Dexia Investor Services Bank S. A.

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,AllianzGI KAG")

Mainzer LandstrafRe 11-13
D-60329 Frankfurt am Main

Sales & Product Services
Telefon: +49 69 263-140,

erreichbar von 8.00 bis 18.00 Uhr
Telefax: +49 69 263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-Mail:  info@allianzgi.de

Zahlstelle
in der Bundesrepublik Deutschland

Commerzbank AG

Kaiserplatz
D-60261 Frankfurt am Main

Allianz RCM Systematic Multi Strategy

Zahl- und Informationsstelle
in Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.A.

49, Avenue I.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer

KPMG Audit S.ar.l
Réviseurs d’Entreprises

9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg
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