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" Oliver Kahn, Deutschlands Torwartlegende Nr. 1
Kann man mit Aktienfonds
noch gute Ergebnisse
erzielen?"

DER FONDS

FONDSANLAGE

LEICHTGEMACHT

Egon Wachtendorf

Tradition und Moderne

»vor Thnen liegt die erste Ausgabe un-
seres neuen Magazins®, hitte es im 20.
Jahrhundert geheiffen. Im Falle von
DER FONDS mit diesen Worten zu be-
ginnen, wire jedoch gleich aus zwei
Griinden irrefithrend. Moderne Magazi-
ne landen nicht mehr auf dem Schreib-
tisch, sie 6ffnen sich ihren Lesern am
Bildschirm. Und: DER FONDS ist nicht
neu. Die erste Ausgabe erschien bereits
1999, als ausschlieRlich tber Invest-
mentfonds berichtender Vorldufer von
DAS INVESTMENT. Der 2007 vollzogene
Namenswechsel war notig geworden,
weil DAS INVESTMENT ldngst auch an-
dere Themen abdeckt: Immobilien, De-
rivate, Beteiligungen und zunehmend
Versicherungen.

»Mit den
richtigen schon.

Klaus Kaldemorgen, ' '
Top-Fondsmanager der Nr. 1

Was diirfen Sie als Leser von der Riick-
kehr zu unseren redaktionellen Wur-
zeln erwarten? Selbstverstidndlich bie-
tet DER FONDS all das, was auch DAS
INVESTMENT auszeichnet: kompeten-
te und unabhidngige Berichte tiber
Anlagetrends, Mirkte und empfeh-
lenswerte Produkte. Das ist der tradi-
tionelle Part. Doch DER FONDS bietet
noch mehr. Dank moderner Kommuni-
kationstechnik erhalten Sie auf einen
Klick zu jedem besprochenen Fonds
beliebig viele Zusatzinformationen.
Service, der im 21. Jahrhundert selbst-
verstidndlich sein sollte.

6. M

Anzeige

+15,92%

+1,15%

Index (5 Jahre)
B DWS Akkumula +27,32%
B DWS Top Dividende +25,08%
DWS Vermégensbildungsfonds | +14,77%

MSCI World (Vergleichsindex)

Gerade in turbulenten Zeiten hat sich das aktive Fondsmanagement von Klaus Kaldemorgen,
dem langjahrigen Top-Fondsmanager der DWS, bezahlt gemacht: Gemeinsam mit seinem
Team hat er den passiven Vergleichsindex klar geschlagen. Wenn auch Sie von den langfristi-
gen Chancen der Aktienmarkte profitieren und sich nicht mit den historisch niedrigen Zinsen
zufriedengeben wollen, setzen Sie auf die Aktienfonds von Deutschlands Fondsgesellschaft
Nr. 1 — DWS Investments.

Internet: DWS.de
Hotline: 01803/10111011

www.nr1-trifft-nr1.de

GELD GEHORT ZUR NR.1.

INVESTMENTS

Gws

Deutsche Bank Gruppe
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DER FONDS

Nestor Australien baut Vorsprung aus

Endspurt im Rennen um den besten Fonds des Jahres: Nestor-Berater Wilhelm
Schroder profitiert vom weiter steigenden Goldpreis

Ayers Rock in Australien

Seit der Goldpreis die Marke von 1.000 US-
Dollar tibersprungen hat, kennt der Nestor
Australien kein Halten mehr: Lag der Fonds
Ende August erst mit 117 Prozent im Plus,
so kratzt er jetzt bereits an der 200-Prozent-

NESTOR AUSTRALIEN

200% ' Nestor Australien
0

192,71%

— Durchschnitt Aktienfonds
Australien 17,71%

160% |
120%
80%
40%

e s

0%

-40%

31. Dezember 2008 19. November 2009

QUELLE: EUROFONDS

Gegeniiber dem Durchschnitt aller Australien-
Fonds liegt der aktuelle Performance-Spitzen-
reiter 175 Prozentpunkte vorn

Marke. Damit hélt Nestor-Berater Wilhelm
Schroder die Armada der ihn verfolgenden
Russland-Fonds weiter auf Distanz (siehe
Tabelle).

Seit Monaten investiertder frithere Deutsch-
land-Niederlassungsleiter des australischen
Brokers Macquarie Equities rund 30 Prozent
des Fondsvermogens im Edelmetallsektor.
Doch auch mit anderen Beteiligungen er-
zielte Schroder exzellente Gewinne — unter
anderem mit den in der Krebsforschung
titigen Unternehmen Sirtex Medical und
Genera Biosystems oder dem Textileinzel-
héndler Speciality Fashion.

Der Nestor Australien ist ein typisches Bei-
spiel dafiir, dass es sich lohnen kann, ex-
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TOPS & FLOPS PERFORMANCE

RANG  FONDSNAME 2009+
1 Nestor Australien 192,7

2 | Pictet Russian Equities 172,9

3 | BSF Latin Am.Opportunities 168,0

4 | PIA Russia Stock 163,3

5 | SEB Russia Fund 160,8

6 | Raiffeisen-Russland-Aktien 157,8

7 | Earth Exploration Fund Ul 149,1

8 | JPM Russia 147,2

9 Parvest Russia 141,3
10 | Julius Bar Russia 138,7
7516 | M&W Fonds-Concept -26,3
7517 | DBX Oil & Gas Short ETF -26,5
7518 | Lyxor Short Strategy Europe -27,0
7519 | DBX S&P 500 Short ETF -29,5
7520 | Klawlnvest-Trading -32,1
7521 | Cominvest Short Term Plus -33,4
7522 | Parvest Credit Strategies -34,3
7523 | SEB MoneyMarket -35,8
7524 | Imperial Fund Manager -45,1
7525 | DBX Banks Short ETF -48,6

* in Prozent

trem schlecht gelaufene Fonds nicht ganz
aus dem Fokus zu verlieren. Mit einem
Minus von 75 Prozent gehorte er ndmlich
2008 noch zu den grofRten Verlierern. Heu-
te stehen in den Flop Ten gleich vier auf
fallende Borsenkurse spekulierende Short-
ETFs - deren Richtung ebenfalls schnell
wieder drehen kann.

Aktienfonds Global: Uniglobal sammelt das meiste Geld ein

Mit mehr als einer Million Riester—Sparern im Riicken kommt der Klassiker von Union Investment im laufenden
Jahr auf einen Nettoabsatz von 540 Millionen Euro

TOPS UND FLOPS VERKAUFE

RANG | FONDSNAME %g(%yss
1 | Uniglobal 540
2 | DWS Top Dividende 370

3 | DWS Verméogensbild. | 350 |
4 | DWS Akkumula 261
5 | Templ. Growth (Euro) 165
173 | FTSE All-World Ex UK -18
174 | Keppler-Global Value -20
175 | Allianz RCM Islamic -21
176 | Allianz RCM Gl. Equity -35
177 | Lingohr-Systematic -36

* in Millionen Euro

Quelle: BVI

Viele Anleger, die 2009 an die internationa-
len Aktienmadrkte zurtickkehrten, vertrau-
en auf bekannte Namen. Davon profitiert
nicht nur der Verkaufsschlager der Volks-
und Raiffeisenbanken, sondern erstmals
seit vier Jahren auch wieder der Vermé-
gensbildungsfonds I der DWS. Am Ende der
Rangliste liegt mit dem Lingohr-Systema-
tic von LBB Invest ein Fonds, der zahlreiche
bis 2007 geworbene Neueinsteiger mit ho-
hen Verlusten enttduschte.

UNIGLOBAL
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QUELLE: EUROFONDS

Trotz Finanzkrise liegt der Klassiker von Union
Investment auf Fiinf-Jahres-Sicht schon
wieder zweistellig im Plus

< Online-Tipp!

< Hier PDF runterladen

Der groRe Fondsvergleich: Uber 3.500 Fonds mit Noten von sechs Rating-Agenturen.

Quelle: Eurofonds, Stichtag: 20. November 2009
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Zehn Publikumslieblinge im Langzeittest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- liegt der M&G Global Basics vorn, iiber Edouard Carmignac das MaR aller Dinge.
Rig, was Deutschlands beliebteste Fonds drei Monate fiihrt der Fondak von Allianz ~ Immerhin: Uber zehn Jahre schlagen acht
iiber verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Global Investors. Im Zehn-Jahres-Bereich von zehn Fonds ihren Vergleichsindex
Euro gemacht haben. Im laufenden Jahr bleibt der Carmignac Investissement von  MSCI World oder MSCI Europe.

Templeton Growth 1.049 1.212 652 1041 Franklin Mutual European 1.052 1.184 804 -
WKN 971025 WKN 934224

|
Philippe
Cynthia Sweeting . Brugere-Trelat
[

Carmignac Investissement 1.079 1.376 1.203 Fondak 1.128 1.285 809 1.397

WKN AODP5W WKN 847101

DWS Vermogensbildungs- 1.040 1.181 830 1.025 Carmignac Patrimoine 1.025 1.155 1.283
fonds | WKN 847652 WKN AODPWO

Klaus Ednua'rd
Kaldemorgen Carmignac

M&G Global Basics 1.101 1.389 875 - Blackrock Global Allocation 1.028 1.145 952 1.360
WKN 797735 WKN 987142

Graham French . I . Dennis Stattman . . . I

Uniglobal 1.066 1.244 833 959 MSCI World 1.043 1.216 746 773
‘_? ..,_‘v‘ 4

WKN 849105

Fidelity European Growth 1.089 1.262 1.618 MSCI Europe 1.076 1.293 760 996

WKN 973270

Heidrun
Heutzenroder

Edouard
Carmignac

Quelle: Eurofonds, Stichtag: 19. November

hmw.lll

2 Newsletter-Tipp! < jetzt kostenlos abonnieren
Cleantech Magazin: Griine Investment-Trends und Umwelt-Technologien.
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Namen und
Nachrichten

Investment-Legende
Anthony Bolton kehrt
zuriick: Der langjdhri-
ge Manager des Fidelity
European Growth iiber-
nimmt bei seinem frii-
heren Arbeitgeber 2010 einen Fonds fiir
chinesische Unternehmen. Mehr

Nach dem offenen Immobilienfonds
Degi International hat auch der Axa
Immoselect erneut die Riicknahme der
Anteilsscheine ausgesetzt. Das Manage-
ment reagiert damit auf anhaltende Mit-
telrtickfliisse. Mehr

MITTELBEWEGUNGEN AXA IMMOSELECT

in Millionen Euro
+4 +34 +15 -693 -157
|
Jun Jul Aug Okt

Neun von zehn Fondsanbietern sind ei-
ner Umfrage der Rating-Agentur Feri zu-
folge der Meinung, dass sich Aktienfonds
2010 gut oder sogar sehr gut verkaufen
lassen. Im April glaubten das lediglich 44
Prozent. Mehr

QUELLE: BVI

Der neue Aktienfonds FT Global Infra-
structure Diversified (WKN: AONEBS)
von Frankfurt-Trust-Managerin = Birgit
Ebner setzt auf einen der Megatrends der
kommenden Jahrzehnte. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

,Ein kleines Volumen bietet ungleich

mehr Freiheiten”

Mit dem DWS Vermdgensbildungsfonds A hat DWS-Manager Henning Potsta-
da 2009 deutlich bessere Ergebnisse erzielt als DWS-Aktienchef Klaus Kalde-
morgen mit dem Klassiker DWS Vermdgensbildungsfonds I. Im Interview mit
DER FONDS erldutert er die Hintergriinde

DER FONDS: Sie lassen Ihren Chef
Klaus Kaldemorgen im Moment ganz
schon alt aussehen. Was machen Sie
anders als dieser beim Vermogensbil-
dungsfonds I?

Henning Potstada: Der Vermogensbil-
dungsfonds A steht ganz klar in der Tra-
dition, die Klaus Kaldemorgen fiir das
gesamte DWS-Aktienteam geprdgt hat.
Dazu gehort das grofle Mafy an Flexibi-
litdt, zum Beispiel bei der Kassehaltung,
aber vor allem die Suche nach spannen-
den Themen und Trends. Dabei kommt
mir zugute, dass mein Fonds mit einem
Volumen von 120 Millionen Euro un-
gleich mehr Freiheiten bietet.

DER FONDS: Sie spielen die gleichen
Themen, nur mit anderen Aktien?
Potstada: Genau. Ich setze zu 30 bis
50 Prozent auf Small und Mid Caps mit
einer Marktkapitalisierung von weniger
als 10 Milliarden Euro. Zu den grofiten
Positionen gehoren so neben den auch
im Vermogensbildungsfonds I vertrete-
nen Royal Dutch oder Allianz beispiels-
weise die Online-Stellenborsen-Aktie
Stepstone oder das niederldndische Ver-
lagshaus Wolters Kluwer.

DER FONDS: Anders als Kaldemorgen
haben Sie japanische Aktien mit 12 Pro-
zent Depotanteil deutlich tibergewich-
tet. Was versprechen Sie sich davon?
Potstada: Es gehort zur Tradition un-
seres Teams, ganz bewusst auch kon-
trare Positionen aufzubauen. Von Japan
erwartet kaum ein Anleger noch irgend
etwas Positives. Zudem findet dort ge-
rade ein Politikwechsel statt, der zum
ersten Mal seit 15 oder 20 Jahren wie-
der auf mehr Konsum abzielt. Davon
konnten 2010 vor allem Nebenwerte
profitieren.

Henning Potstada,
Manager des DWS Ver-
magensbildungsfonds A

DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS A
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QUELLE: EUROFONDS

Der kleine Bruder des Klassikers DWS Vermo-
gensbildungsfonds | kam im Friihjahr deutlich
flotter aus der Krise

KLEINER UND WENDIGER

B Vermdégensbildungsfonds A 65

B Vermdgensbildungsfonds |

Grole
Aktien

Kleine
Aktien

MittelgroRRe
Aktien

DER FONDS

Aufteilung des Portfolios in Prozent

QUELLE: DWS

DATEN UND FAKTEN

WKN 847650
Auflage 01.12.1970
Volumen 120 Mio. Euro
Performance seit Auflage 1.818,2 %
Maximaler Verlust - 68,7 %
Abstand zum alten Top 77,2 %

< Online-Tipp!

< zum Themen-Special

Themen-Special Waldfonds: Alles iiber Renditen, die auf Baumen wachsen.

Quelle: EUROFONDS
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INVESTMENTFONDS CRASHTEST

Die besten Fonds fiir europiische Value-Aktien

Fonds flr ertragsstarke und an der Borse unter ihrem wahren Wert gehandelte Firmen sind langfristig enorm attraktiv.

Vorausgesetzt, die Manager verstehen ihr Handwerk. DER FONDS prasentiert fiinf Erfolgsmodelle

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat samtliche Angebote fiir
europdische Value-Aktien nach einem in
Deutschland bislang einzigartigen Ver-
fahren gepriift. In die Endrunde kamen
alle Fonds, die Ende Oktober 2009 min-
destens drei Jahre alt und 10 Millionen
Euro schwer waren. Im Performance-
Vergleich ging es darum, iiber verschie-
dene Zeitrdume besser abzuschneiden

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Matthias Habbel,
Berater HP&P-Euro-
Select-Universal

Gemessen am Ver-
gleichsindex  MSCI
Europe Value sind
europdische Substanzaktien noch immer
weit von fritheren Hochststinden entfernt.
Doch Vorsicht: Der Index besteht zu mehr
als 50 Prozent aus Finanzwerten und zyk-
lischen Industrietiteln. In beiden Sektoren
sind die Bewertungen nach den teilweise
extremen Kursspriingen der vergangenen
Monate bereits wieder sehr hoch. Da ei-
ne nachhaltige wirtschaftliche Erholung
nach wie vor nicht in Sicht ist, drohen
Riickschldge. Deutlich besser sieht es aber
bei einer ganzen Reihe anderer klassischer
Value-Titel aus. Insbesondere Versorger
und Telekomfirmen haben noch immer
Nachholbedarf und diirften sich 2010 bes-
ser entwickeln als der breite europiische
Aktienmarkt. Davon wiirde der HP&P-Euro-
Select-Universal profitieren, weil wir nicht
am Index kleben und momentan auf Ban-
ken und Zykliker fast ganz verzichten.

als der Gruppendurchschnitt. Im Stresstest
punkteten jene Fonds, die wenig schwank-
ten und die Verluste auch in extremen
Turbulenzen moderat hielten. Der Rating-
Vergleich schlieRlich biindelte die Noten
der fithrenden Ratingagenturen. Die ein-
zelnen Teilergebnisse flossen zu je einem
Drittel in das Gesamtergebnis ein. Ndhere
Details zum Crashtest finden Sie

156 Kandidaten
- 39 zu kleine Fonds
- 8 zu junge Fonds
= 109 Teilnehmer

Was die Siegerfonds und ihre Manager auszeichnet

HP&P-EURO-SELECT-UNIVERSAL
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— MSCI Europe 14,50%
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QUELLE: EUROFONDS

Zunachst gleichauf mit dem Vergleichsindex
MSCI Europe, zeigt der Crashtest-Sieger seit
Mitte 2007 beeindruckende Starke

Alle fiinf Kaufkandidaten konnten die
Verluste ihrer Anleger in der Finanzkrise
begrenzen, am deutlichsten der HP&P-Eu-
ro-Select-Universal: Wihrend einige euro-
pdische Value-Fonds angesichts ihres ho-
hen Anteils an Bankaktien in der Spitze bis
zu 75 Prozent an Wert verloren, waren es
beim Fonds der Wiesbadener Vermdogens-

verwaltung Habbel, Pohlig & Partner nur
42 Prozent. Das ist das drittbeste Ergebnis
aller 109 Testteilnehmer. Fondsberater Mat-
thias Habbel investiert mit seinem Team
sowohl in europdische Standardwerte als
auch in kleinere Unternehmen und erziel-
te dabei in den vergangenen fiinf Jahren
einen Wertzuwachs von fast 65 Prozent.
Damit lief$ der HP&P-Euro-Select-Universal
im gewichteten Performance-Vergleich alle
anderen Wettbewerber hinter sich.

Auch die Ratingagenturen schidtzen Hab-
bels Arbeit: Hochstnoten gibt es derzeit
von Morningstar, Feri, Lipper und Citywi-
re. Noch einen Tick beliebter ist der Caze-
nove Pan Europe Equity, der den Rating-
Vergleich fiir sich entschied und auch im
Performance-Vergleich (Rang 16) und im
Stresstest (Rang 9) weit tiber dem Durch-
schnitt liegt.

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT | VOLUMEN | MAX.VER- | RATING-
RANG | FONDSNAME WKN 1JAHR 3 JAHRE | 5 JAHRE | MIO. EURO | LUSTIN % | PUNKTE
1 HP&P-Euro-Select 979076 43,0 11,0 64,8 33 -42,4 10
2 Lux Topic Europa 257546 30,2 59 49,4 61 -43,9 1
3 Cazenove Pan Europe 121506 20,5 -17,0 28,0 787 -50,2 13
4  Gartmore Cont. Europe 625952 28,0 -17,6 28,8 2.063 -52,5 9
5 JPM Europe Recovery 548126 18,4 -27,2 24,1 226 -55,6 7

Wie zwei der beliebtesten Klassiker fiir européische Value-Aktien im Crashtest von DER
FONDS abgeschnitten haben, lesen Sie im Fonds-Duell auf

DAS INVESTMENT daily: Der borsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.

QUELLE: EUROFONDS
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Europiische Value-Fonds: Franklin gewinnt Klassiker-Duell

Der Franklin Mutual European und der JPM Europe Strategic Value gehoren zu den groRten und beliebtesten Fonds fur

europaische Value-Aktien. Im direkten Vergleich gibt es allerdings einen liberraschend klaren Sieger

‘I . o Performance-Vergleich:

DER FONDS hat die beiden
Klassiker nach denselben Kriterien getes-
tet wie alle anderen Angebote ihrer Ka-
tegorie (siehe Seite 5). Das Ergebnis: Der
JPM Europe Strategic Value von JP Mor-
gan gehort weder im Zwolf-Monats- noch
im Drei- und FiinfJahres-Vergleich zu den
Top-Angeboten. Der Franklin Mutual Eu-
ropean von Franklin Templeton punktet
zumindest iiber drei Jahre: Ein Minus von
15,57 Prozent bedeutet Rang 13 unter 109
getesteten Fonds. Am Ende der Einzelwer-
tung landet Franklin-Templeton-Manager
Philippe Brugere-Trélats mit drei Punkten
auf Rang 46, JP-Morgan-Manager Michael
Barakos belegt mit null Punkten Rang 50.
Zum Vergleich: Performance-Sieger Mat-
thias Habbel schaffte mit dem HP&P-Euro-
Select-Universal 52 Punkte.

Stresstest: Mit einem ma-

2:0 *

ximalen Verlust von fast 68
Prozent (Juni 2007 bis Mirz 2009) richte
es sich fiir JP-Morgan-Manager Barakos,
dass er auch nach dem Ausbruch der Fi-
nanzkrise an vielen Bankaktien festhielt.
Festhalten musste: Seine Anlagekriterien
erlauben es ihm nicht, in der Branchen-
gewichtung mehr als 10 Prozentpunkte
von seinem Vergleichsindex abzuweichen.

Franklin JPM Europe
Mutual Strategic
European Value

Franklin-Templeton-Manager Brugere-Tré-
lats schaffte es dagegen, das Minus in der
Spitze aufimmerhin 49 Prozent zu begren-
zen. Weil er deutlich flexibler agiert und
2008 zudem sogar vereinzelt Verkaufsopti-
onen auf den Index einsetzte, schwankte
der Anteilspreis seines Fonds im Katastro-

phenjahr deutlich weniger.
Rating-Vergleich: Der

3:0 :

Franklin Mutual European be-
kommt mit fiinf Sternen und dem Pradikat
~Exzellent“ zweimal die Hochstnote von

Morningstar, ferner ein immer noch sehr

SIEGER FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN

160% [ — Eranklin Mutual European 41,32%

120% | —JPM Europe Strategic Value 22,15%
80%
40%

0%

-40%

19. November 2009

QUELLE: EUROFONDS

03. April 2000

Die starken Verluste in der Finanzkrise brach-
ten den lange Zeit flihrenden |PM Europe
Strategic Value ins Hintertreffen

gutes AA von S&P und ebenfalls gute Noten
von Feri und Lipper. In der Summe ergibt
das 11 Punkte, das zweitbeste Ergebnis un-
ter allen 109 Kandidaten. Der JPM Europe
Strategic Value geht dagegen wie 23 andere
Fonds der Kategorie vollig leer aus.

Fazit: Franklin-Templeton-Manager
Brugére-Trélats hat gezeigt, dass er mit
Krisensituationen gut umgehen kann. Der
JPM Europe Strategic Value hat sich zwar
von seinem Tief erholt, eignet sich aber
derzeit nur fiir Anleger, die von weiter stei-
genden Bankaktien ausgehen.

Fondsmanager Philippe
Brugere-Trélats:
Gutes Krisenmanagement

Franklin Mutual European

WKN 934224
Auflage 03.04.2000
Volumen 2,8 Mrd. Euro
Performance seit Auflage 41,3 %
Maximaler Verlust -49,2 %
Abstand zum alten Top 45,5 %

DATEN UND FAKTEN DATEN UND FAKTEN

Fondsmanager Michael
Barakos :

Zu viele Finanzwerte
an Bord

JPM Europe Strategic Value

WKN 933913
Auflage 14.02.2000
Volumen 1,7 Mrd. Euro
Performance seit Auflage 27,1
Maximaler Verlust -67,8
Abstand zum alten Top 77,8

< Online-Tipp!

< zum Themen-Special

Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.

DER FONDS

Quelle: Eurofonds
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Die besten Fonds seit der Lehman-Pleite im September 2008

Lehman-Mitarbeiter vor der Firmenzentrale am 15. September 2008

Zu grof3, um umzufallen - von wegen. Am
15. September 2008 kippte die New Yorker
Investmentbank Lehman Brothers, und
die durch den unkontrollierten Handel
mit Ramschhypotheken ausgeldste Finanz-
krise erreichte ihren Hohepunkt. Aktien
und Risikoanleihen stiirzten ins Bodenlo-
se, und nur milliardenschwere Rettungs-
pakete verhinderten den Kollaps. Wer in
dieser Situation Nerven behielt, konnte
mit Investmentfonds viel Geld verdienen
- selbst dann, wenn er sie unmittelbar vor
der Lehman-Pleite gekauft hatte.

Spitzenreiter iiber alle Kategorien: Earth Gold Fund Ul

Joachim Berlenbach

Ein Plus von fast 124
Prozent — mehr schaffte
seit dem Tag der Leh-
man-Pleite kein anderer
Fonds. Dabei sah es fiir den Earth Gold
Fund Ul (WKN: A0Q2SD) zundchst gar
nicht nach dem Beginn einer Erfolgssto-
ry aus. Weil auch Goldminenaktien in den
Negativstrudel gerieten, schmierte der erst
im Juli 2008 aufgelegte und von Joachim
Berlenbach gemanagte Fonds nach dem

15. September um fast 40 Prozent ab. Dann
folgte das, was Berlenbach , Reverse bubb-
le” nennt: ,Genauso, wie sich eine Kursbla-
se nicht ewig aufrechterhalten lasst, so mis-
sen auch zu tief gefallene Titel irgendwann
zu ihrem fairen Wert zurtickkehren.”

Diesen Prozess halt der promovierte Geolo-
ge noch nicht fiir abgeschlossen. Nachhol-
potential sieht er vor allem bei kleineren Fir-
men, die bereits 2007 unter Druck geraten
waren. Sie machen den Lowenanteil seines
mit einem Volumen von 50 Millionen Euro
noch sehr wendigen Fonds aus.

160%

— Earth Gold Fund Ul 123,76%
—MSCI World -8,29%
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40%

0%

-40%
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QUELLE: EUROFONDS

Seit der Lehman-Pleite schlug der beste Fonds
den MSCI Welt um mehr als 130 Prozentpunkte

Goldminen
sind noch nicht ausgereizt, und Berlen-
bach ist ein erfahrener Manager. Halten.

Spitzenreiter bei den Hochzinsfonds: UBS Bond Euro High Yield

Konstantin Leidman

EU-Staatsanleihen  ge-
horten zu den wenigen
Anlageformen, die den
Schockwellen der Leh-
man-Pleite widerstanden. Ganz besonders
erwischte es dagegen Bonds aus Schwel-
lenlandern oder von Unternehmen, die in
punkto Bonitdt nicht Uber jeden Zweifel
erhaben waren. Manche auf europdische
Hochprozenter spezialisierte Fonds verloren
deshalb innerhalb von sechs Monaten fast

die Halfte an Wert. Nicht so der UBS Bond
Euro High Yield (WKN: 988075). Dort konn-
te Fondsmanager Konstantin Leidman die
Verluste in der Spitze auf 30 Prozent begren-
zen. Das kam Anlegern zugute, der Fonds er-
reichte als einer der ersten seiner Kategorie
bereits im Juli wieder die Gewinnzone.

Trotz der kraftigen Erholung sieht Leidman
fur High Yields im Vergleich zu erstklassig
bewerteten Unternehmensanleihen noch
Potenzial. ,Die Schatzungen fiir mogliche
Kreditausfalle haben ihren Hohepunkt tber-
schritten, und es gibt viele attraktive Neu-
emissionen.”

30% - — yBS Euro High Yield 22,15%
— Citigroup EMU Government Bond 11,22%

15%

0%

-15%

-30%
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QUELLE: EUROFONDS

Die Verluste gegentiber Staatsanleihen sind
nach der jlingsten Rally wettgemacht

Die Phase
der Jahrhundertgewinne mit High Yields
geht zu Ende. Dennoch haltenswert.

DAS DERIVAT: Ihr Wegweiser durch die Welt der Zertifikate.
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Musterdepots: Den Aufwirtstrend beim Goldpreis nutzen

Zum Stichtag 1. Dezember eroffnet DER FONDS drei Musterdepots, die bewahrten Investmentstrategien folgen.
Dabei kommen sowohl Newcomer als auch vertraute Klassiker zum Einsatz

2 Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend und
halt diese so lange, bis der Trend bricht.

|+ Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen iiberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

M |4 Das Best-of-Two-Depot

Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern.

Aktuelle Favoriten

Auf Sicht von fiinf Jahren kein Geld verlie-
ren — das ist eines der Hauptziele der drei
Musterdepots. Um jederzeit flexibel zu
bleiben, spielen Geldmarktfonds wie der
extrem kostengtinstige AL Trust Euro Cash
deshalb eine wichtige Rolle. Im Trend-
Depot bilden zum Start Gold- und Roh-
stofffonds einen Schwerpunkt, das Turn-
around-Depot wettet auf eine Trendwende
in Japan, im Biotech-Sektor und beim US-
Dollar. Ebenfalls prominent vertreten: der
2009 bislang deutlich zurtickgebliebene
WM Aktien Global UI des Miinchner Ver-
mogensverwalters Wolfgang Mayr.

WM AKTIEN GLOBAL Ul
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— WM Aktien Global Ul 5,37%

100% — MSCI World -27,25%
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QUELLE: EUROFONDS

Bis heute hat sich der einstige Erfolgsfonds
nicht vom Absturz im Herbst 2008 erholt

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

Goldbarren: Der Trend bei dem Edelmetall zeigt weiter nach oben

TREND-DEPOT

ANLAGEBE- | WERT*

FONDSNAME TRAG (in EUR) | (in EUR)

AL Trust Euro Cash 847178 25.000 25.000
Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 5.000 5.000
Blackrock World Mining AOBMAR 5.000 5.000
Carmignac Emergents AODPX3 5.000 5.000
DWS Gold Plus 973246 5.000 5.000
Invesco Asia Infrastructure AOJK]JC 5.000 5.000
Wert/Entwicklung 50.000

TURNAROUND-DEPOT

ANLAGEBE-

FONDSNAME TRAG (in EUR) | (in EUR)

AL Trust Euro Cash 847178 25.000 25.000
Pictet USD Liquidity 675168 5.000 5.000
Fidelity Japan Advantage AOCA6W 5.000 5.000
FT Emerging Arabia AOMZHX 3.000 3.000
Pictet Biotech 988562 5.000 5.000
WM Aktien Global Ul 979075 7.000 7.000
Wert/Entwicklung 50.000 50.000

BEST-OF-TWO-DEPOT

ANLAGEBE- | WERT*
FONDSNAME TRAG (in EUR) | (in EUR)
AL Trust Euro Cash 847178 25.000 25.000
Altis Global Resources AOBIMS 3.000 3.000
Comgest Magellan 577954 4.000 4.000
DWS Top Dividende 984811 4.000 4.000
Fidelity Japan Advantage AOCA6W 3.000 3.000
M&G Global Basics 797735 4.000 4.000
Sparinvest Global Value AODQN4 4.000 4.000
WM Aktien Global Ul 979075 3.000 3.000
Wert/Entwicklung 50.000

* Kauf erfolgt zum Stichtag 1. Dezember 2009
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< Online-Tipp!

< zum Themen-Special

Themen-Special zu Altersvorsorge und Riester-Rente.

DER FONDS

FOTO: FOTOLIA



http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.das-investment.de/riester-altersvorsorge.html
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04BCX
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000KL3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04K8N
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05VL8
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2

Ausgabe 24/2009 | INVESTMENTFONDS EXPERTEN-TIPPS

Was Dachfondsmanager jetzt ins Portfolio nehmen

» Der Trend-Tipp von Max Zellhuber:
Blackrock World Mining

Max Zellhuber, Manager
des bei Oppenheim aufge-
legten Dachfonds Top Ten
Classic

Alle  sprechen  (ber
Gold. Das ist durch-
aus in Ordnung, denn
dieser Trend scheint mir noch lange nicht
ausgereizt. Gleichwohl halte ich andere Me-
talle wie Silber oder Kupfer fiir mindestens
genauso spannend. Den kompletten Sektor
decken Anleger mit dem Blackrock World
Mining ab, den ich nach der Trendwende
an den Borsen als einen der ersten Aktien-
fonds wieder ins Portfolio genommen habe.
Es gibt nur wenige Adressen, die das Thema
Rohstoffe so umfassend beackern wie Black-
rock. Ich habe das Team mehrere Male in
London besucht und war jedes Mal beein-
druckt von dessen Expertise.

Kupfer: Basismetall fiir den Aufschwung

TOP TEN CLASSIC
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— Top Ten Classic 34,60%
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QUELLE: EUROFONDS

Ein solider Outperformer in guten und in
schlechten Zeiten (WKN: 921373)

BLACKROCK WORLD MINING

300% — Blackrock World Mining 105,26%

200% | MSCI World 0,92%
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QUELLE: EUROFONDS

Mit einem Anteil von 5 Prozent zentrale
Position im Top Ten Classic (WKN: 986932)

i+ Der Turnaround-Tipp von Stephan Miiller:
I-Shares USD Treasury Bond 7 - 10 Jahre

Stephan Miiller, Manager
des FT Navigator 70 von
Frankfurt Trust

US-Notenbankchef Ben
Bernanke druckt unent-
wegt Geld, doch anders
als oftmals vermutet, gerat dieses Geld nicht
in den Wirtschaftskreislauf. Deshalb sind viele
Szenarien zur Inflationsentwicklung, die der-
zeit die Runde machen, genauso Ubertrieben
wie der jlingste Absturz des US-Dollar. Dort
erwarte ich eine Gegenbewegung — spates-
tens dann, wenn der Borsenaufschwung an-
gesichts der schleppenden wirtschaftlichen
Erholung stockt. Fiir ein solches Umfeld bie-
tet der I-Shares USD Treasury Bond 7 - 10
Jahre eine attraktive Investmentmoglichkeit.
Anleger sollten allerdings ein Stopp-Loss-
Limit unterlegen.

US-Dollar: Ubertriebene Angste

FT NAVIGATOR 70
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— FT Navigator 70 18,49%
— Durchschnitt Dachfonds Offensiv 6,58%
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Mit bis zu 70 Prozent Aktien etwas defensiver
als die Vergleichsgruppe (WKN: 977034)

I-SHARES USD TREASURY BOND 7 - 10

20%  —|-Shares USD Treasury Bond 7 -
10 Jahre -13,52%
10% t+ —I-Shares Euro Government

Bond 7 - 10 Jahre 6,25%

0%

-10%

-20%
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QUELLE: EUROFONDS

Eine im FT Navigator 70 mit 3 Prozent ge-
wichtete Wahrungswette (WKN: AOLGP4)

< Magazin-Tipp!

2 Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe

DAS INVESTMENT: Reich mit Rentenfonds — Zinsen aus den Schwellenlandern.
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Die Klassiker

Wohin laufen Dax, Euro Stoxx 50, S&P 500
und Nikkei? DER FONDS zeigt fiir alle vier
Indizes den ETF mit der besten Wertent-
wicklung seit Anfang Januar

ETF-LAB DAX
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Der beste ETF fiir den Dax (WKN: ETFLO1)
hat sich von seinem Zwischentief erholt

EASY-ETF EURO STOXX 50
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QUELLE: EUROFONDS

Der ETF fiir den breiter aufgestellten Euro
Stoxx 50 (WKN: 798260) liegt vor dem Dax

I-SHARES S&P 500
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Der beste ETF fiir US-Aktien (WKN: 264388)
leidet unter dem schwachen Dollar

COMSTAGE NIKKEI 225
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Der beste Japan-ETF (WKN: ETF020) halt sich
nur noch knapp tber der Nulllinie

Bei Anschluss Dividende

Europaische Telekom-Aktien locken mit Gewinnausschiittungen, von denen
Festzinsanleger nur traumen konnen. DER FONDS zeigt, welcher Indexfonds

davon 2009 am meisten profitierte

DER FONDS

FOTO: PIXELIO.DE

Strandgdnger mit Handy: billig telefonieren, reichlich Dividende kassieren

3,26 Prozent Rendite bringt eine zehn-
jihrige Bundesanleihe derzeit im Jahr.
Das ist noch immer nahe an den his-
torischen Tiefststinden von vor einem
halben Jahr. Wer hohere jahrliche Aus-
schiittungen sucht und sich zudem mit
einem defensiven Aktieninvestment
anfreunden kann, der liegt bei europa-
ischen Telekomgesellschaften richtig.
Deren durchschnittliche Dividendenren-
dite liegt bei 5 Prozent, einzelne Anbieter
wie France Telecom schiitten sogar 8 Pro-
zent oder mehr aus.

Zu dieser Zahlungsfreudigkeit gesellen
sich die Defensivqualititen, die Telekom-
Aktien seit Jahren auszeichnen. So verlor
der Branchenindex DJ Stoxx 600 Telecom-
munications im vergangenen Jahr 33,1
Prozent. Der marktbreite Stoxx 600 gab
43,8 Prozent ab. Dafiir hinkt die Branche
2009 mit einem Plus von 15,8 Prozent ge-
geniiber 29,3 Prozent etwas hinterher.

I-SHARES D) STOXX 600 TELECOM SWAP
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Europdische Telekomaktien zeigten in den
vergangenen drei Jahren relative Starke

Die beste Performance unter den fiinf auf
europdische Telekom-Indizes spezialisier-
ten ETFs erreichte im bisherigen Jahresver-
laufder I-Shares DJ Stoxx 600 Telecom Swap
(WKN: AOF5UB), der den Index um mehr
als einen halben Prozentpunkt hinter sich
lieR. Schwergewicht ist die Aktie von Vo-
dafone mit einem Anteil von rund einem
Viertel. Es folgen Telefonica (24,9 Prozent)
und France Telecom (10,9 Prozent). Insge-
samt bildet der ETF 20 Werte ab.

Tops & Flops Performance

TOP-ETFS 2009 FLOP-ETFS 2009

FONDSNAME WKN 2009* FONDSNAME WKN 2009*
Lyxor Brazil Ibovespa LYXOBE | 129,2 DBX Banks Short DBX1AH | -53,9
I-Shares MSCI Brazil AOHG2M | 120,6 Lyxor X-Bear Euro Stoxx 50 | AOMNT7 | -49,2
DBX MSCI Brazil DBXTMR | 112,0 DBX S&P 500 Inverse DBX1AC | -34,0
MA Daxglobal Russia AOMU3V | 108,9 LyxorShort Strategy Europe| LYX0C4 | -28,9
I-Shares Basic Res. Swap A0D8Q7 95,8 DBXOil & Gas Short DBX1AK | -27,0

* in Prozent

< Online-Tipp!

< zum Themen-Special

Themen-Special Logistik: Attraktive Renditen auf Schienen und auf hoher See.

Stand: 25. November 2009

Quelle: Bloomberg
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Nachrichten

Die Schweizer Grof3bank Credit Suisse
bringt unter ihrer Marke Xmtch 16 neue
ETFs auf den Markt. Damit erweitert der
Spiteinsteiger seine Palette auf nunmehr
17 Produkte. Mehr

Bei einer Umfrage des ETF-Anbieters Bar-
clays Global Investors unter mehr als 300
institutionellen Investoren gehen drei von
vier Teilnehmern davon aus, dass sich Ak-
tien auch 2010 besser entwickeln werden
als Anleihen. Mehr

Die GroRbank UBS startet nach langer Pau-
se acht neue Aktien-ETFs. Im Fokus stehen
neben einem globalen Produkt Indizes aus
Europa, den USA, Kanada, Stidostasien, Ja-
pan und den Schwellenldndern. Mehr

Das amerikanische Bro-
kerhaus Charles Schwab
steigt ins ETF-Geschift
ein und unterbietet mit
den bislang gestarteten
Fonds prompt die Ma-
nagementgebiihren der
Konkurrenz. Mehr

Das in ETFs verwaltete Vermdgen hat die
Marke von einer Billion US-Dollar tiber-
sprungen. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

Was Fondsmanager jetzt kaufen

Markus Kaiser, Veritas
ETF-Dachfonds

Im Aktienbereich,
der derzeit knapp
90 Prozent unse-
res Portfolios ausmacht, favorisieren
wir mit 35 Prozent nach wie vor die
Schwellenldnder: Der mittelfristige Auf-
wartstrend In Stidostasien, Lateinameri-
ka und Osteuropa ist vollig intakt. Die
ersten Bestdnde in der Region haben wir
bereits im Mirz aufgebaut, weil es dort
anders als in den etablierten Mirkten
keine neue Tiefstinde mehr gab. Rund
10 Prozent entfallen seither auf den DB
X-Trackers Emerging Markets, der unter
den global aufgestellten Fonds am ehes-
ten unseren internen Richtlinien ent-
spricht. Das Wihrungsrisiko dieser auf
Dollar lautenden Position sichern wir
zu 90 Prozent ab.

VERITAS ETF-DACHFONDS
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Der im Friihjahr 2007 aufgelegte Fonds hat
die Feuertaufe der Finanzkrise summa cum
laude bestanden (WKN: 556167)

DB X-TRACKERS EMERGING MARKETS

60% ' — pBX-Trackers Emerging Markets 50,70%

— MSCI World 28,57%
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Nach dem Kurstief im Marz fiihrten die
Schwellenlénder die Erholung der weltweiten
Aktienmarkte an (WKN: DBX1EM)

Praxiswissen: Wie Anleger bei
Short-ETFs rechnen miissen

Von fallenden Kursen profitierende
Short-ETFs spiegeln genau den Index?
Nicht ganz. 2008 verlor der Dax 40,4 Pro-
zent. Der Short-Dax legte dagegen um
satte 56,8 Prozent zu. Im laufenden Jahr
liegt der Dax mit 20,6 Prozent in Front,
der Short-Dax aber 22,2 Prozent im Mi-
nus. Und das, obwohl der Indexanbieter
Deutsche Borse téglich als Bonbon fiir
Shorties die doppelte Geldmarktverzin-
sung draufpackt.

Grund dafiir sind die Ticken der Pro-
zentrechnung. Zwar macht die Short-
Variante aus einem tdglichen Prozent-
gewinn einen ebenso hohen Verlust und

Weitere Informationen zum Thema finden

umgekehrt. Sie verwendet dafiir aber stets
den Schlussstand vom Vorabend. Je nach
Richtung verzerrt dieser Effekt dann das
Ergebnis.

Féllt beispielsweise der gespiegelte Index
einige Tage in Folge, verringert sich auch
tdglich die Basis fiir den nachsten Verlust.
Beim Short-Index dagegen wird sie immer
groRer, weshalb auch seine absoluten Ge-
winne steigen. In ausgepridgten Trends
verstirkt sich somit die Wirkung. Bei
Trendwenden oder iiber einen lingeren
Zeitraum hinweg richtungslosen Markten
kann es zudem zu nur schwer berechen-
baren Verzerrungen kommen.

Sie hier

< Online-Tipp!

< alles zur Deutschen Fondsliga

Deutsche Fondsliga: 18 Investmentgesellschaften kampfen um den Titel.



http://www.dasinvestment.com/investments/etf/news/datum/2009/10/13/billionen-rekord-1000000000000-dollar-liegen-in-indexfonds/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000007N9
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Rissige Mauern, Baukrine und brockelnde Denkmaiiler

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des grofRen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite
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Immobilienfonds: Neue

Risse im Beton

Offene Immobilienfonds sind ein Sanie-
rungsfall - jetzt helfen nur noch radikale
Reformen. Auf Einladung der Analysege-
sellschaft Drescher & Cie berieten in Bonn
fiihrende Branchenvertreter iiber einen
Weg aus der Liquiditadtskrise. Mehr

,Warren, sollte ich

besorgt sein?”

Investment-Legende Warren Buffett und
Microsoft-Griinder Bill Gates diskutieren
mit Studenten der New Yorker Columbia-
Universitit, wie Amerika seine alte GroRe
behalten kann. Mehr

Die Welt nach der Krise

Die aktuelle Rezession hat die Wirtschaft
radikal verdndert. Wer jetzt fiir die Zu-
kunft planen will, muss vorausschauend
denken. Das Fachmagazin Harvard Busi-
ness Manager zeigt die zehn wichtigsten
Trends auf. Mehr

15 Fakten iiber
Schwellenldnder

Wie viele Millionenstddte gibt es 2025 in
China? In welchem Land sind derzeit die
meisten aller weltweit erhdltlichen Bau-
krine im Einsatz? Und wie viele Millio-
ndre wohnen in Moskau? 15 Fakten tiiber
Schwellenlidnder, die jeden Anleger ins
Staunen bringen. Mehr

Macht Geld gliicklich?

Stress, Gereiztheit, Unzufriedenheit -
Symptome, die in den Industrienationen
bei vielen Menschen anzutreffen sind.
Koénnte man Abhilfe schaffen, indem man
es Geld regnen liel3e? Britische Forscher
geben eine erstaunliche Antwort. Mehr

Piet Klocke erklart

die Riester-Rente

Welche Vorteile das Riestern einem Halb-
leiter bei Siemens oder einer vierkopfigen
Ehefrau bringt, das erklirt niemand so
anschaulich wie der Bert Riirup zum Ver-
wechseln dhnlich sehende Kabarettist Piet
Klocke. Mehr
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Der letzte Schatz

der Kommunisten

Die Investmentbank Goldman Sachs er-
wartet, dass Nordkoreas Diktator Kim Jong
Il vom Sockel stiirzt und sich das Land an-
schliefend mit Stidkorea wiedervereinigt.
Ein Hedge-Fonds aus Kanada bereitet sich
darauf schon heute vor. Mehr
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< Online-Tipp!

< zu den Top-Seller-Listen

Top-Seller: Die beliebtesten Fonds und Zertifikate der Finanzprofis.
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