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Frank Lingohr; ein Fonds: der Keppler
Lingohr Global Equity. Tipp der Woche!

Informativ |

fondsxpress

Uuro

kompetent

unabhangig aktuell

49

2009

04.12.2009

Wege aus der Krise — wie Immofonds
ihr Image aufpolieren wollen

Borsenhandel — Sicherheitsabschlage 2
bei den eingefrorenen Immofonds

Anlagetipp der Woche 3
Keppler Lingohr Global Equity

ETF der Woche 4
UBS-ETF MSCI Canada

ETF-Sektion 5
Hitliste der ETFs

Wahrungen & Indizes
Die wichtigsten Kennzahlen
der vergangenen Woche

+ Impressum

6-8

Interview
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Hitlisten - Fonds in Zahlen

Hohe Sicherheitsabschlage

In dieser Ausgabe lesen Sie u.a., wie Immofonds die Imagekrise meistern wollen
(S. 2) und weshalb Union Investment kein Problem mit der Liquiditat hat (S. 9).

ie Krise der Immobilien-

fonds polarisiert die
Anleger. In Leserbriefen
machen Kunden, die ihre
Fondsanteile derzeit nicht
verkaufen konnen, ihrem
Unmut Luft. Andere wiirden
das Thema am liebsten tot-
schweigen, damit nicht noch
mehr Anleger auf die Idee kommen, ihre
Anteile auf den Markt zu werfen.

In dieser Ausgabe wollen wir den Spief
einmal umdrehen, und herausfinden, wel-
che Fonds durchaus empfehlenswert sind.
SchlieBlich sollte man trotz aller Verarge-
rung nicht vergessen, dass es 45 Immo-
fonds mit einem Gesamtvermdgen von
86,6 Milliarden Euro gibt, von denen sechs
Fonds mit einem Volumen von neun Milli-
arden Euro (rund 10 %) eingefroren sind.

Positiv stechen jene Fonds hervor, die
ein perfektes Vertrauensverhiltnis zu

Top & Flop: Aktienfonds

Fonds Ergebnis
Woche | Ifd. Jahr

Foto: Julian Mezer

ihren Kunden bewahren konn-
ten und nach wie vor Mittelzu-
fliisse verbuchen. Allen voran
die Fonds von Union Invest-
ment, Deka und der Commerz-
bank (Haus-Invest). Daneben
ist die Immobilienstruktur der
i Fonds essentiell. Genauer
gesagt die Vermietungsquote
und beispielsweise der Anteil der auslaufen-
den bzw. neu zu verhandelnden Mietver-
trage. Hier weisen etwa der KanAm grund-
invest und der grundbesitz europa sehr
erfreuliche Zahlen auf (siehe Seite 2).

Fiir die sechs eingefrorenen Immofonds
ist allerdings festzustellen, dass die Nervo-
sitat der Anleger weiter zugenommen hat.
Die Sicherheitsabschlage beim Handel iiber
die Borse sind in der vergangenen Woche
zum Teil deutlich gestiegen (Seite 2).

Ein stressarmes Wochenende wiinscht
Ronny Kohl, Chefredakteur «

Top & Flop: Rentenfonds

Fonds Ergebnis
Woche | Ifd. Jahr

Y iShares MSCI Turkey (DE) ETF 13,1 76,0
3 Aviva Inv. Japanese Equity A 12,5 52
3 Aviva Inv. Japanese Equity B 12,5 5,0

() FORTIS Equity Turkey C 1,8 80,8
() Schroder Middle East A 1m,6 18,0
O Imperial Manager Fund 10,6 -53,8
Q) GCC Arabia Inside A 76 14,2
O Meridio Funds - Mer. ArabW.  -6,8 6,9
L) Thames River European € -6,0 n,4

() Nevsky Eastern European $ 55 95,2

Wenn Sie alle Fonds im Uberblick sehen wollen, klicken Sie HIER

(5 SLI Euro Extended DurationA. 3,1 14,5

() Parvest Japan Yen Bond C 2,2 -0,6
¢y KBC Renta Yenrenta (thes.) 2,1 1,9
¢ ING (L) Renta Fund Yen P 2,0 2,2

() UBS (Lux) Bond Brazil (USD)P 2,0 48,3

() Thames River Global Bond $A  -6,1 -4,2
) Thames RiverGl.Bond£D (€) -56 -4,8
L) Thames River High Income €A -54 30,7
() Thames River Global Bond€ A -5,3 0,5
() Thames River High Inc. New €A -5,3 30,8

Wenn Sie alle Fonds im Uberblick sehen wollen, klicken Sie HIER

Lesen Sie morgen:

programm gestellt — wer profitiert.
Letzte Ordnung: Richtig positioniert zum Jahresende — wie Fondsmanager und Vermoégensverwalter

jetzt handeln.

Schau genau: Insider-Deals in Deutschland und den USA —was die Aktiengeschafte der Topmanager
Borsianern verraten.

Geldmaschine Klimaschutz: In Kopenhagen werden die Weichen fiir ein gigantisches Umverteilungs-

Jeden Samstag im Zeitschriftenhandel!

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!


http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_49_09.pdf
http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_49_09.pdf
http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_49_09.pdf
http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_49_09.pdf
http://www.finanzen.net/eurams/eurams_uebersicht.asp

Themen der Woche

Apropos ...

...was die Treffersicherheit von Pro-
gnosen betrifft, hat Goldman Sachs
die Nase vorn. Einer Bloomberg-Aus-
wertung zufolge sah Jan Hatzius,
Volkswirt des Bankhauses, die
Rezession der US-Konjunktur bereits
im Januar 2008 voraus. Offizielle
Stellen hatten fiir diese Erkenntnis
rund ein Jahr liinger gebraucht. Der
Indikator der dem aus Deutschland
stammenden Hatzius das Abgleiten
in die Rezession signalisierte, war
die steigende Arbeitslosigkeit. Auf
den zweiten Platz des Bloomberg-
Rankings kommt Thomas Lam, der
ab Dezember fiir OSK Holdings titig
sein wird. Auf Platz 3 landet Kurt
Karl von Swiss Reassurance Co. Karl
gelang fast eine direkte Punktlan-
dung bei den Verbraucherpreisen in
den ersten zwei Quartalen 2009.

Aufreger der Woche

Laute Nachbarn, Verkehrsstaus und lange
Warteschlangen gehdren zu den Dingen, die
einen mal mehr, mal weniger in Wallung brin-
gen. Doch was den Blutdruck wirklich in die
Hohe treibt, sind versteckte Gebiihren. Das
geht aus einer Umfrage der US-Zeitschrift
US-Consumer Reports hervor. Demnach argern
sich die Menschen am meisten tber Firmen,
die auf hinterhaltige Weise versuchen, dem
Kunden das Geld aus der Tasche zu ziehen.

Zu den Branchen, die diese Praxis verfolgen,
gehoren laut Consumer Reports unter ande-
rem die elektronische Industrie und die Finanz-
branche. So regen sich die Verbraucher liber
,Hidden Fees” weit mehr auf als etwa Uber
Hundekot oder falsche Wetterprognosen.

€uro

FONDS
NOTE®

Die €uro-FoNDsSNOTE ist die Fondsbewertung
des Axel Springer Financial Media, die in Koo-
peration mit dem Miinchner Analysehaus
FondsConsult jeden Monat neu berechnet
wird. Sie berlcksichtigt das Abschneiden der
Fonds in den vergangenen vier Jahren, das
Risiko, das der Fondsmanager eingegangen
ist, sowie dessen Aussichten, die Leistungen in
der Zukunft zu wiederholen. Die Noten reichen
von 1 (ausgezeichnet) bis 5 (ungeniigend).
Mehr Infos: www.fondsnote.de
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Wege aus der Krise

Nach all der Kritik an Immofonds — es gibt auch Positives: Strenge Kiindigungs-
fristen fur Institutionelle sollen die Anlageklasse wieder ins Lot bringen.

ormalerweise miissten Anleger die
Anbieter Offener Immobilienfonds
mit Geld tiberschiitten. SchlieBlich nahren
steigende Staatsverschuldung und anzie-
hende Rohstoffpreise vielfach die Angst
vor Inflation. Zudem sind nach der star-
ken Aufwartsbewegung an
den Aktienmarkten Riick-
schlage nicht auszuschlie-
Ben. Das macht Sachwerte
interessant. Doch die Anle-
ger sind nervos und ziehen
Kapital ab: 81 Millionen
Euro im September, 660
Millionen im Oktober.
Wer verkauft, bezweifelt,

Foto: PEH

dass Immofonds der rich-
tige Schutz gegen Geldent-
wertung sind. Fakt ist: Seit
Oktober 2008 verweigern
vier Fonds die Riickgabe
von Anteilen durchgingig
(siehe Kasten). Zudem wurden der DEGI
International und der AXA Immoselect
nach einer kurzen Offnungsphase in die-
sem Jahr erneut dicht gemacht. Insgesamt
sind neun Milliarden Euro eingefroren.

Ausloser fiir die Schwierigkeiten der
Fonds war die Finanzkrise. Sie hatte insti-
tutionelle Investoren zum Abzug hoher
Summen veranlasst.

Martin Stiirner, Vorstand der Vermo-
gensverwaltung PEH, bezeichnet die er-
neuten SchlieBungen als Super-GAU: , Der
Imageschaden ist immens.“ Stiirner rat
zum Verkauf der betreffenden Fonds {iber
die Borse, sofern sich der Preisabschlag in
einem Rahmen von zwei bis fiinf Prozent
bewegt. ,Die Fonds sind dicht, weil die
Anbieter ernste Schwierigkeiten haben,
die notwendige Liquiditat sicherzustellen.
Um die Anleger auszuzahlen, konnten sie
zu Notverkdufen gezwungen sein, was
angesichts der Lage am Immobilienmarkt
zu Lasten der Rendite gehen diirfte.“

Eingefrorene Immofonds

Borsenabschlag gegeniiber innerem Wert

Fonds Sicherheitsabschlag in %
AXA Immoselect 3,7
DEGI Europa -13,6
DEGI International -8,3
KanAm US-Grundinvest Fonds -18,1
Morgan St. P2 Value 43,1
TMW Immobilien Weltfonds -3,2
Stand: 04.12.2009; Quelle: Reuters/Fondsbérse Deutschland

PEH-Chef Martin Stiirner setzt in
seinen Depots statt Immobilien-
fonds lieber Staatsanleihen ein.

Stiirner rat bei Immofonds generell zur
Vorsicht. ,,Ich will den Fonds ihre wertsta-
bilisierende Wirkung nicht absprechen.
Doch das Risiko, moglicherweise zwei
Jahre nicht an mein Geld zu kommen und
andere Investmentchancen zu verpassen,
steht in keinem Verhéltnis
zum Ertrag.“ In den eige-
nen Strategien setzt Stlirner
als sicheren Baustein auf
deutsche Staatsanleihen.
,Deren Rendite liegt im
Schnitt gerade mal einen
Prozentpunkt unter jener
der Immobilienfonds. Dafiir
sind sie jederzeit handel-
bar.“

Wolfgang Kubatzki ist
hier ganz anderer Mei-
nung: ,,Offene Immobilie
nfonds sind immer noch
das liquideste Immobilienprodukt®, betont
der Leiter Real Estate der Feri EuroRating
Services AG. Sie seien nach wie vor das
geeignete Vehikel, um das Auf und Ab
anderer Anlageklassen auszubalancieren.
Der Experte rdat Anlegern, die ihr Geld
nicht dringend benétigen, in den eingefro-
renen Produkten investiert zu bleiben.
Im kommenden Jahr will der Gesetz-
geber fiir diese Investorengruppe klare
Kiindigungsfristen festschreiben. ,Dann
wird die Anlageklasse wieder in ruhigeres
Fahrwasser zuriickfinden*“, glaubt Kubatz-
ki. Allerdings seien die Zeiten des stetigen
Wachstums vorbei. Auch innerhalb der
Branche werde es Veranderungen geben.
,Die Fonds, die iiber einen starken Ver-
trieb verfiigen und deren Immobilien
iiberwiegend langfristig vermietet sind,
werden sich am Markt durchsetzen.“ Und
die Renditen? ,Die diirften in den kom-
menden zwei Jahren im Schnitt zwischen
drei und vier Prozent liegen.“ jb «

Vermietungsquote

Anteil auslaufender Mietvertrage

Fonds Vermiet.quote  auslauf. Vertrage*
KanAm grundinvest 98,85 % 6,95 %
UBS (D) 3 Kontinente 87,30 % 14,80 %
grundbesitz europa RC 94,50 % 16,64 %

HANSAimmobilia 85,90 %
hausinvest global 96,50 %

* bis Ende 2011; Quelle: Scope Analysis

65,20 %
44,30 %




Mehr Infos? ANZEIGE klicken

Tipp der Woche

+++ News-Ticker +++

+++ BVI-Vorstand ernannt
Oliver Clasen ist neues Vorstandsmitglied des
deutschen Fondsverbands BVI. Die Mitglieds-
gesellschaften beriefen den Geschaftsfiihrer
der Allianz Global Investors KAG und der
cominvest Asset Management fiir den Rest der
Amtsdauer bis Herbst 2011 zum Nachfolger
von Horst Eich, der sein Amt Mitte Oktober
2009 niedergelegt hat. Clasen begann 1991
seine berufliche Laufbahn beim DIT und wech-
selte 1994 zur dbi, bei der er von 2005 bis

2007 als Geschaftsfiihrer tatig war. Der 45-jah-

rige Diplom-Kaufmann ist seit Anfang 2007
Geschaftsflihrer bei Allianz Global Investors
und verantwortet seit Anfang 2009 zugleich
bei der cominvest das institutionelle Kunden-
geschéaft in Deutschland. +++

+++ Peter Vogel wechselt

Das US-Haus Bank of America Merrill Lynch
hat Peter Vogel zum Direktor im Bereich des
strukturierten Fondsvertriebs ernannt. Vogel

war zuletzt als Geschaftsfiihrer bei Mayr Invest-

ment Managers tatig und arbeitete zuvor als

Leiter des Deutschlandvertriebs bei Allianz Glo-

bal Investors. +++

ANZEIGE

Sebastian Hoft,
Fondsexperte bei
FondsDISCOUNT.de

FondsCHECK

Siidafrika:
Gold und FuB-
ball - zwei
gute Investmentgriinde!

Zwar hat das Jahr 2009 infolge der globalen
Wirtschaftskrise Stidafrika die erste Rezession
seit 17 Jahren gebracht, das allerdings legt kei-
nen Schatten uber die Perspektiven des wirt-
schaftlich wichtigsten afrikanischen Staates.
Der wird 2010 weltweit im Rampenlicht ste-
hen, denn die Fulball-Weltmeisterschaft ist
bestes Marketing fur Stidafrika — und sie wird

zeitgleich zur erwarteten wirtschaftlichen Erho-

lung im kommenden Jahr stattfinden.
Stidafrika, einer der groten Goldproduzenten
weltweit, profitiert zudem von der Goldpreis-
Hausse — ein gutes Umfeld fiir einen Auf-
schwung. Wer davon profitieren will, sollte
angesichts der komplexen Strukturen eines
Emerging Markets auf Fonds setzen. Ein Enga-
gement in marktbreite Indexfonds wie zum
Beispiel den Lyxor South Africa erscheint vor
diesem Hintergrund im Vergleich zu Invest-
ments in Einzelwerten attraktiver. Kaufen Sie
diesen Fonds jetzt (iber www.fondsdiscount.de
mit Rabatt auf den Ausgabeaufschlag.

FondsDISCOUNT.de ist eine Marke der wallstreet:online
capital AG, an der die Axel Springer Financial Media GmbH,
in der €uro fondsxpress erscheint, mehrheitlich beteiligt ist.
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Hand in Hand zum Erfolg

Beim Keppler Lingohr Global Equity teilen sich zwei renommierte Fonds-
manager die Arbeit — und schaffen so fiir Anleger einen echten Mehrwert.

anche Anlagevehikel wéren froh,

wenn sie wenigstens einen promi-
nenten Lenker hétten. Der Aktienfonds
Keppler Lingohr Global Equity hat
gleich zwei. Mit Michael Keppler und
Frank Lingohr haben sich 2006 zwei
Erfolgsmanager
zusammengetan
und ein gemein-
sames Produkt auf-
gelegt.

Die Aufgaben
der beiden Invest-
mentprofis beim
Management des
Fonds sind klar
verteilt: Keppler ist
fiir die geografische Allokation des Port-
folios zustdndig und Lingohr wahlt die
Einzeltitel aus. ,Dabei lassen wir uns
gegenseitig alle Freiheiten, mischen uns
also nicht in die Entscheidungen des ande-
ren ein“, betont Keppler.

Michael Keppler ist fiir
die Auswahl der Anlage-
regionen zustandig.

Hauptinteresse beider Manager ist es, Uber-
bewertungen zu vermeiden. ,Das gilt
sowohl auf Lander- als auch auf Unterneh-
mensebene”, sagt Keppler. Um unter-
bewertete Markte und Aktien ausfindig zu
machen, nutzen die Manager selbst ent-
wickelte Systeme. Teil ihrer Strategie ist
es, die ausgewdhlten Lander und Titel
anndhernd gleich zu gewichten. ,Damit
sollen Ubergewichtungen von Lindern
und Aktien mit hoher Marktkapitalisie-
rung vermieden werden®, erklart er.

Kepplers Landerauswahl basiert auf
makrookonomischen Analysen kombi-
niert mit der hauseigenen Top-Value-Stra-
tegie. Dabei werden die am attraktivsten
bewerteten Markte anhand verschiedener
Faktoren ausgewahlt.

Fonds-Chart: Kraftprotz

Der Manager trifft die Auswahl aus
einem Universum von 18 Landern und
Regionen. Sowohl Industrie- als auch
Schwellenldnder sind vertreten. Den
gesamten Globus beriicksichtigt er fir
den Fonds jedoch nicht: China, Russland
und andere osteuropdische Lander sind
nicht in der Auswahlliste. Der Grund: In
diesen Landern fehlen verldssliche Unter-
nehmensangaben, die Lingohr fiir seine
Einzeltitelauswahl zwingend benotigt.

Die Titelauswahl nimmt Lingohr mit Hilfe
seines selbst kreierten Computermodells
,Chicco® vor. Das System screent jede
Anlageregion fiir sich und bewertet die
dort vorhandenen Titel anhand zahl-
reicher Faktoren. Dazu zéhlen neben vie-
len anderen das Kurs/Buchwert-Verhalt-
nis, die Dividendenrendite und das
aktuelle Gewinnwachstum.

Fiir jeden Faktor ermittelt Chicco eine
Platzierung, die von 1 bis 100 reicht.
AnschlieBend werden die Platzierungen je
nach Standort des Unternehmens gewich-

tet, da die Faktoren

je nach Region
unterschiedlich '\
VeI‘li'l.S.SllCh. smd: f."’.' N‘
Bestdtigt sich bei | A ﬁ )
Frank Lingohr verant-
wortet die Einzeltitel-

der anschlieBen-
auswahl.

den qualitativen
Analyse die Attrak-
tivitat des Titels,
wird er ins Port-
folio genommen.

s Keppler und Lingohr sind schon lange
im Geschdft und mit ihren eigenen Fonds
sehr erfolgreich. Beide suchen nach unter-
bewerteten, langfristig aussichtsreichen
Investments. Das macht ihr Gemeinschafts-
produkt fiir Anleger duferst attraktiv. cp «

E

B
@

Fondsdaten

Punkte — Keppler Lingohr Global Equity ~— MSCI World Anlagefokus Aktien weltweit
170 4

160 Fondsmanager M. Keppler & F. Lingohr

150 A/,/‘M"ANA' ISIN DE 000 AQJ DCH 4

130 ;“W/" WKN AOJ DCH

120 N G Auflegung 2. Mai 2006
1o o el - .

100 m " Fondsvermdgen 194,7 Mio. Euro

%0 V\w Ausgabeaufschlag 5,0 Prozent

80 T i i i Jahrliche Verwaltungsgebiihr 1,5 Prozent

Jan09 Mar09 Mai09 Jui09 Sep09 MNov09 Erfolgsgebiihr 20 % d. Ertrags > MSCI World

Mit einem Plus von mehr als 50 Prozent seit Jahres- Bérsenhandel Jlle dt. Borsen
anfang zahlt der Keppler Lingohr Global Equity zu den Telef -

erfolgreichsten Weltaktienfonds 2009. Der breite elefon 08 00{910 5000

Markt legte demgegeniiber nur um 20 Prozent zu. Internet www.inka-kag.de

Foto: Lingohr


http://www.fondsdiscount.de

ETF-Sektion

Das oft als rilickstdndig beld-
chelte Kanada erwies sich in
Zeiten der Krise immer wieder als
Hort der Stabilitdt: Obwohl der
Aktienmarkt von Bankentiteln
dominiert wird, hat er andere
Industrielander bei der Erholungs-
rally deutlich iiber-
fliigelt.

Zu verdanken ist
dies den Eigenheiten
des kanadischen Ban-
kensystems: Die
Regulierung durch
den Staat ist streng,
die Eigenkapitalquote
ist hoch. Nur wenig Kapital wurde
in faule Hypothekenkredite und
deren Folgeprodukte investiert.
Dank dieses konservativen
Geschiftsmodells wirtschaften
Kanadas Finanzinstitute groBten-
teils profitabel, wihrend in Ame-
rika und Europa viele Banken am
staatlichen Tropf hdangen.

Kanada ist reich an Rohstoffen und
landwirtschaftlichen Produkten.
Ob 01, Holz, Gold, Weizen, Zink
oder Nickel - das Riesenland ver-
fligt tiber schier unerschopfliche
Bodenschatze.

Der Rohstoffreichtum ist gleich-
zeitig aber auch die Achillesferse
der kanadischen Volkswirtschaft:
Das Land exportiert vor allem
Rohstoffe. Doch die globale Wirt-

Fonds-Chart: Starke in der Krise

Punkte
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ETFxpress

Gesundes Kanada

Kanada hat mehr zu bieten als die Weiten seiner Walder und Berge. Ein stabiles Finanzsystem und der Reichtum an Rohstoffen
machen das Land zu einem interessanten Investment. Ganz neu auf dem Markt ist der UBS-ETF MSCI Canada.

schaftskrise hat zu riicklaufigen
Ausfuhrquoten und niedrigeren
Rohstoffpreisen gefiihrt.

Ein weiterer Risikofaktor ist die
sehr enge wirtschaftliche Verbin-
dung mit den USA. Diese versucht
Kanada jedoch zurzeit durch

verstiarkte Handels-

beziehungen zu
Asien und Europa zu
entflechten.

Die Schweizer
UBS bietet Anlegern
nun die Mdoglichkeit,
mit dem UBS-ETF
MSCI Canada den
kanadischen Aktienmarkt abzu-
bilden. Das groBte Gewicht hat der
Bankensektor mit mehr als 34
Prozent. Daneben sind Energie-

Foto: pixelio.de/W. Broemme

unternehmen wie Suncor Energy,
Goldminenbetreiber wie Barrick
Gold oder der Diingemittelherstel-
ler Potash prominent vertreten.
Insgesamt folgt der Indexfonds
der Entwicklung von knapp 100
Aktien. Deren Wertentwicklung
wird nicht wie bei den meisten
ETFs mittels Derivaten simuliert -
die Aktien werden direkt gekauft.
= Dank des schlagkrdftigen Ban-
kensystems und des Rohstoffreich-
tums ist Kanada trotz der hohen
Exportquote eine lohnenswerte
Anlageregion. Mit dem Indexfonds
der UBS ldsst sich einfach und kos-

tengtinstig investieren. sk «

50 T T T T
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Dank des stabilen Bankensystems hat sich der kanadische Aktienmarkt vom Kurseinbruch
infolge der Finanzkrise schneller als andere Industriestaaten wieder erholt.

Fonds-Check

Anlagefokus Aktien Kanada
Emittent UBS
ISIN LU 044 673 487 2
WKN AOX 97V
Auflegung 30. September 2009
Konstruktion voll replizierend
Verwaltetes Vermdgen 1,4 Mio. Can.-$
Gesamtkostenquote (TER) 0,45 Prozent
Borsenhandel Frankfurt
max. Spread 3,0 Prozent
Telefon 00 41/44-23 45 63 68
Internet www.ubs.com
Portfolio: Branchengewichtung
Sonstige
9,4%
Industrie
5,3%
Tele- Finanzen
kommunikation 34,2%
5.3%
Basismaterialien
19,5%
Energie
26,3%
Wertentwicklung
Zeitraum in%
seit Auflage -4,9
1Jahr 21
1Monat 49
3 Jahre 37

Jetzt
3 Monate testen!

Die Dreifachkompetenz mit dem Wichtigsten

aus Wirtschaft, Politik und Borse.
Einmal im Monat in €uro.

Testen Sie fiir nur 9,90 €* das Kennenlern-Abo
inkl. Geschenk**

Abo-Hotline: 05521/85 55 55

Internet: www.euro-magazin.de

*inkl. 7 % MwSt. und Versand **3 kommende Ausgaben €uro + ein Geschenk

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!


http://www.euro-magazin.de

ETF-Sektion

ETFxpress
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ETFs sind das Boomsegment im Fondsbereich. Die borsengehandelten Indexfonds —im Fachjargon Exchange Traded Funds
genannt — bilden einen bestimmten Aktien-, Renten- oder Rohstoffindex 1:1ab. Ihr Vorteil: Sie verbinden die Sicherheit eines
Fonds mit einem HochstmaR an Flexibilitat. Die aktuell besten ETFs finden Sie in den Hitlisten unten.

TOP TEN
In den Hitlisten finden Sie die in den jeweiligen
Zeitspannen die bestplatzierten
ETFs verschiedener Anlageklassen.

Aktien-ETFs: Wochensieger

Fonds Ergebnis seit
Vorwoche ~ 1Jahr
iShares MSCI Turkey (DE) ETF 131 519
ComStage ETF TOPIXA 8,4 2,1
ETFlab MSCI Japan 8,4
ETFlab MSCl Japan LC 8,4 -2,0
ETFlab MSCI Japan MC 83
UBS-ETF MSCI Japan A 78 2,8
ComStage ETF Nikkei 225 76 4,9
iShares Nikkei 2254 (DE) ETF 7,0 5,0
db x-tr. DJ ST600 Basic Res. ETF 56 62,3
iShares DJ ST. 600 Basic Res. ETF 56 59,2

Sonstige ETFs: wochensieger

Fonds ‘ Ergebnis seit

Vorwoche  1Jahr

MarketAccess J.Rogers Int. Metal 2,9 33,8
db x-trackers Curr. Carry ETF 1,7 17,8
db x-trackers Curr. Momentum ETF 1,7  -12,4
db x-trackers 11'iB EUR Infla-li ETF 1,2 13,1
db x-trackll iB.So. Euroz25+ ETF 1,2 2,9
EasyETF S&P GSNE A € 1,1 A1
Lyxor ETF EuroMTS Inflat.Linked 11 13,3
db x-trackll iB. Sove Eur. 15+ ETF 1,0 51
iShares € InflationLinked Bd. DE ETF 1,0 13,2
db x-trackers DBLCI - OY BAL. ETF 0,8 24,6

Welt-ETFs: Wochensieger

Fonds Ergebnis seit
Vorwoche  1Jahr

db x-tr.LPX Private Eq. ETF 2,6 46,0

Lyxor ETF PRIVEX 19 309

db x-trackers DJ ST. GL. SEL. DIVETF 1,8 29,7
db x-trackers MSCI WORLD ETF 1,0 21,4
UBS-ETF MSCI WORLD 1,0 21,0
db x-tr. FTSE All-World ex UK ETF 0,5 25,7
EasyETF NMX30 Infrastr. Gl. A € 0,4 243
iShares DJ Global Titans 50 ETF 04 184
Lyxor ETF MSCI World 0,2 223
PS Global Listed Private Equity ETF 0,0 31,6

TFs sind Fonds. Das bedeutet, dass das

Geld der Anleger vor einer eventuellen
Iliquiditat der Fondsgesellschaft oder der
Depotbank geschiitzt sind. Das heiBt nicht,
dass sie keine Wertschwankungen aufwei-
sen wiirden. Im Gegenteil: ETFs hingen 1:1
an der Entwicklung des zugrundeliegenden
Index - wenn der steigt, steigen sie, und
wenn er fillt, fallen sie ebenfalls. Anderer-
seits konnen Anleger mit ETFs sehr flexibel
agieren. Das liegt daran, dass sie sehr kos-
tengiinstig sind und andererseits, dass sie
an der Borse gehandelt werden. Bei sehr
liquiden ETFs wissen Anleger im Nu, zu
welchem Kurs sie gekauft haben. Und wenn
die Markte drehen, konnen sie im Handum-
drehen auch wieder verkaufen. «

Wichtig zu wissen

ETFs bilden den zugrunde liegenden Index
1:1ab. Dafiir gibt es verschiedene Metho-
den. Bei der vollen Replikation halt der
ETF dieselben Titel mit derselben Gewich-
tung wie der Index. Bei der Teil-Replika-
tion sind nur die groRten und wichtigsten
Titel enthalten. Kleinere Titel werden weg-
gelassen und durch groRere so ersetzt,
dass der ETF dennoch dem Index folgt. Bei
optimierten ETFs werden etwa ETF-
Bestandeteile verliehen, um Zusatzertrage
zu generieren. Oder es werden Aktien zeit-
weise durch Zertifikate ersetzt, um etwa
die Dividenden steuerfrei zu kassieren.

Bei Swap-ETFs schliellich wird der Index
mit Derivaten synthetisch nachgebaut. Das
funktioniert sehr kostengtinstig und index-
treu. Allerdings entsteht hierbei ein zusatz-
liches Risiko von maximal zehn Prozent
durch den Swap-Kontrahenten —das
Finanzhaus, das die Swaps anbietet.
Kommt es in Zahlungsschwierigkeiten,
kann es die Verpflichtungen aus den Swaps
womoglich nicht mehr erfiillen, woraus
dem ETF und somit dem Anleger ein finan-
zieller Schaden entstehen kann. «

ACHTUNG
Hitlisten zeigen immer nur eine Momentauf-
nahme. Aus ihnen lassen sich keine
Anlageempfehlungen herleiten.

Aktien-ETFs: Die Besten seit 11.2009

Fonds ‘ Ergebnis seit

11.2009 11.2008

Lyxor ETF Brazil (IBOVESPA) 1321 4,9
db x-trackers MSCI BRAZIL ETF 17,2 1,4
iShares MSCI Brazil DE ETF 16,7 1,4

MarketAccess DAXglobal Russia ~ 114,4  -40,1
ComStage ETF DJ 600 Basic Res. 99,1 -
Lyxor ETF DJ St. 600 Basic Res. 974 -28,8
iShares DJ ST. 600 B. Res..SW ETF 94,6 -30,4
db x-tr. DJ ST600 Basic Res. ETF 94,3 -29,9
iShares MSCI Latin America (DE) 94,1 -
ComSt. MSCI Russia 30% Ca. TRN 93,3 -

Sonstige ETFs: Die Besten seit 11.2009

Fonds ‘ Ergebnis seit

11.2009 11.2008

MarketAccess J.Rogers Int. Metal ETF59,1 0,9
db x-trackers DBLCI - OY BAL. ETF 276  -12,5
db x-tr. EM Liq Eurobd. ETF 27,1 -
Lyxor ETF Commodities (CRB-NE) 23,5 -6,8

MarketAccess J. Rogers Int. Com. ETF23,3  -30,9
db x-trackers Curr. Carry ETF 21,4 -8,8
db x-trackll iTraxx Crossov. 5-y ETF 21,3 4,9
EasyETF iTraxx/Z Crossover 21,2 4,2
db x-tr. IBOXX UK Inf. Link. ETF 19,7 9,3
Lyxor ETF Commodities CRB 18,8 -24,6

Welt-ETFs: Top Ten seit 1.1.2009

Fonds ‘ Ergebnis seit
112009 11.2008
db x-tr.LPX Private Eq. ETF 46,0 -
PS Global Listed Private Equity ETF 31,6  -53,8
Lyxor ETF PRIVEX 30,9 -50,9
db x-trackers DJ ST. GL. SEL. DIV ETF 29,7 -38,2
PS FTSE RAFI Developed 1000 ETF 26,6  -25,5

db x-tr. FTSE All-World ex UK ETF 25,7 -16,8

PS Dynamic Gl Devel. Markets ETF 24,9  -39,0
EasyETF NMX30 Infrastr. GI. A € 24,3 -
ComStage ETF MSCI World TRN 24,1 -
Lyxor ETF MSCI World 22,3  -251
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MARKTSTATISTIK

Anlagemarkte weltweit: Die aktuellen Indexstande

Die Borse in Brasilien seit 1Jahr Die besten Aktienmarkte seit 01.01.2009

Markt Index Stand Stand Ergebnis in Euro seit

70000 ‘ ‘ 0312.09 ‘ Vorwoche | Vorw. | 11.2009
N Brasilien Bovespa Index 68314,81 6791708 1,2% 129,0%

60000 Russland Moscow Times Index 16349,35 16361,76 2,3% 119,7%
China Shanghai B Index 256,88 244,44 36% 113,0%

50000 Indonesien Jakarta SE Index 2500,04 246153 03% 98,6%
E.M. Lateinamerika MSCl-Latin America $ Free  4210,45 412586 06% 86,5%

40000 A M Norwegen Oslo Benchmark Index 357,77 34906 33% 81,7%
Tiirkei Istanbul National 100 49677,20 45538,66 12,4% 76,6 %

30000 Argentinien Merval Index 2220,61 225345 -2,6% 757%
J F M A M ) S O ND Ungarn Budapest SE 20982,66 20160,87 4,6% 681%

Quelle: Bloomberg Indien BSE Sensitive 17185,68 16854,93 2,2% 66,7 %

Aktienmarkte: Aktuelle Indexstande im Uberblick

Markt Index ‘ Stand Stand ‘ Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2009 Veranderung
03.12.2009 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2008

Deutschland: DAX 5770,35 5614,17 2,8% 2,8% 20,0 % 20,0 % -28,5%

eNebenwerte MDAX 7338,29 7061,77 3,9% 3,9% 31,0% 31,0% -25,6%

oDt. Wachstumswerte Tec All Share 914,51 881,15 3,8% 3,8% 51,6 % 51,6 % -23,8%

eNebenwerte SDAX 3512,03 3463,80 1,4% 1,4% 25,4% 25,4% 32,4%
Belgien BEL 20 252514 2426,40 41% 41% 323% 323% -38,8%
Bulgarien Sofix 453,61 454,17 -0,1% -0,1% 25,5% 25,5% 74,3 %
Danemark Kopenhagen BI 334,89 325,79 2,8% 2,8% 352% 353% 27,7%
Finnland Helsinki General Index 6175,72 6101,35 12% 12% 14,3% 14,3% -46,8 %
Frankreich CAC40 37991 3679,23 33% 33% 181% 181% 323%
Griechenland Athen General Index 2366,86 2225,32 6,4% 6,4% 32,5% 32,5% -54,3 %
GroRBbritannien FTSE 100 5327,39 5364,81 -0,7% -0,3% 21,3% 28,6% -32,5%
Irland Irish SE Index 2918,23 2791,70 4,5% 4,5% 24,5% 24,5% -57,9%
Italien MIBTEL 22615,94 21922,45 32% 32% 16,2 % 16,2 % -41,0%
Niederlande Amsterdamer EOE Index 317,61 306,72 3,6% 3,6% 291% 291% -38,4%
Norwegen Oslo Benchmark Index 357,77 349,16 2,5% 33% 58,7% 81,7% -31,5%
Osterreich ATX 2551,91 2508,84 7% 7% 45,8% 45,8 % -43,5%
Polen WIG Index 40201,82 39275,95 2,4% 6,1% 46,8 % 62,2% -4,0 %
Portugal PSI 20 8368,81 8287,26 1,0% 1,0% 32,0% 32,0% -35,7%
Rumanien BG 40 121,94 122,32 -03% 0,2% 1,2% 54 % -80,0 %
Russland Moscow Times Index 16349,35 16361,76 -01% 23% 106,1% 19,7 % 12,6%
Schweden OMX General Index 288,96 284,05 17% 2,8% 46,5% 531% 22,8%
Schweiz SMI 6444,08 6283,38 2,6% 2,8% 17,9% 16,4 % 17,2%
Serbien BELEX 15 709,72 684,45 3,7% 2,0% 238% 153% 75,6 %
Skandinavien FT - ACT Nordic $ 853,35 853,79 -01% 1,5% 54,5% 42,2% -32,5%
Slowenien SBI 20 4217,35 4188,04 0,7% 0,7% 14,5% 14,5% 62,9 %
Spanien Madrid SE Index 1241,90 1217,58 2,0% 2,0% 272% 272% 24,7 %
Tschechische Rep. PX 50 Index 1128,10 1103,50 22% 4,6% 31,4% 36,3% 36,7 %
Tiirkei Istanbul National 100 49677,20 45538,66 9,1% 12,4% 84,9% 76,6 % -31,3%
Ungarn Budapest SE 20982,66 20160,87 41% 46 % 70,8 % 681% 24,8 %
E.M. Osteuropa MSCI Eastern Europe 210,00 PAVRI] -0,5% 2,0% 80,4 % 66,0 % -46,5 %
Euroland Dow Jones Euro Stoxx 268,07 260,48 29% 29% 20,3% 20,3% -35,4%
Euroland-Blue Chips Dow Jones Euro Stoxx 50 2876,14 2799,44 2,7% 2,7% 173% 173% 34,6 %
Europ. Nebenwerte FT - ACT Europe Small Cap £ 365,29 366,77 -0,4% 0,0% 16,3 % 234% 31,6 %
Europa Dow Jones Stoxx 50 2497,01 2440,23 23% 23% 20,9% 20,9% 32,2%
USA: Dow Jones Industrial 10452,68 10433,71 0,2% 13% 191% 9,6% 23,2%

ehreiter Markt Standard & Poor’s 500 1109,24 1105,65 03% 11% 22,8% 13,0% 26,3%

eNebenwerte Russell 2000 Index 596,09 592,58 0,6% -0,9% 193% 9,8% 241%

eTechn.-Nebenw. Nasdaq Composite 217314 2176,05 -01% 1,6 % 378% 26,8 % 201%
Welt-Index MSCI-World $ 1173,86 170,71 03% 12% 276 % 17,4% -28,0%
Agypten Case 30 6239,79 6316,61 12% 2,7% 39,0% 28,7% -41,9%
Argentinien Merval Index 2220,61 2253,45 1,5% 2,6% 105,7 % 75,7 % 16,2 %
Asien FT - ACT Pacific Basin $ 156,86 154,27 7% 0,2% 299% 19,5% -25,7%
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Aktienmarkte: Aktuelle Indexstande im Uberblick

Markt Index ‘ Stand Stand ‘ Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2009 Veranderung
03.12.2009 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2008
auf Euro-Basis
Asien ohne Japan FT - ACT Pacific ex Japan $ 397,95 397,09 02% 12% 64,1% 51,0% 23,2%
Australien All Ordinaries 4789,30 472759 1,3% 3,0% 30,9% 60,2 % 23,7%
Brasilien Bovespa Index 68314,81 67917,08 0,6 % 12% 81,9% 129,0 % 77%
Chile IPSA Indice 3328,98 3254,29 23% -0,5% 40,1% 65,0 % 59%
China Shanghai A Index 3423,99 3326,10 2,9% 1,6 % 779% 63,6 % 353%
china Shanghai B Index 256,88 244,44 51% 3,6% 1315% 113,0% 31,5%
E.M. Asien MSCI-Asien $ Free 393,87 395,78 -0,5% 1,9% 67,0 % 53,7% 25,2 %
E.M. Lateinamerika MSCI-Latin America $ Free 4210,45 4125,86 21% 0,6% 102,7% 86,5% -6,7%
Hongkong Hang Seng 22553,87 22210,41 1,5% 01% 56,8 % 44,2 % 20,3%
Indien BSE Sensitive 17185,68 16854,93 2,0% 2,2% 73,5% 66,7% 29,6 %
Indonesien Jakarta SE Index 2500,04 2461,53 1,6% 03% 86,4% 98,6 % 1,5%
Israel Tel Aviv-100 Index 1114,72 1078,88 33% 34% 67,0% 55,2% -9,0 %
Japan: Nikkei 225 9977,67 9383,24 63% 26% 141% 87% 216%
eNebenwerte Tokyo 2nd Section Index 2029,78 1986,49 22% 1,4% 52% 02% 24,2 %
Kanada TSE 300 11779,73 11636,90 12% 1,4% 311% 39,7% 21,9%
Malaysia KLSE Composite 1272,35 1271,00 01% 1,0% 451% 36,9 % 15,9%
Mexiko IPC General 321,79 31364,04 2,4% 4,7% 83,5% 34,2% 76,0 %
Nigeria Nigeria Index 20976,45 21322,66 1,6 % 29% 333% -43,5% 72,4%
Saudi Arabien Tadawul 6303,81 6303,81 0,0% 1,5% 31,6 % 21,2% -44,5 %
Singapur Straits Times Index 2808,18 2792,84 0,5% -01% 59,4 % 552% 18,1%
Siidafrika Johannesburg Overall Index 27314,09 27025,61 11% 29% 270 % 49,6 % 15,0 %
Siidkorea KosPI 1615,00 1599,52 1,0% 14% 23,6% 51,5% 32,5%
Taiwan Taiwan Weighted 7684,67 773916 -0,7% 1,6% 67,5% 573% 11%
Thailand Thailand SET 706,84 685,73 31% 2,1% 58,2% 52,9% 275%
Vietnam Ho Chi STC 494,80 482,60 25% 11% 56,8 % 36,4% -55,0 %
Emerging Markets MSCI-EM §$ Free 981,57 978,65 03% 1,2% 731% 59,3% 23,2%
Biotech-Werte Nasdaq Biotechnology Index 820,31 816,66 04% 1,0% 12,4% 35% -4,2%
Goldminenaktien FTSE Gold Mines $ 3654,02 3478,76 50% 3,5% 54,1% 4,8% 20,4%
Hedgefonds HFRX Hedge Fund Index (Eur) 1084,18 1081,20 0,3% 0,3% 11% 1,1% 13,9%
Internet-Werte Dow Jones Internet Composite 106,02 104,91 11% -0,4% 741% 60,2 % -4,6 %
Telekom-Werte MSCI World Telekom 79,58 78,37 1,5% 0,1% 17,4 % 8,0% 22,5%
Welt Nebenwerte MSCI World Small Caps in $ 169,83 168,62 0,7% -0,7% 332% 22,5% 24,4 %
Baltic Dry Index seit 1Jahr Die besten Renten- & Rohstoffmarkte seit 01.01.2009
Markt ‘ Index ‘ Stand ‘ Stand Ergebnis in Euro seit
5000 0312.09 | Vorwoche | Vorw. | 11.2009
Frachtraten Baltic Dry Index 4062,00 4119,00 -2,8% 382,9%
4000 in \ -
ol Brent 7800 7657 0,4% 105,5%
3000 /V ‘\M _/ Rohél-Index IPE Crude Oil Index 7850,00 7733,00 0,0% 827%
/ W Silberpreis Unze in Europa $ 18,86 1784 42% 56,0%
2000 “!\ Goldpreis Feinunze in Europa $ 1206,60 14700 37% 278%
f v Ost Europa-Renten FTSE Euro Emerg. MKt. 25423 25419 0,0% 250%
1000 ———=~~ Welt EmergingMarkets  JPM Emerging Global 465,97 469,01 -21% 17.8%
0 Euro Corp.Bond IBOXX Euro Corp 158,94 159,27 -02% 161%
D J F M A M J J A S O ND Rohstoffpreise CRB-INDEX 276,55 272,26 01% 109%
Quelle: Bloomberg Euro Inflation Linked Euro MTS Infl. Linked 181,43 17960 1,0% 94%

Renten- & Rohstoffmarkte: Aktuelle Indexstande im Uberblick

Markt Index ‘ Stand Stand Veranderung zur Vorwoche Verdnderung seit 01.01.2009 Verdnderung
03.12.2009 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2008
auf Euro-Basis
Deutschland 3-Monatsgeld 0,34% 0,40% -0,06 - -0,81 - -3,59
o Zinsen 5Sjahrige Bundesanleihe 2,24% 2,20% 0,05 - -0,03 - 4,75
o Zinsen 10jahrige Bundesanleihe 3,17% 3,12% 0,05 - 0,06 - 1,09
o Zinsen 30jahrige Bundesanleihe 3,93% 3,91% 0,02 - 0,12 - -0,62
o Zinsen Umlaufrendite 2,92% 2,91% 0,01 - 0,02 - -1,40
Deutschland REX (Performance Index) 375,94 376,30 -0,1% - 5,0% - 15,7%
USA 3-Monatsgeld 0,05% 0,04% 0,01 - -0,58 - 3,29
o Zinsen Sjahrige Treasuries 2,1% 1,96% 0,15 - 0,40 - 1,20
o Zinsen 10jahrige Treasuries 3,37% 3,17% 0,20 - 0,52 - -0,57
o Zinsen 30jahrige Treasuries 4,32% 417% 0,15 - 0,63 - -0,07




Wihrungen & Indizes €uro fondsxpress 49/2009 8

Renten- & Rohstoffmarkte: Aktuelle Indexstande im Uberblick

Markt Index ‘ Stand Stand Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2009 Veranderung
03.12.2009 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2008
auf Euro-Basis
USA J.P. Morgan US-Bondindex $ 465,75 467,05 -0,3% 1,7% -1,8% 9,7% 9,4%
Schweiz FTSE Gov. Schweiz 147,52 147,15 03% 0,5% 3,2% 1,8% 22,3%
Europa J.P. Morgan Europa-Bondindex $ 542,83 539,07 07% -0,8% 14,2% 50% 123%
Welt-Renten J.P. Morgan Global-Bondindex $ 475,70 476,87 -0,2% 7% 6,5% 2,0% 16,4%
Euro Corp.Bond IBOXX Euro Corp 158,94 159,27 -0,2% -0,2% 16,1% 16,1% 1,4%
Euro Inflation Linked Euro MTS Infl. Linked 181,43 179,60 1,0% 1,0% 9,4% 9,4% 129%
Renten Asien IBOXX Pan Asia 129,01 128,98 0,0% 0,0% -0,3% 03% 9,9%
Ost Europa-Renten FTSE Euro Emerg. Mkt. 254,23 254,19 0,0 % 0,0% 25,0% 25,0% 16,0 %
Welt EmergingMarkets  JPM Emerging Global 465,97 469,01 0,6% 21% 28,0% 17,8% 1,2%
Frachtraten Baltic Dry Index 4062,00 4119,00 14% 2,8% 424,8% 382,9% -56,7 %
Goldpreis Feinunze in Europa $ 1206,60 1147,00 52% 3,7% 38,8% 278 % 39,0%
Silberpreis Unze in Europa $ 18,86 17,84 57% 42% 69,6% 56,0 % 22,2%
ol Brent 78,00 76,57 1,9% 0,4% 123,4% 105,5% 19,4%
Rohdl-Index IPE Crude Oil Index 7850,00 7733,00 1,5% 0,0% 98,6% 82,7% 19,4%
Rohstoffpreise CRB-INDEX 276,55 272,26 1,6% 01% 20,5% 10,9% 24,8%
Rohstoffpreise GSCl-Index 4459,51 4514,30 12% 2,7% 11,6% 2,7% -41,8%
Soft Commodity SEP GSCI Agriculture 346,76 346,10 0,2% 13% 12,5% 3,5% 1,8%
Vieh SEsP GSCI Cattle 3391,56 3490,80 2,8% -4,3% 12,4% 19,4% -36,0%
Devisenmarkte: Aktuelle Wechselkurse
Land ‘ Wahrung Stand Veranderung | Veranderung | Verdnderung 1,60
03.12.2009| zurVorwoche | zum1.1.09 um1.1.08
1,58
UsA 1US-Dollar 0663  14% -8,0% 32% 156
GroRbritannien 1 britisches Pfund 1,103 0,4% 6,0% 18,9 % ' (
Japan 100 Yen 0753  35% -4,7% 2,7% 1,54 |
Schweiz 1Schweizer Franken 0,664 02% 1,3% 99% 1,52 %W%AVW
Danemark 1danische Krone 0,134 0,0% 01% 01% 1,50
Norwegen 1norwegische Krone 0,118 09% 14,6 % -6,4 % 1,48
Schweden 1schwedische Krone 0,097 12% 4,6 % -8,9% 146
Polen 1Zloty 0,244 23% 1,8% 12,0% ! b J FM A M J J A S O ND
Russland 100 russische Rubel 2,268 0,5% 75% 18,7 % Quelle: Bloomberg
Slowakei 100 slowak. Kronen 3,320 0,0% 0,0% 1,6%
Tschechien 100 tschech. Kronen 3,867 23% 3,7% 2,8%
Tirkei Ttiirkische Lire 0447 30%  -45%  239% Wahrungsgewinne seit 01.01.2009
Ungarn 100 Forint 03n 8% 15% 61% Land Wahrung Stand | Verand. Ergebnis seit
Kanada 1kanadischer Dollar 0,629 0,2% 6,6 % 9,2% ‘ ‘03.12.09 ‘ Vorw. | 1109 | 1108
Mexiko 1mexikanischer Peso 0,053 21% 0,8% -16,3% Brasilien 1 brasilianischer Real 0,388 0,7% 259% 0,7%
Brasilien 1brasilianischer Real 0,388 0,7% 25,9% 0,7% Australien 1 Austral-Dollar 0614 17% 224% 21%
Australien 1 Austral-Dollar 0,614 7% 22,4% 21% Siidafrika 1 stidafrik. Rand 0,090 18% 177% -10,0%
Siidafrika 1slidafrik. Rand 0,090 1,8% 17,7% -10,0 % Norwegen 1norwegische Krone 0118 09% 14,6% -64%
Hongkong 1 Hongkong-Dollar 0,086  1,4% -8,0% 2,6 % 1Euro 1 Euro/US-Dollar 1,507 14% 87% 33%
Singapur 1Singapur-Dollar 0480  -07% 2,7% 0,7% Kanada 1 kanadischer Dollar 0629 02% 66% 92%
Siidkorea 100 siidkorean. Won 0,058 0,5% 55% 214% GroRbritannien 1 britisches Pfund 1103 04% 6,0% -189%
Thailand 100 thail. Baht 2,005 -09% 33% 1,0% Siidkorea 100 siidkorean. Won 0,058 05% 55% -21,4%
1Euro 1 Euro/US-Dollar 1,507 14% 8,7% 33% 1Euro 1Euro/Yen 132,890 36% 49% -185%
1Euro 1 Euro/Pfund 0,906 -04% -5.7% 232% Schweden 1schwedische Krone 0,097 12% 46% -89%
1Euro 1Euro/Yen 132,890 3,6% 49% -18,5%
1Euro 1Euro/Franken  1,506024131 -0,2% 1.4% -9,0% Quellennachweis fiir alle Daten: Reuters
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Der Fokus bei den Immofonds von Union Investment Real Estate liege ganz klar auf dem Privatanleger, betont
Geschaftsfuhrer Reinhard Kutscher. Doch das ist nicht der einzige Grund, weshalb die Fonds hohe Mittelzuflisse verzeichnen.

€uro fondsxpress: Sechs Immobilienfonds haben die Riickgabe
von Fondsanteilen ausgesetzt. Die Fonds von Union Investment
Real Estate sind dagegen weiterhin offen. Bleibt es dabei?
Reinhard Kutscher: Daran besteht kein Zweifel. Wir haben in der
Vergangenheit gezeigt, dass wir in der Lage sind, unsere Fonds
auch durch schwierige Marktphasen zu steu-
ern und das Versprechen der taglichen Riick-
gabe jederzeit einzuldsen.

? Was macht Sie so sicher?

Kutscher: Unsere Produkte genieBen das unein-
geschrankte Vertrauen unserer Anleger. Das
zeigt sich in den hohen Mittelzufliissen von
netto rund 2,5 Milliarden Euro in diesem Jahr.
Aktuell verwalten wir in unseren Fonds inklu-
sive der Spezialfondsprodukte 18 Milliarden
Euro. Zudem verfiigen wir mit den Volks-und
Raiffeisenbanken iiber einen starken Vertrieb,
und wir haben gute Produkte.

? Die hohen Mittelzufliisse haben Sie veran-
lasst, den aktiven Vertrieb fiir die Fondsklas-
siker Unilmmo: Deutschland und Unilmmo:
Europa einzustellen?

Kutscher: Ja, wir wollen ohne Anlagedruck die
zu unserer Strategie passenden Objekte in
Ruhe und mit Sorgfalt aussuchen konnen.

? Wann stellen Sie die Ampel wieder auf griin?
Kutscher: Ich denke, dass wir im kommenden
Jahr wieder neue Gelder annehmen werden.

? Die Konkurrenz musste ihre Produkte schlie-

IM PROFIL
Dr. Reinhard Kutscher
ist Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der
Union Investment Real Estate GmbH, Ham-
burg. In dieser Funktion ist er u. a. verant-
wortlich fiir die Bereiche Portfoliostrategie,
Fondsmanagement, Finanzen & Beteili-
gungen sowie Marketing. Kutscher ist seit
1999 in der Geschaftsfiihrung der Hambur-
ger Immobilienfondsgesellschaft und seit
1984 im Immobiliengeschaft tatig. Vor sei-
nem Wechsel zu Union Investment leitete er
acht Jahre die Geschafte der Deutschen
Grundbesitz-Investmentgesellschaft mbH,

tung sowie die fiir bereits abgeschlossene Immobilienkdufe
reservierten Mittel ab, kommen wir auf 20 Prozent. Mehr ist
unserer Meinung nach nicht gesund, zumal sich Liquiditat der-
zeit schlecht verzinst.

? Und die Vermietungsquote?

Kutscher: Diese liegt aktuell bei rund 95 Pro-
zent, unsere Gebaude sind also quasi voll ver-
mietet. Der iberwiegende Teil der Mietver-
trage wurde langfristig abgeschlossen

? Wie ist die Lage an den Immobilienméarkten?
Kutscher: Das Transaktionsvolumen, das vor
der Finanzkrise vor allem durch gilinstige
Finanzierungen enorm hoch war, ist stark
zuriickgegangen. Lange Zeit suchte der Markt
nach einem verniinftigen Preis. Die Schock-
starre 16st sich allmahlich. Gefragt sind derzeit
sichere Anlagen, Risiken zum Beispiel aus
Leerstanden werden dagegen klar gemieden.
? Wie sieht es auf der Vermietungsseite aus?
Kutscher: Da ist aus unserer Sicht der Turn-
around noch nicht geschafft. Die Mieten wer-
den wegen der schwachen Konjunktur so
schnell nicht nach oben gehen. Das schlagt
sich in den Fondsrenditen nieder. Wir erwar-
ten in den kommenden zwei Jahren, dass die
Renditen riicklaufig sein werden. Wir werden
aber deutlich im Plus bleiben.

? Sind Immofonds ein Schutz gegen Inflation?
Kutscher: Ein hoher Prozentsatz der Mietver-

der Anlagegesellschaft fiir Offene Immo-

Ben, weil institutionelle Investoren hohe Sum-
men abgezogen hatten. Wie verfihrt Union
Investment mit dieser Anlegergruppe?
Kutscher: Institutionelle und Privatanleger passen nicht zusam-
men. Wir haben daher fiir institutionelle Anleger spezielle Pro-
dukte aufgelegt und wollen diesen Geschiftsbereich weiter aus-
bauen. Unsere Publikumfonds sind hingegen Retail-Kunden
vorbehalten, die sich ja vielfach mit Sparpldnen engagieren.

? Was ist, wenn jemand sich mit einer Million Euro engagieren
will?

Kutscher: Wir gehen der Order nach und ermitteln den Kunden.
Dieser kann jedoch nur investieren, wenn er einen Sideletter
unterzeichnet. Mit der Unterschrift akzeptiert er eine zwolfmo-
natige Kiindigungsfrist. Hier fehlt aber die gerichtliche Durch-
setzbarkeit. Wir hoffen daher auf eine branchenweite gesetzliche
Regelung, die aller Voraussicht nach 2010 erfolgen wird.

? Wird das die Anlageklasse aus den Schlagzeilen bringen?
Kutscher: Die Gesellschaften haben auf die Kritik reagiert und
unter anderem fiir deutlich mehr Transparenz gesorgt. Auch die
Unabhingigkeit der Immobilienbewertungen wurde erhoht. Was
noch fehlt, ist eben die gesetzliche Kiindigungsfrist fiir instituti-
onelle Anlagen in Retail-Fonds. Sie wird das Vertrauen in die
Anlageklasse wieder starken.

? Wie hoch ist die Liquiditat in den Union-Fonds?

Kutscher: Die Bruttoliquiditat liegt derzeit bei 30 bis 35 Prozent,
also im oberen Bereich der zwischen fiinf und 49 Prozent liegen-
den Bandbreite. Zieht man davon die fiir die néchste Ausschiit-

bilienfonds der Deutschen Bank.

trage ist an Verbraucherindizes gekoppelt. Die
Wertentwicklung der Fonds liegt seit Jahren
oberhalb der Inflationsrate. Dies zeigt den Schutz vor allgemei-
nen Preissteigerungen, der auch in Zukunft gilt. Ich rechne aller-
dings nicht damit, dass die Inflation in den kommenden Mona-
ten drastisch ansteigen wird. jb «

)

Sure—

e |
Lesen Sie morgen:

Geldmaschine Klimaschutz
In Kopenhagen werden die Weichen fiir ein gigantisches
Umverteilungsprogramm gestellt — wer profitiert.

Letzte Ordnung
Richtig positioniert zum Jahresende — wie Fondsmanager
und Vermogensverwalter jetzt handeln.

Schau genau
Insider-Deals in Deutschland und den USA —was die Akti-
engeschafte der Topmanager Borsianern verraten.

Suche nach Prozenten
Magere Zeiten fiir Zinsjager — welche Banken derzeit die
besten Konditionen fiir Tages- und Festgeld bieten.

Jeden Samstag im Zeitschriftenhandel!

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!


http://www.finanzen.net/eurams/eurams_uebersicht.asp

Fondsportrat
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Renditetrachtiges Investment

Der Allianz Emerging Markets Bond Fund - A - EUR gehort zu den erfolgreichsten Fonds fiir Schwellenlanderanleihen.
160 Prozent hat der Fonds in den vergangenen zehn Jahren zugelegt.

Hoch, hoher, Dubai. Die geplanten Eroff-
nungsfeiern des Burj Dubai im Januar
2010 - der mit 818 Metern und 169 Stock-
werken hochste Wolkenkratzer der Welt -
werden unter keinem guten Stern stehen.
Die Beinahepleite des Emirats wird die Ein-
weihungsfeier etwas weniger prunkvoll als
gewohnlich ausfallen lassen.

Die Nachricht von der massiven Uberschul-
dung der Glitzer-Destination warf auch
einen Schatten auf Schwellenldnderanlei-
hen. Der Anfang vom Ende des sagenhaften
Aufstiegs der Schwellenldnder? ,Mitnich-
ten“, sagt Tim
Haaf, Manager
des Allianz
Emerging Mar-
kets Bonds Fund
-A-EUR.

Haafs Mei-
nung nach kann
man nicht alle

Foto: Allianz GI

aufstrebenden Lander iiber einen Kamm
scheren: ,Die Regionen sind viel zu ver-
schieden und es gibt viele Lander, die trotz
weltweiter Finanzkrise gut dastehen.“ Haaf
setzt in seinem Fonds auf Lander mit hohen
Devisenreserven und einer soliden Geld-
und Fiskalpolitik.

In Osteuropa erfiillt nur Russland Haafs harte
Kriterien. ,Anleihen aus der Ukraine oder
Forint-Anleihen in Ungarn haben in diesem
Jahr zwar sehr hohe Renditen gebracht. Jetzt
deutet sich allerdings eine Trendwende an:
Die hohe externe Verschuldung der Lander
im nichtstaatlichen Sektor und die konjunk-
turelle Schwiche konnten die Kurse belas-
ten”, ahnt der Experte. Er hélt kraftige Ver-
luste bei dortigen Anleihen und Devisen fiir
moglich.

Insgesamt blickt Haaf jedoch sehr opti-
mistisch in die Zukunft: ,Wéahrend wir in
den entwickelten Landern in den kommen-
den Jahren nur geringes Wachstum erwar-
ten, gibt es eine Reihe von Schwellenldn-
dern, die ein kraftiges Wachstum aufweisen
werden. Genau dort sollte man investieren.*
Lander wie Brasilien, China, Russland und
Mexiko demonstrieren fiir den Experten
robuste fiskal- und geldpolitische Antwor-
ten auf die gegenwartige Krise.

Selbst die deutlich niedrigeren Rohstoff-
preise fiihrten in Landern wie Brasilien oder
Russland nicht zu einer dramatischen Ver-
schlechterung der Kreditqualitat. Dies ist
fiir Haaf besonders wichtig, da er groBen
Wert auf die defensive Ausrichtung des Fonds
legt. Dieser Ausrichtung geschuldet, inves-
tiert er vor allem in Hartwdhrungen, also in
Dollar- oder Euro-Anleihen. ,Die sind zwar
etwas renditearmer, dafiir aber sicherer als
solche in lokaler Wahrung. Lokale Wéh-
rungen diirfen hochstens zehn Prozent
unseres Portfolios ausmachen®, begriindet
Haaf. Trotz konservativer Ausrichtung weist
sein Fonds eine durchschnittliche Verzin-
sung von {liber sieben Prozent auf.

Zusatzliches Renditepotenzial erwartet
Haaf durch eine sukzessive Verbesserung
der Bonitat in den Schwellenldandern. ,Die-
ser Trend hélt schon seit vielen Jahren an
und wird sich aufgrund der soliden Finanz-
politik in vielen Schwellenldndern sicher-
lich fortsetzen“, erwartet Haaf.
= Der Allianz Emerging Markets Bond Fund
ist eine solide Anlage, die langfristig zu den
renditestdrksten Fonds gehdrt. Angesichts
sehr niedriger Zinsen von Staatsanleihen aus
etablierten Lindern kann man dariiber nach-
denken, einen Teil seines verzinslichen Depots
in Schwellenldnder umzuschichten. jk «

Fonds-Chart: Deutlicher Abstand
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Der Allianz Emerging
Markets Bond Fonds hat
in den vergangenen zehn
Jahren einen deutlichen
Mehrwert gegentiber
dem JPM-Schwellenldn-
derindex sowie dem
Deutschen Rentenindex
REX gebracht. Der Ab-
sturz im vergangenen
Jahr war zwar brutal, ist
inzwischen aber wieder
aufgeholt. Wer fiir die
kommenden zehn Jahre
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eine lukrative Anlage
sucht, sollte zugreifen.

Fonds-Daten

Anlagefokus Anleihen Emerging Markets
Gesellschaft Allianz GI
Fondsmanager Tim Haaf
ISIN IE003 282 8273
WKN 986 790
Verwaltetes Vermdgen 680,4 Mio. Euro
Auflegung 31. Januar 1997
Ausgabeaufschlag 3,0 Prozent
Verwaltungsvergiitung p.a. (TER) 1,32 Prozent
Bdrsenhandel alle deutsche Borsen
Telefon 069/26 3140
Internet www.allianzglobalinvestors.de

Fonds-Rating

2

Fonds-Entwicklung

Zeitraum in%
Ifd. Jahr 30,7
1Jahr 39,7
3 Jahre 13,4
5 Jahre 35,8
Volatilitat 75

Portfolio: Landergewichtung

Bo AAA
0% 13,6% pp
1,0%

5%

BBB
60,9%

Portfolio: Die groliten Werte

Aktie Anteil in %
RUSSIAN FEDERATION REGS STEP 2030 10,00
FED REPUBLIC OF BRAZIL 8.750% 2025 2,44
REPUBLIC OF PHILIPPINES 7.750% 2031 2,36
FED REPUBLIC OF BRAZIL 8.000% 2018 2,22
FED REPUBLIC OF BRAZIL 11,000% 2040 2,20
UNITED MEXICAN STATES MTN 8,300% 2031 2,4
VTB CAPITAL SA REGS 6.875% 2018 2,04
FED REPUBLIC OF BRAZIL 8,875% 2024 1,95
UNITED MEXICAN STATES 5.625% 2017 1,92
FED REPUBLIC OF BRAZIL 8.875% 2019 1,89
Summe der Top Ten 29,16
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Abhgesichertes Risiko

Oppenheim Fonds Trust hat mit dem Oppenheim Strategiekonzept lll einen flexiblen Mischfonds an den Markt gebracht.
Verlustrisiken sollen durch eine Wertuntergrenze beschrankt werden.

er Kolner Fondsanbieter Oppenheim Fonds Trust, eine Tochter
des Bankhauses Sal. Oppenheim, hat dem OP Strategieportfolio I1I
ein neues Anlagekonzept verpasst. Der Fonds wurde in Oppenheim
Strategiekonzept III umgetauft und um eine
Wertsicherungsstrategie erganzt.
Fondsmanager Heinz Merkens will kiinftig
immer dort investieren, wo er die hochsten
Ertragschancen wittern. Dazu hat er alle Frei-
heiten: Die Aktien- bzw. die Rentenquote kann
jeweils zwischen 0 und 100 Prozent betragen.
Bei den Einzeltiteln beschrankt sich Merkens
auf die Standardwerte der groBen Borsen
sowie auf Staatsanleihen und Pfandbriefe der

Foto: Oppenheim

Heinz Merkens will mit
einer Wertuntergrenze

Verluste limitieren. Euro-Lander.

Verluste will er durch die Festlegung einer
Wertuntergrenze limitieren. Diese Grenze sei nicht statisch, sondern
werde je nach Marktlage definiert: ,Je groBer unsere Verlusttoleranz
ist, um so hoher konnen wir den Portfolioanteil festlegen, der in chan-
cenreiche, aber etwas stirker risikobehaftete Anlagen investiert, ohne
dass unsere Wertuntergrenze gefahrdet ist“, erklart er.

Schmelzen die erwirtschaften Gewinne in einer schwierigen Marktpha-
sen dahin, werden die Risikopositionen reduziert. ,Investments wer-
den ausgebaut, wenn die Kurse steigen“, fasst Merkens zusammen.
»~Andererseits werden die entsprechenden Positionen reduziert, wenn
die Kurse nachgeben.“ Derzeit tiberwiegen Renten- und Geldmarkt-
Investments mit mehr als 70 Prozent. Die Aktienquote liegt aktuell bei
vorsichtigen 27 Prozent.

= Das Vorlduferprodukt OP Strategieportfolio Il performte recht durch-
schnitlich und war mit einer Gesamtkostenquote (TER) von 2,31 Prozent
ziemlich kostspielig. Bleibt den Anlegern zu wiinschen, dass die Neuaus-
richtung Besserung bringt. sk «

Fondsdaten: Oppenheim Strategiekonzept Il

ISIN DE 000 AOM 1U7 4
WKN AOM 1U7
Auflegung aktualisiertes Anlagekonzept seit 11/2009
Ausgabeaufschlag 5,0 Prozent
Gesamtkostenquote (TER) 0,9 Prozent
Infos www.oppenheim-fonds.de

Allokation: V

uberwiegt

Aktien
27,0%

Renten und
Geldmarkt
73,0%

Heinz Merkens, der Fondsmanager des Oppenheim Strategiekonzept IIl, investiert derzeit
sehr vorsichtig hauptsachlich in Geldmarkt- und Rentenprodukte. Aktien machen nur 27
Prozent des Portfolios aus.

Neue Fonds am Markt [T L delelgleclel
www.ipc.lu Die Fonds-Designer
Fondsneuheit/ ISIN/ Preis 03.12.09/| Gewinn | Fondsstart/
Anlageschwerpunkt Ausgabeaufschlag | Jahresgebiihr |(seit Start) | €uro-Note*
Acatis Gané Value Event Fonds UIDEOOOAOX7541 129,72 29,7% 1512.08
Aktien/Welt (Value) 5,00 1,5 +20% Hon.
Acatis IfK Value Renten Ul DEOOOAOX7582 43,99 25,7% 1512.08
Rentenfonds/flexibel 3,00 1,5 +15% Hon. -
Altera Security Fund LU0380153204 48,91 2,2% 08.01.09
Mischfonds/Renten 5,50 1,8 +10% Hon.
ARIAD Global Futures Ul DEOOOAORGT30 96,81 -3,2% 03.08.09
Managed Futures 5,00 1,95 +20% Hon. -
BN & P Abaris - Abs. Return Eq. R LU0386282320 54,88 9,8% 16.12.08
Renten/Welt 5,00 1,94 + 20% Hon.
Da Vinci Strategie Ul Fonds ~ DEOOOAORE964 51,05 2,1% 30.04.09
Absolute Return 5,00 1,9 +20% Hon. -
DekaSelect: Nachhaltigkeit ChanceDEOOODKICIT7 113,06 131% 12.01.09
Dachfonds/Nachhaltigkeit 3,75 15 -
DekaSelect: Nachhaltigkeit WachstumDEOOODK1CJS9 107,60 76% 12.01.09
Dachfonds/Nachhaltigkeit 3,75 11 -
FT EuroGovernments M DEOOOAONEBR5 50,90 1,8% 02.06.09
Rentenfonds/global 3,00 0,65
*Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch keine
€uro FonpsNoTE erhalten wiirden. Die Noten reichen von 2n bis 4n.

DJE - Asien High Dividend

Eine Kombination aus Werthaltigkeit und Wachstum

Substanzorientierte Value-Investoren finden
derzeit in Asien giinstige Bedingungen vor.
Nutzen auch Sie diese Chancen und investieren
Sie in den Fonds.

Telefon: (089) 790453-600 * www.dje.de

DJE Investment S.A.

Dr. Jens Ehrhardt Gruppe | Minchen | Frankfurt | Koln | Luxemburg | Zrich

Aktienkurse konnen markt- und einzelwertbedingt relativ
stark schwanken. Auch festverzinsliche Anlagen unterliegen
je nach Zinsniveau Schwankungen und bergen ein Bonitats-
risiko. Der Verkaufsprospekt und weitere Informationen sind
kostenlos bei der DJE Kapital AG erhaltlich.

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!


http://www.dje.de
http://www.ipc.lu
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Fondsneuheiten im Test

Die wichtigsten Neuemissionen der letzten Zeit im Kurziiberblick.

+++Fondsneuheiten-Check +++

+++ Devisen als Anlageklasse

Der Dollar wird immer schwdcher, die Wahrungen so mancher Schwellen-
lander werden zunehmend starker. In diesem Umfeld bietet der neue
DWS-Fonds PWM Global Currency Strategy (ISIN: DE 000 DWS 1FX 6) pri-
vaten Investoren die Moglichkeit, die Anlageklasse Wahrungen ins Depot
zu holen. Gemanagt wird das Sondervermogen von
Kai-Arno Jensen (Foto) und Christian Pohl.

Der Fonds investiert weltweit in Devisen mit dem
Ziel, durch die Ausnutzung von globalen Wechsel-
kursschwankungen eine stetige Ertragsentwicklung
tiber dem normalen Zinsniveau zu erzielen. Die
Grundstrategie des Fonds basiert auf dem Deutsche
Bank Currency Returns+ Index, der zu gleichen Teilen
die drei am haufigsten eingesetzten Devisenanlage-
strategien (Carry, Momentum und Valuation) abbil-
det. In dem neuen Fonds konnen die Manager allerdings die drei Einzel-
strategien aktiv tiber- oder untergewichten. Der Ausgabeaufschlag betragt
drei Prozent, die jahrliche Verwaltungsverglitung 1,25 Prozent. Sollte der
Fonds den 12-Monats-Euribor (Euro-Interbankenzinssatz) um mehr als 2,5
Prozentpunkte iibertreffen, wird zudem eine Erfolgsgebiihr von 15 Prozent
des daruber hinausgehenden Ertrags fallig.

w Wihrungen sind eine Anlageklasse, die zu den iibrigen Investment-
gattungen weitgehend unkorreliert ist. Das sorgt fiir Diversifikation im
Depot. Der Fonds setzt auf eine bewdhrte Strategie. Die Manager miis-
sen allerdings erst noch beweisen, dass sie durch aktive Gewichtung
einen Mehrwert generieren kénnen. cp « +++

Foto: Deutsche Bank AG

+++ Im Riickblick: Ceros Israel 60 Plus

Bislang galt Israel aus Sicht des Indexanbieters MSCI als Schwellenland.
Doch das wird sich im Mai 2010 andern: Dann wird der Staat in den Indus-
trielander-Aktienindex MSCI World aufgenommen. Der Israel 60 Plus
(ISIN: LU 037 346 543 3), den wir vor einem Jahr vorgestellt haben, inves-
tiert ausschlieRlich in das vorderasiatische Land. Gelenkt wird das Vehikel
von Gil Hod vom Frankfurter Vermogensverwalter Ceros. Seit seiner Auf-
legung entwickelte sich der Fonds solide. Bemerkenswert ist vor allem,
dass er sich wahrend der Finanzkrise widerstandsfahiger gegentiber dem
allgemeinen Kursverfall zeigte als die breiten Markte der Industrie- und
Schwellenlander.

= [srael zdhlt zu den am schnellsten wachsenden Staaten Vorder-
asiens und ist ein wichtiger Technologiestandort. Das macht ein
Investment interessant. Doch auch das Risiko ist hoch. cp « +++

Fonds-Chart: Ceros Israel 60 Plus

Punkte — Ceros Israel 60 Plus = MSCI World = MSCI Emerging Mkts.
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Der Israel-Fonds rangiert auch bei der Performance zwischen Industrie- und Schwellenlan-
derindex. Seit seiner Auflegung im August 2008 verlor er rund acht Prozent. Damit lief er
besser als der MSCI World, aber schlechter als der MSCI Emerging Markets.

Neue Fonds am Markt [[u TR ik selebels
www.ipc.lu Die Fonds-Designer
Fondsneuheit/ ISIN/ Preis 03.12.09/| Gewinn | Fondsstart/
Anlageschwerpunkt Ausgabeaufschlag | Jahresgebiihr |(seit Start) | €uro-Note*
Filhr-Corporate Bond-LBB-INVEST DEOOOAOM6J90 31,34 76% 01.04.09
Rentenfonds/Corp Bd. 3,00 1 -
FvS - Bond Opportunities P LU0399027613 104,15 4,2% 04.06.09
Rentenfonds/Euro 5,00 1 -
Geneon Invest 7:3 Variabel AMI PDEOOOAOQ8HF3 106,05 6,1% 11.05.09
Mischfonds/Renten 3,50 1,6 -
HANSAgold DEOOOAONEKK1 66,47 20,8% 02.01.09
Goldfonds 4,00 0,65 -
hsFP Renten International Ul  DEOOOAORLFEO 103,75 3,8% 11.05.09
Rentenfonds/global 3,00 0,97 -
HSH Strategy Sentiment LSR  DEOOOAONGFGA 98,17 1,8% 18.05.09
Mischfonds/Behavioral Finance 5,00 1,2+ 20% Hon. -
LAM-EURO-CORPORATES-UI  DEOOOAORLES9 119,52 19,5% 01.04.09
Rentenfonds/Corp Bd. 3,00 1,25 -
LBBW Zyklus Strategie R DEOOOAORAO061 51,76 3,5% 01.09.09
Mischfonds/flexibel 5,00 1,5 -
MDE Balanced Fonds Ul DEOOOAORGTZ6 98,96 -,0% 15.06.09
Mischfonds/gemischt 5,00 1,5 +15% Hon. -
Morgan Stanley Traditionelle WerteDEOOOAONEKL9 100,99 1,0% 02.01.09
Mischfonds 1,00 0,83 -
PF(LUX)-Agriculture-P Cap LU0366534344 114,08 141% 29.05.09
Agraraktien 5,00 1,6 -
RB MasterConcept AMI P DEO0OOAOQ8HD8 97,64 -2,4% 12.05.09
Rentenfonds 0,00 0,35+ 25% Hon. -
SELECT ABSOLUTE-RETURN DEOOOAORE980 50,88 1,8% 04.05.09
Absolute Return 5,50 17 -
SI OkoSelect DEOOOAONEKV8 100,53 0,5% 02.06.09
Nachhaltigkeit 5,00 1,95 +10% Hon. -
TARS Premium Strategie AMI  DEOOOAOQ8HJ5 8791 12,1% 28.05.09
Absolute Return 5,00 1,4 +15% Hon. -
terrAssisi Renten | AMI P DEOOOAONGJVS 102,63 2,6% 22.04.09
Rentenfonds/Nachhaltigkeit 1,00 0,6 -
*Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch keine
€uro-FoNDsNOTE erhalten wiirden. Die Noten reichen von 2n (gut) bis 4n (ausreichend).

Investieren in = o
Geschlossene Fonds Eflllls 0.

Lesen Sie jetzt in der Zeiten
aktuellen Ausgabe: =
Flugzeugfonds

Ein attraktiver Brummer: Mit
Frachtfliegern lasst sich weniger
Staat machen als mit Passagier-
jets, aber vielleicht bessere
Geschafte. Der Initiator DCM
jedenfalls schwort auf den mo-
dernen Typ Boeing 777 LRF und
auf die Bonitat von Lufthansa
und Post.

Clever anlegen, Steuern sparen, Vermégen sichern.
Jetzt im Handel 6,90 Euro inkl. Mwst.



http://www.ipc.lu
http://www.finanzen.net

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!
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Fonds-Meisterschaft

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH

unterstiitzt durch

Die besten Teams kampfen im €uro-fondsxpress-Wettbewerb um den Jahressieg. Diese Woche: C-Quadrat

och vier Wochen bis zum Ende des diesjahrigen Wettbe-
werbs um die Fonds-Meisterschaft - und Daniel Feix vom

1. Fonds-Liga: aktueller Spielstand

Wiener Investmenthaus C-Quadrat hat noch immer keine Aus- ] .

i i K K Rang Vermdgensverwalter Wert- Rang Vermdgensverwalter Wert-
wechslung in seinem Team vorgenommen. Die Wertentwicklung akt. Vorw)  (01.01.-03122009) | zuwachs | akt.|Vorw  (01.01.-03122009) | muwachs
von mehr als 30 Prozent sowie der gute achte Rang zwingen 1 1 laransa AG 514 | 12 12 Bankhaus Bauer 283

auch nicht gerade dazu. Anderer- 2 3 NeueVermdgen 48.8 13 13 GALIPLAN 234
seits beklagt Feix, dass die interna- 3 2 IPGInvestment 46.5 14 14 Greiff Capital 2.4
tionalen Aktienmirkte keine klare 4 4 Acatis 435 15 15  Dr.Jens Ehrhardt 22.2
Richtung eingeschlagen hitten. 55 Perform:n;eIAG 4.2 16 16 Portfolio Conlc)ept 19.4
c 6 6 SIBFondsskyline 367 17 18 ERGIN Finanzberatung AG  18.8
Klar ist indes, dass C-Quadrat y c
bei den h . Fonds. die i 7 7 BCABankAG 34.5 18 17 Fonds Select Worpswede 18.7
ei den hauseigenen Fonds, die im "
folio rei & S 8 8 CQUADRAT 335 | 19 19 Dr.Lluxund Priuner 15.4
Portfolio l“el.ChPCh Ver.treten sind, 9 10 Nordproject 33 | 20 20 AWAG 99
sehr kurzfristig reagieren kann. 10 9 Avesco 317 21 22 HHVM Hamburger Vermdgen 8.8 §
Sémtliche Positionen wiirden lau- M 1 TopVermogen 296 | 22 21 ICMSchafer AG 18 %
fend beobachtet und analYSieFt, Wwo- Die Fonds-Meisterschaft lauft jeweils iiber ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermdgensverwalter kimpfen um den Titel. =
. . Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der Vorwoche sehen Sie oben. Tagesaktuelle Ergebnisse sowie
durch Umstrukturlerungen lnfOIge Infos zu den Teams und zu den eingesetzten Fonds finden Sie unter www.aalto.de
Teamchef: geanderter Marktgegebenheiten
Daniel Feix zeitnah umgesetzt werden konn- Mannschaftsaufstellung: C-Quadrat
Team: ten, wie der Teamchef betont.
C-Quadrat
Strategie: . . . .
C-Quadrat praferiert einen Sorgen iiberwiegen im Ausblick des
aktiven Portfoliomanagement- C-Quadrat-Strategen. Er fiihrt ent-

Stil mit aggressiven Einzelfonds  tuschende Quartalsberichte und
Absolute-R - . .
und Absolute-Return schwichere Konjunkturdaten an

Komponente.
Kontakt: sowie ,die stetig wachsende Zahl JPM Eastern Europe Threadneedle Asia Raiffeisen Eurasien

) . . _Equity A Aktien Asien ex Japan Aktien T
www.investmentfonds.at an Bankkonkursen in den Vereinig- Aktien Osteuropa Aktien Emerging Mkts.

ten Staaten und steigende Ausfall-
raten bei Unternehmens- und Privatkrediten“. Daraus schlieft
er, dass es in den USA und in Europa immer wahrscheinlicher
werde, ,dass sich die derzeitige Erholung nur bedingt fortsetzen
kann“. Insgesamt sei die makrookonomische Erholung von
Region zu Region unterschiedlich. Probleme sieht Feix in Zen-

_ : : e« P C-Quadrat Absolute UBS Rogers C-Quadrat ARTS
tral- und Osteuropa. ,Eine gewisse Dynamik“ bescheinigt er Austrian Equity Intl. Commodities Best Momentum
hingegen Asien (ohne Japan) sowie den Emerging Markets - Aktien Osterreich Rohstoffe Dachfonds Aktien

,insbesondere Sitidamerika*“. ko «

Auch |hre Fondsidee
braucht einen Partner, auf den

% : AAnl;gse?I'ztcaﬁ!l:zig:ﬁt C-Quadrat Absolute
sie sich verlassen kann. Dachionds ausgeviogen Euro Long/Short T

Absolute Return

Y
& :
- AR
R o
Fragen Sie den richtigen Partner e« [5;; CQuadrat Absalute o> Banken short.
fiir unabhéngiges Asset Management: F1 - Euro-Anleihen Kathéii’:)";"e;"t::"d T Euro-Geldmarkt
www.universal-investment.de P

Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fonds-Depots hinsichtlich Offensive

PARTNER DES und Defensive. Jedes Team besteht aus 11 Fonds, wovon mindestens drei Fonds eine

o verminderte Risikostruktur aufweisen missen, als sie bei Aktienfonds im Allgemei-

Universal-Investment- nen Ublich ist. Drei Fonds konnen wahrend der Spielzeit gewechselt werden, am

Gesellschaft mbH Jahresende besteht zusatzlich die Moglichkeit, das Team neu zu ordnen. Riickennum-

mer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahresbeginn bzw. seit Einwechslung
ins Team entwickelt hat.



http://www.universal-investment.de
http://www.universal-investment.de
http://www.aalto.de
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Die Musterdepots von €uro fondsxpress

Die Musterdepots — offensiv, ausgewogen, defensiv — werden seit 01.03.2004 geflihrt — bislang mit groRem Erfolg.

Das offensive Depot

Das offensive Depot ist fiir risikofreudige Anleger konzipiert, die Renditechancen an den
weltweiten Aktienmarkten nutzen méchten, ohne allzu sehr auf das Anlagerisiko zu achten.

hinas Wirtschaft

erzielt die hochsten
Wachstumsraten der Welt,
doch die Wahrung zieht
nicht mit. Sehr zum Arger
europdischer Politiker.
Beim jiingsten EU-China-
Gipfel drangten sie
Peking, den an den Dollar gekop-
pelten und in den vergangenen
Monaten stark gefallenen Yuan
aufzuwerten. Ein schwacher Yuan
verschafft China Vorteile im Export-
geschift, die das Reich der Mitte so

schnell nicht aufgeben
diirfte, zumal die Nach-
frage aus den Industrie-
staaten nach wie vor
schwichelt. Die Gewinn-
aussichten chinesischer
Firmen bleiben somit von
der Wahrungsseite her
ungetriibt. Erst wenn der Westen
die protektionistischen MaBnah-
men intensiviert, muss sich
Samantha Ho, (Foto), Managerin
des Invesco PRC China, Sorgen
um ihre Favoriten machen. jk «
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Das offensive Depot: Fir Renditejager

Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf-
0312.09 | Vorw. ‘ 11.09 datum
Baring Korea GB0000840719  6601,04  1,0% 531% 01.03.04
Carlson Eq. Asian SmallCap  LU0067059799  7311,62  5,3%100,7% 01.03.04
Invesco PRC China IE0003583568  6538,80  1,1% 63,5% 01.03.04
JPM Gl. Natural Resources  LU0208853274  7506,91  31% 111,8% 01.01.06
CAAM Latin America LU0201575346 752364  11% 110,4% 25.10.06
Callander Japan New Grw.  LU0097747421 592839  31% 6,6% 02.11.06
Long Term Investment Classic LU0244071956  6731,30  1,4% 62,0% 01.01.08
AXA Framl. Global Real Estate LU0266012235 641435  2,4% 252% 0112.08
ESPA Stock Biotec ATO000746755 617354 0,8% 9,4% 0112.08
JPM Russia LU0225506756  7738,06  4,0% 143,3% 01.12.08
Salus Alpha DMX ATOOO0AOBKOO 638142 -0,3% 31% 01.12.08
Henderson Pan Europ. Alpha LU0264597617  6631,44  2,1% 7,8% 03.09.09
Summe (Start: 50000 €/1.3.2004) 81480,51  2,1% 56,2%
Benchmark: MSCI Welt (100 %) 776,79  0,0% 17,6%

Das ausgewogene Depot

Das ausgewogene Depot ist fiir chancensuchende Anleger gemacht, die eine hohe Rendite
wiinschen, dabei aber das Anlagerisiko tiberschaubar halten wollen.

artine Rothblatt ist

die einzige Frau, die
es im vergangenen Jahr
unter die 150 Top-Verdie-
ner in den USA schaffte.
Die Chefin der Biotech-
schmiede United Thera-
peutics (UNTH) brachte
es 2008 auf eine Jahresgage von
21,8 Millionen Dollar. Nun kursie-
ren Geriichte, Rothblatt, die das
Unternehmen 1996 griindete, um
fiir ihre an Lungenhochdruck lei-
dende Tochter ein geeignetes Medi-

kament zu entwickeln,
konnte sich zuriickziehen
und UNTH verkaufen. Als
mogliche Interessenten
gelten Gilead Science und
Eli Lilly. Bislang hat die
Ubernahmefantasie je-
doch noch keine Kursstei-
gerungen ausgeldost. Sehr zum
Leidwesen von Michael Sjostrom
(Foto). Der Manager des Pictet Bio-
tech will sein bislang schwaches
Jahresergebnis verbessern und hat
den Titel hoch gewichtet. jb «

2

Foto: Pictet

Das ausgewogene Depot: Fiir Chancensucher

Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf-
03.12.09 | Vorw. ‘ 11.09 datum
Threadneedle Europ. HY GB0002363447 5308,01 0,0% 55,4% 01.03.04
M&G Global Basics GB0030932676  5332,93  2,2% 39,3% 31.01.05
Henderson Asia Pacific Prop. LU0229494975 4982,36  3,2% 42,9% 01.01.06
Metzler Japanese Eq. IE0003722711 43181 72% 1,9% 2710.06
Carmignac Emergents FRO010149302 5369,62 0,6% 62,7% 02.11.06
Alger American Asset Growth LU0070176184 514,96  -1,2% 376% 01.01.08
Ethna-Aktiv E LU0136412771 5099,73 -01% 13,3% 01.01.08
J. Bar Loc Emg. Bond Eur LU0256064774  5260,55 -01% 26,1% 01.01.08
Lux Topic Aktien Europa LU0165251116 536041  -1,1% 211% 0112.08
Pictet Biotech LU0090689299 461692 0,1% -72% 0112.08
Salus Alpha Managed FuturesATOOO0OAO8QK3 4833,94 03% 7,7% 01.12.08
SEB Asset Selection LU0256624742  5209,55 0,6% 1,7% 0112.08
Summe (Start: 50 000 € /1.3.2004) 6130709  0,9% 23,2%
BM: MSCI Welt (70 %)/JPM Glob. Govt. (30 %) 638,46  0,2% 14,3%

Das defensive Depot

Das defensive Depot ist auf vorsichtige Anleger ausgelegt, die wenig Risiko eingehen wollen,
gleichwohl aber eine Rendite wiinschen, die spiirbar Uber risikofreien Anlagen liegt.

Der Jahreswechsel
steht an und Anleger
fragen sich, ob die Aktien-
markte noch Potenzial bie-
ten oder 2010 eine kraf-
tige Korrektur droht. Wer
vorsichtig agieren und
sich zugleich Chancen
offen halten will, kann zu Wandel-
anleihen greifen. Sie sind niedriger
verzinst als herkdommliche Bonds,
konnen aber unter bestimmten
Bedingungen in Aktien des Emit-
tenten getauscht werden. Sie bie-

ten also die Sicherheit
von Anleihen sowie die
Moglichkeit, von Aktien-
gewinnen zu profitieren.
Etwa mit dem M&G Glo-
bal Convertibles. Im
Musterdepot hat der
Fonds bislang nicht ent-
tauscht. Manager Leonard Vin-
ville (Foto) erzielte seit Jahresan-
fang ein Plus von rund 20 Prozent.
Wir behalten den Fonds und hoffen
im kommenden Jahr auf eine dhn-
lich gute Entwicklung. jb «
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Das defensive Depot: Fur Risikoscheue

Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf-
0312.09 | Vorw. ‘ 11.09 datum
Global Adv. Emerging Mkt.  LU0047906267  5170,88  1,0% 52,4% 19.05.05
Carmignac Investissement ~ FR0010148981 515748  0,7% 421% 01.01.08
J. Bar Loc Emg. Bond Eur LU0256064774  5160,66 -0,1% 26,1% 01.01.08
M&G Glb. Convertibles GBOOB1Z68502  5039,72  1,0% 20,9% 01.01.08
Athena Ul DEO0O0AOQ2SF3  4741,22 01% 0,2% 0112.08
Hi Varengold CTA Hedge DE0005321384 4833,84 -0,7% 0,8% 01.12.08
iShares € Inflation Linked DEOOOAOHG2S8 4936,97 1,0% 83% 01.12.08
Kathrein Euro Bond AT0000779772  4886,92 0,8% 2,2% 0112.08
S&P DTl Fund IEO0B1CH3737 477392 0,0% -83% 0112.08
Threadneedle Target Return GBOOB104JL25  4849,72 0,0% 3,3% 01.12.08
HSBC Halbis Global Macro  LU0298502328  4821,89 0,1% 0,9% 06.05.09
ETF-Dachfonds DE0005561674 454587  0,2% 3,3% 16.09.09
Summe (Start: 50 000 € /1.3.2004) 58919,09 0,3% 11,9%
BM: MSCI Welt (30%)/JPM Glob. Govt. (70%) 454,01 0,7% 7,4%




Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!

Hedgefonds/Alternative Investments

Stetige Renditen garantiert
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Einer der erfolgreichsten Absolute-Return-Fonds kommt von Dexia aus Frankreich. Der Dexia Index Arbitrage Fund liefert seit
mehr als sechs Jahren zuverlassig positive Renditen ab.

ine neue Generation von Absolute-Return-Fonds erobert die
Anlegerherzen. Insbesondere der Dexia Index Arbitrage
Fund hat viele Fans gefunden - sein Volumen betrigt stolze
1,56 Milliarden Euro. Die Anleger zeigen sich von der Kombina-
tion aus stetiger Rendite und sehr geringer Volatilitat begeis-
tert. Um dieses zu gewahrleisten nutzen die beiden Manager,
Emmanuel Terraz und Christophe Agopian, Preisunter-
schiede aus. Die Strategie besteht darin, die Kursschwankungen
von Aktien, die durch Verdnderungen der Zusammensetzung
oder Gewichtung von Aktienindizes entstehen, auszunutzen.
Konkret funktioniert das folgendermaBen: ,Wird eine Aktie
neu in einen Index aufgenommen, kommt es zu groBen Handels-
umséatzen bei diesem Titel, da beispielsweise alle indexgebun-
denen Fonds ihn kaufen miissen. Der kurzzeitig extrem starke
Handel erzeugt deutliche Kursveranderungen im Vergleich zum
Index. Das erdffnet Spielrdume fiir Arbitragegeschifte®, erklart
Terraz. Der Vorteil seiner Strategie: ,Die Gewinne entstehen
unabhédngig von allgemeinen Marktbewegungen®, verdeutlicht
der Experte.
Mit den Ergebnissen liegt Terraz voll auf Kurs. Sein Ziel, iiber
einen Zeitraum von drei Jahren einen Mehrwert gegeniiber dem
Geldmarkt zu erreichen, hat er locker geschafft. Seit Auflegung

Dexia Index Arbitrage: Gute Entwicklung

— Dexia Index Arbitrage — Geldmarkt
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Seit mehr als sechs Jahren beweist der Dexia Index Arbitrage Fund, dass sein Konzept in jeder
Marktphase funktioniert. Bislang liberzeugte er sowohl hinsichtlich der avisierten Rendite als
auch der Volatilitat. Pro Jahr legte er um (iber vier Prozent zu, wobei die Schwankungsbreite

nur etwa ein Prozent betrug.

Hedgefonds-Zertifikate: Aktuelle Kurse

. . ) Hedgefonds-Zertifikat ISIN Kurs Wertzuwachs seit Laufzeit
des Fonds erwirtschaftete er einen Gewinn von rund 28 Prozent. 03122009 | 1109 | 1108
Der EONIA-Tagesgeldsatz brachte lediglich 19 Prozent. Alceda Star Pharos* XS0356743061 8110 157 89 060822
= Der Dexia Index Arbitrage Fund ist seit sechs Jahren iiberaus Belmont Global CTA DE000BVT4532 98,53 2,4 41 endlos
erfolgreich. Selbst wihrend der Lehman-Krise hat die Strategie Belmont Long/Short DEOOOBVT4524 83,82 14 26,3 endlos
tadellos funktioniert. Ein wirklich interessanter Fonds fiir jeden, Belmont Natural Resources DEOOOBVTA540 10249 33 49 endlos
der ein Cash-Plus-Produkt sucht. jk « Branca Low Vola DEOOOBCOBPD4  1043,55 1,6 4] 04.09.26
COMAS Unlimited DE0007168148 89730 1,0 29,1 endlos
CYD LongShort Commodity Quanto  NL0000726362 96,09 17,8 14 endlos
Fondsdaten: Dexia Index Arbitrage Fund CYD Market Neutral Commodity @.  NLO000726354 103,23 46 37 endlos
SIN/WRN FR 0070076477/ AOMWIG dbX Equity Select Index Hedgefonds DEOOODB1CYD1 624,65 1 -40,8 endlos
dbX-EQUITY SELECT ALPHA INDEX DEOOODBOJVK9 774,25 89 27,7 311213
Auflegung 09.09.2003 :
— - dbX-THF Equity Market Neutral DEOOODBOPUJO 925,37 0,0 18 endlos
lAgio + Riicknahmeabschlag jie1% -
- dbX-THF Event Driven DEOOODB1IKGO ~ 1025,41 10,5 1,6 endlos
Gebiihr p.a. 0,8% -
Erolgshonorar 20 % auf Mehrrenditen zum Eonia Index dbX-THF Sy.f:tematlc Ma.cro DEOOODBOPUL6 ~ 1079,30 -4,8 8,6 01.01.35
- DWS GO Wahrungszertifikat DEOOOAOKRSQ9 101,27 44 0,5 endlos
Infos www.dexia-am.com -
Dynamic Index DEOOOBVT35P3 59,71 24,7 -35,7 endlos
er Global XL Zertifikat Il DEOOOBCOBQB6 124,24 76 25,6 endlos
P Europa Sector Rotation L/S DEO0ODBOJVKO 71,62 176 315 endlos
i che, die zahit. ) ) :
€uro. Die Sprache, Fero Absolute Retum Hedge  DEQOOAOHZAVG 90752 08 96  15.0816
Ferro Total Return Hedge DEOOOAOHZAUS 977,98 15 -5,7 15.08.16
-a GOTTEX Market Neutral Plus EUR DSTDEOOODBOPUP7 834,94 167 181 endlos
‘u MAN RMF Commodity Hedge Plus* DEO0ODB6DCTO 1,28 76 16 28.09.12
B arT | POLITIK 1 1ORSE MAN RMF Energy Hedge Plus DEOOODB6GCY3 0,94 63 00  09.0813
M-RIX DEOOOAOHYQ90 88,18 63 -19,5 20.051
12x das Beste aus Wirtschaft, Politik und Bérse — MW TOPS Hedgefonds DEO00DBOJXB4 878 2,9 143 endlos
das Jahresabo von €uro inkl. Pramie lhrer Wahl. Optima Emerging Markets DEOOODB1BMU2 1089,66 2,7 12,9 04.0712
12 Ausgaben €uro im Jahresabonnement zum Vorzugspreis. Permal Natural Resources DEOOODBOPUM4 869,11 19,1 18,0 endlos
Zusatzlich erhalten Sie eine der abgeb”deten Pramien. Platinum All Star Zertifikat DEOOOAOKSR19 812,66 29,0 22,6 301.41
Quaesta Capital (FX-MMP) DEOOODBOPUE1 1068,20 39 8,7 endlos
P . RAB Multi Strategy Fund DEOOODBOSTNS 757,70 -4,4 24,3 endlos
® REICHMUTH HIMALAJA DE000ODB1C181 835,29 9,0 -36,7 endlos
-.\ % RMF Absolute Plus Zertifikate DEOOODBOUVB5 ~ 1003,95 38 -15,6 31.0512
e / : Superfund A (Borsenhandel)* FR0010532747 110,06 19,5 58 endlos
P - b — o Superfund A Zert!flkat FR0010261743 112,00 19,7 85 endlos
Uhrenset Korkenzieher Taschenmesser MP3-Player, Superfund B Zertifikat FR0010261792 115,00 -29,4 85 endlos
Gadetiic o TIEER e Superfund C Zertifikat FROOI061834 104,00 394 15 endlos
) . Superfund Gold A Zertifikat FR0010587915 110,19 2,6 10,2 endlos
Abo-Hotline: 055 21/85 5555 * www.euro-magazin.de Volatility Arbitrage Index CH0022148487 96711 92 A0  endlos



http://www.finanzen.net/euro/euro_abo_bestellen.asp?pkAboformNr=59

Hitlisten & Fondsstatistik

Fonds in Zahlen
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Sie wollen wissen, wie lhr Fonds derzeit steht? Dann sind Sie hier richtig. In der Fondsstatistik von €uro fondsxpress finden Sie
die aktuellen Ergebnisse von rund 5000 Fonds. Zugleich finden Sie hier Daten, die lhnen helfen, sich flr einen bestimmte
Fonds zu entscheiden. Zum Beispiel die €uro-FondsNote. Zum Herunterladen der Fondsstatistik klicken Sie bitte HIER.

HITLISTEN In den unten stehenden Hitlisten
finden Sie die in den jeweiligen Zeitspannen
bestplatzierten Investmentfonds.

Aktienfonds: Die Besten seit 1.1.2009

Fonds Ergebnis seit
112009 11.2008

BSF Latin America Opp. A $ 207,3

Nestor Australien 202,4 24,3
PF(LUX)-Russian Equities-P Cap ~ 157,9

SEB Russia Fund 153,8 -30,3
PIA - Russia Stock VT 151,9  -41,5
Earth Exploration Fund Ul 150,7 -29,6
JPM Russia A acc USD 146,1 -44,3
Raiffeisen-Russland-Aktien T 146,1

Stabilitas Pacific Gold+Metals P 145,2  -10,5
HSBC GIF Brazil Equity AC 1441 73

Aktienfonds: Die Besten seit 20 Jahren

Fonds ‘ Ergebnis seit
20 Jahren 20 Jahrp.a.

First State Asia Pacific A 822,0 n,7
Carmignac Investissement A 708,5 1,0
BGF USS & M Cap Opp. A2 $ 5819 10,1
Carmignac Patrimoine A 524,6 9,6
FMM-Fonds 4379 88
Threadn. Europ. Sel. Grw. 416,2 8,6
Threadn. Amer. Select 1 409,8 8,5
DWS Select-Invest 409,5 8,5
DWS Vermdg.bild.fonds | 405,0 8,4
Allianz RCM Fonds Iberia 400,1 8,4

Aktien Japan: wochensieger

Fonds Ergebnis seit
Vorwoche 11.2009

Aviva Inv. Japanese Equity A 12,5 5,2
Aviva Inv. Japanese Equity B 12,5 5,0
Legg Mason Japan Equity 10,9 4,2
Fidelity Japan Advantage A JPY 10,3 5,7
MSt. Japan. Value Eq. A 9,7 4,9
Fidelity Japan A JPY 95 10,2
Jyske Japanese Equity 9,0 2,5
NGM Japan Growth B JPY 9,0 3,0
CS EF (Lux) Jap. Megatr. YEN 8,8 71
GS Japan CORE SM EQ Pf. acc 8,8 -0,5

Die €uro-FondsNote ist das Fonds-Rating
von Axel Springer Financial Media und
dem Miinchner Analysehaus FondsConsult.
Sie gibt Aufschluss {liber den dauerhaften
Erfolg eines Fonds und lasst auf dessen
Zukunftsaussichten schlieBen. Hierzu wird
in 36 Zwolf-Monatsintervallen das Abschnei-
den der Fonds gegeniiber einem reprasenta-
tiven Index sowie innerhalb der Gruppe, zu
der der Fonds gehort, gemessen.

Berticksichtigt wird auch das Risiko, das
der Fondsmanager eingegangen ist. Hinzu
kommt eine qualitative Beurteilung durch
FondsConsult hinsichtlich der Fahigkeit von
Fondsmanager und Fondsgesellschaft, die
Leistungen der Vergangenheit in der
Zukunft zu wiederholen.

Schulnoten gleich steht die €uro-Fonds-
Note 1 fiir einen ausgezeichneten Fonds,
eine 2 fiir einen guten Fonds. FondsNote 3
bescheinigt eine befriedigende Leistung,
Note 4 eine unterdurchschnittliche und
€uro-FondsNote 5 schlieBlich steht fiir eine
ungeniigende Leistung. «

Fondsstatistik

bitte HIER klicken
INHALTSVERZEICHNIS
Aktienfonds Deutschland S. 01
Aktienfonds Europa abs.03
Aktienfonds Nordamerika SN
Aktienfonds Japan S.15
Emerging-Markets-Fonds abs.17
Aktienfonds Global S.24
Branchen- und Themenfonds abs.29
Absolute-Return-Fonds S.36
Dach-Hedgefonds & Zertifikatefonds S.37
Dachfonds S.38
Mischfonds S.44
Rentenfonds Euro S. 49
Rentenfonds US-Dollar S.54
Rentenfonds Global S.55
Rentenfonds Inflationsschutz S.57
Emerging-Markets- / Osteuropa-Renten S.57
Corporate-Bonds-Fonds S.59
Kurzlaufer- & Geldmarktfonds abs. 61
Laufzeitfonds S. 64
Offene Immobilienfonds S. 65

Devisenfonds S. 65

ACHTUNG Hitlisten zeigen immer nur eine
Momentaufnahme. Aus ihnen lassen sich
keine Anlageempfehlungen herleiten.

Rentenfonds: Die Besten seit 1.1.2009

Fonds Ergebnis seit
11.2009 1.1.2008

Aberdeen Gl. Euro High Yield Bd. 104,8 -4,6
Nordea European HiYield Bond TE 85,3 13,9
Pioneer Euro Strat.Bond A ND 85,2 11,0
Nordea Eur. HiYield Bond A€ 84,3 12,5
Nordea European HiYield Bond E€ 82,9 1,0
Aberdeen Global Euro HY Bond A1 80,5 -24,0

Sparinvest High Yield Val. Bd. 76,2 10,8
CS BF (Lux) Emerging MarketsR€ 73,6  -10,1
DWS Euro-Corp High Yield 66,5 3,8

UBS (Lux) Bond Euro HiYield P-acc 66,4 15,0

Rentenfonds: Die Besten seit 20 Jahren

Fonds ‘ Ergebnis seit

20 Jahren 20 Jahrp.a.

Condor-Fonds-Union 273,7 6,8
Allianz-dit Europazins A 273,7 6,8
BW-Renta-Universal 253,3 6,5

BW-Renta-Int.-Universal 2511 6,5

Allianz PIMCO Rentenfonds A€  245,6 6,4
Gerling Kapitalfonds Prozins 242,3 6,3
Spangler SparTrust M A 240,5 6,3
Allianz PIMCO Euro Rentenf. A€  234,9 6,2
DWS Vermdg.bild.fonds R 233,2 6,2
UniEuropaRenta A 228,7 6,1

Aktien Japan: Jahressieger

Fonds ‘ Ergebnis seit
11.2009 11.2008

Invesco Japanese Equity Core A 30,2 -4,2
HSBC Trinkaus Japan INKA 18,3 -29,8
DB Plat. IV CROCI Japan R1C 16,9 -253
DB Platinum IV CROCI JapanR2C 16,3 -26,0
BGF Japan Hdg A2 € 16,1 -41,6
Schroder Japanese Eq. Alpha A 14,8 239
JB Japan Leading Stock B 14,6 -15,3
ComStage ETF Nikkei 225 1n,4 -
iShares Nikkei 2254 (DE) ETF 10,9 15,8
HANSAasia 10,3 151
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