Balzac Obligations Euro
Detaillierte Beschreibung

BALZAC OBLIGATIONS EURO
OGAW gemal den europaischen Normen

DETAILLIERTE BESCHREIBUNG

Allgemeine Merkmale

1. Merkmale des OGAW

» Bezeichnung:Balzac Obligations Euro.
Sitz: 21-25, rue Balzac, F-75008 Paris

* Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW errichtet worden ist:
Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapitacdiété d'Invetissement a Capital Varigble
errichtet in Frankreich nach franzésischem Recht.

» Datum der Auflegung und vorgesehene LaufzeitAufgelegt am 07. Mai 1992 fur
eine Dauer von 99 Jahren ab Eintragung in das dsasezhe Handels- und Gesellschaftsregister
(Registre du Commerce et des Sociétés)ROS bis zum 14. Mai 2091.

» Zusammenfassung des Verwaltungsangeboter OGAW ist hauptséchlich in
staatliche Anleihen, die von Landern der Eurozoungsgageben werden, investiert und wird nach
einer indexorientierten Methodologie verwaltet.

Aktien ISIN- Ausschittung | Rechnungs-| Anleger- Mindest- | Mindestbetrag
Kennnummer | der Ertrage wahrung | Zielgruppe | zeichnungs- spaterer
betrag Zeichnungen
C- | _ Alle Wert einer
Aktien | FR0000027153 Thesaurierund Euro Anleger Aktie 50 Euro
D- . Alle Wert einer
Aktien | FR0000027161 Ausschuttung Euro Anleger Aktie 50 Euro

* Angabe des Ortes, an dem der letzte Jahresberichnhd der letzte periodische

Zwischenbericht erhéltlich sind:
Die letzten regelmaRig veroffentlichten Unterlagand Jahresberichte werden auf einfache
schriftliche Anfrage des Inhabers hin innerhalteeM/oche versandt:

- Firma State Street Banque S.A.

- Anschrift 21-25, rue Balzac, F-75008 Paris

- Telefon +33-1-53-75-80-00

- E-Mail: contact@ssga.com

- Diese Unterlagen sind gleichfalls auf der Websttew.statestreetfrance.coabrufbar.

- Kontaktstelle, wo erganzende Erlauterungen erbhltlisind: State Street Banque,

Kundendienst, unter der Rufnummer +33-1-53-75-80-00

2. Handelnde

* Verwaltungsgesellschaft:State Street Global Advisors France S.A.
Von der franzdsischen Finanzmarktaufsicht Autodiégs Marchés Financiers am 3. Juni 1997 unter
der Nummer 97-044 zugelassene Gesellschatt.
Sitz: 21-25 rue Balzac, F-75008 Paris.
Rechtsform: Aktiengesellscha¢ciété Anonyme
» Depotbank: State Street Banque S.A.
Sitz: 21-25 rue Balzac, F-75008 Paris.
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Rechtsform: Aktiengesellschaff¢ciété Anonyme
Haupttatlgkelt der Depotbank:
Status des Unternehmens: Kreditinstitut.

- Zulassung erteilt durch den franzosischen Ausschuis Kreditinstitute und
Anlagegesellschatften.

- Sie stellt die Verwahrung der Vermogenswerte ded@Gicher.

- Sie bearbeitet die Auftrage der Verwaltungsgededificfir den Kauf und den Verkauf von
Wertpapieren sowie diejenigen fir die Ausubung ohr den Wertpapieren des OGAW
verbundenen Bezugs- und Zuteilungsrechte.

- Sie stellt die Entgegennahme und die Leistung \amuhgen sicher.

- Sie vergewissert sich Uber die Ordnungsmaligkeitr dentscheidungen der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des OGAW.

- Sie trifft gegebenenfalls alle vorsorglichen Malmeh, die sie flr zweckmafig halt.

- Im Falle eines Rechtsstreits mit der Verwaltungstigshaft unterrichtet sie die franzésische
Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers

* Abschlussprufer:
Ernst & Young Audit  Tour Ernst & Young, Faubourg de I'Arche, F-92(33ris-La Défense
Vertreten durch Herrn Denis Gillet
Stellvertreter Herr Patrick Gounelle, 4 rue Auber, F-75009 Paris

* Promoter: State Street Banque S.A.
Sitz: 21-25 rue Balzac, F-75008 Paris
Rechtsform: Aktiengesellschafbg¢ciété Anonyme

» Mitglieder des Verwaltungsrates:
Das Verzeichnis der Mitglieder des Verwaltungskdags OGAW und ihrer Haupttatigkeiten ist im
Jahresbericht enthalten und wird dort jeweils berdvderungen aktualisiert. Fur die Angaben Uber
die sonstigen Tatigkeiten, die von den Mitglieddar Verwaltungsorgane ausgetbt werden, tragen
die dort aufgefuhrten einzelnen Mitglieder die \féveortung. Diese Angaben werden jeweils
anlasslich der Herausgabe des Jahresberichts ialdtrtal

Einzelheiten der Arbeitsweise und Verwaltung

1. Allgemeine Merkmale

+ Merkmale der Aktien:

Mit der Aktienkategorie verbundenes Redbingliches Recht (Kapitalwertpapiere)
Eintragung in ein Register oder Festlegung derdiveiten zum Halten der Passiva:
Die Rechte der Inhaber werden durch eine nameathkghtragung repréasentiert:

- im Falle von Inhaberaktien beim Vermittler ihrer ka

- im Falle von Namensaktien beim Emittenten und auh®¢h beim Vermittler ihrer Wahl.
Ausgegebene Aktien bei Euroclear France.

Stimmrechte Das mit den Aktien verbundene Stimmrecht entspriem Anteil am Kapital, das
sie verkorpern. Jeder Aktionar kann brieflich zu dedingungen abstimmen, die die geltenden
Rechtsvorschriften vorsehen.

Form der Aktien Die Aktien kénnen je nach Wahl der Zeichner Irdralbder Namensaktien
sein.

StuckelungDie Aktien kdnnen in Bruchteile von Zehntausestisgestiickelt werden.
» Datum des Jahresabschlusseketzter Bérsentag in Paris im Marz.
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» Hinweise auf die steuerliche Behandlung:
Die vereinnahmten Ertrage und die latenten oderdem Aktionéren realisierten Wertsteigerungen
konnen steuerpflichtig sein. Die steuerliche Behamgl der vereinnahmten Ertrdge und der latenten
oder realisierten Wertsteigerungen und Wertmindgean hangt von den fur die persodnliche
Situation des Anlegers geltenden SteuerbestimmuabeWenn der Anleger sich hinsichtlich seiner
steuerlichen Situation nicht sicher ist, wird ihmgdohlen, sich an einen Steuerberater zu wenden.

2. Besondere Bestimmungen

¢ [SIN-Kennnummer: C-Aktien: FR0O000027153
D-Aktien: FR0O000027161

» Kategorie: Anleihen und andere auf Euro lautende Schuldtitel.

* Anlageziel: Balzac Obligations Euro ist ein indexaentierter OGAW, der einen
Index nachbildet.
Der OGAW verfolgt das Ziel, die Wertentwicklung des Euro ausgedrickten Citigroup EMU
Government Bond Index (EGBI) ungeachtet seiner Eitwng nachzubilden. Die Verwaltung ist
bestrebt, eine so gering wie moéglich ausfallenda wmter 1% liegende Abweichung zwischen der
Entwicklung des Nettoinventarwertes und der desxndemessen aitracking ErroroderEcart de
Suiv) oder von weniger als 5% der Volatilitdit des Refindex zu erreichen, falls diese Grenze
mehr als 1% betragt.
Die SICAV ist den Richtlinien 2001/107/EG und 2Q08/EG (UCITS 1ll) unterworfen, die die
Richtlinie 85/611/EWG andern.

. Referenzindex: Citigroup EMU Government Bond Index (EGBI), wobeied
angestrebte Korrelation nahe bei 1,0 liegt.

- Der Citigroup EMU Government Bond Index (EGBH) ispréasentativ fir die Gesamtheit des
Marktes fur staatliche Anleihen, die von LandernBerozone ausgegeben wurden.
Am 30. Marz 2005 umfasste der Index: Deutschl@sterreich, Belgien, Spanien, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, die MNsddnde und Portugal. Dieses
Anlageuniversum wird nach Mal3gabe des Beitritteen&énder zum Euro erweitert.

- Waéhrung: Euro.

- Art der verwendeten Kurse: Schlusskurse.

- Wiederanlage der Nettodividendenscheine.

- Artdes Index: Anleihen.

* Anlagestrategie:

—>Verfolgte Strategien:
Der OGAW wird nach den von der State Street-Grupg@wickelten indexorientierten
Verwaltungsmethoden verwaltet. Die Verwaltungsstgeg bevorzugt die Methode der geschichteten
Auswahl, die darin besteht, ein Wertpapierportf@issammenzustellen, dessen Struktur der seines
Referenzindex sehr nahe kommt. Der OGAW kann dicAitikel R214-28 des franzdsischen
Wahrungs- und Finanzgesetzbuch€e®de Monétaire et Financigiiber die Beschrédnkungen von
Anlagen in Finanzinstrumenten eines einzigen Emtéte vorgesehenen Ausnahmen nicht in
Anspruch nehmen.
Der OGAW kann in Ergéanzung zu den InvestitionekMartpapiere und in sehr beschranktem MalRe
in derivative Instrumente investieren, um Liquithtiisse in effizienter Art und Weise verwalten zu
kbnnen, wie sie beispielsweise mit Zeichnungen/Rébknen und Annahmen von Anteilscheinen
verbunden sind.

—>Beschreibung der Vermdgenskategorien:
Vermdgenswerte (ohne integrierte Derivate)

- Aktien: keine

- Aktien oder Anteile an anderen OGAW: keine
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- Das Portfolio besteht mindestens zu 90% und bi$30% aus staatlichen Anleihen, die von
Landern der Eurozone ausgegeben wurden und zuedng auf einem regulierten Markt
zugelassen sind (im Sinne der Artikel L.421-1, 242 und L.423-1 des franzdsischen
Wahrungs- und Finanzgesetzbuch@ede Monétaire et Financipt

- Um die Verzinsung der verfligbaren liquiden Mittel aptimieren, besteht das Portfolio
hdchstens zu 10% aus Schuldtiteln und Geldmarktingnten. Ihre wesentlichen Merkmale
sind die Folgenden:

Staatliche Schuldverschreibungen

Rating: Besser als AA

Rechtsnatur: Von einer Regierung eines OECD-Lang&szum Beispiel durch Frankreich
oder das Vereinigte Konigreich, ausgegebene Satelldt

Laufzeit: weniger als 2 Jahre.

- Die liquiden Mittel sind ist auf 5% des Vermogemsbthrankt.

Das Vermogen besteht aus Wertpapieren, die vonté&rteén von gutem Ruf herausgegeben werden
(die dem Referenzindex angehdoren).

Derivative Instrumente

— Strategie des Einsatzes der Derivate: Der OGAW kargénzend Produkte, die von
Anleihen und Indizes fiur Anleihen abgeleitet sibdinhalten. Diese Produkte werden dazu
benutzt, um in geringem Umfang ein synthetischegaGament im Index zu schaffen und
das Engagement des OGAW auf 100% zu bringen: Esdgiber weder ein zu starkes
Engagement noch eine zu geringe weltweite Anlage @@AW. Der OGAW kann diese
Finanzinstrumente im Rahmen der von den gesetdlistoeschriften gezogenen Grenzen bis
zu 5% des Vermogens einsetzen.

In allen Féllen zielen die Geschéfte mit derivativestrumenten darauf ab, tber Kaufe und
Verkaufe von Futures-Kontrakten auf Anleiheindizes Gewéhrleistung einer Entwicklung
des OGAW beizutragen, die derjenigen des Referdaxzisehr nahe kommt.

— Markte, an denen der OGAW Geschéfte tatigt: Fraszbie und ausléndische regulierte
Markte/ Freiverkehrsmarkte.

- Art der eingesetzten Instrumente: In geringem Umfdndrsengehandelte derivative
Instrumente, insbesondere Futures-Kontrakte aufsséditze oder Futures-Kontrakte auf
Schuldverschreibungen. Ausnahmsweise nicht bérbamgkelte Instrumente wie Swaps auf
Zinssatze oder bérsengehandelte oder auRerbogeidndelte Zinsderivate.

- Risiken, unter denen der Verwalter Geschéfte zigddt beabsichtigt: Die derivativen
Produkte sind Produkte, die von Zinssatzen abge¢eierden.

— Art der Geschéfte: Die Geschafte haben den ZweclgAneend ein synthetisches
Engagement im Index zu schaffen.

Wertpapiere mit integrierten Derivatdgeine

Einlagen keine
Kreditaufnahmenkeine

Vorubergehende Verkaufe von Wertpapieren:

Wertpapierleingeschiafte des OGAW in Ubereinstimmarity dem franzésischen Wahrungs- und
FinanzgesetzbuchCpde Monétaire et Financigrkdnnen mit Anleihen bis zur Hohe von 100%
seines Portfolios getatigt werden, um die Ertrdge @GAW zu optimieren. Ergdnzende Angaben
tber die mit diesen Geschéaften verbundene Vergutwighaltet der Abschnitt "Kosten und

Gebuhren".

- Sensibilitatsspanne bezuglich der Zinssatze, imatkerder der OGAW verwaltet wird:
Zwischen 3 und 8.
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* Risikoprofil:
Ihr Geld wird in erster Linie in von der Verwaltwsgesellschaft ausgewdahlte Finanzinstrumente
angelegt. Diese Instrumente unterliegen den Entumglen und Zufalligkeiten der Markte. Die
Anleger missen sich dabei der folgenden Risikerusstsein.
Dartber hinaus stellen die nachfolgenden Ausfileaongeine erschopfende Aufstellung aller
Risikofaktoren, die mit dem Erwerb von Aktien de&®N verbunden sind, dar, es wird dem
Anleger empfohlen, sich hinsichtlich der Zweckm&®@igder in Erwagung gezogenen Anlage seine
eigene Meinung zu bilden und vor einem Erwerb vddieh des OGAW seine Ublichen Berater
anzusprechen.

Zinssatzrisiko: Der OGAW ist mindestens zu 90% den Risiken der Méflr Anleihen ausgesetzt.
Sein Wert kann daher bei einer AufwartsbewegungZaessatze sinken.

Risiko der Wertentwicklung: Nichts garantiert, dass die Verwaltungsziele d€3AQ/ erreicht
werden. Tatséchlich erlaubt kein Vermdgensgegedstater Finanzinstrument eine automatische
Nachbildung des Referenzindex.

- Die sich auf das Vermdgen des OGAW auswirkendadefungen und die Veranderungen
der Gewichtung des Referenzindex kdnnen untersiattiedTransaktions- und Friktionskosten mit
sich bringen.

- Die sich aus den Anlagen ergebende Gesamtreniieferner durch bestimmte Kosten und
Aufwendungen vermindert, die nicht in die Ermitudes besagten Index einflieRen.

- Dartber hinaus kann der OGAW nicht perfekt dierdfgwicklung des Index nachbilden,
insbesondere auf Gund einer mdglichen vorubergedmeiichtverfliigbarkeit bestimmter den Index
bildender Werte oder wegen auf3ergewohnlicher Urdstétie Verzerrungen bei den Gewichtungen
des Index hervorrufen kénnen.

- Darliber hinaus kann es sich im Falle der Aussetzoder der vorubergehenden
Unterbrechung der Notierung der den genutzten Intd#édenden Werte oder im Falle der
Funktionsstorung des Marktes als unmoglich erweidas Wertpapierportfolio des OGAW wieder
ins Gleichgewicht zu bringen.

- Der Wert der Aktien des OGAW und ihre Ertrage tkém je nach Wertentwicklung der
Wertpapiere, in die der OGAW anlegt, steigen odéerf.

Risiko des Kapitalverlusts Aufgrund der Entwicklung der Markte kann der Agde
Kapitalverluste erleiden.

Bonitatsrisiko: Die Anleger missen sich weiterhin bewusst seiassdder OGAW einem
Bonitatsrisiko bezuglich der Kontrahenten, mit dener Geschéfte tatigt, ausgesetzt ist. Bei
Nichterfullung durch seine Kontrahenten kann derAWseinen Wertverlust erleiden.

Wechselkursrisiko: Die franzosischen Anleger und Anleger aus dende#ém der Eurozone sind
einem auf 10% begrenzten Wechselkursrisiko ausgfe$et Falle des Absinkens dieser Nicht-Euro-
Wahrungen hat der OGAW einen Minderwert zu tragen.

* Anlegerzielgruppe und typisches Anlegerprofil
Anlegerzielgruppe: Alle Anleger.

Typisches Anlegerprofil: Der OGAW steht sowohl igionellen Anlegern als auch Privatanlegern
offen. Dieser OGAW wendet sich an Anleger, die efiitistig in Anleihen anlegen mdchten, um
eine Wertentwicklung zu erzielen, die derjenigers dedex entspricht, ohne Abdeckung des
Wechselkursrisikos.

Fur institutionelle Anleger,
Der OGAW ist insbesondere dazu bestimmt, eine Haugge eines Portfolios darzustellen, die in
staatlichen Anleihen, die von den Landern der Eammez in Euro herausgegeben werden,
diversifiziert ist. Sein Risikograd, gemessen dudah Volatilitdét der Wertentwicklung, durfte bei
dem des Referenzindex liegen.
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Fur Privatanleger,

Der Anteil, den der OGAW am Gesamtvermodgen ausnmasbk, muss nach Parametern, wie etwa
dem Wert des Gesamtvermdgens, dem Alter des Ardggeinem Anlagehorizont, den von ihm mit
der Anlage verfolgten Zielen (Altersvorsorge, vaigiehende Anlage im Hinblick auf die
Realisierung eines Vorhabens, ...), dem Grad desu@tisikos, das er einzugehen gewillt ist (dies
ist beispielsweise durch die HOohe der Verluste wsokatzen, die er innerhalb eines bestimmten
Zeitrahmens hinzunehmen bereit ist), der auf infalenden Steuerlast usw. ... bemessen werden.
Angesichts der Komplexitat der zu berlcksichtigentdenstande wird Privatanlegern empfohlen,
sich sdmtlicher Hilfe Dritter zu bedienen, die e der Aufteilung und der Anlage ihres Vermogens
fur notwendig halten.

Empfohlene Anlagedauer: Mehr als finf Jahre.

* Ermittlung und Verwendung der Ertrage:
C-Aktien: Thesaurierung.
D-Aktien: Ausschiittung.
Die an die Inhaber von D-Aktien ausgeschittetenideivden kénnen ohne Kosten unverziglich
wieder zum n&chsten Nettoinventarwert der D-Aktieestiert werden.

» Haufigkeit der Ausschittung der D-Aktien:
Wird vom Verwaltungsrat bestimmt, grundsatzlichrjih.

* Merkmale der C- und D-Aktien: Rechnungswahrung der Aktien: Euro.
Vorgesehene Stickelung: Die Aktien kdnnen in Breidh von Zehntausendsteln gestlickelt
werden.

* Zeichnungs- und Ricknahmebedingungen der C- und D4&ien:
Zeichnungsbedingungen:
Zeichnungen werden taglich bis 10:30 Uhr entgegeoigenen.
Der Preis fur Zeichnungen ist derjenige, der sizh @em nachsten Nettoinventarwert ergibt, der auf
der Grundlage der Bdrsenschlusskurse an dem Taghyest wird. Jede Zeichnung neuer Aktien
muss unter Androhung der Unwirksamkeit voll eindgdzaverden und die ausgegebenen Aktien
gewadhren die gleichen Rechte wie die am Tage deg#&he bereits vorhandenen Aktien.
Der Mindesterstzeichnungsbetrag entspricht dem Waeinher Aktie. (Urspringlicher
Nettoinventarwert: 1.524,49 EUR). Spéatere Zeichmungnissen einen Betrag von 50 EUR
Uberschreiten.

Zur Entgegennahme von Zeichnungen und Ricknahmefichtigte Stelle:
Der Promoter (State Street Banque SA)

Rucknahmebedingungen:
Rucknahmeantrage werden taglich bis 10:30 Uhr getggenommen.
Zusammen mit jedem Ricknahmeantrag sind die Weepapnd Bruchteile von Wertpapieren
einzureichen; die Zahlung des Rucknahmepreisesgeiftnerhalb einer Frist von hdchstens funf
Borsentagen vorbehaltlich der Bestimmungen Uuber éMspapiere und Bruchteile von
Namenspapieren.
Der Preis fur Rucknahmen ist derjenige, der sichdam nachsten Nettoinventarwert ergibt, der auf
der Grundlage der Borsenschlusskurse des Tageshbetevird. Ricknahmen missen einen Betrag
von 50 EUR Uberschreiten. Wenn das Nettovermdgen @AW niedriger als die gesetzlich
vorgeschriebene Hohe ist, kann keine RicknahmeAktien und Bruchteilen von Aktien erfolgen.

Bedingungen des Wechsels von einer Aktienkategorieiner anderen:
Der Wechsel von einer Aktienkategorie zu einer aslgeschieht durch Ricknahme der Aktien der
ursprunglichen Kategorie und Zeichnung der Aktienmmeuen Kategorie.
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren fallen nicht an.
Die Rucknahme von Aktien unterliegt der gewdhnlichauf die Rucknahme anzuwendenden
steuerlichen Behandlung.
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Ermittlung des Nettoinventarwertes:

Der Nettoinventarwert wird an jedem Boérsentag miisAahme der gesetzlichen Feiertage in
Frankreich berechnet. Zum Schutz der Aktionare Ibebsigh die Verwaltungsgesellschaft im

Ubrigen vor,

keinen Nettoinventarwert zu berechnemenn ein wesentlicher

Tell

der

Vermogenswerte, aus denen sich das Portfolio deAVM@@usammensetzt, an dem entsprechenden

Tag nicht notiert wird.

Der Nettoinventarwert ist taglich im Internet uniétp://www.statestreetfrance.corbei Bloomberg
<SSTOBEC> und auf der Seite Reuters State Streeiquga <SSBQE> abrufbar. Bei der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unter Belefonnummer +33 1 53 75 80 00,

gebuhrenfrei unter 0 800 09 89 79.

° Kosten und Gebuhren:
Zeichnungs- und Ricknahmegebihren

Bei Zeichnung und Ricknahme
vereinnahmte Gebulhren zu
Lasten des Anlegers

Berechnungsgrundlage

Prozentsatz

C-Aktien D-Aktien

Von dem OGAW nicht vereinnahmte
Zeichnungsgebihren

Nettoinventarwert
x Anzahl der Aktien

maximal 1,00%

Von dem OGAW vereinnahmte

Nettoinventarwert

Zeichnungsgebihren X Anzahl der Aktien keine
Von dem OGAW nicht vereinnahmte Nettoinventarwert
Rucknahmegebiihren x Anzahl der Aktien keine
Von dem OGAW vereinnahmte Nettoinventarwert
Rucknahmegebihren x Anzahl der Aktien keine

Besondere Modalitate@eichnungsgebihren:

Befreiung: Im Fall der Riicknahme gefolgt von eideichnung am selben Tag in gleicher Hohe auf
der Grundlage des gleichen Nettoinventarwertes. Fall der Zeichnung von Anteilen.

Zusatzliche Gebihr: Bei Zeichnung Uber eine Varsigsellschaft auRerhalb Frankreichs kann der
Promoter eine zuséatzliche Zeichnungsgebiihr erhelvebei die Zeichnungsgebihr auf maximal

3,50% ansteigen kann.

Betriebs- und Verwaltungskosten

Dem OGAW berechnete Kosten

Berechnungs-
grundlage

Prozentsatz

C-Aktien | D-Aktien

der Transaktions- und Kosten

verbundenen Kosten)

Betriebs- und Verwaltungskosten einschl. aller
Steuern (einschlief3lich aller Kosten mit Ausnahme

Nettovermdgen

uberdurchschnittlicher Wertentwicklung sowie dgpach Abzug der FCP-Anteile
mit Anlagen in OGAW oder Investmentfonds

oder SICAV-Aktien

hochstens 0,24%
einschl. aller Steuern

vereinnahmt: Depotbank

Dienstleister, der die Ubertragungsgebihren

Einbehaltung bei

jeder Transaktion

hdchstens 100 Euro pr
Transaktion

(@]

Berechnung und Teilung der Vergitung aus Geschafténvoribergehenden Kéufen und

Verkaufen von Wertpapieresowie aus jeglichen gleichwertigen Geschéften ragiandischem

Recht:

Datum der Veroffentlichung: 13. Oktober 2005

7/14



Balzac Obligations Euro
Detaillierte Beschreibung

Der OGAW kann Leihgeschafte mit den in seinem Bbafbefindlichen Wertpapieren tatigen.
Diese Geschafte werden tber Unternehmen der Stieget-&Sruppe vorgenommen. Die Vergitung
aus den Geschaften wird zwischen dem OGAW und deterbehmen der State Street-Gruppe
geteilt, wobei dem OGAW mindestens 50% zufliel3en.

Hohe der erhobenen Ubertragungsgebiihren
Ubertragungsgebiihren: maximal 100 Euro einschdr &teuern pro Ubertragung, die in voller Hohe
von der State Street Banque vereinnahmt werden.
Devisen- und Uberweisungsgebuhren: maximal 0,25uétdan Betrag der Transaktionen, die in
voller Hohe von der State Street Banque vereinnatenten.

Verfahren bei der Auswahl der Vermittler
Alle fur Rechnung des Fonds getatigten Transaktiomerden mit Vermittlern durchgefihrt, die
nach einem strengen Auswahlverfahren ausgesuctdewemozu insbesondere die Prifung der
Qualitat der Ausfuhrung der Transaktionen (Kriterider besten Ausfihrung), der Qualitat der
Abwicklungsabteilungen und der Qualitat der Rede@rienstleistungen gehort.
Im Rahmen der wiederholten Zusammenkinfte der 84siknitees analysiert die
Verwaltungsgesellschaft regelméaiiig die Qualitéemadisgewahlten Vertragspartner (Rating...).

Vertriebsbezogene Informationen

Die Aktien des OGAW werden an der Borse von Luxegnimtiert.
« Malnahmen zur Durchfiihrung des Riickkaufs oder der Ricknahme der Aktien:

Die State Street Banque Sat mit dem Rickkauf und der Ricknahme der Akfiénfolgende
Lander beauftragt:

- Osterreich

- Frankreich

— die Schweiz

- Deutschland

— die Niederlande

Ein Zahlstellenvertragst mit jedem der nachstehend aufgefuhrten Unkemem abgeschlossen
worden:
Die Korrespondenzbank ist:

— Erste Bank (Osterreich)

- Wegelin (Schweiz)

— State Street Bank GmbH, Miinchen (Deutschland)

Ein ,Representative Agent“-Vertragt mit Fastnet (Niederlande) geschlossen worden.

« MalRnahmen zur Verbreitung der Informationen tber den OGAW:
Soweit ein Zahlstellenvertrag vorhanden ist, h#dt idorrespondenzbank Informationen tber den
OGAW zur Verfuigung der Anleger.
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Anlageregeln

BEDINGUNGEN DER ZULASSIGKEIT IN BEZUG
AUF DAS NETTOVERMOGEN

ANLAGEGRENZE

EINLAGEN UND

FLUSSIGE MITTEL

Einlagen unter Beachtung der funf im Dekret Nr.
89-623 festgelegten Bedingungen

Erganzende Haltung flissiger Mittel nur im Rahmer
des Bedarfs fur die Steuerung der Zahlungsstrome

Bis zu100%

Bis zu 20%des Vermdgens in Einlagen dirfen bei
demselben Kreditinstitut angelegt werden.

Flussige Mittel sind bei der Grenze v@d% zu
beriicksichtigen.

AKTIEN, SCHULDTITEL , ANTE

ILE UND SCHULDTITEL VON FCC

Folgende Finanzinstrumente nach franzdsischem o
auslandischem Recht:

a) Aktien und andere Wertpapiere, die direkt g
indirekt Zugriff auf das Kapital oder die Stimmrec
verleihen und die buchmaRig oder durch Uberg
Ubertragbar sind;

b) Schuldtitel, die jeweils ein Glaubigerrecht geden
Emittenten darstellen und die buchmafig oder d
Ubergabe (bertragbar sind, mit Ausnahme

Handelspapieren;

d) Anteile und Schuldtitel, die von Investmentfo
(fonds communs de créance, PGsgegeben sind.

Diese Finanzinstrumente sind:

entweder zum Handel an einem regulie
Markt, dessen Sitz in einem Mitgliedstaat
Europaischen Wirtschaftsraums ist, zugelasg

- oder zum Handel an einem anderenuliegien
Markt zugelassen, sofern dieser nicht von
franzésischen Finanzmarktaufsicht AN
ausgeschlossen worden ist,

- oder Finanzinstrumente, deren Zulassung
Handel an einem anderen regulierten Markt bean
worden ist und die nach Beantragung der Zulas
ausgegeben wurden. Diese Gleichstellung endet je
ein Jahr nach Ausgabe, wenn die Zulassung
Handel bis zu dem Zeitpunkt nicht erlangt worden i

- oder Ubertragbare Schuldtitel, die auf
Grundlage des franzésischen oder eines auslandi
Rechts ausgegeben sind, einer besonderen o6ffent
Aufsicht zum Schutze der Inhaber dieser T
unterliegen und jeweils die vier vom Dek|
Nr. 89-623 Art. 2-Il festgelegten Bedingungen e#iill

der
hte
abe

urch
von

nds

ten
des
en,

der
IF

zum
tragt
suNng
doch
zum
bt.

der
schen
ichen
itel
ret

deis zu 100 %, aber

der OGAW darf nicht mehr als 5% in Titeln
derselben Emittentengruppe anlegen.

Innerhalb des Portfolios kann ein
Unternehmen die Emittentengruppe darstellen. O
Grenze kann auf % fur ein Unternehmen und al
20% fur eine Emittentengruppe angehoben wer
wenn der Gesamtwert der Gruppen, die

Ubersteigen40% des Vermdgens nicht Ubersteigt

Die den Terminkontrakten zugrunde liegen
Anlagen werden bei der Berechnung der Grenze
5%/10% - 20%/40% bertcksichtigt, mit Ausnah
der von der franzdsischen Finanzmarktaufsicht A
anerkannten Indexkontrakte.

Das Gleiche gilt fir vorlbergehende Kaufe
Verkaufe sowie fur Kreditderivate.

einziges

iese
uf
den,
5%

den
von

me
MF

nd
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Bestimmte Schuldverschreibungen.

- Finanzinstrumente, die von einem Mitgliedstaat
OECD, von Gebietskorperschaften eines Mitgliedets
der Europaischen Gemeinschaft oder des Européis
Wirtschaftsraums oder von einer internationg
Institution 6ffentlichen Charakters, der ein odehneee
Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

des Europdischen Wirtschaftsraumes angeh
ausgegeben oder garantiert sind oder bei denen e

um Wertpapiere handelt, die von der "Cai
d’amortissement de la dette sociale" ausgegeben si
- Pfandbriefe, die von Realkreditinstituten

Anwendung von Ziffer 2 des Absatzes 1 des Art
L.515-13 (I, 2) des CMFJode Monétaire et Financig
ausgegeben sind, oder gleichwertige europai
Wertpapiere, Schuldverschreibungen, die von ei
Kreditinstitut ausgegeben sind, dessen einz
Geschaftszweck die Refinanzierung
Schuldscheindarlehen nach den Bestimmungen
Artikel L.313-42 bis L.313-49 des CMF ist, und
ausgegeben sind, um langfristige Forderungen
Wohnungsbaudarlehen zu mobilisieren, sofern d
Schuldverschreibungen gleiche Merkmale wie
Schuldscheindarlehen besitzen,

dxe Grenze von 5% erhéht sich @5%.

at

s@hiese Grenze kann jedoch a0% angehoben werde
Weenn  diese  Finanzinstrumente von einem
nebenstehend aufgefiihrten Institute ausgegeben
oglerantiert sind und aus mindestens 6 verschied

pEAaMjssionen bestehen, von denen keine 30%
sVaomdgens des OGAW Ubersteigt;

sse

nd;

Z6%, wenn der Gesamtbetrag die
Isdhuldverschreibungen80% des Vermdégens nic

Ubersteigt.
sche

nem
iger
on
der
e
aus
iese
die

i

n,

der
oder

enen
des

ser

ANTEILE UND AKTIEN VON OGAWODERINVESTMENTFONDS

OGAW nach franzdsischem oder europaischem R
die der Richtlinie entsprechen, oder Aktien und Aat
von Investmentfonds.

eBie,zu 10%
e

ANDERE ZULASSIG

EVERMOGENSWERTE

Andere zuléssige Vermogenswerte:

Optionsscheine;
Kassenobligationen;
Schuldscheindarlehen;
Hypothekentitel
Aktien oder Anteile von Investmentfonds na
ausléndischen Recht, die den durch die allgeme
Vorschriften der franzésischen Finanzmarktaufs
AMF festgelegten Kriterien entsprechen;

. Aktien oder Anteile franzdsischer oder auslandis
Risiko-Investmentfonds (FCPR), Investmentfo
mit Intervention auf den Terminmarkten (FCIM]
OGAW oder Investmentfonds, die mehr als 10 9
Anteilen oder Aktien von OGAW
Investmentfonds, -Feeder-OGAW, OGAW
erleichterten Anlageregeln, OGAW
erleichtertem Verfahren, vertraglichen
anlegen;

Finanzinstrumente, die nicht an regulierten Méark
gehandelt werden, oder ubertragbare Schulg
(TCN), die nicht jede der vier vom Dekret 89-6
Art.  2-1l festgelegten Bedingungen fir ih
Zulassung erfiillen.

agpLOdDPE

1
n
OGA

AuRBerdem sind bei den “"Anderen zulassi
Vermoégenswerten" die OGAW oder Investmentfo

ode

Innerhalb der Grenze vdi% des Vermdgens

ch
inen
icht

cher
nds
N,

o in
r
nit
nit
W

)

ten
jtitel
23
re

gen
nds

selbst zu beriicksichtigen, die zu mehr als 109
Anteilen oder Aktien von OGAW oder Investmentfo
angelegt sind.

b in

Tds
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FINANZTERMINGESCHAFTE UND VORUBERGEHENDE KAUFE UND VERKAUFE VON WERTPAPIEREN

Geschaftsarten

Regulierte und diesen gleichgestellte Méarkte:
regulieften

Over-the-counter (OTC-) Geschétfte:

Sofern diese Kontrakte nicht an einem der in
beiden vorstehenden Absétzen genannten M
abgeschlossen werden, missen sie jeder der|
durch Dekret festgelegten Bedingungen entspreq

Kreditderivate:

Ein OGAW kann
Finanzterminkontrakte darstellen, die den Merkm
der in den lokalen Rahmenbedingungen definigrten
Kreditderivate entsprechen. Diese Kontrakte mi
die verschiedenen vom Dekret 89-623 festgele
Bedingungen erfillen.

Finanzinstrumente, die ganz oder teilweise e
Finanzterminkontrakt enthalten.

Voriibergehende
Wertpapieren

Diese Kontrakte werden an den
Terminmarkten abgeschlossen, die in Art
L.214-42 des franzosischen Wahrungs-
Finanzgesetzbuches d¢@e  Monétaire

Fassung aufgefihrt sind;

Diese Finanzinstrumente stellen Terminkontra

auf Zinssétze oder Devisenkurse an Markten

deren Regeln die Funktionsweise, die Zugangse

und Handelsbedingungen  definieren,
regelmaRig stattfinden und Uber e
Abrechnungsstelle verfiigen, die Anforderun
beziiglich taglicher Einschiisse vorsehen;

Kontrakte abschlie3en,

Kaufe und Verkaufe
Voriibergehende _ Verkdufevon Finanzinstru
menten  (Wertpapierleihgeschéfte, Pensi

geschéfte, ...).

Voriibergehende Kauferon Finanzinstrumente
(Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte,

et
Financien angegeben und in der Verordny
vom 6. September 1989 in der jeweils geltenden

Engagement Hohe des Vermdgens

ikel
und

ng

kte

dar,

ngée Liste der Terminmarkte wird durch Verordnung
dldirtschaftsministers  festgelegt. Bisher ist keine L
veroffentlicht worden.

gen

Mit Ausnahme der von der franzdsischiénanzmarktaufsich
AMF anerkannten Index-Kontrakte werden die dis
déontrakten zugrunde liegenden Werte bei der Benaahrder
afktenze von 5%/10% - 20%/40% berilcksichtigt.
drei
hen.

Lediglich fiir diejenigen OGAW, bei denen der Einsdigser

d[nstrumente ausdriicklich vorgesehen ist.
ie

alen

5sen

gten

Der zugrunde liegende Finanzterminkontrakt ist zu

berlicksichtigen:

NeN phei der Berechnung der Grenze von 5% und
Abweichungen davon,

- bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos hinsith
des Finanzinstrumentes,

- bei der Berechnung des Obligos,

- bei der Beachtung der mit dem Kontrakt,
Finanzterminkontrakte darstellt, verbundenen inicakin
Bedingungen und Formvorschriften,

- bei den Regeln fir Kreditderivate.

@is zu 100 %

Lmissen positiv und negativ bei der Anwendung
yalgemeinen Regeln fur die Zusammensetzung des Verm
der Grenzen fir Einflussnahme, der Regeln fur dagehian
von Kontrahentenrisiken und den Obligoregeln beriatitigt
werden.

Bis zu 10%

ardeckung, sofern die in Pension
Finanzinstrumente nicht Gegenstand eines
einschlieB3lich eines voribergehenden Verkaufes odwesr
Hinterlegung als Sicherheit sind.

genommene oder herausgegebene) Wertpapiere,
Gegenstand eines Verkaufes sind, sind auf 10 %
Vermogens begrenzt.

Voriibergehende Kaufe und Verkaufe von Finanzinstniemg

_Bi_e Grenze erhoht sich atD0% bei Pensionsgeschaften m

des
iste

sen

den

[=3

der

der
gen

t

genommenen
Verkaufes

el

Von dem OGAW voriibergehend erworbene (in Pension

die
des
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GEWAHRUNG UNDHEREINNAHME VON BARDARLEHEN

Gewahrung von Bardarlehen Verboten

Aufnahme von Bardarlehen

Hochstens 10%des Vermogens

KONTRAHENTENRISIKO EINES EINZIGEN VERTRAGSPARTNERS

Das Kontrahentenrisiko eines einzigen Vertragspartistr®as Eingehen eines Kontrahentenrisikos in Bezug
deinen einzigen Vertragspartner durch den Organis

gleich dem Marktwert der Kontrakte abzlglich

auf
mus

gegebenenfalls zu Gunsten des Organismus gestetii¢els Finanzterminkontrakten und vortbergehender

Sicherheiten.

Kéaufe oder Verkaufe von Wertpapieren ist duf%o
seines Vermogens begrenzt.

KUMULIERTES RISIKO IN BEZUG AUF EIN EINZIGES UNTERNEHMEN

Kumuliertes Engagement bei einem einzigen Unternehmis zu 20%des Vermog

- in Form von Aktien und anderen Wertpapieren, |die
direkt oder indirekt Zugriff auf das Kapital odere
Stimmrechte verleihen oder verleihen kénnen und die

ens

buchmé&Rig oder durch Ubergabe (ibertragbar sind;
Schuldtitel, die jeweils ein Glaubigerrecht gegesn
Emittenten verkdrpern und buchmafig oder d
Ubergabe Ubertragbar sind, mit Ausnahme

Handelspapieren;

Im Falle einer Anlage in bestimmte oder garanti
dSchuldverschreibungen kann die Grenze von 209
UBSP0 fUr ein einziges Unternehmen angehoben we
MoEi Wertpapieren aus mindestens sechs verschie
Emissionen, von denen keine 30% des Vermogen

- Anteile und Schuldtitel von Investmentfonds (FCC); | OGAW Ubersteigt, gilt d

- Einlagen;
- Kontrahentenrisiko, wie in Absatz 1 des Artikelst 4-
des Dekrets Nr. 89-623 definiert.

iese Grenze nicht.

erte
auf
den;
Henen
5 des

ANLAGEGRENZEN IM VERHALTNIS ZU DEN PASSIVA EINES EINZIGEN UNTERNEHMENS

Finanzinstrumente eines einzigen Emittenten, die méreiStimmrecht ausgestattet
sind.

Finanzinstrumente, die in Artikel 1 Ziff. 2 a) unjides Dekrets Nr. 89-623 angege

sind und direkt oder indirekt Zugriff auf das Kapitalnes einzigen EmittentIn

verleihen (Aktien, Vorzugsaktien, Investmentzertifika  Optionsschein
Wandelschuldverschreibungen, die in Wertpapiere urogetd werden koénnen, d
direkt oder indirekt Zugriff auf das Kapital verleih, ...).

Finanzinstrumente, die in Artikel 1 Ziff. 2 b) udydl des Dekrets Nr. 89-623 angege
sind und direkt oder indirekt einen allgemeinen Fnrdgsanspruch gegen ¢
Vermoégen eines einzigen Emittenten verleihen, urdederem Genussschei
Wandelschuldverschreibungen, Wandelschuldverschredoungoder nachrangid

Nicht mehr als 10%

plicht mehr als 10%

ie

bBilcht mehr als 10%
as

ne,

e

Schuldverschreibungen, die direkt oder indirekt eiaklgemeinen Forderungsanspruich

gegen das Vermdgen verleihen ...
Anteile oder Aktien eines einzigen OGAW (alle Teills zusammen).

Wert der Anteile, die von einem einzigen FCC figjelnigen Fonds ausgegeben s
deren Verwaltungsgesellschaft von einem Kreditinstitteherrscht wird, dg
Forderungen an den jeweiligen Fonds verkauft haer atie von einer SICA
ausgegeben sind, deren Geschaftsfuhrer und leitendgestalite von einer

Nicht mehr als 25%

dicht mehr als 5%
S

n

Kreditinstitut abhéngen, das Forderungen an den ligeriFonds verkauft hat.

Datum der Veroffentlichung: 13. Oktober 2005
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Regeln fir die Bewertung und die Verbuchung der Vamégenswerte

Der OGAW unterliegt den geltenden Buchfihrungsvaongien, insbesondere den
Buchfiihrungsbestimmungen der Verordnung vom 6. 1883.

Die Eingange im Portfolio werden zu ihrem Erwerlesprohne Nebenkosten und die Ausgéange zu
ihrem Einstandspreis ohne Nebenkosten verbucht.

Die mit Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren vexdenen Transaktionsgebiihren werden auf
einem Konto 1071 "Transaktionsgebihren” verbucht.

Fur die Zwecke der Berechnung des Nettoinventaesewerden die Vermdgenswerte wie folgt
bewertet:

— boérsennotierte Wertpapiere zum Bérsenwert (Schius$k

- OGAW zum Ruckkaufswert,
die in Pension genommenen Wertpapiere zum Vertragsw
die bedingten Termingeschéafte werden zum Abwickékngs bewertet,
Ubertragbare Schuldtitel werden nach den folgendiethoden bewertet:
» Schatzanweisungen (BTAN und BTF) werden nach Veesimgsmathematischen Regeln auf
der Grundlage der taglich von der Banque de Fraaa#fentlichten Satze bewertet.
» sonstige Ubertragbare Schuldtitel werden zu ihreawkigpreis bewertet.
* aulRer bei bedeutenden Transaktionen werden Ubeseg Schuldtitel nach einer
versicherungsmathematischen Methode bewertet, weh#i den Referenzsatz eine Spanne
aufgeschlagen wird, die die intrinsischen Merknuide Emittenten widerspiegelt.
* bei Ubertragbaren Schuldtiteln mit einer Laufzed@nvbis zu drei Monaten kdnnen die
Bewertungsmethoden unter Beachtung der von derdsaschen Finanzmarktaufsicht Autorité des
Marchés Financiers festgelegten Regeln vereinfaehden.

Die aulerbilanziellen Verpflichtungen aus festenrmiiegeschaften ergeben sich aus der
Multiplikation der Anzahl der Kontrakte mit dem Nemert, dem Kurs und der Devise.

Der nicht realisierte Mehr- oder Minderwert der Portfolio befindlichen Wertpapiere wird auf
Konto 37 "Bewertungsunterschied des Portfolios" und05 "Veranderung der
Bewertungsunterschiede des Portfolios" verbucht.

Die Verbuchung der Zinsen auf festverzinsliche \Waptere erfolgt nach der Methode der
Zinsabgrenzung.

Gemal3 Artikel 28 der Satzung wird schlieBlich dies@mtheit der ausschittbaren Ertrage an die
Aktionare, die Inhaber von Ausschittungsaktien sididrch den OGAW ausgeschuittet und der
OGAW thesauriert die Gesamtheit der Ertrage, dretdesaurierenden Aktien entsprechen.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesepublik Deutschland

Als Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrdpubeutschland wurde die

State Street Bank GmbH
Brienner Strasse 59
D-80333 Miinchen

Tel.: (089) 55 87 80

Fax: (089) 55 87 84 50

bestellt.

Antrage auf Rucknahme von Anteilen kénnen bei abighl- und Informationsstelle eingereicht
werden.

Samtliche Rucknahmeerldse, etwaige Ausschittungeh sonstige Zahlungen an die Anleger
werden auf deren Wunsch uber die obige Zahl- ufatrimationsstelle geleitet.

Die Satzung der Investmentgesellschaft, der ausftibr Verkaufsprospekt (beinhaltend den
vereinfachten Verkaufsprospekt, die detailliertes@weibung und die Satzung), die detaillierte
Beschreibung und der vereinfachte Verkaufsprospmi&taktuellen Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise und deoiNe¢ntarwert sind bei der obigen Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erhéltlich. Fernerds#ort die Informationen tGber den Referenzindex
erhaltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Benaclgiohgen an die Anleger werden in der
Bundesrepublik Deutschland in der "Financial TirBesitschland” veroéffentlicht.
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