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ANLAGEZIEL UND STRATEGIE DES FONDS RATINGS

ANLAGEZIEL . .

Legt hauptsachlich in Wertpapieren lateinamerikanischer Emittenten an. FERI Trust Rating (B)  Morningstar Style Box ®
PORTFOLIO-MERKMALE GroB .

Bei der Titelauswahl stehen Fundamentalanalysen nach dem “Bottom-up”-Prinzip im Mittelpunkt. Hierzu _

gehoéren Besuche bei Unternehmen, Gesprache mit Dritten sowie Finanzanalysen. Der Fondsmanager selbst Mittel

leistet wichtige Beitrage zum “Bottom-up”-Research. Bei der Bewertung der finanziellen Leistungskraft von Klei

Unternehmen legt er den Schwerpunkt einerseits auf Firmen mit starkem Cashflow und andererseits auf solche, en

deren Ertragspotenzial vom Markt offenbar nicht erkannt wird. Sein Anlagestil beziehungsweise seine
Stockpicking-Praferenzen lassen sich als “substanzorientiert” beschreiben.

ANLAGESTIL

Der Fondsmanager nutzt die Analysekapazitiaten von Fidelitys Emerging-Markets-Team, das Aktien ebenso wie
Anleihen abdeckt. Die flr Lateinamerika zustandigen Aktienanalysten unterstitzen ihn mit fundamentalem
Aktienresearch, wahrend andere Mitglieder des Teams quantitative Analysen, Informationen zu
makrodkonomischen und politischen Faktoren sowie Research zur Entwicklung von Rohstoffpreisen und
Wechselkursen beisteuern.

WERTENTWICKLUNG IM UBERBLICK in Fondsw&ahrung
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Stand: 31.10.09

WERTENTWICKLUNG PRO JAHR

01/12/2004 01/12/2005 01/12/2006 01/12/2007 01/12/2008
bis bis bis bis bis
30/11/2005 30/11/2006 30/11/2007 30/11/2008 30/11/2009

Wertentwicklung 62,1% 38,6% 48,6% -54,5% 114,9%
Seit 6 1 3 5 10
Performance: Jahresbeginn Monate  Jahr Jahre Jahre  Jahre
Fonds kumulativ 107,7% 41,2%  114,9%  453% 226,4% 374,5%
Index kumulativ 100,9% 356% 107,4%  57,8% 244,2% 475,7%
Fonds pro Jahr im Durchschnitt - - 114,9% 13,3%  26,7%  16,9%
Index pro Jahr im Durchschnitt - - 107,4%  16,4% 28,0% 19,1%
Ergebnis bei Anlage von $2.500* 4.932 3.354 5.104 3.452 7.754  11.270
Platzierung des Fonds innerhalb des Sektors EQUITY LATIN AMERICA
Fondsplatzierung 7 9 7 12 7 12
Gesamtzahl vergleichbarer Fonds 32 32 32 26 22 21
Quartilsplatzierung 1 2 1 2 2 3

Quelle aller Performance-Angaben: Morningstar, 30.11.09, Berechnung der Wertentwicklung durch Vergleich
der Nettoinventarwerte bei Wiederanlage der Bruttoertrdge, in USD. Performance-Daten werden nicht fir
Fonds zur Verfligung gestellt, die seit weniger als zw6lf Monaten bestehen.

Die Performance-Angaben beriicksichtigen nicht die Provision. Uber fiinf Jahre betrachtet hétte eine
Provision von 5,25 % — wie sie die meisten Aktienfonds aufweisen — den Effekt, dass beispielsweise aus
einem Wertzuwachs von 6 % pro Jahr ein Wertzuwachs von 4.9 % pro Jahr wirde. Das Beispiel geht von der
héchsten in Betracht kommenden Provision aus. Falls Sie weniger als 5,25 % bezahlen, ist der Einfluss auf
das Anlageergebnis entsprechend geringer.Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren fiir zukiinftige Ertrage.

Aufgrund von Anlagen in Fremdwéhrungen kann ein Fonds durch Wechselkursénderungen Wertverluste
erleiden.
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Die Graphik stellt nur den Ausschnitt der Wertentwicklung der letzten 5 Jahre dar.

FONDSDATEN BRANCHENAUFTEILUNG GROSSTE BESTANDE
Fondsmanager: Stand: 30.11.09 % Nettofondsvermégen Stand: 30.11.09 % Nettofondsvermégen
Alex Duffy, Finanzunternehmen  pm— 23,6% ITAU UNIBANCO HOLDING ADR 8,7%
Angel Ort’% ‘ Roh- und Werkstoffe s 22,7% AMERICA MOVIL ADR 4,4%
gfgfg"g‘?g’;fg;gg" Grundbedarfsgiter mmmm——— 14,0% BEBIDAS DAS AM(CIA) ADR 3,8%
e Telekommunikationsdienstleister mmm— 9,9% FOMENTO ECONOMICO MEXICANA SAB DE CV ADR ~ 3,1%
Jahre bei Fidelity: 5, 4 .
Energic mmm— 8.4% VALE (PN) ADR 3,0%
Sitz: London, London Verbrauchsgiter mmm—— 7,6% CEMEX SAB DE CV ADR 2,9%
Auflegungsdatum: 09.05.94 Versorger mm—— 6,7% BANCO BRADESCO ADR 2,7%
Wahrung: Industrie mg— 4,2% GRUPO MEXICO SAB DE CV SER B 2,6%
Us-Dollar Sonstige g— 23% TELE NORTE LESTE PART ADR 2,6%
NAW: USD 40,39 Liquide Mittel | 0,5% PETROBRAS ADR 2,6%

Fondsvolumen: USD 1.150
Mio.

Vergleichsindex:

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG

VOLATILITAT UND RISIKO

MSCI Emerging Markets Latin . o .
America Blend* Stand: 30.11.09 % Nettofondsvermogen

Brasilien 65,0%
Bloomberg Nummer:
FIDLLAI Mexiko 24,8%

ISIN Nummer: Peru — §  24%
LU0050427557 Bermudas ——+—— 2,1%
SEDOL Nummer: Chile ——+—— 1,7%
4397515 Kanada —} — 15%
WK-Nummer: Luxemburg —+— 11%
973662 Sonstige ——+— 0,9%

Liquide Mittel — — 0,5%

*MSCI Latin America 5% Capped

Risiko-Rendite-Profil (Aktienfonds):

EH

Relative Volatilitat: 1,01 Beta: 1,00
Sharpe Ratio: 0,47 R2 0,97
Alpha: -0,22 Tracking-Error: 6,11

Die Einstufungen von Geldmarkt- (A1-A2), Renten- (B1-B3) und Aktienfonds (E1-E5) sind nur im
Verhéltnis zur gesamten Fondspalette von Fidelity zu sehen. Eine hthere Zahl bedeutet ein
héheres Risiko-/Rendite-Profil eines Fonds. Diese Einstufungen sollen als Orientierungshilfe bei
der Fondsauswahl dienen. Sie werden vierteljahrlich tberpriift; die Basis hierfir bilden
Informationen tber den Anlageansatz eines Fondsmanagers sowie quantitative Kennzahlen, die
auf der historischen Performance des Fonds und seinen aktuellen Fondsbesténden basieren
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Risikohinweis: Die Anlage in Investmentfonds kann mit Fonds-spezifischen Risiken verbunden sein. Dazu zéhlen beispielsweise Aktienrisiken, Landerrisiken, Schwellenmarktrisiken, Fremdwahrungsrisiken,
Bonitatsrisiken oder Zinsrisiken. Mehr Details zu den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken finden Sie in unserer Broschiire “Basisinformationen tber die Vermégensanlage in
Investmentfonds”, die sie gesondert bei Fidelity anfordern kdnnen (fir Deutschland). Detaillierte Informationen gezielt zu diesem Fonds entnehmen Sie bitte dem vereinfachten Verkaufsprospekt.

Bei dieser Unterlage handelt es sich um eine Marketinginformation. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten Geschéftsberichtes und — sofern nachfolgend verdffentlicht — des jiingsten
Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Alle Angaben ohne Gewahr. Fidelity veroffentlicht ausschlieBlich produktbezogene Informationen und erteilt keine
Anlageempfehlung. Die Prospekte, den Geschaftsbericht und den Halbjahresbericht erhalten Sie kostenlos bei lhrem Anlageberater oder FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, D-60606 Frankfurt/Main oder iber
www. fidelity.de. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage. Fidelity, Fidelity International und das Pyramiden-
Logo sind Warenzeichen von FIL Limited. Herausgeber fiir Deutschland: FIL Investment Services GmbH, Kastanienhdhe 1, D-61476 Kronberg im Taunus. Fiir Osterreich: Die Prospekte, den Geschaftsbericht und den Halbjahresbericht
erhalten Sie kostenlos bei lhrem Anlageberater oder bei FIL Investments International - Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien oder bei der &sterreichischen Zahlstelle Bank Austria Creditanstalt AG, Vordere
ZollamtsstraBe 13, A-1030 Wien. Herausgeber: FIL Investments International - Zweigniederlassung Wien, Schottenring 16, A-1010 Wien. November 2009.



