MAGELLAN D

Ergebnis am 31/12/2009 (EUR)

Kurs: 1,417.36
Fondsvolumen: 2,722.91 Millionen
Jahrl. Gesamtrendite seit Auflegung: 9.7%

KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & WOJCIECH STANISLAWSKI

Dezember hildete einen glanzvollen Jahresabschluss und war einer der besten Monate in der Bérsengeschichte der Schwellenlander. lhr Fonds bestétigte
seine defensive Ausrichtung, indem er dem fast schon euphorisch zu nennenden Anstieg nicht ganz folgte. Interessant ist die gute relative Wertentwicklung
der Portfolioholding Naspers, dem groBten afrikanischen Medienunternehmen. Dies ist einerseits auf seine quasi monopolistische Hauptaktivitat, dem
gebiihrenpflichtigen Satellitenfernsehen, und andererseits auf seine strategische Investition (46,5%) in das Unternehmen Tencent, das in China den Markt fir
Internet  Sofortnachrichten (Instant Messaging) und Online Spiele beherrscht, zuriickzufiihren. Cipla, das wichtigste Pharmaunternehmen Indiens,
verzeichnete ebenfalls eine gute Wertentwicklung. Cipla vermied riskante Akquisitionen, die in der Regel folgenschwere Kosten nach sich ziehen, und ist stark
in den Schwellenlandern vertreten, wodurch das Unternehmen der bevorzugte Geschaftspartner fiir zahlreiche multinationale Unternehmen wurde, die ihre
Aktivitaten in den Schwellenlandern vergréern méchten. Delta Electronics (Taiwan) erhohte seine Wachstumsprognosen fiir 2010. Delta ist Spezialist und
Weltmarktfiihrer im Bereich von Schaltsystemen zur Stromversorgung sowie Heiz- und Kiihlsystemen, die in groBen Mengen in Biiro-Computern und anderen
tragbaren Elektrogeraten Einsatz finden. Die Erholung der weltweiten Nachfrage fiir Letztere ist Hauptgrund fiir den Gewinnanstieg des Unternehmens. Wir
verkauften unsere Aktien von Impala Platinum (Sudafrika) aufgrund von Zweifeln hinsichtlich der Ausrichtung der Unternehmensstrategie. Wenn in der
Berghaubranche Entwicklungsfehler passieren sollten, dauert es leider besonders lange und ist besonders kostspielig, um diese wieder gut zu machen.

WERTENTWICKLUNG UND VOLATILITAT IN %

Fonds Index*
YTD 57.67 72.94
2008 -43.72 -50.91
2007 23.60 25.71
2006 27.75 18.23
2005 40.49 49.19
2004 19.93 13.58
* Seit 01/01/06 heilt der MSCI Emerging Markets Dividenden
re-investiert
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1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit
annualisiert | annualisiert | annualisiert | Auflegung
Wertentwicklung Fonds 7.26 57.67 3.12 14.49 11.40 9.67
Wertentwicklung Index 8.77 72.94 219 13.48 4.76 4.34
Volatilitat Fonds - 16.07 21.57 20.45 21.00 24.01
Volatilitat Index - 17.87 25.72 23.52 2297 25.06
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HAUPTPOSITIONEN IN %
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Diverse

MTN Group 5.4 | Stidafrika Telekom Dienstleistungen
JBS SA 4.4 | Brasilien Nichtzykl. Konsumgliter
Taiwan Semiconductor 4.2 | Taiwan Informationstechnologie
Bharti Airtel Ltd 3.4 | Indien Telekom Dienstleistungen
China Mobile 3.3| China Telekom Dienstleistungen

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Rechtsform

Gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach franzosischem
Recht

Entspricht den européischen Normen (UCITS Ill)

Anlagebereich
Aktien globale Schwellenlander

Verwaltungsgesellschaft

Comgest S.A.

17, square Edouard VII, 75009 Paris
Tel.: +33 1449419 00

Fax: +33 144 94 19 57
www.comgest.com
info@comgest.com

Zulassungen
Belgien, Deutschland, Frankreich, Grofbritannien, Niederlande,
Osterreich, Schweiz

Kodes

ISIN: FR0000292278
WKN: 577954

Bloomberg: MAGLNSV FP

Erster Inventarwert
25.000 FRF (3.811,23 EUR) am 15. April 1988
Split durch 10 am 14. April 1999

Mindestbetrag bei Erstzeichnungen
1 Anteil

Ausgabeaufschlag
Maximal 3,25%

Riicknahmeabschlag
o
o
Verwaltungshonorar
1,75% p.a.
Ausschittungspolitik

Der Fonds kann auf B
Dividende ausschiitten

der

Zeichnung und Riicknahme
CACEIS Bank Paris

Cut off 10.30 Uhr (franzdsische Zeit) Tag D

Wertermittiung
Téglich an den Offnungstagen der Pariser Borse

Handelstag
D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Verbffentlichung
D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

Zeichnungen und Riicknahmen von deutschen und dsterreichischen
Kunden erfolgen tiber

CACEIS BL / Fastnet Luxembourg

M. Salvatore Celano

Tel.: +352 4767 5309

Fax: +352 4767 7078

Cut off 9.30 Uhr (luxemburger Zeit) Tag D
Handelstag

D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Verbffentlichung
D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu
Vergleichszwecken angegeben. Investitionen kdnnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen.

@ COMGEST



