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Positive Performance 2009

Im Schlussquartal 2009 hielten viele Aktienmarkte Kurs und kletterten insgesamt

weiter nach oben, auch wenn es hin und wieder Korrekturen und Verschnaufpausen
gab. Am Ende verbuchten viele Indizes aber eine recht stattliche Jahresperformance. Wohl
kaum jemand hétte dies vor einem Jahr erwartet, als die internationalen Finanzmarkte
noch fest im Wiirgegriff der Finanz- und Wirtschaftskrise waren.

Die 2009 vielerorts auszumachende und ins-
gesamt sehr positive Entwicklung trostet da-
mit sicherlich etwas Uber die heftigen Verluste
aus dem Jahr 2008 hinweg, als beispielsweise
»grof3e” Indizes wie S&P 500, DAX oder Nikkei
225 um mehr als 30% oder gar 40% einknick-
ten. Diese EinbuBen konnten in den vergan-
genen Monaten zum Teil aufgeholt werden,
wie die Bilanz 2009 zeigt. Sowohl der DAX als
auch der S&P 500, Gradmesser fiir den US-
Markt, legten um fast 24% zu. Einerseits stiitz-
te die zur Verfligung stehende hohe ,billige”

Performancevergleich*

ETF-PORTFOLIO GLOBAL — 41,7%

MSCIWorld 27,5%
Shanghai Composite 80,0%
SENSEX 79,8%
DAX 23,9%
S&P 500 23,5%
Nikkei 225 19,0%
Dow Jones 18,8%
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Liquiditat, angesichts niedriger Leitzinsen und
weiterer geldpolitischer MaBnahmen. Ande-
rerseits bekamen die Kurse Riickenwind durch
die Hoffnung auf eine schnelle Konjunkturer-
holung. Davon profitierten insbesondere die
Aktienmarkte der Schwellenlander, die ge-
geniber den ,westlichen” Uberproportional
zulegten. Beispiele dafiir sind der chinesische
Shanghai Composite und derindische SENSEX,
die jeweils um rund 80% in die Hohe schos-
sen. Weltweit war 2009 somit insgesamt ein
gutes Jahr fir die Aktienmarkte. Davon profi-
tierte auch der ETF-PORTFOLIO GLOBAL von
VERITAS. Der aktienorientierte Dachfonds, der
mindestens zu 51% in Aktien-ETFs investiert
ist, legte im vergangenen Jahr um 41,7%* an
Wert zu. Er konnte damit den Vergleichsindex
MSCI World (+27,5%) klar hinter sich lassen.

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.12.2009)
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Verhaltener Optimismus

Fur das nun begonnene Jahr 2010 herrscht
vorsichtiger Optimismus bezlglich der wei-
teren Kursentwicklung an den Aktienmarkten
vor.Von groBen Spriingen wird indes offenbar
nicht ausgegangen, schlie8lich missen die
inzwischen vielerorts erreichten und teilwei-
se recht hohen Bewertungsniveaus, in denen
auch ein groBBes Mal an Konjunkturhoffnung
enthalten ist, durch harte fundamentale
Fakten unterflittert werden. Entsprechend
werden neben den weiteren makrodkono-
mischen Daten auch die Firmenergebnisse
auf Hinweise einer nachhaltigen Wirtschafts-
belebung abgeklopft werden. 2010 kdnnte
somit ein Jahr des Ubergangs werden. Viele
Volkswirte rechnen dabei mit einer positiven
Entwicklung der Weltwirtschaft. Der Inter-
nationale Wahrungsfonds (IWF) geht beispiels-
weise von einem Wachstum des globalen Brut-
toinlandsprodukts (BIP) um 3,1% aus. Sollten
sich die Anzeichen einer Belebung nach der
groBten Krise seit Jahrzehnten weiter verdich-
ten, kdnnte dies den Aktienmarkten weiteren
Auftrieb verleihen. Bremsend konnten indes
die moglichen Risiken eines verfriihten oder
verspateten Ausstiegs der Zentralbanken aus
ihrer besonders expansiven Geldpolitik wir-
ken, wenn nicht behutsam vorgegangen wird.
In diesem Zusammenhang darf man auch ge-
spannt sein, wie sich die Staatsanleihen 2010
entwickeln werden. Sollten die Notenbanken
beginnen, die Geldschleusen zu schlie3en,
dirften sie als Kaufer fiir Staatspapiere fehlen.
Um die hohen Haushaltsdefizite zu stopfen,
missen daher wohl héhere Zinsen geboten
werden, was die Kurse bei Staatsanleihen ten-
denziell belasten konnte. Flexible Strategien,
um schnell auf Marktveranderungen zu rea-
gieren, sind daher auch 2010 gefragt.

Liebe Leserinnen und Leser,

wir blicken auf ein ereignisreiches Jahr
2009 zuriick, welches als sehr turbulentes
Borsenjahr in die Geschichte eingehen
wird. Im ersten Quartal stiirzten die inter-
nationalen Aktienindizes infolge der Fi-
nanzmarktkrise auf neue Mehrjahrestiefs,
doch anschlieBend folgte eine beeindru-
ckende Aufholrallye bis zum Jahresende.
Hie und da wurden sogar neue Jahres-
hochststande verzeichnet. Fir 2010 ist
mit einem Anstieg der Weltwirtschaft zu
rechnen. Auch die deutsche Konjunkturla-
ge siehtinzwischen deutlich positiver aus,
und es wird mit einem Wirtschaftswachs-
tum zwischen 2% und 3% gerechnet.

Fir die VERITAS und das Fondsmanage-
ment bedeutet dies, sich erneut den He-
rausforderungen derinternationalen Kapi-
talmarkte zu stellen und das richtige Mal3
zwischen Chancen und Risiken zu finden.
Dabei wird die erfolgreiche Strategie tiber
den Einsatz systematischer Investment-
prozesse auch im Jahr 2010 fortgesetzt.
So liefert das Trendphasenmodell derzeit
weiterhin positive Signale fiir die interna-
tionalen Aktienmarkte. Wir sind stolz, dass
sich das vermogensverwaltende Dach-
fondskonzept ETF-DACHFONDS auch im
Jahr 2009 so positiv entwickelt hat. Die
Bilanz zum Jahresende: Eine Rendite von
Uber 18% sowie ein deutlicher Anstieg
des Fondsvolumens auf mehr als 170 Mio.
Euro. Als internationales Basisinvestment,
sollte der ETF-DACHFONDS daher auch
2010 in keinem Anlagedepot fehlen.

Das VERITAS-Team
wiinscht lhnen ein
gutes und gesundes
Jahr 2010 und viel
Erfolg mit lhren An-
lagestrategien.

lhr

Markus Kaiser

Die Wertentwickler, Januar 2010
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Fondsmanager-Kommentar Dezember 2009

2009 wird als ein sehr turbulentes Borsenjahr in die Statistik eingehen. Im Schatten
der Finanzkrise stiirzten die internationalen Aktienindizes im ersten Quartal auf
neue Mehrjahrestiefs, um anschlieBend bis zum Jahresende eine beeindruckende Rallye

hinzulegen.

Erheblich war beispielsweise die

Schwankungsbreite des ame-

rikanischen Leitindex S&P 500.

Von seinem Zwolfjahrestief Mit-

te Marz bei 666 Punkten erholte
sich der Index bis zum Jahresende um 67% auf
1.115 Punkte.

Dank der Ausnutzung seiner flexiblen Anlage-
struktur, die Aktienfondsquote aktiv zwischen
0 und 100% zu steuern, konnte sich der ETF-
DACHFONDS in dem schwierigen Borsenjahr
sehr gut entwickeln. Die Bilanz zum Jahresen-
de: Eine Rendite von Uiber 18% sowie ein deut-
licher Anstieg des Fondsvolumens auf Gber
170 Mio. Euro.

Der Dezember startete mit einer Konsolidie-
rung an den internationalen Aktienmarkten.
Infolge taktischer Verkaufssignale des Trend-
phasenmodells wurden die Positionen der
Aktien-ETFs in Osterreich, Russland, Hongkong
und Indien reduziert. Eine Trendwende vollzog
auf der Wahrungsseite der US-Dollar gegenii-
ber dem Euro, der in der Spitze gegeniiber der

europdischen Leitwahrung lber 5% an Wert
zulegen konnte. Infolgedessen wurde die bis-
herige Absicherung des USD-Exposures voll-
standig aufgelost.

In der zweiten Dezemberhélfte stabilisierte
sich die Entwicklung an den Aktienmarkten
wieder, und es kam doch noch zu der erhofften
Jahresendrallye, bei der vereinzelt sogar neue
Jahreshochststande erzielt werden konnten.
Auf Basis taktischer Kaufsignale wurden Kaufe
in Aktien-ETFs, die den Russell 2000 und den
MSCI World Index abbilden, umgesetzt. Im
Zuge der Erholung des japanischen Aktien-
marktes wurde auch eine taktische Position
im MSCI Japan eingegangen. Auf der strategi-
schen Ebene werden die Trends an den Aktien-
markten weiterhin als positiv intakt eingestuft,
entsprechend offensiv ist das Portfolio des
ETF-DACHFONDS auf der Aktienseite auch aus-
gerichtet. Jedoch mahnt die jlingste Herabstu-
fung des Ratings von Griechenland auch dar-
an, dass die Folgen der Finanzkrise bei Weitem
noch nicht tberwunden sind und wohl auch
das begonnene Borsenjahr pragen werden.

Entwicklung der Asset-Allokation bei dem ETF-DACHFONDS *
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* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6
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ETF-DACHFONDS

Anteilklasse P

Kurs per Monatsende: 12,47 Euro
ISIN: DE0005561674
WKN: 556167

Anteilklasse VDH

Kurs per Monatsende: 12,50 Euro

ISIN: DEOOOAOMKQL5
WKN: AOMKQL

Erwerb nur Gber den Verbund Deutscher

Honorarberater (Tel. 0 96 21/78 82 50).
Wahrung: Euro

Markus Kaiser
Thorsten Winkler

Fondsmanager:

Pressestimmen zum
ETF-DACHFONDS

Markus Kaiser statt Edouard Carmignac
Weil der franzosische Mischfonds Carmig-
nac Patrimoine hinsichtlich Absatz und
Performance derzeit die deutsche Fonds-
branche aufmischt, konnen Anleger leicht
Uibersehen, dass es in diesem Bereich noch
andere aussichtsreiche Produkte gibt. So
kann der ETF-DACHFONDS aus dem Hau-
se VERITAS bei der Wertentwicklung mit
dem groBeren Franzosen durchaus mit-
halten.

Fondsmanager Markus Kaiser investiert
flexibel mit Indexfonds in Aktien-, Renten-
sowie Geldmarkte und hat sich seit Aus-
bruch der Finanzkrise sehr gut geschla-
gen. Seine Anlagestrategie ist am Trend
der Markte orientiert: Die Aktienquote
kann zwischen 0 und 100% liegen. Zu den
Favoriten zahlen derzeit Schwellenlander-
ETFs.

Quelle: Borse Online (Ausgabe 26. No-
vember 2009)

Die Wertentwickler, Januar 2010
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ETF DACHFONDS

B ETF-DACHFONDS (P)

Wertentwicklung seit Auflage

ETF-DACHFONDS - Die Welt der ETFs in einem Fonds (WKN 556167, ISIN DE0005561674)

Der ETF-DACHFONDS (P) ist ein aktives Vermo-
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gend in borsengehandelte Indexfonds (ETFs)
investiert wird. Das umfangreiche Anlageuni-
versum bietet mehr Ertragschancen und dient
bei breiter Streuung der Risikominimierung.
Die Flexibilitat bei der Aktien- und Renten-
fondsquote macht den Fonds zu einer attrak-
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* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.12.2009)
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> Anlageprofile fir den Anlageerfolg
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A2A DEFENSIV
Der A2A DEFENSIV ist fir Investoren geeignet,
die nur geringe Kenntnisse Giber Finanzmarkte
besitzen. Ziel ist ein moderater Wertzuwachs
bei Uberschaubarem Risiko. Der tiberwiegen-
de Teil wird daher in Rentenfonds angelegt.
Anlagehorizont mindestens drei Jahre.
Wertentwicklung 2009:*
Performance seit Auflage:*

+6,1 %
+19,3 %

(WKN 556166, ISIN DE0005561666)
0%
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A2A BASIS

Beim A2A BASIS sorgt ein hoher Anteil an
Renten- und Geldmarktfonds fiir die Stabilitat
der Anlage. Gleichzeitig bildet der erganzen-
de Anteil an Aktien- und Mischfonds die dy-
namische Komponente.

Anlagehorizont mindestens funf Jahre.
Wertentwicklung 2009:* +12,0%
Performance seit Auflage:* +39,1%

(WKN 556163, ISIN DE0005561633)
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A2A WACHSTUM

Im A2A WACHSTUM kann der Renten-/Geld-
marktfondsanteil je nach aktueller Marktlage
flexibel héher bzw. niedriger gewichtet wer-
den. Bei der Wahl der Aktienfonds wird vor-
nehmlich auf Standardwerte zuriickgegriffen.
Anlagehorizont mindestens sieben Jahre.
Wertentwicklung 2009:* +17,1%
Performance seit Auflage:* +31,5%

(WKN 556164, ISIN DE0005561641)
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A2A CHANCE

Der A2A CHANCE investiert Gberwiegend in
Aktienfonds. Die Streuung auf verschiede-
ne Fonds und die Méglichkeit, einen Teil des
Kapitals in Geldmarkt- und Rentenfonds zu
investieren, wirken dabei risikodampfend.
Anlagehorizont mindestens zehn Jahre.
Wertentwicklung 2009:* +28,6 %
Performance seit Auflage:* +32,2%

(WKN 556165, ISIN DE0005561658)
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A2A AGGRESSIV

Der A2A AGGRESSIV ist offensiv und spekula-
tiv auf die langfristige Renditemaximierung
ausgerichtet. Dabei stehen Wachstumsmark-
te im Vordergrund und das Kapital wird zu
mindestens 90% in Aktienfonds investiert.
Anlagehorizont mindestens zehn Jahre.
Wertentwicklung 2009:* +39,0 %
Performance seit Auflage:* -12,4 %

(WKN 976339, ISIN DE0009763391)

> 100%
90%

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Daten per 31.12.2009)
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+VERITAS ETF-PORTFOLIO GLOBAL: Weltweit gut aufgestellt”

Die Experten der BORSE am Sonntag haben in ihrer Ausgabe 51/2009 den ETF-PORT-
FOLIO GLOBAL von VERITAS in der Rubrik,,Fonds der Woche” vorgestelit.

.Die unabhdngige Fondsboutique VERITAS
INVESTMENT TRUST GmbH gilt zu Recht als
ein Pionier beim Einsatz von Exchange Tra-
ded Funds (ETFs) innerhalb von Dachfonds.
Friihzeitig hat VERITAS den Trend zum Einsatz
von passiven Produkten im Rahmen einer ak-
tiven Vermogenssteuerung erkannt. Auch der
von VERITAS in Zusammenarbeit mit der ING-
DiBa im Friihjahr 2008 aufgelegte ETF-PORT-
FOLIO GLOBAL spielte als erster Dachfonds
in Deutschland, der in Aktien-ETFs investiert,
eine Vorreiterrolle. Im zu Ende gehenden Jahr
kann der Fonds auf eine hervorragende Wert-
entwicklung zuriickblicken.

~VonderErholunganden Aktienmarkten konn-
te der ETF-PORTFOLIO GLOBAL im laufenden
Jahr deutlich profitieren. Mit einer Wertent-
wicklung von +33,5%” rangiert der ETF-PORT-
FOLIO GLOBAL nicht nur unter den besten
aktienorientierten Dachfondsim Jahresverlauf,
es ist darliber hinaus auch gelungen, gegen-
Uber dem MSCI World Index, dem klassischen
Barometer fiir die Entwicklung an den inter-
nationalen Aktienmarkten, eine deutliche
Outperformance zu erzielen’, kommentiert
Markus Kaiser, Geschaftsfiihrer der VERITAS,
die Wertentwicklung in diesem Jahr.

Investmentprozess nach festen Regeln

Der Investmentprozess des ETF-PORTFOLIO
GLOBAL basiert auf einer festen Allokationsre-
gel, bei der das Fondsmanagement rein passiv
in Aktien-ETFs aus sechs verschiedenen Regi-
onen (Europa, Nordamerika, Lateinamerika,
Asien-Pazifik, Japan, Emerging Europe/Midd-
le East) investiert. Die regionale Aufteilung
des Aktien-Weltportfolios orientiert sich am
jeweiligen Anteil der wichtigsten Lander am
Welt-Bruttoinlandsprodukt (BIP). Auf Basis der
vom IWF jahrlich veroffentlichten Daten zum
BIP der einzelnen Lander wird die regiona-
le Gewichtung des ETF-PORTFOLIO GLOBAL

* Beachten Sie bitte die Risikohinweise auf Seite 6 (Stand: 01.12.2009)
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regelmaBig Gberpriuft und angepasst. Die In-
vestmentquoten werden dabei Uber ein breit
diversifiziertes Portfolio von ETFs abgebildet,
die die Entwicklung der regionalen Aktien-
markte effizient und kostenglinstig abbilden.

Neu im Portfolio

Im Dezember wurde die Zusammensetzung
des ETF-PORTFOLIO GLOBAL erneut ange-
passt und das Anlagespektrum an ETFs er-
weitert. Weltweit sind nunmehr die Regionen
Nordamerika mit 32% und Europa mit 29%
beriicksichtigt, es folgt Japan mit 10% Gewich-
tung. Mit einem Gewicht von 10,5% dominiert
China die Allokation in den Emerging Markets
deutlich.Neben der neuen regionalen Gewich-
tung wird der ETF-PORTFOLIO GLOBAL auf

ETF-PORTFOLIO GLOBAL

ISIN: DEOOOAOMKQK?7
WKN: AOMKQK
Auflegungsdatum: 01.04.2008
Fondswahrung: Euro
Ertragsverwendung: thesaurierend

Ausgabeaufschlag: 0,00%

eine breitere Basis gestellt als bisher. Der Aus-
tausch einzelner Aktien-ETFs ermdglicht eine
genauere Abbildung, und der Einsatz weiterer
ETF-Anbieter sorgt fir mehr Diversifikation im
Dachfonds. ,Der stetig steigende Wettbewerb
im ETF-Markt kommt dem Fondsmanagement
und den Investoren zugute. Durch die steigen-
de Zahl von ETF-Anbietern nimmt der Druck
auf die Gebuihrenstrukturen bei jedem einzel-
nen Anbieter enorm zu’, so Thorsten Winkler,
Dachfondsmanager bei VERITAS. ,Neben Ly-
xor, db x-trackers und iShares, die bereits von
Beginn an im Portfolio waren, haben wir nun
auch Aktien-ETFs von ETFlab, Source, ComS-
tage und ETF Securities neu aufgenommen’,
fuhrt Markus Kaiser weiter an.

Treffen Sie VERITAS auf
dem FONDS professionell
Kongress in Mannheim

,Bald ist es wieder soweit und die FONDS
professionell 6ffnet ihre Tore und bietet
den Rahmen fir einen erfolgreichen Jah-
resauftakt.

Besuchen Sie uns am 27. und 28. Januar
2010 in Mannheim. Das vielseitige Pro-
gramm und die informativen Vortrage
liefern Ideen und Anregungen fiir einen
erfolgreichen Start im neuen Jahr.

Unseren Stand finden Sie gleich im Erd-
geschoss (Standnummer 30). Sammeln
Sie Informationen zu unseren Produkten
und gewinnen Sie Anteile an dem erfolg-
reichen ETF-DACHFONDS (P). Unser Team
freut sich auf Ihren Besuch, auf interes-
sante Gesprache mit lhnen und wartet
mit Gewinnspielkarten auf Sie!

Treffen Sie Markus Kaiser, Geschaftsfiih-
rer und Dachfondsmanager der VERITAS,
bei seinem Fachvortrag ,Die Welt der
ETFs in einem Fonds” am Donnerstag
zwischen 12:30 und 13:00 Uhr in Saal 8.
Erfahren Sie dort mehr Uber die Fonds-
innovation 2008, den erfolgreichen ETF-
DACHFONDS und die Vorteile von ETFs in
aktiv und passiv gemanagten Strategien.

lhr VERITAS-Team

Attraktive GebUhrenstruktur

Uberzeugen kann der ETF-PORTFOLIO
GLOBAL aber nicht nur mit seiner Perfor-
mance, auch die Gebihren sind attraktiv. Der
Fonds wird ohne Ausgabeaufschlag angebo-
ten. Die jahrliche Verwaltungsgebihr betragt
derzeit 0,89%. Fiir den Privatanleger bietet der
ETF-PORTFOLIO GLOBAL somit ein glinstiges
und interessantes Investment in die weltwei-
ten Aktienmarkte.
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VERITAS auf dem 3. portfolio ETF-FORUM

Am 30.11. und 01.12.2009 lud der portfolio Verlag zum dritten ETF-Forum ins SAS

|
Radisson nach Frankfurt am Main ein.
Dieser Event gilt als anerkannter Branchen- Fachvortragen. Markus Kaiser referierte tiber
treff, sowohl flir Produzenten als auch Nutzer Erfahrungsberichte zur aktiven Steuerung
von ETFs. Im Fokus stand dabei die Frage, der Asset-Allokation und Thorsten Winkler

Uber Aktien-, Renten- und Branchen-ETFs in
der Asset-Allokation und deren erfolgreicher
Einsatz in den ETF-Dachfonds. In zahlreichen
persoénlichen Gesprachen am VERITAS-Stand

wie sich die einzelnen ETFs als Bausteine in
sinnvolle Portfolio-Lésungen zusammen-
fugen lassen.

Fachvortrdge und Podiumsdiskussionen

Mehr als 100 Teilnehmer konnten sich zwei hatten die Besucher die Moglichkeit, direkt
Tage in diversen Fachvortrdgen und Podi- mit unseren beiden Fondsmanagern weiter
umsdiskussionen rund um das Thema ETFs intensiv Uber die Erfolgsstory der ETF-DACH-

informieren. Auch VERITAS berichtete in zwei FONDS zu diskutieren.
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