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Offen gesagt ...

Der KanAm grundinvest Fonds
ist wieder fir die Riicknahme von
Anteilen offen, und zwar vor Ablauf der
urspriinglich angekiindigten Frist. Die
Liquiditditssituation hat sich deutlich
verbessert. Anleger investieren wieder;
andere ziehen ihre Verkaufsauftrige
zuriick.

Wir beobachten die Riickbesinnung
auf Investmentkriterien wie Stabilitdt,
Wertbestdndigkeit und Transparenz.
Unabhdngige Experten bestdtigten
bei der KanAm Grund-Fachtagung die
wichtige Funktion Offener Immobilien-
fonds als Basis- oder Core-Investment
eines Anlegerportfolios. Dem KanAm
grundinvest Fonds ist diese Rolle auf
den Leib geschnitten. Er bietet Anlegern
ein inflationsgeschiitztes, sachwert-
gesichertes Investment. Seine Vermie-
tungsquote von 99,7 % steht fiir hohe
und regelmdpige Ertrige. Zudem lau-
fen bei ihm im Branchenvergleich die
wenigsten Mietvertrige in den Jahren
2009/2010 aus.

Die Qualitdt des Fonds ist unbestrit-
ten. Die Feri EuroRating Services AG
bewertete sie mit der Gesamtnote »Sehr
gutq (A) lber samtliche risiko- und ren-
diterelevanten Kriterien. Die Zeitschrift
yFinanztest« kiirte ihn zum besten
Fonds hinsichtlich seiner Qualitdt iiber
5 Jahre in der Ausgabe 5/2009. Die
untersuchten Faktoren waren auch hier
Wertentwicklung und Stabilitdt.

So halten wir denn fest, was Exper-
ten bei unserer Fachtagung als Botschaft
verkiindeten: Offene Immobilienfonds
gehdren in jedes gut gemischte Anleger-
portfolio. Das gilt heute mehr denn je,
weil sie ein Stabilitidtsanker gerade in
Krisenzeiten sind. Sie senken das Risiko
der Gesamtanlage betréichtlich und sind
den Bankeinlagen in puncto Rendite
dennoch deutlich tiberlegen.

KanAm grundinvest Fonds
nimmt Anteilrucknahme wieder auf

Medien senden Fluten der Information von den Finanz- und Wirtschaftsmarkten an zunehmend
verunsicherte Anleger. Welche der vielen Nachrichten sind wichtig, welche richtig?
KanAm Grund brachte nun Licht ins Dunkel: Alles, was Anleger zur Situation und der Zukunft
unserer Offenen Immobilienfonds wissen sollten!

Auf der KanAm Grund-Fachtagung wurde die Nachricht von der Wiedereréffnung freudig aufgenommen

Es war weit mehr als eine vage
Ankiindigung. Es war ein Verspre-
chen: »Der KanAm grundinvest Fonds
steht kurz vor seiner Wiedereroff-
nung.« Heute, drei Wochen nach un-
serer Fachtagung, nimmt der KanAm
grundinvest Fonds die Anteilriicknah-
me wieder auf - ausgestattet mit rund
20 % Liquiditit und einem internatio-
nalen, faktisch vollstdndig vermieteten
Immobilienportfolio in erstklassigen
Lagen.

300 Vertriebspartner der KanAm
Grund - selbststdndige Berater, solche
von Banken, Sparkassen und Vermo-
gensverwaltern - waren aus allen
Regionen Deutschlands zur KanAm
Grund-Fachtagung gekommen. Das
groBe Interesse riihrte auch aus der
Spannung im Vorfeld. Welche wich-
tige Botschaft sollte hier verkiindet
werden? Was hat sich beim KanAm
grundinvest Fonds wahrend der ver-

gangenen acht Monate getan? Wie
steht es um die Liquiditdt des Fonds
und die Verfassung der Markte?

Das musste mal gesagt werden

KanAm Grund fihrte die Veran-
staltung durch, um all das nachzu-
holen, was viele Medien bislang zu
berichten versdumten. Die Fachta-
gung zeigte: Auch Hintergriinde und
Inhalte mit hohem Anspruch miissen
nicht langweilig sein. Im Gegenteil:
Der Mix aus Nachrichten, Magazin,
Expertentalk und Interviews war
ebenso unterhaltsam wie informativ.

Die Nachricht des Tages kam
gleich zu Anfang aus dem Frankfurter
MesseTurm. Hans-Joachim Kleinert,
Geschéftsfiihrer der KanAm Grund,
lieB keinen Zweifel daran: Die Zeichen
stehen auf Wiedereroffnung.

Darauf hatten alle gewartet.
Bei Konferenzschaltungen zu den

wichtigsten Immobilienmérkten, in
Diskussionsrunden, Vortragen und
Interviews kommentierten und hin-
terfragten Experten die Entwicklung
aus Sicht der Anleger. Wie nachhaltig
ist die Entscheidung, wie solide das
Konzept? Wie lautet die Lehre aus den
vergangenen Monaten? Welche Per-
spektiven bieten sich den Anlegern?
Fragen iiber Fragen und jede
Menge Antworten. Bldttern Sie um,
denn was Sie auf den folgenden Seiten
lesen werden, ist Geld wert — Thr Geld!

Aktuelle Informationen zur Wieder-
erdffnung finden Sie im Internet unter:

@) www.kanam-grund.de
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Liquiditat des KanAm grundinvest Fonds
wieder auf komfortablem Niveau

Fondsmanagement erfolgreich bei Liquiditatsbeschaffung: kinftigen Russland-Anteil verringert
und erhebliche Mittelzufliisse generiert

Das Fondsmanagement des KanAm
grundinvest Fonds hat in den zuriicklie-
genden Monaten ganze Arbeit geleistet.
Mit einer Liquiditdtsquote von rund 20%
steht dem Fonds wieder genug Liquiditét,
also frei verfiigbares Sondervermégen, zur
Verfiigung, um Anteilriicknahmeverlangen
von Anlegern umfassend bedienen zu
konnen.

Vorausgegangen waren eine
ganze Reihe von Aktivitdten und Ent-
scheidungen bei der KanAm Grund.
Eine davon betrifft das Moskau-Enga-
gement der Gesellschaft. Dort wurde
der Erwerb des gerade fertiggestellten
Citydel Business Center, der im Juni
2009 anstand, nicht vollzogen. Allein
durch diese MaBnahme wurden rund
365 Mio. EUR an Liquiditat frei, die
eigentlich fiir den Kauf dieses Biiro-
gebaudekomplexes reserviert waren.
Zudem sind auch in Moskau die Mie-
ten fiir Gewerbeimmobilien infolge
der weltweiten Finanzkrise deutlich
gefallen. Davon profitiert KanAm
Grund bei dem zweiten Moskauer
Projekt Vivaldi Plaza, das sich noch
bis 2010 im Bau befindet. Denn sein
Kaufpreis richtet sich nach den zum
Zeitpunkt des Besitziibergangs real
erzielten Mieteinnahmen. Da diese
niedriger ausfallen werden, muss
auch weniger fiir die Immobilie auf-
gebracht werden, was ebenfalls der
Liquiditat zugutekommt.

Auf der anderen Seite gelang es
trotz sehr zuriickhaltender Kredit-
vergabe durch die Banken, rund
300 Mio. EUR an Finanzierungs-
mitteln zugesichert zu bekommen,
wovon lediglich 150 Mio. EUR in
Anspruch genommen werden. Aus-

Deutliche Steigerung der Liquiditatssituation

KOMFORTABLE
LIQUIDITATSQUOTE VON
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schlaggebend dafir ist unter ande-
rem auch das »Sehr gut« (A) im Feri
Rating fiir den KanAm grundinvest
Fonds, das die bewertungsrelevanten
Parameter bis Dezember 2008 bertick-
sichtigte - also zwei Monate tiber die
Anteilriicknahmeaussetzung hinaus.
AuBerdem hatte KanAm Grund als
erste Gesellschaft nach der Riick-
nahmeaussetzung eine Neubewer-
tung des gesamten Immobilien-
bestands des KanAm grundinvest
Fonds durch den unabhédngigen
Sachverstdndigenausschuss vor-
nehmen lassen. Diese bestétigte
im Januar 2009 die weiterhin hohe
Werthaltigkeit des Portfolios. Dart-

ylto

ber hinaus zéhlten fiir die Banken
auch Faktoren wie Transparenz,
offene Informationspolitik und das
jederzeitige Einhalten aller Kredit-
bedingungen, die KanAm Grund
auszeichnen.

SchlieBlich erzielte der Fonds
durchgehend stabile Ertrdage aus
der Vermietung sowie durch Zins-
einnahmen und profitierte von
deutlichen Mittelzufliissen. Diese
erreichten in letzter Zeit bereits fast
wieder das Niveau wie vor der Aus-
setzung der Anteilriicknahme.

Insgesamt ergibt dies eine Liqui-
ditatsquote von rund 20 %, die jetzt
eine Begleichung von Anteilriick-

grundinvest Fonds

nahmeverlangen ermoglicht. Dies
insbesondere vor dem Hintergrund,
dass der Anlageerfolg des KanAm
grundinvest Fonds zum Geschéafts-
jahresende am 30. Juni 2009 mit
5% p.a. weit iiber dem derzeitigen
Festgeldniveau liegt.

Weitere Informationen zum Feri Immobi-
lienfonds Rating des KanAm grundinvest
Fonds finden Sie im Internet unter:

@j www.kanam-grund.de/feri

Das hochmoderne, attraktive Ge-
baudeensemble aus vier einzelnen
Biirohdusern wird KanAm Grund im
nédchsten Jahr giinstiger erwerben
konnen, da sich der Kaufpreis nach
dem dann erzielten Mietniveau rich-
tet. Die Folgen sind einerseits erst
einmal niedrigere Mieteinnahmen
flir den KanAm grundinvest Fonds.

Vivaldi Plaza hleibt lukratives Investment

In einem der wichtigsten Geschéftsbezirke Moskaus gelegen, steht das Vivaldi Plaza auch in der
gegenwartigen Krise auf festem Fundament. Der Class-A-Biirokomplex wird nach Fertigstellung
voraussichtlich im vierten Quartal 2010 in den Bestand des KanAm grundinvest Fonds (ibergehen.

Andererseits bietet das Gebédude in
herausragender innerstadtischer Lage
aber auch bei wieder anziehenden Mie-
ten enormes Potenzial. Wie attraktiv
das Vivaldi Plaza mit seiner absoluten
Qualitatsausstattung auf Unternehmen
wirkt, zeigt der Umstand, dass sich be-
reits ein erster Konzern fiir den Kauf
eines der Gebdudeteile interessiert.
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»Harte und weiche Faktoren spielen jetzt
eine grofBere Rolle.«

Interview mit Carmen Reschke, Geschéftsfihrerin der KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH, zur Situation
fur Kapitalanlagegesellschaften auf dem Finanzierungsmarkt und zur erfolgreichen Darlehensaufnahme flr den
KanAm grundinvest Fonds

KanAm Grund-Geschéftsfiihrerin Carmen Reschke, verantwortlich fiir Finanzen, Rechnungswesen und Risikocontrolling, im Interview

»Frau Reschke, Sie haben in den letzten
sieben Jahren fiir die Fonds der KanAm
Grund Finanzierungen im Wert von rund
3 Mrd. EUR getitigt. Jetzt soll es laut
Medienberichten kaum noch mdéglich
sein, Kredite zu bekommen. Ist das wirk-
lich so?«

RESCHKE: »In der Tat haben sich die
Bedingungen am Finanzierungs-
markt seit Herbst 2008 grundle-
gend verandert. Waren bis dahin
noch viele Banken bereit, Kredite
um jeden Preis zu vergeben, um
damit ihr Geschéftsvolumen auszu-
weiten, ist es inzwischen so, dass
Kredite nur noch in geringem Um-
fang zugeteilt werden. Wir haben
beispielsweise im Oktober 2008
ein Objekt in Paris gekauft. Friiher
war es liblich, dass die Héalfte des
Verkehrswertes innerhalb weniger
Wochen finanziert wurde. Die Aus-
wirkungen der Finanzkrise zeigten
sich hier sehr deutlich, da dieses zu
100 % vermietete Objekt in Bestlage
nur noch zu einem Drittel finan-
ziert werden konnte.«

»Sicherlich keine leichte Zeit fiir die
Gesellschaft. Trotzdem ist es Ihnen aber
gelungen, fiir den KanAm grundinvest
Fonds rund 300 Mio. EUR an Finanzie-
rungsmitteln zugesichert zu bekom-
men, wovon Sie lediglich 150 Mio. EUR

in Anspruch nehmen werden. Wie groBB
waren die Kompromisse, die Sie machen
mussten?«

RESCHKE: »Der erste und einzige
Kompromiss, den wir eingegangen
sind, ist die Besicherung fiir ein-
zelne Objekte durch Hypotheken.
Denn die Ausgabe von Pfandbriefen
ist zurzeit die einzige Moglichkeit
fiir die Banken, sich zuséatzliche Li-
quiditdt zu verschaffen. Nach der
Krise sind die Entscheidungspro-
zeduren in den Banken verldngert
worden und die so genannten har-
ten und weichen Faktoren spielen
eine groBere Rolle. Zu den harten
Faktoren zédhle ich ein aktuelles
Rating, das wir mit Feri hervor-
ragend nachweisen konnen. Die
weichen Faktoren sind unsere
Transparenz, unsere offensive In-
formationspolitik und die jeder-
zeitige Einhaltung der Kreditkri-
terien durch KanAm Grund, denn
wir haben eine gute Bonitdt. Wie
in jeder Krise liegt auch in dieser
eine Chance. Diese Chance haben
wir genutzt, um neue Partner zu
finden und dadurch eine groBere
Risikostreuung vorzunehmen.«

»Eine hohe Finanzierungsquote kann man
unterschiedlich bewerten. Zum einen er-
scheint sie bei rund 38 % hoch. Anderer-

seits gibt es aber auch einen wichtigen
Absicherungsaspekt. Kénnen Sie das
kurz erldutern?«

RESCHKE: »In den letzten gut 30 Jah-
ren wurde vorwiegend in Deutsch-
land investiert. Unsere Geschaftsidee
und -strategie besteht dagegen darin,
einen rein internationalen Offenen
Immobilienfonds aufzulegen. Da-
mit verbunden sind Investitionen in
Mairkten mit fremden Wahrungen -
z.B. in England mit dem Britischen
Pfund. Unsere Anleger mochten je-
doch ihre Rendite in Euro erhalten.
Wenn ich z.B. in Pfund investiere,
habe ich ein Vermogen, das jeden Tag
Wiéhrungskursschwankungen unter-
liegt. Kann ich allerdings einen Kre-
dit gegen den Vermogensgegenstand
rechnen, wird die Vermogensposition,
die den taglichen Schwankungen un-
terliegt, wesentlich kleiner. Das ist
aber nur ein Prinzip der Wahrungs-
kursabsicherung. Daneben gibt es
Devisentermingeschifte.«

»Aber Kredite beinhalten doch auch Kos-
ten. Zinsen miissen bezahlt werden.«

RESCHKE: »So ist es. Wenn Sie eine
Immobilie kaufen und vermieten wol-
len, dann nehmen Sie einen Kredit
auf. Der Vorteil dabei ist, dass Zinsen
steuerlich abzugsfahig sind, d. h., man
spart Steuern. Also ein Geschift, das

taglich tiberall gemacht wird. Genauso
machen wir das auch, nur die Dimen-
sionen sind anders.«

»Frau Reschke, oft heiBt es in den Medien,
dass Projekte scheitern, weil Banken An-
schlussfinanzierungen nicht bewilligen.
Diese Kredite miissen dann ja umgehend
zuriickgefiihrt werden. Wie sieht es da bei
Ihren Fonds aus?

RESCHKE: »Hier ist KanAm Grund
in einer recht komfortablen Situa-
tion. 80% unserer Kredite fiir den
KanAm grundinvest Fonds und den
KanAm US-grundinvest Fonds stehen
erst zwischen 2013 und 2018 zur An-
schlussfinanzierung an. Ein Vorteil
ist auch, dass die Zinsfestschreibung
die gleiche Laufzeit aufweist: Das gibt
Sicherheit. Lediglich 20 % der Finan-
zierungen missen in den Jahren 2010
und 2011 nachverhandelt werden.
Aber da wir bereits in diesem schwie-
rigen Umfeld Finanzierungen erhalten
haben, bin ich duBerst zuversichtlich,
diese entsprechend verldngern zu
konnen. Zumal wir lber ein duBerst
attraktives Immobilienportfolio als
Sicherheit verfiigen.«

Das komplette Interview finden Sie im
Internet unter:

@) www.kanam-grund.de/reschke
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Dr. jur. Gernot Archner
Managing Director BIIS

Fachliche Eignung, Integritt
und Unabhdingigkeit sichern
weisungsfreie Bewertung

Das Investmentgesetz lasst keine
Gefalligkeitsgutachten zu. Strikt
schreibt der Gesetzgeber den Einsatz
unabhéngiger Sachverstindiger fiir die
Ermittlung der Marktwerte von Immo-
bilien Offener Immobilienfonds vor.
86 solcher Spezialisten gibt es derzeit
in Deutschland. Beruflich zusammen-
geschlossen sind sie im BIIS Bundes-
verband der Immobilien-Investment-
Sachvestdndigen e.V.

»Die Mitgliedschaft im BIIS ist aus-
schlieBlich an den Kriterien fachliche
Eignung, Integritdt und personliche
Unabhéngigkeit ausgerichtet«, betonte
BIIS-Managing Director Dr. jur. Gernot
Archner. Demnach verfligen die Mit-
glieder des BIIS in der Regel iiber ein
abgeschlossenes Hochschulstudium mit
einschlagiger Fachrichtung, ein weiter-
flihrendes Aufbaustudium, die 6ffent-
liche Bestellung und Vereidigung und/
oder den Abschluss zum Chartered Sur-
veyor der Royal Institution of Chartered
Surveyors (RICS).

Um Mitglied im BIIS zu werden,
muss ein Sachverstandiger zusatzlich
uber eine mindestens fiinfjahrige Er-
fahrung im Bereich der Bewertung von
Gewerbeimmobilien verfiigen und diese
durch fachliche Referenzen nachwei-
sen. Die Mitglieder des BIIS sind per-
sonlich unabhéngig und erstellen ihre
Wertgutachten weisungsfrei. Sie sind
in der Regel selbststdndig tatig und be-
treiben seit vielen Jahren erfolgreich
eigene Sachverstiandigenbiiros.

Die Mitglieder des BIIS bewerten im
Auftrag von liberwiegend institutio-
nellen Investoren wie der KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH jahrlich
gewerbliche GroBimmobilien im Wert
von mehr als 150 Mrd. EUR. 50 % aller
Bewertungen betreffen heute bereits
ausldndische Objekte. Jedes Wertgut-
achten wird von mindestens einem
Hauptgutachter und zwei mitwirkenden
Gutachtern erstellt. »Steigende Anforde-
rungen bedingen konsequente Profes-
sionalisierung¢, sagt Archner. So be-
treibt der BIIS neben zahlreichen
Fortbildungs- und Informationsange-
boten fiir seine Mitglieder auch eine
eigene Datenbank;, in der bewertungsre-
levante Daten zu Immobilien auf der
ganzen Welt gesammelt werden.

@) www.biis.info

Von Einbriichen an den Ak-
tienmarkten, wie beispielsweise
wahrend des ersten Golfkriegs
oder der Asienkrise, blieben Of-
fene Immobilienfonds in der Ver-
gangenheit stets unberiihrt. Mehr
noch: Sie erzielten weiterhin eine
positive Rendite. Deshalb galten
sie bisher als ideale Beimischung

wWiihrend der Aussetzung haben
wir an der Borse Hamburg Anteile
des KanAm grundinvest Fonds im
Volumen von 260 Mio. EUR gehan-
delt. Eine Lehre aus der Krise ist
also, dass man notfalls tiber die
Bérse immer an sein Geld kommt.«

BORSENMANAGER HAMBURG
Kay Homann, BOAG Bérsen AG, Borse Hamburg

in Portfolios privater und institu-
tioneller Anleger. Gilt das ange-
sichts der aktuellen Finanzmarkt-
turbulenzen auch fiir die Zukunft?
WeiB die Offentlichkeit iiberhaupt
genug lber das Anlageprodukt?
Haben Offene Immobilienfonds
erneut das Zeug zum Krisenge-
winner?

»Offene Immobilienfonds haben
bislang kontinuierlich die Infla-
tionsrate outperformt. Das sehe ich
auch jetzt als langfristigen Trend.
Offene Immobilienfonds kommen
marktpsychologisch dem entgegen,
was der Anleger will.«

EXPERTE FUR IMMOBILIENRATING

Wolfgang Kubatzki, Direktor Rating & Valuation
und Mitglied der Geschéftsleitung, Feri EuroRating
Services AG

Kay Homann:

Kay Homann absolvierte nach der Aushildung
zum Bankkaufmann bei der Dresdner Bank
AG in Hamburg sein Studium der Betriebs-
wirtschaftslehre an der Hamburger Hoch-
schule fur Wirtschaft und Politik. Im Anschluss
daran war er sechs Jahre lang bei Hermes,
einem Unternehmen der otto group, im Be-
reich Controlling tétig. 1990 begann er seine
Tatigkeit bei der Borse Hamburg als Assistent
der Geschaftsflihrung. Aktuell ist Homann
stellvertretender Geschaftsfihrer der Borse
Hamburg und Prokurist der BOAG Borsen AG,
der Trégergesellschaft der Borsen Hamburg
und Hannover.

Wolfgang Kubatzki:

Wolfgang Kubatzki ist Mitglied der Ge-
schaftsleitung der Feri EuroRating Services
AG mit Sitz in Bad Homburg sowie Biros in
London, Paris und New York. Feri ist eine der
flhrenden europdischen Ratingagenturen
flir die Bewertung von Anlagemérkten und
Anlageprodukten und eines der filhrenden
europdischen Wirtschaftsforschungs- und
Prognoseinstitute. Ziel ist die Herstellung
von Markttransparenz und die Bewertung
von Anlagen zur Entscheidungsunterstiitzung
privater und institutioneller Investoren.

Dabei stellt der Immobilienbereich einen
Schwerpunkt dar.

Offene Immobilienfonds - v

Experten diskutierten tber Chancen |

Wiéhrend der KanAm Grund-
Fachtagung wagten sich Experten
an erste Antworten. Nachgefragt
hatte der Investmentfonds-Kenner
Bjorn Drescher beim Expertentalk.
Auf dem Podium saBen BVI-Ge-
schaftsfiihrer Ridiger H. Pasler,
der Unternehmensberater und Bor-
senpsychologe Volker Bussmann,

»Wenn die Finanzmarktkrise im
Griff ist, ist auch die Zeit gekom-
men, iiber neue Regeln fiir Offene
Immobilienfonds nachzudenken.
Jene Gesellschaften, die ihr Kénnen
beweisen und das Vertrauen der
Anleger rechtfertigen, werden die
Gewinner sein.«

SPEZIALIST FUR ORGANISATIONSFRAGEN
IN DER FINANZWELT

Volker Bussmann, Unternehmensberatung
bussmannpartner

Volker Bussmann:

Volker Bussmann leitet seit 1996 die von
ihm gegriindete Unternehmensberatung
bussmannpartner in Hamburg. Der studierte
Psychologe hat sich seit tiber 15 Jahren auf
die effektive Losung von komplexen Situa-
tionen in der Wirtschaft spezialisiert. Das
Leistungsspekirum von bussmannpartner
umfasst insbesondere Top-Management-
Consulting, strategische und taktische Inter-
vention sowie Organisationsanalyse in

der Finanzbranche. Sein spezieller Beratungs-
ansatz verschaffte Bussmann im deutsch-
sprachigen Wirtschaftsraum ein hohes
Renommee.
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vieder die Krisengewinner?

Wolfgang Kubatzki, Mitglied der
Geschiftsleitung der Feri EuroRa-
ting Services AG, die unabhingige
Beraterin Ellen Ehrich und Borsen-
manager Kay Homann.

Nach Ansicht aller Experten
haben Offene Immobilienfonds be-
reits gezeigt, dass sie die Krise be-
waltigen konnen. Dennoch miisse

»Anlagen in Offenen Immobilien-
fonds wurden leider oft als Geld-
parkplatz oder Festgeldersatz
verkauft. Das wird sich jetzt ganz
sicher dndern. Offene Immobilien-
fonds werden stdrker als Altersvor-
sorge-Produkt ausgerichtet.«

SPEZIALIST FUR STEUERN UND RECHT
IM INVESTMENTBEREICH

Riidiger H. Pésler, Geschéftsfiihrer des BVI
Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V.

Riidiger H. Pasler:

Rudiger H. Pésler ist seit 1987 Geschéfts-
fuhrer des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. in Frankfurt am
Main. Sein Spezialgebiet sind rechtliche und
steuerliche Fragen aus dem Investmentbe-
reich. 1991 wurde er Mitglied im Tax-Com-
mittee der Europdischen Investment-Vereini-
gung (EIV). Pésler hat mehrere grundlegende
Fachbucher zum Thema verfasst. Er ist unter
anderem Autor des »Handbuch des In-
vestmentsparens« und Koautor des Basis-
werks »Das deutsche Investmentrecht«.

Ind Lehren aus der Finanzmarktkrise

jetzt ein Ziel sein, Offene Immobi-
lienfonds resistenter gegen solche
Entwicklungen zu machen, die zur
Aussetzung der Anteilriicknahme
fihrten. Die Riickbesinnung auf die
urspriinglichen Anlageziele Offener
Immobilienfonds in Beratung und
Anlegererwartungen sei dazu not-
wendig. Neue Regeln und Struktu-

»Offene Immobilienfonds bleiben

eine wunderbare und komfortable

Erginzung des Vermdgens um

Immobilien ohne die sonst tibliche

Verpflichtung, sich selbst darum
kiimmern zu miissen.«

UNABHANGIGE BERATERIN
AUF HONORARBASIS b

Ellen Ehrich, EEC Ellen Ehrich Consulting

ren missten her, die jeweils den oft
unterschiedlichen Interessen priva-
ter und institutioneller Investoren
Rechnung tragen.

Im Folgenden haben wir die Kernaus-
sagen der Experten fiir Sie zusammen-
gefasst:

Ellen Ehrich:

Unter dem Aspekt der ganzheitlichen Finanz-
planung berét und coacht Ellen Ehrich seit
2003 eine wachsende Zahl von Kunden. Sie
hat sich flir die unabhéngige Beratung auf
Honorarbasis entschieden. Ellen Ehrich un-
terhélt Blros in Hamburg und in Liibeck-
Travemiinde. Neben ihrer Beratungstatigkeit
im Finanzbereich ist sie zertifizierter Kommu-
nikationscoach. Vor ihrer Selbststéndigkeit
arbeitete sie unter anderem 18 Jahre fiir die
BfG Bank AG und 15 Jahre fiir die Commerz-
bank AG. In beiden Hausern hatte sie jeweils
leitende Aufgaben in den Bereichen Privat-
kundengeschaft, Marketing, Controlling und
Vertrieb Ubernommen.

Bjorn Drescher:

Der studierte Finanzwirt ist Mitbegriinder

der Drescher & Cie GmbH mit Sitz in Sankt
Augustin bei Bonn. Das gesamte Dienst-
leistungsspektrum dreht sich speziell um

das Themengebiet Offene Immobilienfonds.
Drescher selbst ist ein ausgewiesener Ken-
ner des Fondsuniversums und der deutschen
Finanzbranche. Er verdffentlicht unter ande-
rem regelmaBig redaktionelle Fachbeitrdge
in verschiedenen Finanzmagazinen und Zei-
tungen. Weiterhin ist er Herausgeber der
Borsenbriefe »Fonds-Scout« und »Fonds im
Visier«. Drescher ist ein geschétzter Referent
fur ein breit gefachertes Spektrum an Frage-
stellungen aus dem Fondsbereich und zudem
Veranstalter von Profiseminaren und des
Petersberger Treffens.

Dirk Herrmann,
Unabhéngiger Berater

»Krisen sind so alt wie die
Finanzwirtschaft.«

Dirk Herrmann ist derzeit einer
der meistgefragten Redner im
deutschsprachigen Raum. Der unab-
héngige Berater ist auf den Finanz-
sektor spezialisiert und beschiftigt
sich seit vielen Jahren mit Borsen-
und Finanzmarktkrisen. Fiir seinen
aktuellen Vortrag anldsslich der
KanAm Grund-Fachtagung »Wie erklare
ich dem Anleger die Krise?« wertete
er nach eigenen Angaben 15 Tonnen
Tageszeitungen und unzahlige Maga-
zine aus. Viele Wochen recherchierte
er in Archiven.

Seine Erkenntnis: Finanzkrisen
sind so alt wie die Finanzwirtschaft.
Borsenkrisen gab es auch schon
immer. Sie sind nichts besonders,
auch wenn Anleger dazu neigen, die
gerade aktuelle Krise als die bislang
schwerste zu empfinden. Die Weltwirt-
schaft erlebt etwa alle fiinf bis sieben
Jahre eine Krise und alle 20 bis
30 Jahre eine groBe Krise.

Alle bisherigen Krisen hatten
neben einigen Besonderheiten eine
Vielzahl gemeinsamer Ursachen.
Wihrungsturbulenzen, Kreditpro-
bleme, Schieflagen von Banken, das
Entstehen von Blasen in verschie-
denen Markten und vor allem das damit
verbundene rasant schwindende Ver-
trauen sind die am haufigsten wieder-
kehrenden Gemeinsamkeiten.

Geradezu unheimliche Parallelen
entdeckte Herrmann beim charttech-
nischen Vergleich. Auch wenn jeweils
Jahre zwischen den Krisen lagen, so
verliefen die Ausschldge der wichtigs-
ten Indizes immer wieder anndahernd
synchron.

Aber auch das ist eine Lehre aus
der Geschichte: Auf Abwarts- folgen
Aufwirtsphasen, und die Aufwarts-
phasen hielten stets viel ldnger an als
die Krisen. Fiir Herrmann ist deshalb
der langfristige Anleger im Vorteil.
Der sitzt Krisen aus und ist regelma-
Big von Anfang an dabei, wenn es wie-
der aufwarts geht.

Die Internetprasenz von Dirk Herrmann:

@} www.dirkherrmann.com
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Biiromarkt Paris
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Biiromarkt Moskau

Biiromarkt USA

fondsnews

Internationale Ausrichtung des KanAm grundinvest Fonds
bietet viel Potenzial fiir Anleger

Mit Frankreich, Russland und den USA in aussichtsreichen Markten investiert

Ganz Frankreich ist auf seine Haupt-
stadt ausgerichtet. Nicht umsonst bildet
der GroBraum Paris mit rund 50 Mio. gqm
Gewerbeimmobilienfliche den groBten
Markt Europas. Weltweit nimmt er hinter
Tokio den zweiten Platz ein.

Als Handels-, Finanz- und Dienst-
leistungszentrum Frankreichs ist
Paris selbstverstandlich Hauptsitz
vieler nationaler und internationa-
ler Unternehmen. Im Portfolio des
KanAm grundinvest Fonds befinden sich
unter anderem die Firmenzentralen
von Cartier und Alcatel. Durch den
breiten Branchenmix vor Ort ist
der Gesamtmarkt weniger anfillig
als bei einer Monostruktur, wie sie
beispielsweise bei der Bankenmetro-
pole Frankfurt am Main vorliegt.
»Der Grofiraum Paris ist als
Gewerbeimmobilienmarkt allein
durch seine schiere Grifie weniger
anfillig.«

Alexia Jager
Direktorin Portfolio Management
KanAm Grund Niederlassung Paris

Auch Paris blieb von der globalen
Kaufzuriickhaltung fiir Immobilien
und von sinkenden Mieten im ers-
ten Halbjahr 2009 nicht verschont.
Fiir das zweite Halbjahr wird aber
bereits wieder ein dynamischerer
Markt erwartet, da Investoren ver-
mehrt Interesse zeigen.

An Paris kommt langfristig kein
Immobilienanleger vorbei. Die

USA

Gregory Moore, President & CEO,
KanAm Grund Niederlassung Atlanta

schiere GroBe des Markts, seine
Transparenz und die vorhandene
Liquiditat bleiben fiir die Marktteil-
nehmer auch in schwierigeren Zeiten
entscheidende Kriterien. Hier punk-
tet Paris, wo der KanAm grundinvest
Fonds aktuell mit rund 42 % inves-
tiert ist, deutlich gegeniiber konkur-
rierenden Metropolen.

Was Paris fiir Frankreich ist, ist Mos-
kau fiir Russland. Wobei hier noch dazu-
kommt, dass der Markt fiir Biiroflaichen mit
9,3 Mio. gqm gemessen an der Einwohner-
zahl von 14,6 Mio. nur unterdurchschnitt-
lich entwickelt ist. Im Vergleich dazu
verfiigt Paris bei 9 Mio. Einwohnern iiber
50 Mio. gm. Und ganz eng ist der Markt fiir
so genannte Class-A-Buildings, also sehr
moderne, hochwertige Biiroflichen, die
wiederum nur 15% der genannten rund
9 Mio. gm ausmachen.

Ein solches aussichtsreiches Ge-
bédude ldsst KanAm Grund mit dem
Vivaldi Plaza gerade durch einen Bau-
trager errichten. Auch in Moskau ha-
ben sich die gewerblichen Mieten an
die wirtschaftliche Lage angepasst. Da
sich der Kaufpreis vertraglich fixiert
aus einem festgelegten Vielfachem
der tatsdchlich erzielten Mieten er-
rechnet, wird KanAm Grund diesen
hochmodernen Gebdudekomplex
glinstiger als geplant erwerben kon-
nen. Die Rendite auf das eingesetzte
Kapital bleibt dabei aber gleich.

Bei wieder anziehenden Mieten,
wovon bei einem so engen Markt wie
in Moskau fest ausgegangen wer-

RUSSLAND

Frank Reichert, KanAm Grund
Direktor Portfolio Management Global

FRANKREICH

Alexia Jéger, Direktorin Portfolio Management,

KanAm Grund Niederlassung Paris

den kann, bieten sich Steigerungs-
potenziale.

»Hochwertige Biirofldchen sind

in Moskau weiterhin véllig unter-
reprdsentiert.«

Frank Reichert
Direktor Portfolio Management Global
KanAm Grund

Moskau wird aufgrund seiner Be-
deutung und Lage in den nachsten
Jahren wieder an seine alte Erfolgs-
geschichte ankniipfen. Der KanAm
grundinvest Fonds wird mit dem Vivaldi
Plaza erfolgsversprechend investiert
sein. Der Russlandanteil am Fonds-
portfolio wiirde damit derzeit risiko-
begrenzte 7 % betragen.

In den USA wirkt seit der Présidenten-
neuwahl der Obama-Effekt. Der Tiefstand
der Rezession scheint bereits erreicht zu
sein und die USA konnten auch bei einem
Aufschwung wieder der globale Vorreiter
sein. Als Antriebsfedern der wirtschaft-
lichen Erholung sollen dabei das 800-
Mrd.-Dollar-Konjunkturpaket und die
Geldpolitik der US-Zentralbank fungieren.

Die beiden in San Francisco
und Nashville ansédssigen Malls im
Portfolio des KanAm US-grundinvest
Fonds haben sich im gegenwartigen
wirtschaftlichen Umfeld vergleichs-
weise gut gehalten. Thre Umsétze
gingen im ersten Quartal 2009 mit
3,6 % beziehungsweise 6,4 % deutlich
geringer zurlick wie im landesweiten
Durchschnitt mit 9 %.

t

KanAm Grund ist durch die ei-

gene Niederlassung in Atlanta bes-
tens mit den speziellen Spielregeln
des US-amerikanischen Immobi-
lienmarkts vertraut. Zudem befindet
sich die Gesellschaft im Gegensatz
zu Mitbewerbern in einer komfor-
tablen Finanzierungssituation. Eine
gute Ausgangslage fiir Kaufoptionen,
die sich durch die aktuell restriktive
Darlehensvergabe der Banken jetzt
am Immobilienmarkt ergeben.
»First in, first out: Die USA haben
gute Chancen, die Krise auch als
Erste zu tiberwinden. «

Gregory Moore
President & CEO
KanAm Grund Niederlassung Atlanta

Bei einem moglichen Ausbau des
bisherigen US-amerikanischen Port-
folioanteils von 10,4 % beim KanAm
grundinvest Fonds verfolgt die Gesell-
schaft bewdhrte Investitionskriterien:
Top-Gebaude in zentraler Lage, vielsei-
tig nutzbar, solvente Mieter und eine
Preisobergrenze von 100 Mio. USD.
Auf dieser Basis wird KanAm Grund
die Chancen am US-amerikanischen
Immobilienmarkt konsequent nutzen.

Einzelbeitrdge zu den Mérkten:

@) www.kanam-grund.de/frankreich
www.kanam-grund.de/russland
www.kanam-grund.de/usa
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Mehr Rendite bei geringerem Risiko?

Studie zu Aktienmarktkrisen untersucht mogliche Wirkung Offener Immobilienfonds

N
Prof. Dr. Denis Schweizer,
Juniorprofessor fir Alternative Investments,

WHU - Otto Beisheim School of
Management

Offene Immobilienfonds kénnen in
diversifizierten Portfolios die Gesamtren-
dite erhdhen und gleichzeitig das Risiko
verringern. Diese Tatsache war manchem
schon bekannt. In welchem MaBe dies
aber auch heute, mitten in der schwersten
Finanzkrise seit 80 Jahren, gilt, diirfte je-
den iiberraschen.

Prof. Dr. Denis Schweizer ist ei-
ner der jingsten Hochschullehrer
Deutschlands. Er ist Juniorprofes-
sor fiir Alternative Investments an
der renommierten Privatuniversitat
»WHU - Otto Beisheim School of Ma-
nagement«. Unter seiner mafBgeb-
lichen Beteiligung entstand 2008 die
viel beachtete Studie »Offene Immobi-
lienfonds als wesentlicher Bestandteil
einer erfolgreichen Asset Allocation«.
Anlésslich der KanAm Grund-Fachta-
gung prasentierte er die Ergebnisse
dieser vor dem Hintergrund der Fi-
nanzmarktkrise aktualisierten Studie.

»0ffene Immobilienfonds wurden in
der Krise noch wertvoller fiir Anleger-
portfolios«, fasste Prof. Dr. Schweizer

zusammen. Von Februar 1991 bis Februar
2009 und damit unter voller Beriicksich-
tigung der Finanzmarktkrise konnten
offensive Privatinvestoren das Risiko ihres
Gesamtinvestments um bis zu 42 % sen-
ken. Selbst in defensiv ausgerichteten
Portfolios risikoscheuer Anleger sank das
Risiko durch Beimischung Offener Immo-
bilienfonds um 22 %.

Prof. Dr. Schweizer belegte mit
seiner Untersuchung, dass sich die
Rendite der Offenen Immobilien-
fonds wihrend der Finanzmarktkrise
im Durchschnitt kaum verringert hat
und die Volatilitat ebenfalls konstant
niedrig blieb. Ganz im Gegensatz
dazu ist die Schwankungsbreite von
Aktien stark gestiegen. Gleichzeitig
sanken dort die Renditen. Offenen
Immobilienfonds, so Schweizer,
komme gerade jetzt zugute, dass sie
kaum auf die Ausschldge anderer
Assetklassen reagierten und dadurch
ihre guten Diversifikationseigen-
schaften vor allem in einer Krise ent-
falten konnen.

= ""-—-_

35 Fonds und 80 Mrd. EUR
Anlagevolumen

Alle beim BVI Bundesverband In-
vestment und Asset Management e.V.
mit Fondsnamen und Kapitalanlage-
gesellschaft verzeichneten Offenen
Immobilienfonds wurden in der Stu-
die beriicksichtigt. Waren zu Beginn
des Betrachtungszeitraumes zwolf
Offene Immobilienfonds beim BVI ge-
listet, sind es heute 35. Ihr Anlagevo-
lumen stieg von 9,8 Mrd. EUR auf der-
zeit 80 Mrd. EUR. Diese Entwicklung
lasse erkennen, so Schweizer, welch
groBen Anteil am Anlagevermogen
sich Offene Immobilienfonds in nur
18 Jahren erobert haben.

Fiir die absolute Vergleichbarkeit
und wissenschaftlich fundierte Ergeb-
nisse wurden die Daten samtlicher
Fonds um ihre jeweiligen Besonder-
heiten bereinigt. So wurden bei den
Rohdaten z.B. auch Managementge-
biihren und Reinvestitionen der Aus-
schiittungen berticksichtigt sowie Da-
ten nach eventuellen Splits angepasst.

Verhalten Offener Immobilienfonds im Vergleich zu Aktienfonds in Phasen von Borsenkrisen
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Aus den so gewonnen Fakten wurde ein
Total Return Index konstruiert, der erstmals
iiber das wahre Chancen- und Risikoprofil
der Assetklasse Offener Inmobilienfonds
Auskunft geben konnte.

Zudem stellte sich die Studie
zwei Phdnomenen, die als Appraisal
Smoothing und Stale Pricing bekannt
sind und auf die Kritiker oft und gerne
hinweisen. Die Kritik zum Appraisal
Smoothing zielt auf die Bewertungsmo-
delle zur Ermittlung der Immobilien-
preise. Demnach falle es Gutachtern
schwer, in aufeinanderfolgenden Jah-
ren Abweichungen von ihrer eigenen
vorausgegangenen Wertermittlung zu
begriinden. Daraus entstiinde ein so
genannter Glattungseffekt.

Geringe Volatilitat auch bei kritischer
Betrachtung

Ein weiterer Glattungseffekt -
das Stale Pricing — betreffe die Vola-
tilitatsbeurteilung. Eine einmal im
Jahr stattfindende Bewertung beriick-
sichtige nicht die eventuellen Wert-
schwankungen in der Zwischenzeit.
Dadurch konne die Volatilitit und
folglich das Risiko Offener Immobi-
lienfonds unterschétzt werden.

Die Studie offenbart: Selbst unter Be-
riicksichtigung all dieser Faktoren steigt
das Risiko, gemessen an der Volatilitit
Offener Immobilienfonds, auf niedrigem
Niveau um 50%, ist aber immer noch an-
néhernd mit der Volatilitit der als sehr
sicher geltenden festgeldnahen Anlagen
vergleichbar.

Weitere Informationen unter:

@j www.bvi.de
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KanAm US-grundinvest Fonds mit neuem Auftritt

Neues Layout zur deutlicheren Abgrenzung — Anteilriicknahmeaussetzung bleibt vorerst bestehen
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Der KanAm US-grundinvest Fonds
unterscheidet sich als Spezialititenpro-
dukt grundsatzlich vom KanAm grund-
invest Fonds. In US-Wahrung aufgelegt
und nach den Vertragsbedingungen auf
die US-Immobilienmérkte fokussiert,
zielt er rein auf Dollar-affine Anleger
und besitzt ein anderes Chance-Risiko-
Profil. Um ihn kiinftig auch optisch star-
ker von den tibrigen Fonds der KanAm
Grund unterscheiden zu konnen, erhalt
er mit dem Erscheinen des neuen Jah-
resberichts ein komplett neues Gesicht.

Die aufgrund der Liquiditatssitua-
tion beschlossene Aussetzung der An-
teilriicknahme gilt fiir den KanAm US-
grundinvest Fonds vorerst unverandert
weiter. Daran dndern auch die guten

Jahreszahlen zum 31. Mérz 2009 nichts.
Der Fonds schloss das Geschiftsjahr
mit einem Anlageerfolg von 4,4% (BVI-
Berechnungsmethode) auf US-Dollar-
Basis und 23,9 % auf Euro-Basis.

Das Management des Fonds arbeitet
weiter taglich daran, eine Wiedereroff-
nung in absehbarer Zeit zu erreichen. Eine
MaBnahme dazu ist auch eine Roadshow-
Veranstaltungsreihe im Herbst. Mit ihrer
Hilfe sollen Vertriebsspezialisten auf den
neuesten Stand gebracht werden, um die
Mittelzufliisse fiir den KanAm US-grund-
invest Fonds zu steigern.

Der aktuelle Bericht zum Download:

@/ www.kanam-grund.de/us2009

KanAm grundinvest Fonds Qualitatssieger bei

Der klare Qualitatssieger bei den
22 getesteten Offenen Immobilien-
fonds heilt KanAm grundinvest Fonds.
So steht es in der Ausgabe 5/2009 der
Zeitschrift »Finanztest«. Dort war das
Ergebnis eines Dauertests der Offenen
Immobilienfonds hinsichtlich ihrer
Qualitét tber fiinf Jahre veroffentlicht
worden, den der KanAm grundinvest
Fonds mit deutlichem Abstand fir
sich entschied.

Bewertungskriterien waren die
Wertentwicklung (75% der Bewer-
tungsnote) und die Stabilitit (25%).

Flihrend im 5-Jahres-Vergleich

Fiir die Wertentwicklung des KanAm
grundinvest Fonds spricht ein Anlage-
erfolg von durchschnittlich 6,1% p.a.
iiber die vergangenen fiinf Jahre. Ein
Zeichen seiner Stabilitdt ist sicher,
dass er in dieser Zeit nie in die Verlust-
zone geraten ist. Auch der KanAm US-
grundinvest Fonds belegte in diesem
Test einen guten Platz im Mittelfeld.

Weitere Informationen unter:

@) www.test.de

Zeitschrift »Finanztest«

Ty B8 Qualitat iiber 5 Jahre

(hinsichtlich Wertent-
wicklung und Stabilitat)

Im Test: 22 Offene

Immobilienfonds
. Ausgabe 5/2009

1. Platz

fiir den
KanAm grundinvest Fonds

Mehr Informationen zum KanAm grundinvest Fonds im Web
Aufschlussreiche Expertenbeitrdge in Filmform direkt abrufbar

Eine Grundprdmisse von KanAm
Grund ist die offene Informationspolitik.
Deshalb finden interessierte Anleger viele
weiterfithrende Informationen zur Wie-
dereroffnung des KanAm grundinvest

Fonds auf unserer Website www.kanam-
grund.de unter der Rubrik »fondsnewsc.

Fiir die ansprechende Umsetzung
haben wir das Medium Film gewahlt,
damit Sie wichtige Informationen un-
mittelbar aus dem Mund der Fachleute
erfahren konnen. Aus diesem Grund
erhalten Sie die News, darunter auch
Beitrdge unabhéngiger Experten, im
Look eines modernen Nachrichtenma-
gazins (ca. 40 Minuten). Schauen Sie
sich unser NewsMagazin komplett an,
oder wéhlen Sie gezielt die Beitrage
aus, die Sie speziell interessieren.

Neben den aktuellen Filmbeitragen
finden Sie auf der KanAm Grund-Web-
site auch niitzliche Tools wie den
Depotrechner zur sekundenschnellen
Berechnung Ihres aktuellen Depot-
werts. Zudem wird der Auftritt insge-
samt standig aktualisiert. Es lohnt sich
daher, regelméBig bei KamAm Grund
im Internet vorbeizuschauen.

Film ab im Web:

@/ www.kanam-grund.de/fondsnews

Kontakt:

KanAm Grund
Kapitalanlagegesellschaft mbH
MesseTurm

60308 Frankfurt am Main

Tel. +49-69-71 04 11 0

Fax +49-69-71 04 11 100
www.kanam-grund.de

Das Unternehmen:

Die KanAm Grund mit Sitz in Frankfurt am Main ist eine Kapitalanlagegesellschaft fiir Offene Immo-
bilienfonds, die der Aufsicht durch die BaFin unterliegt und im Oktober 2000 gegrindet wurde.
Sie ist Teil der KanAm-Gruppe, die seit Griindung im Jahr 1978 zu einem der fihrenden, international

investierenden Immobilienunternehmen geworden ist.

Mit der Griindung der KanAm Grund wurde einem breiten Anlegerpublikum die Investition in fungible,
renditestarke und steuerlich attraktive Offene Immobilienfonds ermdéglicht.

fondsnews

Verdnderung der
rechtlichen Rahmen-
bedingungen gefordert

Gesetzliche Umsetzung fir konkrete
Losungsvorschldge des BVI 2010
erwartet — Stellung der Privatanleger
wird gestarkt — KanAm Grund geht
bereits voran

Die gewaltigen Mittelabfliisse
aus Offenen Immobilienfonds im
vergangenen Herbst waren eine in-
direkte Folge der Garantieerklarung
der Bundesregierung fiir alle Spar-
einlagen. Da Fondsgelder nicht zu
den Spareinlagen zdhlen, zogen ver-
unsicherte Anleger in kiirzester Zeit
rund 46 Mrd. EUR aus Publikums-
fonds ab, davon 5,1 Mrd. EUR aus Of-
fenen Immobilienfonds. Dies zwang
zwolf Kapitalanlagegesellschaften,
darunter KanAm Grund, zur Ausset-
zung der Anteilriicknahme.

Um in kiinftigen Situationen
mehr Kontrolle tiber das Finanzge-
schehen behalten zu konnen, hat der
BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. konkrete
Losungsvorschldge erarbeitet und
dem Bundesministerium fiir Finan-
zen vorgelegt. Sie sehen unter ande-
rem eine generelle Kiindigungsfrist
von mindestens zwolf Monaten
fiir alle neuen institutionellen An-
leger in Publikumsfonds vor. Zu-
dem sollen Auszahlpldne auch
in der Aussetzungsphase weiter
bedient werden. Diesen Punkt hat
KanAm Grund beim KanAm grund-
invest Fonds wahrend der Aus-
setzung tibrigens schon jetzt voll
erfiillt. Mit den neuen Regeln soll
die Stellung von Privatanlegern
verbessert werden. Eine gesetzliche
Umsetzung dieser Vorschlage wird
nicht vor 2010 erwartet.

KanAm Grund hat im Rahmen
der Wiederaufnahme der Anteil-
riicknahme bereits Riickgabever-
einbarungen mit GroBinvestoren
und nicht natiirlichen Personen
angestrebt, um kiinftige Mittel-
abfliisse konsequent zu steuern.
Dariiber hinaus werden zukiinftig
Haltevereinbarungen und Order-
héchstgrenzen eingefiihrt.

Von allen diesen Punkten wer-
den kiinftig auch die Privatanleger
des KanAm grundinvest Fonds im
taglichen Geschaft profitieren.

Weitere Informationen erhalten Sie
im Film-Statement von Riidiger H.
Pasler, Geschaftsfiihrer BVI:

@} www.kanam-grund.de/bvi



