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Unsere Risikomanagementmethoden

Anlegerinformation gemaR § 121 Abs. 4 InvG

Die KanAm Grund sieht im Risikomanagementsystem als Uberwachungs- und Frithwarnsystem
eine Chance, die wesentlichen Risiken transparent zu machen und diese durch ein aktives
Management sowie geeignete Risikobewaéltigungsmalinahmen und Kontrollen zu steuern.

Das Risikomanagementsystem der KanAm Grund stellt ein umfassendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle aller Risiken mit Auswirkungen auf die finanzielle Situation der
Gesellschaft und der Sondervermdgen dar. Neben quantitativen Methoden, die sich in EDV
Systemen niederschlagen, werden auch gualitative Risikokontrollen und Methoden eingesetzt, die
sich auf die Risikoverantwortlichen konzentrieren. Es wird eine Risikobewertung aller Prozesse
der KanAm Grund durchgeftihrt. Das Ergebnis ist ein ganzheitliches Risikomanagementsystem,
auf Grundlage der gesetzlichen Anforderungen, angepasst an das Risikoprofil der KanAm Grund.
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Das System stellt die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung samtlicher damit
verbundener Risiken wie insbesondere Adressenausfall-, Zinsdnderungs-, Wahrungs- sowie sonstiger
Marktpreisrisiken, operationeller Risiken und Liquiditatsrisiken sicher.

Dartber hinaus wird die Konzentration von Risiken anhand eines Limitsystems begrenzt,

ein Verfahren zur Friherkennung von Risiken vorgehalten, das der KAG die frihzeitige Einleitung von
erforderlichen GegenmalRnahmen ermoglicht,

das Risikomanagementsystem kurzfristig an sich andernde Bedingungen angepasst sowie zumindest
jahrlich einer Uberprifung unterzogen,

ein nach dieser Vorschrift erstellter Risikoreport der Geschaftsleitung in angemessenen Zeitabstanden,
mindestens vierteljahrlich, vorgelegt,

mindestens vierteljahrlich ein geeigneter Stresstest durchgefiihrt, der auRergewohnlich grol3e
Wertverluste im Sondervermdgen identifiziert und alle Risiken abdeckt, die den Wert des
Sondervermogens nicht nur unwesentlich beeinflussen.

Gemal den Vorgaben des § 80b Abs. 2 S. 1 InvG ist das Risikomanagement der Sondervermogen
einer von der Portfolioverwaltung organisatorisch und bis auf Ebene der Geschaftsleitung

unabhangigen Stelle innerhalb der Kapitalanlagegesellschaft zu tibertragen.
Stand: 30. Juni 2009
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Der Risikomanagement-Prozess wird durch den Risikomanagement-Regelkreis bestimmt,

der sich in die folgenden Teilprozesse gliedert.

Risikoidentifikation
Risikobeurteilung
Risikosteuerung
Risikotiberwachung
Risikokommunikation

Dieser Prozess wird kontinuierlich durchlaufen, so dass sich das Risikomanagementsystem
der KanAm Grund in einer standigen Fortentwicklung befindet und an neue Risikosituationen
anpasst wird. Auf diese Weise wird ein Risikomanagementsystem implementiert, das die
Risiken auf Ebene der Kapitalanlagegesellschaft und des Sondervermégens erfasst,
unabhangig davon, in welcher Organisationseinheit die Risiken verursacht werden.

Stand: 30. Juni 2009
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Die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen d
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er wichtigsten Kategorien von

Vermobgensgegenstanden des KanAm grundinvest Fonds spiegeln sich in den nachfolgenden

Informationen wider.

Anlageerfolg* zum 30. Juni 2009

e

o

* Berechnung nach BVI-Methode. Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlag wird nicht berticksichtigt); Ausschuttung wird wieder angelegt.
Die historische Wertentwicklung des Sondervermdgens ermdglicht keine Prognose flr die zukiinftige Wertentwicklung.

Quelle: BVI

Investitionsquote zum 30. Juni 2009

Der Anteil von Immobilien und Immobilien-Gesellschaften am Fondsvermdégen des KanAm
grundinvest Fonds lag gemalR Halbjahresbericht zum Stichtag 30. Juni 2009 bei

76,1 % des Bruttovermdégens.

Stand: 30. Juni 2009
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Diversifikation nach Landern

Geografische Verteilung der Immo-
bilien nach Verkehrswertvolumen

Sonstiges Ausland®
3,0%

Luxemburg
4,5 %

Miederlande Frankreich
2,4% 41,8%
Belgien
6,5%

Kanada
89,8% _

GroBbritannien
19,1 %

* Spanien und Lettland Stand: 30. Juni 2009
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Eraebniskomponenten

Renditekennzahlen zum 30. Junl 2009

Direkt=
Framk- Nieder- GroB- Sonstiges  investments B eteili-
reich lande  britannien Kanada Ausland™ gesamt gungen  Gesamt
in % in % in % in % in % in % in % in %
I.  Immobilien
Bruttoertrag &,0 5,4 6,3 6,1 43 BB 6,82 5,7
Bawlirtschaftungsaufwand -0,5 -0,6 -0,1 -0,5 -0,7 -0,4% -0,59 -0,5
Mettoertrag E,6 6.8 6,2 6,6 3,6 B2 6,2 5,2
Wertverdndarurnigen 39 0,6 —46 1,5 —4,0 o2 -3,4% -0,6
Auslandleche Ertragsteusrn 0,1 -0,2 -0,6 0,0 0,2 -0 0,09 -0,1
Auslgndische latente Steusrn 2,0 1,7 0,0 04 09 1,1 4,62 1,8
Ergebnls vor Darehenzaufwand 11,5 7.9 0,0 7.5 0,7 64" 6,32 6,3
Ergebnls nach Darlehensaufwand 15,3 12,6 -32 5,9 -25 7,24 4654 6,56
Wihrungs2nderungen 0,0 0,0 -1,0 0,0 0,6 -0,14 0,34 0,0
Gesamtergebnis 15,2 12,5 -4,2 5,9 -1,9 712 4,84 6,6
Il. Liguiditat 3,48
1l. Ergebnis gesamter Fonds vor Abzug der Fondskosten 6,0%
Ergebnis gesamter Fonds nach Abzug der Fondskosten (BVI- Methode) 5,0

* Bpanlan, Luxarnburg, Erbbauracht Balglen, Lattand und USA

% bezogen auf das durchachnltilche Immoklllenverm&gen

4 bezogan auf das durchachnltiiche betalll gungsantallige Immebllersvamidgen dar Immobilllen- Gasellachaftan
bezogan auf das durchszhnitiich elgenkapitalfinanziarts Immatllany errmdoan

berogan auf das durchachnitilich elgenkaptatfinanzizrts Immablllanvermibgan der Immobllan-Gesallschaften
erwlrtzchafat milt dam I Gaschiftsjahresdurchschnitt Irvestlerter Lguidititsantedl

barogon auf das durchachninliche Fondsvarmidgan
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Vermietung
Leerstandsquote zum 30. Juni 2009: 1,4 %
Vermietungsquote zum 30. Juni 2009 98,6 %

Fondsstruktur nach Restlaufzeit der Mietvertrage in %

Auslaufende Mietvertrige*

(auf Basis der Jahresmietertrage)

zwischen dern 01.07.2009 und 31.

zwischen dem 01.01.2010 L

ind 31,

12.2009

12.2010

Bl 1.0%
B o7%

zwischen dem 01.01.2011 L

ind 31,

zwischen dem 01.01.2012 und 31.

12.2011

12.2012

. 40%

S 75

zwischen dem 01.01.2013 und 31,

12.2013

I

Zwischen dem 01.01.2014 und 31.

12.2014

I, 13,7 %

zwischen dem 01.01.2015

zwischen dem 01.01.2016 L

-~

zwischen dem 01.01.201

zwischen dem 01.01.2018

und 31.

ind 31.

und 31.

und 31.

12.2015
12.2016
12.2017

12.2018

nach dem 01.01.2019

I 1.4

B 9%

I, 14,27%
e
. 31,0 %

* bezogen auf den Bestand der Mietvertrage, ohne Berticksichtigung der Leerstande
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Fondsrendite zum 30. Juni 2009

Fondsrendite
Anlagearfolg® 5,0%
Steuerfreler Antel an der Augschittung™* 100 %
Total BExpense Ratlo (TER)
exkl. erfolgsabhanglger Vergitung 0,99 %
Inkl. erfolgeabhanglger Vergitung 1,04 %

*  Berechnung nach BV |-kethoda. Barechnungebasls: Antelwert (Auzgabaaufschlagwird nlcht barGckslchiigt) Ausschittureg wird wiedar angalegt.
Dar Anlagearfolg zurn 20, Junl 20049 dber finf Jahre betragt 22,2 %,
* Angaban fir Antalle Im Privatvarmigen. Dle stauarlcha Behandlung hingt von den parsdnlichen Warhaltnlssen das Anlegers ab und kann kinfig Andarungen

untarworfen 2ain.

Volatilitdt zum 30. Juni 2009

uber 1 Jahre: 0,6 % p.a.
uber 3 Jahre: 0,8 % p.a.
uber 5 Jahre: 0,8 % p.a.

Stand: 30. Juni 2009



