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Internationale und globale Aktien sind attraktiv bewertet

» Aktienmarkte erholen sich tendenziell vor der Realwirtschaft. So ist es entscheidend, friihzeitig Chancen zu erkennen und
geduldig und auf lange Sicht zu investieren.

» Ginstige Kaufgelegenheiten ergeben sich zunehmend in aller Welt, da die globalen Kurse sinken und auf historische Tiefs fallen.

» Die Aktienkurse an den Emerging Markets sind auf das Niveau in Zeiten vor einer Markterholung gefallen und weisen gegenuber
den Industrienationen weiterhin guinstige Wachstumsaussichten auf.

Y

% Globale Bewertungen zu attraktiven Kursen ; . ;
> Die Kursniveaus in aller Welt sind auf historische Niveaus Alle Regionen werden zu historischen
gesunken. Die Aktien werden im einstelligen KGV-Bereich Tiefststanden gehandelt
gehandelt und eréffnen eine Vielzahl von Kaufgelegenhei- Kurs- etate 20 Jahre ( )
ten fur Value-Anleger.
» Auslandische Aktien der Industrielander sind preiswerter 70
Teurer

als US-Aktien. Vor allem in Europa tendieren die KGVs &0
nach unten und befinden sich auf den tiefsten Niveaus seit I

40 -
Jahrzehnten. -
= Das KGYV fiir den MSCI Europe Index fiel von 30,6 im 920 - l I
& o

4. Quartal 2001 auf 6,5 im 4. Quartal 2008. Das KGV 10

fur den MSCI EAFE liegt bei 7,1 und somit weit unter  giinstiger R

den 10,1 des S&P 500. IO ‘\@«@“ & I
» Da die Kurse gesunken sind, haben die Dividendenrendi- @‘s‘ﬁ 0“’@ ¢

ten neue Rekordstande erreicht. In den USA und in Euro-
-Schwankungsbrene O Aktueler Stand

Durchschnitt

pa ubertreffen die Dividendenrenditen nun die Renditen fur die

entsprechenden risikolosen Papiere. In Europa sind die Traditionelle Growth-Sektoren bieten nun
Dividendenrenditen viel hdher als in der Gbrigen Welt.

Value-Chancen

= Die Dividendenrendite des MSCI Europe Index liegt
bei 4,0% gegenuber 2,1% fur den S&P 500 Index und
2,5% fur den MSCI World Index Ende 2008. Kurs-Buchwert, letzte 10 Jahre (Monatshasis)

» An den Emerging Markets gingen die Bewertungen zu-
rick. Die durch die Finanzkrise ausgeldsten massiven Teurer 20
Verkaufswellen haben die Kursgewinne der letzten 7 Jah- '
re ausgeltdscht. So werden Aktien der Emerging Markets
heute nur noch halb so teuer wie an ihrem Hochststand gé I
2007 gehandelt und befinden sich wieder auf dem Niveau 1 . ! ! H H ! l ! I "

vor der Markterholung.

Giinstiger 00
» Das KGV des MSCI Emerging Markets Index fiel von @*’\0@ eoe“*@ @&@ & uE &a: éﬁ“ & &9@ & d H\e‘ﬁ*
16,2 im 4.Q. 2007 auf 7,1 im 4.Q. 2008; im 4.Q. 2001 & D +§°‘°";§°““‘ Q&ﬁgﬁlﬁg‘@
betrug es 7,8. *

Quelle: Factset, MSCI. Stand: 30.09.2009
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« Ehemalige Wachstumssektoren sind attraktiv bewertet

> Weltweit werden die Sektoren zu Kursen gehandelt, die weit un- #
ter ihrem langfristigen Durchschnitt liegen. Diese niedrigen Be- £
wertungen fiihrten dazu, dass einige traditionelle Growth- 2%
Sektoren nun deutlich unterbewertet sind. 20 J

*  Sektoren wie Telekom, IT, Pharma und Medien werden heu-  * TN e /
te nur noch halb so hoch oder noch niedriger bewertet als \\"\\’\/
vor 7 Jahren.
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<  Wie nutzt Templeton das aktuelle Marktumfeld? 0

» Templeton betrachtet das aktuelle Marktumfeld als das perfekte PHIFI I P IPFF LIPS SISO P
FEIS LSS IS ST I IS FE S LSS
. . . A A GVl RV GV A VAR (VU el Al RV o
Jagdrevier, um Aktien zu entdecken, die von den pessimisti-
. . . —MSCI EAFE MSCI Emerging Markets S&P 500
schen Anlegern GibermaRig abgestraft wurden. Der Contrarian-
Ansatz uber die Bottom-up Einzeltitelauswahl fihrte ge-
genuber den Vergleichsindizes und Vergleichsgruppen zu Quelle: Factset, MSCI. Stand: 30.09.2009

signifikant Ubergewichteten Sektoren.

Der Templeton Growth Fund, Inc. und Templeton Growth (Euro) Fund* sind in den Sektoren Pharma, IT und Telekommunikation
gegenuber Vergleichsindex und Vergleichsgruppen zum 30.09.2009 stark positioniert. Diese Beteiligung stehen fur die Ausrich-
tung des Templeton Global Equity Teams auf Unternehmen mit hoher Marken-Wiedererkennung, duRerst soliden Bilanzen, be-
standigen freien Cashflows und einem erkennbaren Potenzial fiir das Gewinnwachstum.

* Ein Teilfonds der Franklin Templeton Investment Funds (FTIF), eine in Luxemburg registrierte SICAV.

Wichtige Hinweise

Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Dokument um werbliche Informationen allgemeiner Art und nicht um eine vollstandige Darstellung bzw. Finanzanalyse eines bestimmten Marktes,
eines Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder des/der jeweils aufgefiihrten Investmentfonds handelt. Franklin Templeton Investments veréffentlicht ausschlieRlich Produktinformationen zu
Informationszwecken, wobei keine der hier enthaltenen Informationen als Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung bzw. -empfehlung zu sehen sind. Etwaige steuerliche Aussagen sind allgemei-
ner Art und beriicksichtigen nicht Ihre personlichen Umsténde. Zukiinftige Anderungen der Steuergesetzgebung kénnen zu negativen oder positiven Auswirkungen auf die zu erzielende Rendi-
te fihren. Der Inhalt dieses Dokuments wurde sorgfaltig erarbeitet. Dennoch kdnnen Irrtiimer nicht ausgeschlossen werden. Die darin enthaltenen Informationen kdnnen sich auch auf externe
Datenquellen beziehen, die zum Zeitpunkt der Fertigstellung von Franklin Templeton Investments als zuverl&ssig angesehen wurden, deren Inhalte aber nicht unabhéngig verifiziert oder
{iberprift wurden. Auch konnen seit Zeitpunkt der Fertigstellung Anderungen eingetreten sein, welche sich auf die hier dargestellten Inhalte ausgewirkt haben kénnen. Franklin Templeton
Investments kann deshalb keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen Gibernehmen. Inshesondere wird keine Haftung fiir sachliche Fehler und deren Folgen tiber-
nommen. Die in dieser Présentation enthaltenen Meinungen und Aussagen von Franklin Templeton Investments geben die aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Fertigstellung wieder und
kénnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Der Verkaufsprospekt enthalt detaillierte Ausfiihrungen zu den mit einem Investment in unsere Fonds verbundenen Risiken. Bitte
beachten Sie inshesondere, dass der Wert der von Franklin Templeton Investments begebenen Anteile oder Ertrége an Investmentfonds sowohl steigen als auch fallen kann. Unter
Umstanden erhalten Sie nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Grundsatzlich stehen Investments mit héheren Ertragschancen auch gréRere Verlustrisiken gegentber.
Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Emissionsgebiihren oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steu-
ern, die sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wirden. Ausschittungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlasslicher
Indikator fur die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar. Anteile an Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angebo-
ten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder Verkauf zulassig ist. So diirfen SICAV-Anteile Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika und dort anséssigen Personen weder
direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden.lhre Anlageentscheidung sollten Sie in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospektes, des giltigen
Rechenschaftsberichtes (letzter geprifter Jahresbericht) und ggf. des anschlieBenden Halbjahresberichtes treffen. Der Verkaufsprospekt und die genannten Rechenschaftsberichte stellen die
allein verbindliche Grundlage fiir Kaufauftrége dar.

Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei:

Franklin Templeton Investment Services GmbH

Postfach 11 18 03, D-60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstral3e 16, D-60325 Frankfurt a. M.

Tel.: 0800/0738001 (Deutschland), 0800/295911(Osterreich), Fax +49(0)69/27223-120

E-Mail: info@franklintempleton.de (Deutschland), info@franklintempleton.at (Osterreich)

Internet; www.franklintempleton.de (Deutschland), www.franklintempleton.at (Osterreich)



