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Erste große US-
Hypothekenbanken 

gehen Konkurs

Frühjahr 2007 Zwei US-
Hedgefonds 

erleiden schwere 
Verluste

Juni 
2007

1. Stufe
Hypothekenkrise

2. Stufe
Bankenkrise

IKB steht vor 
dem Aus

Juli 2007 Britische Bank 
Northern Rock 

gerät in Bedrängnis

September 2007

3. Stufe
Vertrauenskrise/Liquiditätskrise

US-Bank Bear 
Stearns muss 

gerettet werden

März 2008 Insolvenz der US-
Bank Lehman 

Brothers

September 2008

4. Stufe
Rezession/Realwirtschaft

Informationen zur Finanzmarktkrise: 
Die wichtigsten Stationen
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• Deutschland
- Politisch und wirtschaftlich stabiles Umfeld 
- Ankurbelung der Wirtschaft durch Konjunkturpakete

• Euroraum
- Sehr expansive Geldpolitik der EZB
- Niedrige Inflation stützt Kaufkraft
- Umfangreiche Rettungsschirme für den Finanzsektor

• USA
- Größtes Konjunkturpaket aller Zeiten
- Niedriger Ölpreis positiv für Wirtschaft
- Traditionell sehr schnelle Erholung nach schwierigen Zeiten

• Schwellenländer
- Einige Regionen verzeichnen nach wie vor ordentliche Wachstumszahlen
- Wille zum Wohlstand treibt Wirtschaftsentwicklung weiter voran

Quellen: IWF, Reuters EcoWin
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Durchschnitt seit 1980

Prognose

IWF

Aktuelle Prognose:
Leichte Erholung ab der 

2. Jahreshälfte 2009
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Globale Rezession 2009: 
Voraussetzungen und Maßnahmen der einzelnen Staaten
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• Maßnahmen der Notenbanken
- Bereitstellung umfangreicher Liquiditätshilfen für Banken
- Weltweite Zinssenkungen zur Abfederung der konjunkturellen 

Folgen der Krise

• Konjunkturpakete für die Realwirtschaft
- In Deutschland zahlreiche Maßnahmen zur Stützung der Konjunktur auf 

den Weg gebracht
- Weltweite Anstrengungen der Regierungen zur Ankurbelung der 

Wirtschaft
• Zahlreiche Staaten verabschieden Rettungspakete

- Garantien für Verbindlichkeiten der Banken 
- Beteiligung des Staates an Banken 
- Ankauf notleidender Kredite und Wertpapiere durch den Staat 
- Staatliche Garantien für private Einlagen bei Banken (bspw. in 

Deutschland)

Weltweit umfangreiche Rettungsmaßnahmen

TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
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Wie geht es weiter an den Aktienmärkten?
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Die Chancen in der Krise erkennen
• Die Vergangenheit hat gezeigt, dass gerade in Krisenphasen die 

richtigen Entscheidungen getroffen wurden

• Hierbei wurden konsequent werthaltige Aktien selektiert

• Höhenflüge überbewerteter Aktien wurden ignoriert

• Dies führte kurzfristig zu einer schwächeren relativen Performance

• Diese konsequente Value-Strategie konnte gerade nach schwachen 
Jahren eine besonders hohe Rendite erzielt werden

• Viele Krisen wurden so bereits gemeistert

TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
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• Die aktuelle Marktlage bietet einmalige Kaufgelegenheiten

• Aktien erscheinen historisch günstig 

• Die Börsenkapitalisierung vieler Unternehmen ist unter das in der 
Bilanz ausgewiesene Eigenkapital gesunken

• Kurs-Gewinn-Verhältnis vieler Unternehmen liegt unter 10: 

– Anleger bewerten börsennotierte Unternehmen derzeit mit weniger als 
dem zehnfachen Nettogewinn, den der Konzern voraussichtlich erzielt.

TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND

Die Chancen in der Krise erkennen
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Die Welt in der Krise – doch wo bieten sich Chancen?
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Würden Sie bei diesen Preisen kaufen?

Saison-Eröffnungsangebot:

Spargel für 19 Euro/Kilo!

Einführungspreis für 
Flachbildschirm:

Nur 8.999 Euro!

TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND

Warum funktioniert das nicht auch an 
den Börsen?
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Welche Rolle spielen Emotionen?
TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
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Emotionale Achterbahnfahrt in volatilen Märkten
TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND

Euphorisch

Zuversichtlich

Beste 
Gelegenheit, 
um zu kaufen

Ungünstigester 
Zeitpunkt, um 

zu kaufen

Optimistisch

Nervös

Entmutigt

Erleichtert

Optimistisch

• Emotionen spielen bei Investmententscheidungen eine entscheidende Rolle

• Volatilität bietet Chancen

• Die besten Gelegenheiten bieten sich, wenn die Märkte am Boden liegen

Quelle: Franklin Templeton Investments. 
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S & P Index von 1825 bis 2009
Gesamtertrag in Prozent
Anzahl der Jahre mit positiver Rendite:   
129 (70%)
Anzahl der Jahre mit negativer Rendite:    
55 (30%)

Die Jahre mit positiver Rendite überwiegen!

Die derzeitige Krise: Eine Ausnahmesituation

-50 bis -40 -40 bis -30 -30 bis -20 -20 bis -10 -10 bis -0 0 bis 10 10 bis 20 20 bis 30 30 bis 40 40 bis 50 50 bis 60

Quelle: Value Square Asset Management, Yale University.
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2008

Und 2009 nochmals
-20% (per 31.08.)



14

Je länger der Anlagezeitraum, desto sicherer

Quelle: Franklin Templeton Investments. Berechnungszeitraum: 31.08.1970 bis 31.08.2009. Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne 
Emissionsgebühren oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken würden. 
Ausschüttungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine 
Garantie für die Zukunft dar. Angaben zu Indizes sind lediglich zu Vergleichszwecken gemacht worden und stellen das allgemeine Umfeld der Anlage dar. Ein Index ist i.d.R. nicht aktiv 
gemanagt und Anleger können nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung des Index wird ohne Abzug von Kosten dargestellt und entspricht nicht der Wertentwicklung eines 
Fonds von Franklin Templeton Investments.

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Die höchsten Renditen 
über verschiedene Anlagezeiträume

Die niedrigsten Renditen 
über verschiedene Anlagezeiträume

Fazit:
Ab einem Anlagezeitraum von 
über 10 Jahren werden 
im besten und schlechtesten Fall 
positive Renditen erzielt.
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Schwankungsbreite eines Aktienfonds am Beispiel des 
Templeton Growth Fund, Inc.

Jährliche Wertentwicklung – Zeitraum 08/1979 -08/2009

Quelle: Franklin Templeton Investments. Berechnungszeitraum: 31.08.1979 bis 31.08.2009. Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne 
Emissionsgebühren oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken würden. 
Ausschüttungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine 
Garantie für die Zukunft dar. Angaben zu Indizes sind lediglich zu Vergleichszwecken gemacht worden und stellen das allgemeine Umfeld der Anlage dar. Ein Index ist i.d.R. nicht aktiv 
gemanagt und Anleger können nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung des Index wird ohne Abzug von Kosten dargestellt und entspricht nicht der Wertentwicklung eines 
Fonds von Franklin Templeton Investments.
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Alle Sektoren werden zu historisch günstigen 
Bewertungen gehandelt

Kurs-Buchwert, letzte 10 Jahre (Monatsbasis)

Quelle: Factset, MSCI. Berechnungszeitraum: 31.08.1999 bis 31.08.2009.
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Weltweit historisch günstige Bewertungen

Kurs-Buchwert, letzte 20 Jahre (Monatsbasis)

Schwankungsbreite Aktueller Stand Durchschnitt

Teurer

Günstiger

Quelle: Factset, MSCI. Berechnungszeitraum: 31.08.1989 bis 31.08.2009.
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MSCI World Ann v. Cum Returns
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MSCI World jährliche versus kumulierte Erträge

WARUM VALUE, WARUM TEMPLETON, WARUM GERADE JETZT?

Value kann kurzfristig in Rückstand geraten –
auf den langfristigen Vorsprung kommt es an

Quelle: Factset, Stand 31.08.2009, in US-Dollar. Angaben zu Indizes sind lediglich zu Vergleichszwecken gemacht worden und stellen das allgemeine Umfeld der Anlage 
dar. Ein Index ist i.d.R. nicht aktiv gemanagt und Anleger können nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung des Index wird ohne Abzug von Kosten 
dargestellt und entspricht nicht der Wertentwicklung eines Fonds von Franklin Templeton Investments.
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Selbst in fallenden Märkten kann Value schwächer 
als die Benchmark sein

Kurzfristig auch in fallenden Märkten schlechter als 
die Benchmark

-7,50%
-15,77%

-41,00%
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-37,70%

-5,95%

-50,00%
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0,00%
1970 1987 1994 2008

Templeton Growth Fund, Inc. MSCI World Index ¹

Quelle: Franklin Templeton Investments. Berechnungszeitraum: Jeweils ein Jahr. Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Emissionsgebühren 
oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken würden. Ausschüttungen wieder 
angelegt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft 
dar. Angaben zu Indizes sind lediglich zu Vergleichszwecken gemacht worden und stellen das allgemeine Umfeld der Anlage dar. Ein Index ist i.d.R. nicht aktiv gemanagt und Anleger können 
nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung des Index wird ohne Abzug von Kosten dargestellt und entspricht nicht der Wertentwicklung eines Fonds von Franklin Templeton 
Investments.

TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
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Templeton Growth Inc. MSCI World Index 

Verlust- und Erholungsphasen in den letzten 20 Jahren

TEMPLETON GROWTH FUND, INC. 

Quelle: Franklin Templeton Investments. Berechnungszeitraum: 31.08.1989 bis 31.08.2009. Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne 
Emissionsgebühren oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken würden. 
Ausschüttungen wieder angelegt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine 
Garantie für die Zukunft dar. Angaben zu Indizes sind lediglich zu Vergleichszwecken gemacht worden und stellen das allgemeine Umfeld der Anlage dar. Ein Index ist i.d.R. nicht aktiv 
gemanagt und Anleger können nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung des Index wird ohne Abzug von Kosten dargestellt und entspricht nicht der Wertentwicklung eines 
Fonds von Franklin Templeton Investments.
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Aus den Krisen lernen
• Nach jeder Korrektur kommt es an den Börsen zu einem 

Aufschwung

• Keiner kann das Ende der derzeitigen Krise vorhersagen

• Nur, wer jetzt die Chance nutzt und auf Unternehmen mit 
nachhaltigen Erfolgsrezepten setzt, kann langfristig profitieren.

• Das Erfolgsrezept des Templeton Growth, Inc. hat sich in vielen 
Krisen bewährt. 

TEMPLETON GROWTH FUND,INC. / TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
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Chancen

• Über 60 Jahre Erfahrung in weltweiter 
Aktienanlage

• Profitieren von dem bewährten Value-
Ansatz: Die Auswahl von unterbewerteten 
Aktien erfolgt nach gründlicher 
Einzeltitelselektion (Bottom-up-Ansatz). 

• Der Templeton Growth Fund, Inc. kann auf eine 
lange Erfolgsgeschichte zurückblicken und 
hat bereits viele Krisen gemeistert.

• Wir vertrauen im Templeton Growth (Euro) 
Fund auf dasselbe erfahrene Management-
Team, das bereits den Templeton Growth Fund, 
Inc, managt.

• Der Erfolg liegt im Detail: über 30 Experten 
arbeiten weltweit vor Ort für Sie, um die 
aussichtsreichsten Wertpapiere für Ihr Portfolio 
zu identifizieren.

Risiken

• Der Wert von Fondsanteilen sowie die daraus 
entstehenden Erträge können insbesondere (aber 
nicht ausschließlich) durch Veränderungen an 
den Kapitalmärkten fallen oder steigen. Dies kann 
wiederum dazu führen, dass der Anteilswert unter 
den ursprünglich von Ihnen investierten Betrag 
fällt und/oder der Fonds seine Anlageziele nicht 
erreicht.

• Da die in diesem Fonds gehaltenen Wertpapiere 
auf fremde Währungen lauten können bzw. 
festverzinslich sein können, kann der Wert der 
Fondsanteile durch Wechselkurs- bzw. 
Zinsänderungen sowohl günstig als auch 
ungünstig beeinflusst werden.

• Der Fonds kann in Schwellenmärkte investieren, 
die als besonders risikoreich und 
schwankungsanfällig gelten. Somit können auch 
kurzfristig stärkere Wertveränderungen nach 
unten oder nach oben entstehen

CHANCEN UND RISIKEN

Wir verweisen zusätzlich auf die detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik des Fonds verbundenen Risiken, die im 
Abschnitt „Risikoabwägungen“ des vereinfachten Verkaufsprospekts aufgeführt werden.
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Wichtige Informationen
Bitte beachten Sie, dass es sich bei dieser Präsentation um werbliche Informationen allgemeiner Art und nicht um eine vollständige Darstellung bzw. 
Finanzanalyse eines bestimmten Marktes, eines Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder des/der jeweils aufgeführten Investmentfonds handelt. Franklin 
Templeton Investments veröffentlicht ausschließlich Produktinformationen zu Informationszwecken, wobei keine der hier enthaltenen Informationen als Rechts-, 
Steuer- oder Anlageberatung bzw. -empfehlung zu sehen sind. Etwaige steuerliche Aussagen sind allgemeiner Art und berücksichtigen nicht Ihre persönlichen 
Umstände. Zukünftige Änderungen der Steuergesetzgebung können zu negativen oder positiven Auswirkungen auf die zu erzielende Rendite führen.
Der Inhalt dieser Präsentation wurde sorgfältig erarbeitet. Dennoch können Irrtümer nicht ausgeschlossen werden. Die darin enthaltenen Informationen können 
sich auch auf externe Datenquellen beziehen, die zum Zeitpunkt der Fertigstellung von Franklin Templeton Investments als zuverlässig angesehen wurden, 
deren Inhalte aber nicht unabhängig verifiziert oder überprüft wurden. Auch können seit Zeitpunkt der Fertigstellung Änderungen eingetreten sein, welche sich 
auf die hier dargestellten Inhalte ausgewirkt haben können. Franklin Templeton Investments kann deshalb keine Gewähr für die Richtigkeit und Vollständigkeit 
der Informationen übernehmen. Insbesondere wird keine Haftung für sachliche Fehler und deren Folgen übernommen. Die in dieser Präsentation enthaltenen 
Meinungen und Aussagen von Franklin Templeton Investments geben die aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Fertigstellung wieder und können sich 
jederzeit ohne Vorankündigung ändern. 
Der Verkaufsprospekt enthält detaillierte Ausführungen zu den mit einem Investment in unsere Fonds verbundenen Risiken. Bitte beachten Sie 
insbesondere, dass der Wert der von Franklin Templeton Investments begebenen Anteile oder Erträge an Investmentfonds sowohl steigen als auch 
fallen kann. Unter Umständen erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Grundsätzlich stehen Investments mit höheren 
Ertragschancen auch größere Verlustrisiken gegenüber.
Anteile an Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder Verkauf zulässig ist. 
So dürfen SICAV-Anteile Bürgern der Vereinigten Staaten von Amerika und dort ansässigen Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft 
werden.
Ihre Anlageentscheidung sollten Sie in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospektes, des gültigen 
Rechenschaftsberichtes (letzter geprüfter Jahresbericht) und ggf. des anschließenden Halbjahresberichtes treffen. Der Verkaufsprospekt und die genannten 
Rechenschaftsberichte stellen die allein verbindliche Grundlage für Kaufaufträge dar. Für eine Anlageberatung wenden Sie sich bitte an einen qualifizierten 
Berater. Gerne nennen wir Ihnen einen Berater in Ihrer Nähe.
Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei: 
Franklin Templeton Investment Services GmbH
Postfach 11 18 03, D-60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstraße 16, D-60325 Frankfurt a. M.
Tel.: 0800/0738001 (Deutschland), 0800/295911(Österreich), Fax +49(0)69/27223-120
E-Mail: info@franklintempleton.de (Deutschland), info@franklintempleton.at (Österreich)
Internet: www.franklintempleton.de (Deutschland), www.franklintempleton.at (Österreich)
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