
EURopAE 10%
Nicht kapitalgeschützte Zertifikate

Zeichnungsfrist: 
vom 11. Januar 2010 bis zum 12. März 2010



Das Europae 10% Zerti-
fikat (nachstehend das 
„Zertifikat“) mit einer 
Laufzeit von maximal 
3 Jahren, ist an die 
Performance des Dow 
Jones Euro Stoxx 50 
(Preis-) Index (nachste-
hend als „Index“ bezei-
chnet) gekoppelt. Die-
ser aus den 50 grössten 

und liquidesten Börsenwerten der Eurozone bestehende,  
geographisch und sektoral breit gestreute Index wird  
börsentäglich notiert, wobei seine Zusammensetzung  
öffentlich bekannt gemacht wird. (Für weitere Informa-
tionen, besuchen Sie die Webseite www.stoxx.com) Somit 
hat der Anleger die Möglichkeit, sich über den zugrundelie-
genden Index am Aktienmarkt der Eurozone zu beteiligen.

ZIEL: 10% pRo JAhR BEI JähRLIch MöGLIchER 
voRZEItIGER RückZAhLUNG
Das Zertifikat wird automatisch zurückgezahlt, wenn der In
dexstand an einem der jährlichen Bewertungstage auf oder über 
seinem Anfangsniveau (d.h. das am 12. März 2010 festgestellte  
Niveau) liegt. Der Anleger erhält dann 100% seines Anlage
kapitals zurück.(1) Zusätzlich erhält er für jedes bis zu diesem 
Zeitpunkt abgelaufene Jahr einen Kupon in Höhe von 10% des 
Nennwerts.(1)

DER kApItALSchUtZ BEI FäLLIGkEIt GILt BIS ZU  
EINEM WERtvERLUSt DES INDEx voN 40%
Wenn der Index an jedem der jährlichen Bewertungstage unter 
seinem Anfangsniveau liegt, läuft das Zertifikat bis zur End
fälligkeit (25. März 2013) weiter. In diesem Fall genügt es, dass 
der Index am finalen Bewertungstag nicht mehr als 40% seines 
Anfangsniveaus verliert, damit der Anleger 100% des einge
setzten Kapitals zurückerhält.(1) Schließt der Index mit Verlusten  
von über 40%, verliert der Anleger in Abhängigkeit von der  
negativen Performance des Index’ einen Teil seines Kapitals bzw. 
sein gesamtes Kapital.

Je nach Entwicklung 
der europäischen 
Aktienmärkte werden 
bis zu 130% des kapitals 
zurückgezahlt(1), bei 
einer überschaubaren 
Laufzeit von maximal 
3 Jahren ab Ende der 
Zeichnungsfrist.

(1)  Ohne die für den Investitionsrahmen anfallenden Gebühren, Provisionen und Steuern – 
ausgenommen im Konkursfall oder bei ausbleibenden Zahlungen von BNP Paribas Arbitrage 
Issuance B.V. und BNP Paribas S.A.

Die in dieser Unterlage verwendeten Begriffe „Kapital“, „Kapitalrückzahlung“ und „Anlagekapital“ 
beziehen sich auf den Nennwert der Europae 10% Zertifikate, nämlich 100 Euro. Der Rückzahlungs
betrag errechnet sich auf der Grundlage dieses Nennwertes, ohne für den Investitionsrahmen 
anfallende Gebühren und Steuern.



MARktSZENARIEN

(1)   Ohne die für den Investitionsrahmen anfallenden Gebühren, Provisionen und Steuern – 
ausgenommen im Konkursfall oder bei ausbleibenden Zahlungen von BNP Paribas Arbitrage 
Issuance B.V. und BNP Paribas S.A.

Rein fiktive Beispiele, keine Rückschlüsse auf tatsächliche Wertentwicklung möglich. Die 
Zahlenangaben in den Beispielen haben rein informativen Wert und dienen zur Illustration des 
Produktmechanismus. Sie besitzen keinerlei Aussagekraft hinsichtlich künftiger Ergebnisse und 
dürfen keinesfalls als Handelsangebot verstanden werden.  

* Die Schutzbarriere ist nur am Ende der Laufzeit aktiv.

Günstiger Fall (bei vorzeitiger Rückzahlung):

+10%

0%

-40%

+12%

Jährliche
Bewertungstage1 2

Schutzbarriere* 

-30%

-20%

-10% 

+10%

3 

Index 

Performance

Europae 10% 

+12% 

Neutraler Fall:

0%
0%

-40%

- 25%

Jährliche
Bewertungstage1 2

Schutzbarriere* 

-30%

-20%

-10% 

+10%

3 

Index 

Performance

Europae 10% 

-25% 

Ungünstiger Fall:

-50%

0%

-40%

- 50%

Jährliche
Bewertungstage1 2

Schutzbarriere* 

-30%

-20%

-10%

+10%

3 

Index 

Performance

Europae 10% 
-50% 



Am ersten jährlichen Bewertungstag schließt der Index 12% über 
seinem Anfangsniveau. Somit wird der Rückzahlungsmecha
nismus automatisch ausgelöst. Der Anleger erhält 100% seines 
Kapitals sowie einen Kupon in Höhe von 10%. 

Der Anleger erhält damit 110% des Anlagekapitals.(1)

Der Index schließt an jedem der jährlichen Bewertungstage  
unter seinem Anfangsniveau. Daher wird der Rückzahlungs
mecha nismus nicht vorzeitig ausgelöst. Das Zertifikat läuft somit 
bis zur Endfälligkeit weiter. Am finalen Bewertungstag liegt der 
Index 25% unter seinem Anfangsniveaus. Die Kapitalschutz 
Barriere wurde nicht durchbrochen.

Der Anleger erhält 100% des Anlagekapitals.(1)

Der Index schließt an jedem der jährlichen Bewertungstage unter  
seinem Anfangsniveau. Daher wird der Rückzahlungsmecha
nismus nicht vorzeitig ausgelöst. Das Zertifikat läuft somit bis 
zur Endfälligkeit weiter. Am finalen Bewertungstag hat der Index 
50% seines Anfangsniveaus verloren und liegt damit unter der 
KapitalschutzBarriere. Der Anleger ist dieser negativen Perfor
mance ausgesetzt und hat einen Kapitalverlust zu verzeichnen.

Der Anleger erhält 50% des Anlagekapitals.(1)

Im ungünstigsten Fall, in dem der Index an den ersten zwei jähr
lichen Bewertungstagen unter seinem Anfangsniveau liegt und 
am finalen Bewertungstag seinen gesamten Wert verloren hat, 
wird das eingesetzte Kapital nicht zurückgezahlt und es kommt 
zu einem Totalverlust des Kapitals .



(1)  Ohne die für den Investitionsrahmen anfallenden Gebühren, Provisionen und Steuern – 
ausgenommen im Konkursfall oder bei ausbleibenden Zahlungen von BNP Paribas Arbitrage 
Issuance B.V. und BNP Paribas S.A.
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Die Vorteile
  Jährliche Chance auf vorzeitige Rückzahlung
  Investition in einen transparenten und bekannten Index
  Möglichkeit, durch die Festlegung der Erträge auf 10% pro Jahr, eine 

höhere Rendite zu erzielen als bei einer direkten Anlage in den zugrunde 
liegenden Wert

  Kapitalschutz bei Fälligkeit, wenn der Index an diesem Datum nicht mehr 
als 40% seines Anfangsniveaus verliert(1)

  Überschaubare Laufzeit von maximal 3 Jahren ab Ende der Zeichnungsfrist
  Das Zertifikat ist während der Laufzeit bei normalen Marktbedingungen  

börsentäglich handelbar

Die Nachteile
  Risiko, das eingesetzte Kapital ganz oder teilweise zu verlieren, wenn der 

Index an den zwei jährlichen Bewertungstagen während der Laufzeit  
des Zertifikats unter seinem Anfangsniveau schließt und am finalen 
Bewertungs tag mehr als 40% seines Anfangsniveaus verliert

  Möglichkeit, im Vergleich zu einem Direktinvestment in den Index, eine 
geringere Rendite zu erzielen, da die Erträge auf maximal 10% pro Jahr 
begrenzt sind

  Risiko, bei Weiterverkauf auf einem Sekundärmarkt vor Fälligkeit sein 
Kapital ganz oder teilweise zu verlieren

  Keine Ausschüttung der Dividenden aus Aktien, die in dem Index  
enthalten sind. Der Index ist ein Kursindex, d.h. die Ausschüttung wird 
bei Berechnung des Indexes nicht hinzugerechnet

  Maximale Laufzeit von drei Jahren ab Ende der Zeichnungsfrist. Wegen 
jährlicher Rückzahlungsmöglichkeit gegebenenfalls entsprechend kürzerer 
Anlagezeitraum

  Das Zertifikat ist eine Inhaberschuldverschreibung, d.h. der Anleger 
trägt mit dem Kauf des Zertifikats ein Emittentenrisiko bzw. Garantiege
berrisiko. Bei einem Ausfall der Emittentin kann es daher unabhängig 
von der Entwicklung des Index zu Verlusten kommen. Als Inhaberschuld
verschreibung unterliegt das Zertifikat nicht der Einlagensicherung



Dieses Zertifikat eignet sich für Anleger, die ein aktienmarktbezogenes Investment suchen 
und bereit sind, die damit verbundenen höheren Risiken zu übernehmen. Bevorzugt wird 
gleichzeitig ein maximal mittelfristiger Anlagehorizont von bis zu drei Jahren ab Ende der 
Zeichnungsfrist. Das Zertifikat bietet dem Investor attraktive Ertragschancen, kombiniert 
mit der Möglichkeit einer vorzeitigen Rückzahlung bereits nach einem Jahr. 
Diese Anlageform wendet sich daher insbesondere an Investoren:
  die sich am europäischen Aktienmarkt engagieren möchten;
  die im Fall des Weiterverkaufs der Zertifikate vor Fälligkeit ein Kapitalverlustrisiko 

hinnehmen;
  die ein Kapitalverlustrisiko hinnehmen falls der Index an jedem der jährlichen 

Bewertungs tage unter seinem Anfangsniveau schließt und am finalen Bewertungs tag 
über 40% verloren hat.

ZUSAMMENFASSUNG DER ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN
Typ: ExpressZertifikat  Emittent: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.  Garantie geber: 
BNP Paribas SA (S&P AA / Moody’s Aa2) Notierung: Börse Luxemburg (geregelter Markt) 
und Börse Frankfurt („Freiverkehr“  Open Market, nicht amtlicher geregelter Markt) 
 ISIN-Code: XS0471531409  WKN: BN37N6  Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50 
(Preis)Index. ISIN EU0009658145  Zeichnungsfrist: vom 11.01.2010 bis zum 12.03.2010 
 (vorbehaltlich vorzeitiger Beendigung)  Erster Bewertungstag: 12.03.2010 - Jährliche  
Bewertungstage: 14.03.2011, 12.03.2012, 12.03.2013 - Vorzeitige Fälligkeitstage: 
28.03.2011, 26.03.2012 - Endfälligkeitstag: 26.03.2013 - Kapitalschutz Barriere: 60% 
des Startkurses des Basiswertes. Betrachtung nur bei Endfälligkeit  Ausgabepreis: 100% 
(keine Ausgabegebühr) - Währung: EUR - Nennwert: 100 Euro  Liquidität: Täglich; der 
Rückkaufpreis basiert auf dem theoretischen Marktwert der Zertifikate bei einem Spread 
von 1% (unter normalen Marktbedingungen)  Kosten: Cortal Consors erhält von der 
Emittentin eine einmalige Vertriebsvergütung von 2,45% aus dem platzierten Nennwert. 
Eine Ausgabegebühr wird nicht berechnet. Nähere Informationen zu den Vergütungen 
erhalten Sie auf Anfrage bei Cortal Consors S.A. Zweigniederlassung Deutschland.

Wichtige Hinweise:
Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dieses Wertpapiers können Dritte Vergütungen 
erhalten. Nähere Angaben hierzu erhalten Sie von unseren Vertriebspartnern, über die Sie das Produkt 
kaufen/zeichnen. Die in dieser Broschüre enthaltenen Informationen dienen lediglich Werbezwecken  
und stellen keine Anlageempfehlungen dar. Sie sind weder ein Verkaufsangebot noch eine Auf
forderung zur Abgabe eines Kaufangebots für Schuldverschreibungen oder andere Wertpapiere. 
Den allein verbindlichen Wertpapierprospekt, einschließlich der vollständigen Schuldverschreibungs
bedingungen erhalten Sie bei der Emittentin (http://eqdpo.bnpparibas.com/XS0471531409). Der 
Erwerb der Schuldverschreibung (des Zertifikats) kann und sollte ausschließlich auf Basis der im 
Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen erfolgen. Die Produkte, die in diesem Dokument  
präsentiert werden, können hohen Kursschwankungen unterliegen. Unter bestimmten Umständen 
kann ein Investment in solche Derivate zu einem Totalverlust führen. Dementsprechend sind die  
Produkte nicht für jeden Investor und jede Anlagestrategie geeignet. Anlegern wird geraten, den 
Wertpapierprospekt eingehend zu studieren und insbesondere die Abschnitte zu den Risikofaktoren 
und etwaigen Interessenkonflikten zu lesen sowie ein Investment vorab mit ihrem Finanz, Rechts  
und Steuerberater zu besprechen. Die in dieser Produktinformation enthaltenen Informationen stel
len keine „Finanzanalyse“ im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes dar und genügen auch nicht den 
gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse und 
unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Sie können 
von den von BNP Paribas veröffentlichten Analysen von Finanzinstrumenten und ihrer Emittenten  
(Research) abweichen. Das vorliegende Dokument wurde von BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 Rue 
de Sofia 75018 Paris erstellt. BNP Paribas Arbitrage S.N.C. wird von den französischen Aufsichtsbe
hörden A.M.FAutorité des Marchés Financiers und der C.E.C.E.I – Comité des Établissements de Crédit 
et des Entreprises d’Investissement überwacht. Diese Produktinformation beinhaltet keine steuerliche 
Beratung. Die Schuldverschreibungen dürfen in anderen Ländern und an fremde Staatsangehörige 
nur in Übereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen und Beschränkungen verkauft werden. Die 
Schuldverschreibungen dürfen nicht in den U.S.A. oder an eine U.S. Person im Sinne der Regulation S 
des U.S. Securities Act 1933 angeboten oder verkauft werden. Die Bezeichnung DJ EURO STOXX 50® 
Index ist ein eingetragenes Warenzeichen der STOXX LIMITED, Zürich (Schweiz). Stand: 22.12.2009.


