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Wichtige Informationen

Bevor Sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen,
lesen Sie bitte diesen Prospekt und den vereinfachten Prospekt
vollsténdig durch. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts
oder des vereinfachten Prospekts haben, wenden Sie sich bitte
an lhren Finanzberater oder sonstigen professionellen Berater.

Antrage auf Zeichnung von Anteilen kdnnen nur entgegengenommen
werden auf der Grundlage dieses Prospekts und des vereinfachten
Prospekts zusammen mit dem jlingsten Jahresbericht sowie

dem jlingsten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem jlingsten
Jahresbericht verdffentlicht wurde. Diese Berichte sind Bestandteil
des vorliegenden Prospekts und des vereinfachten Prospekts. Im
Zusammenhang mit dem Angebot diirfen keine anderen Angaben
gemacht werden als die Angaben in diesem Prospekt, im vereinfachten
Prospekt, in den regelmaRig erscheinenden Finanzberichten sowie in
anderen im Prospekt erwahnten Dokumenten, die der Offentlichkeit
zuganglich sind.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen weiter unten im

Kapitel ,Eingetragener Sitz, Verwaltungsrat und Geschaftsfiihrung®,
angegeben werden, haben die gebotene Sorgfalt aufgewendet, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt und dem vereinfachten
Prospekt enthaltenen Informationen nach bestem Wissen und
Gewissen den Tatsachen entsprechen und dass bei diesen
Informationen keine wesentlichen Aspekte verschwiegen worden sind.
Die Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen hierflr die Verantwortung.

In bestimmten Landern kénnen Einschrankungen hinsichtlich der
Ausgabe dieses Prospekts, des vereinfachten Prospekts und
zusatzlicher Unterlagen sowie des Angebots von Anteilen bestehen.
Anleger, die Anteile zeichnen méchten, sollten sich nach den
Vorschriften fir Geschafte mit Anteilen in ihrem Land, nach eventuell
bestehenden Devisenkontrollbestimmungen und den steuerlichen
Folgen aus Geschaften mit Anteilen erkundigen.

Dieser ausflhrliche Prospekt und der vereinfachte Prospekt stellen
weder ein Angebot noch eine Aufforderung durch irgendeine Person
in einem Land, in dem solche Angebote oder Aufforderungen
rechtswidrig oder nicht genehmigt sind, oder an eine Person dar, an
die derartige Angebote oder Aufforderungen nach dem Gesetz nicht
gemacht werden durfen.

Bitte beachten Sie, dass gegebenenfalls nicht alle einschlagigen
aufsichtsrechtlichen Schutzbestimmungen zur Anwendung

gelangen, die in lnrem Rechtssystem existieren, und dass Sie
moglicherweise keinen Anspruch auf Entschadigung geman diesen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen haben, falls derartige Regelungen
Uber Entschadigungen bestehen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine vertraulichen Informationen
Uiber den Anleger weitergeben, auer wenn sie durch das Gesetz oder
Vorschriften hierzu verpflichtet ist oder vom Anleger dazu angewiesen
wird. Der Anleger ist einverstanden, dass persénliche Daten, die im
Antragsformular vorgelegt und im Rahmen der Geschéaftsbeziehungen
mit der Verwaltungsgesellschaft bekannt werden, von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank zwecks Verwaltung

und Entwicklung der Geschaftsbeziehungen mit dem Anleger
gespeichert, geandert oder anderweitig benutzt werden dirfen. Zu
diesem Zweck dirfen Daten an die Depotbank, an Finanzberater,

mit denen die Verwaltungsgesellschaft zusammenarbeitet, sowie

an andere Gesellschaften weitergegeben werden, die mit der
Unterstiitzung der Geschaftsbeziehungen beauftragt wurden. Geman
dem luxemburgischen Gesetz vom 2. August 2002 lber den Schutz
personlicher Daten bei der Datenverarbeitung kann der Anleger einen
kostenlosen Auszug Uber seine bei der Verwaltungsgesellschaft

oder der Depotbank gespeicherten personlichen Daten verlangen.
Der Anleger hat ein Recht darauf, dass seine Daten geandert oder
geldscht werden, wenn sie nicht korrekt sind.

Der ausflhrliche Prospekt und der vereinfachte Prospekt der
Gesellschaft sind in englischer Sprache bei der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde fir das Finanzwesen hinterlegt und von dieser
genehmigt worden. Da die Gesellschaft auRerhalb Luxemburgs

in einer Reihe von Landern zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen

ist, erfordert die Ausgabe des Prospekts und des vereinfachten
Prospekts méglicherweise eine Ubersetzung in die Amtssprachen der
jeweiligen Lander. In solchen Fallen ist bei Abweichungen zwischen
dem Prospekt und dem vereinfachten Prospekt in englischer Sprache
und deren Ubersetzung in einer anderen Sprache der ausfiihrliche
Prospekt und vereinfachte Prospekt in englischer Sprache
maRgebend. Daruber hinaus kann eine anderssprachige Version
landerspezifische Informationen enthalten, die keinen Bestandteil
dieses englischsprachigen Prospekts darstellen und fiir Anleger
bestimmt sind, die in dem jeweiligen Land Anteile der Gesellschaft
zeichnen wollen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen
Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um u.a. Gesprache mit
den jeweiligen Call-Centern aufzuzeichnen. Bei solchen Anrufen

gilt der Anrufer als einverstanden mit der Bandaufzeichnung von
Gesprachen des Anrufers mit der Verwaltungsgesellschaft oder der
Depotbank und mit der Verwendung dieser Aufzeichnungen durch die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank und/oder die Gesellschaft

in Gerichtsverfahren oder anderen Fallen, in denen sie dies fiir
notwendig erachten.



Die Gesellsc

Prospekt
Nordea 1, SICAV

(Société d’Investissement a Capital Variable a compartiments multiples)
R.C.S. Luxembourg B. 31442

haft umfasst nachstehende Teilfonds:

Aktien-Teilfonds

Nordea 1 — Japanese Value Fund

Nordea 1 — European Value Fund

Nordea 1 — North American Value Fund

Nordea 1 — North American Relative Value Fund
Nordea 1 — Global Value Fund

Nordea 1 — Danish Equity Fund

Nordea 1 — Swedish Equity Fund

Nordea 1 — Norwegian Equity Fund

Nordea 1 — Nordic Equity Fund

Nordea 1 — Nordic Equity Small Cap Fund

Nordea 1 — Central & Eastern European Equity Fund

Nordea 1 — European Alpha Fund

Nordea 1 — European Small and Mid Cap Equity Fund
Nordea 1 — Global Stable Equity Fund

Nordea 1 — European Equity Fund

Nordea 1 — Far Eastern Equity Fund

Nordea 1 — African Equity Fund

Nordea 1 — North American Growth Fund

Nordea 1 — Latin American Equity Fund

Nordea 1 — Global Stable Equity Fund - Unhedged

Nordea 1 — Global Equity Fund

Nordea 1 — Climate and Environment Equity Fund
Nordea 1 — Emerging Consumer Fund

Nordea 1 — Global Diversified Equity Fund
Nordea 1 — Global Portfolio Fund

Nordea 1 — Biotech Fund

Renten-Teilfonds

Nordea 1 — Danish Bond Fund

Nordea 1 — Danish Mortgage Bond Fund
Nordea 1 — Danish Long Bond Fund
Nordea 1 — Swedish Bond Fund

Nordea 1 — Norwegian Bond Fund

Nordea 1 — Euro Bond Fund

Nordea 1 — European High Yield Bond Fund
Nordea 1 — US High Yield Bond Fund
Nordea 1 — Global High Yield Bond Fund

Nordea 1 — Credit Opportunity Fund
Nordea 1 — European Corporate Bond Fund
Nordea 1 — US Corporate Bond Fund
Nordea 1 — Global Bond Fund

Absolute Return-Teilfonds

Nordea 1 — Stable Return Fund

Nordea 1 — Heracles Long/Short Ml Fund
Nordea 1 — Currency Fund

Nordea 1 — Multi-Asset Fund

Geldmarktnahe Teilfonds

Nordea 1 — Danish Kroner Reserve
Nordea 1 — Swedish Kroner Reserve
Nordea 1 — Norwegian Kroner Reserve
Nordea 1 — Euro Reserve

Nordea 1 — US-Dollar Reserve

Dieser Prospekt ersetzt den im August 2009 veréffentlichten Prospekt und enthalt alle Anderungen in Bezug auf jenen Prospekt.

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Recht des GroRherzogtums

Luxemburg.

Luxemburg, Januar 2010
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2. Begriffe und Definitionen in diesem Prospekt

Afrika

Anderer regulierter Markt

Anleger

Anteile
Anteilsinhaber
AUD
Aufsichtsbehorde

Ausschiittungsanteile

Basiswéahrung

Bewertungstag

Borsengehandelter Aktienfonds

Bruttoanlagebetrag

Bruttoriicknahmebetrag
Bruttoumtauschbetrag
CAD

CHF

Depotbank

Depotbank- und Zahlstellengebiihr

DKK

Dollarzone

Drittstaat

Eingetragener Sitz

Erfolgsabhdngige Gebiihr

EU
EUR

Europa/ europdisch

Eurozone

Fir Anlagezwecke definiert als sémtliche Territorien auf dem afrikanischen Kontinent bis zum Suezkanal,
einschlieRlich Madagaskar und Mauritius.

Ein regulierter Markt, der ordnungsgemaf funktioniert sowie anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist;

d.h. ein Markt,

« derfolgende Kriterien kumulativ erfiillt: hohe Liquiditat, multilaterale Orderabstimmung (allgemeine
Abstimmung von Brief- und Geldkursen zur Festsetzung eines Einheitskurses), Transparenz (die Weitergabe
vollstandiger Informationen, um es den Kunden zu erméglichen, Abschliisse nachzuvollziehen und damit
sicherzustellen, dass ihre Orders zu aktuellen Bedingungen ausgefiihrt werden);

« auf dem die Wertpapiere mit einer bestimmten festgelegten Haufigkeit gehandelt werden;

« der anerkannt wird von einem Staat oder einer 6ffentlichen Behorde, die von diesem Staat mit
Befugnissen ausgestattet worden ist, oder von einer anderen Kérperschaft, die von diesem Staat oder
dieser &ffentlichen Behoérde, wie z.B. eine Berufsvereinigung, anerkannt wird, und

+ auf dem die gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zugénglich sind.

Ein potenzieller Anteilsinhaber der Gesellschaft.

Anteile der Gesellschaft und samtliche daraus entstehenden Rechte.

Eine Person oder Gesellschaft, die in Anteile investiert hat.

Australischer Dollar.

Die luxemburgische Behorde oder ihre Nachfolgebehdrde, der die Beaufsichtigung von Organismen fiir

gemeinsame Anlagen im GroBherzogtum Luxemburg obliegt.

Commission de Surveillance du Secteur Financier
110 route d’Arlon

L-2991 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

(www.cssf.lu).

Anteile der Gesellschaft, die dividendenberechtigt sind, falls von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
eine Dividendenausschittung beschlossen wird.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert eines Teilfonds ausgedriickt wird.

Ein jeder Geschéftstag, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil eines bestimmten Teilfonds der Gesellschaft
berechnet wird.

Ein der Richtlinie entsprechender Organismus fir gemeinsame Anlagen, der gemaR seiner
Grindungsdokumente anstrebt, dieselbe oder weitestgehend dieselbe Performance wie ein
Referenzaktienindex zu erzielen. Ein solches Anlageziel kann erreicht werden, indem entweder unmittelbar
in die den Referenzindex bildenden Aktien angelegt wird oder derivative Instrumente oder sonstige Vehikel
eingesetzt werden, die mittelbar ein enges Engagement in dem zugrunde liegenden Referenzindex bieten.

Der Nettoinventarwert pro Anteil, multipliziert mit der Anzahl der gezeichneten Anteile und erhéht um die
Zeichnungsgebdihr.

Der Nettoinventarwert pro Anteil, multipliziert mit der Anzahl der zuriickgegebenen Anteile.
Der Nettoinventarwert pro Anteil, multipliziert mit der Anzahl der umgetauschten Anteile.
Kanadischer Dollar.

Schweizer Franken

Nordea Bank S.A., 562 rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Eine jahrliche Gebuhr, die aus dem Vermdégen der Gesellschaft an die Nordea Bank S.A. als Vergiitung fir
ihre Dienstleistungen als Verwahr- und Zahlstelle der Gesellschaft gezahlt wird.

Danische Krone.

Fir Anlagezwecke definiert als Australien (AUD), Kanada (CAD), Neuseeland (NZD) und die Vereinigten
Staaten von Amerika (USD).

Jeder européische Staat, der kein Mitgliedstaat der Européaischen Union ist, und jeder Staat in Amerika,
Afrika, Asien und Ozeanien.

Die Anschrift der Gesellschaft, die im ,Registre de Commerce et des Sociétés” von Luxemburg eingetragen
ist, wo die Bucher der Gesellschaft aufbewahrt werden und an die offizielle Schreiben an die Gesellschaft zu
adressieren sind.

Eine jahrlich auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft angerechnete Gebiihr, welche an bestimmte von der
Nordea Investment Funds S.A. ernannte Unteranlageverwalter zusétzlich zur Unteranlageverwaltungsgebiihr
als Vergltung fur die von ihnen der Gesellschaft erbrachten Unteranlageverwaltungsdienste gezahlt wird. Die
etwaige erfolgsabhangige Gebuhr unterliegt den im Prospekt genannten Bedingungen.

Die Europaische Union.

Der Euro, die europaische Einheitswahrung, die in mehreren Mitgliedstaaten der Europaischen Union
eingeflihrt worden ist.

Fir Anlagezwecke definiert als die 27 Mitgliedstaaten der Europaischen Union sowie Norwegen, Island,
Liechtenstein und die Schweiz.

Fur Anlagezwecke definiert als die Lander, in denen der EUR die gesetzliche Wahrung ist.
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FATF

FCP

Fester Coupon

Fester und bedingter Coupon

GBP

Geldmarktinstrumente

Geregelter Markt

Geschiftstag

Gesellschaft

Hochrentierende Anleihen

Institutioneller Anleger

Institutioneller Anteil
JPY

Klasse

Lateinamerika

Mitgliedstaat

Mittel- und Osteuropa
mittel- und osteuropaisch

Nettoanlagebetrag

Nettoinventarwert

Nettoriicknahmebetrag

NOK

Nordamerika
Nordische Region
NZD

OECD

OGA

OGAW

Privater Anteil
Prospekt

Region Fernost

Richtlinie

Financial Action Task Force gegen Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (auch als "Groupe d’Action
Financiére Internationale” (GAFI) bezeichnet).

Fonds Commun de Placement.

Die Zinszahlung fiir eine Schuldverschreibung, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibung
mit demselben Prozentsatz berechnet wird.

Die Zinszahlung fiir eine Schuldverschreibung, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibung
mit demselben Prozentsatz berechnet wird; allerdings kann der Zinsbetrag anstatt in bar auch in Form weiterer
durch denselben Emittenten ausgegebene Schuldverschreibungen ausbezahlt werden.

Britisches Pfund.

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und einen Wert haben, der
jederzeit genau bestimmt werden kann.

Ein geregelter Markt nach der Definition in Punkt 13 von Artikel 1 der Richtlinie 93/22/EWG des Rates

vom 10. Mai 1993 Uber Wertpapierdienstleistungen (,Richtlinie 93/22/EWG"), d.h. ein Markt, der in das

Verzeichnis der geregelten Markte eingetragen ist, das von jedem Mitgliedstaat erstellt wird,

* der ordnungsgeman funktioniert,

« der dadurch gekennzeichnet ist, dass die Funktionsbedingungen des Marktes, die Bedingungen fur den
Zugang zum Markt sowie die Bedingungen, die Finanzinstrumente erflillen miissen, um tatséchlich auf
dem Markt gehandelt werden zu kénnen, durch Bestimmungen festgelegt sind, die von den zustandigen
Behdrden erlassen oder genehmigt wurden,

« aufdem alle Melde- und Transparenzvorschriften, welche nach der Richtlinie 93/22/EWG gelten,
eingehalten werden missen.

Jeder Tag, an dem die Depotbank fiir den Geschéftsverkehr gedffnet ist. Die Depotbank ist an
allen gesetzlichen Feiertagen in Luxemburg und unter Umstanden auch an weiteren Tagen flr den
Geschéftsverkehr geschlossen.

Nordea 1, SICAV

Schuldtitel, die von Unternehmen herausgegeben worden sind und von Standard&Poor’s bzw. Moody’s eine
Bonitatseinstufung von BB+/ Ba1 und darunter erhalten haben.

Unternehmen oder Organismen, die bedeutende Geldbetrédge und Werte verwalten, z.B. Kreditinstitute,
professionelle Akteure im Finanzsektor — die Anlagen in eigenem Namen, aber im Auftrag Dritter auf

der Grundlage eines Verwaltungsvertrags mit Dispositionsbefugnis tatigen —, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften, Pensionsfonds, Holdinggesellschaften oder regionale und lokale Behdrden.

Ein Anteil der Gesellschaft, der institutionellen Anlegern vorbehalten ist.
Japanischer Yen.

Eine oder mehrere Anteilsklasse(n) innerhalb eines Teilfonds, deren Vermdgenswerte gemaR der spezifischen
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gemeinsam investiert werden, wobei jedoch spezifische Bedingungen
bezliglich Verkaufs- und Riicknahmekommissionsstruktur, Geblhrenstruktur, Ausschittungspolitik,
Referenzwahrung, Anlegerkategorie, Vermarktungsland oder sonstige Besonderheiten gelten.

Fir Anlagezwecke definiert als Argentinien, Bolivien, Brasilien, Chile, Costa Rica, Dominikanische Republik,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Kolumbien, Kuba, Mexiko, Nicaragua, Panama, Paraguay,
Peru, Uruguay, Venezuela.

Ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

Fir Anlagezwecke definiert als

« die zehn Lander, die am 1. Mai 2004 der EU beitraten, und

« die neuen, offiziellen Kandidaten fiir die EU Mitgliedschaft und

« die geografisch zu Europa gehdrenden Mitgliedstaaten der ehemaligen Sowjetunion.

Der Geldbetrag, der tatsachlich in die Gesellschaft investiert wird; entspricht dem Bruttoanlagebetrag
abzuglich Zeichnungsgebiihr.

In Bezug auf séamtliche Anteile einer jeden Klasse und/oder Unterklasse eines jeden Teilfonds der Wert
pro Anteil, der gemaR den einschlégigen Bestimmungen unter der Uberschrift ,Nettoinventarwert* des
vorliegenden Prospekts ermittelt wird.

Der Nettoinventarwert pro Anteil, multipliziert mit der Anzahl Anteile, die zurickgenommen werden, abzliglich
der Ricknahmekommission.

Norwegische Krone.

Fir Anlagezwecke definiert als die Vereinigten Staaten von Amerika und Kanada.

Fir Anlagezwecke definiert als Danemark, Schweden, Norwegen, Finnland und Island.
Neuseelandischer Dollar.

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der OGAW-Richtlinie unterliegt.
Ein Anteil der Gesellschaft, der von nicht-institutionellen Anlegern erworben werden kann.

Der Prospekt fiir Nordea 1, SICAV; das vorliegende Dokument.

Fur Anlagezwecke definiert als Hongkong, Taiwan, China, (Stid-)Korea, die Philippinen, Indonesien,
Malaysia, Singapur, Thailand und Vietnam.

Die Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordination der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) in ihrer erganzten Fassung.
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Riicknahme
Riicknahmekommission
Satzung

Schwellenmarkt/-mérkte

SEK
SICAV

Teilfonds
Thesaurierende Anteile

TIP-Investment-Konzept

Ubertragbare Wertpapiere

Umtausch

Umtauschgebiihr

Unterklasse

Unternehmensgruppe

usD

Value-Investment-Konzept

Variabler Coupon

Vereinfachter Verkaufsprospekt

Vertriebskommission

Verwaltungsgebiihr
Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungskommission

Verwaltungsrat
Verwaltungsratsmitglied

Wertpapiere gemaR Regulation S

Wertpapiere gemaR Rule 144a

Zeichnung

Zeichnungsgebiihr

Die VerauRerung von Anteilen, die im Besitz eines Anteilsinhabers sind.
Eine durch den Anteilsinhaber beim Verkauf seiner Anteile zu zahlende Kommission.
Die Grindungsurkunde und Statuten der Gesellschaft.

Fur Anlagezwecke definiert als Lander, deren Volkswirtschaften (gemessen am Bruttoinlandsprodukt pro
Einwohner) — im Vergleich z.B. mit Europa — weniger entwickelt sind und die Uiber Potenzial fiir ein deutliches
zukiinftiges Wachstum verfiigen. Dazu zéhlen u.a. Brasilien, China, Indien und Russland. Die meisten
Schwellenmarktlander befinden sich in Lateinamerika, Osteuropa, Asien, Afrika und dem Nahen Osten.

Schwedische Krone.
Société d’'Investissement a Capital variable.

Ein einzelnes Portfolio von Aktiva und Passiva innerhalb Nordea 1, SICAV; die Vermdgenswerte werden
geman dessen spezifischem Anlageziel und spezifischer Anlagepolitik investiert.

Nicht dividendenberechtigte Anteile der Gesellschaft. Inhaber solcher Anteile profitieren vom
Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage der von den Anteilen erzielten Ertréage ergibt.

Der auf Anlagethemen basierende Anlageprozess (Thematic Investment Process, TIP) ist von seinem Konzept
her einzigartig und setzt bei einer gesamtwirtschaftlichen Analyse an, um festzustellen, welche Branchen
angesichts der allgemeinen Konjunkturaussichten florieren werden. Der Analyst beschaftigt sich sodann mit
der Unternehmensebene und geht anschlieend wieder auf die Gesamtwirtschaft Giber, um die Themen und
Sektoren zu bestimmen, die am meisten profitieren. Die Auswahl der Unternehmen basiert auf einer Analyse
der Fahigkeit des Unternehmens, die vom Thema gebotenen Mdglichkeiten zu nutzen.

Zu den Ubertragbaren Wertpapieren gehéren

+ Aktien und sonstige den Aktien gleichwertige Wertpapiere,

* Anleihen und andere Schuldverschreibungen,

+ alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Umtausch berechtigen, mit Ausnahme von Techniken und Instrumenten.

Austausch von Anteilen eines Teilfonds und/oder einer Klasse und/oder Unterklasse gegen Anteile eines
anderen Teilfonds und/oder einer anderen Klasse und/oder Unterklasse.

Eine vom Anteilsinhaber beim Umtausch seiner Anteile zu zahlende Gebdhr.

Eine oder mehr Unterkategorien von Anteilen innerhalb einer Klasse, deren Vermdgenswerte gemaf
der spezifischen Anlagepolitik des Teilfonds, zu dem die Klasse gehdrt, gemeinsam investiert
werden, wobei jedoch fir jede Unterklasse spezifische Bedingungen bezuglich Verkaufs- und
Ricknahmekommissionsstruktur, Gebuhrenstruktur, Ausschuttungspolitik, Referenzwéhrung,
Anlegerkategorie, Vermarktungsland oder sonstige Besonderheiten gelten.

Gesellschaften, die zur gleichen Gesamtheit von Unternehmen gehdren und gemaf der Richtlinie 83/349/
EWG des Rates vom 13. Juni 1983 liber den konsolidierten Abschluss und laut anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konsolidierte Abschliisse aufstellen missen.

Dollar der Vereinigten Staaten.

Das Value-Investment-Konzept priift die Ertragskraft der Geschéfte eines bestimmten Unternehmens.
Die Gesellschaft definiert ,Ertragskraft” als die Fahigkeit eines Unternehmens, einen hohen verfligbaren
Cashflow flr ihre Besitzer zu erzielen.

Die Zinszahlung fiir eine Schuldverschreibung, die nicht wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibung mit demselben Prozentsatz berechnet wird, sondern mit einem periodisch, d.h. jeweils
alle 1, 3, 6 oder 12 Monate, neu angepassten Prozentsatz.

Neben diesem Prospekt hat die Gesellschaft auch einen vereinfachten Prospekt fir jeden einzelnen ihrer
Teilfonds verabschiedet. Der vereinfachte Prospekt enthalt die wichtigsten Informationen tber jeden Teilfonds.

Eine jahrliche auf die Vermdgenswerte der E-Anteile der Gesellschaft angerechnete Kommission, welche an
die Nordea Investment Funds S.A. und/oder an die von der Nordea Investment Funds S.A. ernannten Vertriebs-
bzw. Verkaufsstellen als Vergiitung flr den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft bezahlt wird.

Eine jahrliche Gebiihr, die aus dem Vermdgen der Gesellschaft an die Nordea Investment Funds S.A. als
Verglitung fir ihre der Gesellschaft erbrachten zentralen Verwaltungsfunktionen gezahit wird.

Nordea Investment Funds S.A., 562 rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Eine jahrliche Kommission, die aus dem Vermdgen der Gesellschaft an die Nordea Investment Funds S.A. als
Verglitung fiir ihre der Gesellschaft erbrachten Anlagemanagementdienstleistungen gezahlt wird.

Das Entscheidungsgremium der Gesellschaft, das von den Anteilsinhabern gewahlt wird.
Ein Mitglied des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Wertpapiere gemal Regulation S sind Wertpapiere, die aul3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
angeboten und verkauft werden und nicht den Zulassungspflichten geman Abschnitt 5 des US-
amerikanischen Securities Act von 1933 unterliegen.

Wertpapiere gemaR Rule 144a sind US-Wertpapiere, die im Rahmen einer Privatplazierung angeboten
werden (d.h. ohne Registrierung bei der Securities and Exchange Commission) und mit einem nach dem
US Securities Act von 1933 registrierten ,Registrierungsrecht” verbunden sind. Diese Registrierungsrechte
beinhalten ein Recht zum Umtausch in dquivalente Schuldpapiere oder in Aktien. Der Verkauf von
Wertpapieren gemaR Rule 144a ist auf qualifizierte institutionelle Investoren (Qualified Institutional Buyers)
(wie im US Securities Act von 1933 definiert) beschrankt.

Der Kauf von Anteilen.

Eine Geblihr, die beim Kauf von Anteilen bezahlt wird.



3. Einleitung

Die Hauptziele von Nordea 1, SICAV (die ,Gesellschaft”) bestehen darin,

* eine Reihe von Teilfonds mit einem aktiven und professionellen
Management anzubieten,

+ eine Streuung der Anlagerisiken zu erzielen und

* Anleger anzusprechen, die Ertrage erzielen, ihr Kapital schiitzen
und einen langerfristigen Kapitalzuwachs erreichen mdchten.

Die Gesellschaft wurde urspriinglich am 31. August 1989 im
GrofRherzogtum Luxemburg unter dem Namen Frontrunner |, SICAV
gegrindet. Die Gesellschaft hat ihren Namen am 1. Februar 2001 in
Nordea 1, SICAV geéandert. Die Gesellschaft hat die Rechtsform einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement
a Capital Variable (SICAV) mit mehreren Teilfonds) gemaf dem
Gesetz vom 10. August 1915 lber die Handelsgesellschaften

in seiner geanderten Fassung sowie Teil | des Gesetzes vom

20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
seiner geanderten Fassung (das ,Gesetz"). Die Gesellschaft ist mit
Wirkung vom Griindungsdatum auf unbeschrankte Zeit errichtet.

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft ist 562, rue de Neudorf,
L-2220 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Die Satzung der Gesellschaft wurde urspriinglich im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations (das ,Mémorial“), vom 16. Oktober 1989
verdffentlicht und mehrfach geéndert. Die letzten Anderungen

wurden am 9. September 2005 beschlossen und am 5. Oktober 2005
im Mémorial verdffentlicht. Die neueste Fassung der Satzung ist
zusammen mit der gesetzlich vorgeschriebenen gerichtlichen
Bekanntmachung beim Bezirksgericht von Luxemburg (Tribunal
d’Arrondissement) eingereicht worden, wo die Dokumente eingesehen
werden kénnen und Kopien derselben erhaltlich sind.

Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet
jeweils am 31. Dezember eines Jahres.

Anteilsinhaberversammlungen sind alljahrlich am eingetragenen

Sitz der Gesellschaft in Luxemburg oder an einem anderen in der
Versammlungsmitteilung angegebenen Ort abzuhalten. Die jahrliche
Hauptversammlung ist jedes Jahr am 15. Marz um 11.00 Uhr MEZ
abzuhalten. Wenn dieser Tag kein Geschéaftstag ist, findet die jahrliche
Hauptversammlung am nachsten darauf folgenden Geschaftstag statt.
Andere Anteilsinhaberversammlungen kénnen zu den Zeitpunkten und an
den Orten abgehalten werden, die aus der entsprechenden Einberufung
hervorgehen. Eingetragene Anteilsinhaber erhalten die Einberufung per
Post. Mitteilungen erfolgen auRerdem in der im Kapitel ,Mitteilungen und
Informationen fiir die Anteilsinhaber” beschriebenen Weise.

Beschlisse, welche die Interessen der Anteilsinhaber der Gesellschaft
betreffen, sind in der Hauptversammlung zu fassen, und Beschllsse
bezliglich der besonderen Rechte der Anteilsinhaber eines bestimmten
Teilfonds sind auRerdem auf der Hauptversammlung des jeweiligen
Teilfonds zu genehmigen.

GemaR der Satzung der Gesellschaft ist der Verwaltungsrat befugt,

* im Interesse der Gesellschaft den Erwerb von Anteilen
der Gesellschaft fir natiirliche oder juristische Personen
einzuschranken,

» den Besitz von Anteilen der Gesellschaft fir natiirliche oder
juristische Personen einzuschranken, wenn dies notwendig ist,
um VerstéRe gegen Gesetze und Vorschriften eines Landes
und/oder offizielle Bestimmungen auszuschlieRen, oder damit
ein Anteilsbestand nicht dazu fiihrt, dass der Gesellschaft
Steuerverbindlichkeiten oder andere finanzielle Nachteile
entstehen wiirden, die ihr andernfalls nicht entstanden waren oder
entstehen wirden.

4. Die Teilfonds der Gesellschaft

Sofern in den folgenden Absatzen nicht anders angegeben, unterliegt
jeder Teilfonds den allgemeinen Bestimmungen in Kapitel 4 ff. des
vorliegenden Prospekts.

Jeder Teilfonds haftet fir seine eigenen Schulden und
Verbindlichkeiten.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, dass US-
amerikanischen Personen keine Anteile angeboten oder verkauft
werden durfen. In diesem Zusammenhang schlieft der Ausdruck ,US-
amerikanische Person” ein:

« einen Birger der Vereinigten Staaten von Amerika, ungeachtet
von dessen Aufenthaltsort, oder einen Bewohner der Vereinigten
Staaten von Amerika, ungeachtet von dessen Staatsbiirgerschaft;

+ eine nach den Gesetzen eines Bundesstaates, eines Territoriums
oder eines Besitztums der Vereinigten Staaten von Amerika
gegrindete bzw. bestehende Personengesellschaft;

* eine nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika
bzw. eines ihrer Bundesstaaten, Territorien oder Besitztimer
gegriindete bzw. bestehende Kapitalgesellschaft;

* jedes Sondervermdgen bzw. jeden Trust, das bzw. der den
Steuervorschriften der Vereinigten Staaten unterliegt.

Da die oben genannte Definition von ,US-amerikanische Person®

von der Bestimmung S des ,US Securities Act” von 1933 abweicht,
hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft — ungeachtet der Tatsache,
dass solche Personen oder juristischen Personen mdglicherweise
unter eine der oben genannten Kategorien fallen — Nordea Investment
Funds S.A. die Vollmacht erteilt, von Fall zu Fall festzulegen, ob der
Besitz von Anteilen oder das Ersuchen nach Anteilsbesitz bestehende
Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. von
einer ihrer Staaten oder ihrer Zustandigkeitsbereiche verletzt.

Weitere Informationen iber die Einschrankung oder das Verbot des
Eigentums an Anteilen erhalten Sie bei der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieen, neue Teilfonds

zur Anlage in Wertpapieren aufzulegen. Bei der Auflegung solcher
zusatzlichen Teilfonds wird der vorliegende ausfiihrliche Prospekt und
vereinfachte Prospekt dementsprechend geéandert.

Ferner ist der Verwaltungsrat bei der Auflegung eines neuen Teilfonds,
in dem noch keine Anteile gezeichnet werden kdnnen, berechtigt,
jederzeit den Erstzeichnungszeitraum und den Erstzeichnungspreis
festzulegen. Sobald ein Teilfonds gezeichnet werden kann, werden
der Prospekt und die Vereinfachten Prospekte um die fiir Anleger
erforderlichen Informationen entsprechend erganzt.

Die Anteile der Teilfonds der Gesellschaft kdnnen an der Luxemburger
Borse notiert werden.

Die Anteile der Teilfonds der Gesellschaft kénnen im Einklang mit den
italienischen Gesetzen und Usancen in Form von Sparplanen lber
eine Zahlstelle in Italien (gemaR dem Kapitel ,Vertreter und Zahlstellen
auBerhalb Luxemburgs*) in Italien vertrieben werden.

In Italien ansassige nicht-institutionelle Anleger haben die Mdglichkeit,

einer Zahlstelle in Italien (gemaR dem Kapitel ,Vertreter und

Zahlstellen auRerhalb Luxemburgs®) das Mandat zu erteilen:

i) die Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage, gruppiert
nach Teilfonds und Vertriebsstelle, der Gesellschaft vorzulegen;

ii) die Eintragung der Anteile in das Register der Anteilsinhaber im
eigenen Namen oder im Auftrag Dritter zu beantragen;

ii) alle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Auslibung der
Rechte der Anteilsinhaber zu erbringen.

Um Naheres zu diesen Mandaten zu erfahren, werden in Italien

ansassige nicht-institutionelle Anleger gebeten, das vor Ort erhaltliche

Zeichnungsformular zu lesen.



Nordea 1 — Japanese Value Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Japan ihren Sitz haben oder tiberwiegend in
Japan wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inléndischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht geniigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung der
obigen Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft entsprechend dem Value-Investment-Konzept an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten nur beschrankt
und in geringem Umfang, bezogen auf das Nettofondsvermdégen,
fir Absicherungszwecke und die Zwecke einer effizienten Portfolio-
Verwaltung zulassig.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der JPY.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI Japan — Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.

10

Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der flr diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie groRe Unterschiede zwischen
der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes (gemessen am
Referenzindex) auftreten und (iber eine langere Frist herrschen
kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
< AP-Anteile; JPY, EUR und NOK

* BP-Anteile; JPY, EUR, NOK und SEK

*  Bl-Anteile; JPY

¢ E-Anteile; JPY und EUR

«  X-Anteile; JPY

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlief3en, den
Mindesterstzeichnungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene
Anteilsklassen dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen
ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten® beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jungsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — European Value Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere Kapitalanteile
wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien
und Eigenkapitalbezugsrechte von Gesellschaften, die in Europa ihren
Sitz haben oder Uberwiegend in Europa wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter
Beriicksichtigung der obigen Einschréankungen und der allgemeinen
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft entsprechend dem Value-
Investment-Konzept an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten nur beschrankt
und in geringem Umfang, bezogen auf das Nettofondsvermdégen,
fir Absicherungszwecke und die Zwecke einer effizienten Portfolio-
Verwaltung zulassig.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI Europe — Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der fiir diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie grofRe Unterschiede zwischen

der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes (gemessen am
Referenzindex) auftreten und uiber eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  AP-Anteile; EUR und SEK

«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

* Bl-Anteile; EUR

« E-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Nordea 1 — North American Value Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Nordamerika ihren Sitz haben oder liberwiegend
in Nordamerika wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inléndischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht geniigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung der
obigen Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft entsprechend dem Value-Investment-Konzept an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten nur beschrankt
und in geringem Umfang, bezogen auf das Nettofondsvermdégen,
fir Absicherungszwecke und die Zwecke einer effizienten Portfolio-
Verwaltung zulassig.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am S&P 500 Composite —
Total Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.

Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der fiir diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie grofRe Unterschiede zwischen

der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes (gemessen am
Referenzindex) auftreten und uiber eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  AP-Anteile; USD und EUR

*  BP-Anteile; USD, EUR, NOK und SEK
*  Bl-Anteile; USD

¢ E-Anteile; USD und EUR

*+  HA-EUR-Anteile

*  HB-EUR-Anteile

*  HB-SEK-Anteile

+  HB-NOK-Anteile

«  X-Anteile; USD

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HA-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HA-EUR-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-EUR-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch ihrer
Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der Erstzeichnungsgebihr
des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben, und der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.

HA-EUR-Anteile
HB-EUR-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
Bl-Anteile
X-Anteile

1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
1,0000% p.a.

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Nordea 1 — North American Relative Value Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere Kapitalanteile
wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien
und Eigenkapitalbezugsrechte von Gesellschaften, die in Nordamerika
ihren Sitz haben oder tiberwiegend in Nordamerika wirtschaftlich tatig
sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
investieren in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile und
Eigenkapitalbezugsrechte, Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte, die der obigen Beschrankung
nicht gentigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter
Beriicksichtigung der obigen Einschréankungen und der allgemeinen
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft entsprechend dem Value-
Investment-Konzept an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die Absicherung
des Nettovermdgens des Teilfonds unter Berlicksichtigung der von
den Anlagebeschréankungen der Gesellschaft auferlegten Grenzen
beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Russell 1000 Value —
Net Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.

Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der flr diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie groRe Unterschiede zwischen
der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes auftreten und tber
eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
«  BP-Anteile; USD, EUR, NOK und SEK

*« E-Anteile; USD und EUR

*  Bl-Anteile; USD

«  X-Anteile; USD

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliefen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fiir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 1,0000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,125 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermoégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Global Value Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) weltweit in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
weltweit in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen und
andere Schuldverschreibungen sowie in Optionsscheine auf Anleihen
investieren.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter

Bertcksichtigung der obigen Einschrankungen und der allgemeinen
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft entsprechend dem Value-
Investment-Konzept an. Die Zusammensetzung des Anlageportfolios
wird von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten nur beschrankt
und in geringem Umfang, bezogen auf das Nettofondsvermdégen,
fir Absicherungszwecke und die Zwecke einer effizienten Portfolio-
Verwaltung zulassig.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI World — Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der fiir diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie grofRe Unterschiede zwischen

der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes (gemessen am
Referenzindex) auftreten und uiber eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  AP-Anteile; EUR

«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

* E-Anteile; EUR

*  Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

4. b



Nordea 1 — Danish Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Danemark ihren Sitz haben oder iberwiegend in
Danemark wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die

Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des geltenden Referenzindex und auf die effiziente
Verwaltung des Portfolios beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

» Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die DKK.

Referenzindex
Der Teilfonds misst seine Performance am OMX Copenhagen — Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kdnnen. Um méglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; DKK, EUR und SEK

* E-Anteile; DKK und EUR

*  Bl-Anteile; DKK*

*«  X-Anteile; DKK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliefen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebluhr fiir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Swedish Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Schweden ihren Sitz haben oder tiberwiegend in
Schweden wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die SEK.

Referenzindex
Der Teilfonds misst seine Performance am Swedish SIX 60 CAP Index
— Total Return.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; SEK und EUR

*  E-Anteile; SEK und EUR

«  Bl-Anteile; SEK*

*  X-Anteile; SEK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliefen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebluhr fiir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Norwegian Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Norwegen ihren Sitz haben oder iberwiegend in
Norwegen wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die NOK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Oslo Exchange Mutual
Fund Index — Total Return.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
< BP-Anteile; NOK, EUR und SEK

*  E-Anteile; NOK und EUR

*  Bl-Anteile; NOK*

«  X-Anteile; NOK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliefen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebluhr fiir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Nordic Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in der nordischen Region ihren Sitz haben oder
Uberwiegend in der nordischen Region wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI Nordic — Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  AP-Anteile; EUR, NOK und SEK

*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

« E-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 1,0000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusétzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Nordic Equity Small Cap Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere Kapitalanteile
wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien
und Eigenkapitalbezugsrechte von kleineren Gesellschaften, die in

der nordischen Region ihren Sitz haben oder liberwiegend in der
nordischen Region wirtschaftlich tatig sind. Als kleinere Unternehmen
gelten Gesellschaften mit einer Marktkapitalisierung von bis zu 0,25 %
der Gesamtmarktkapitalisierung der nordischen Aktienbérsen. Die
nordischen Aktienbdrsen sind in Stockholm, Helsinki, Kopenhagen, Oslo
und Reykjavik.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten
Vermdgens in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
kleineren Unternehmen.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Carnegie Nordic Small
Cap Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die sich der relativ hohen
Risiken bewusst sind. Diese Anleger sollten Gber Erfahrung mit
volatilen Produkten verfiigen und zeitweilige hohe Verluste akzeptieren
kénnen. Um mdglichen negativen Markttendenzen zu begegnen, ist ein
langfristiger Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

*« E-Anteile; EUR

*  Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Geblhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 1,0000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,125 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. AuBerdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermodgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermogens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Mittel- und Osteuropa ihren Sitz haben oder
Uiberwiegend in Mittel- und Osteuropa wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermogens in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht geniigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der
obigen Einschrdnkungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft in Unternehmen unabhangig von ihrer GréRRe, Branche
oder ihrem Standort an und konzentriert seine Anlagen auf eine eher
begrenzte Zahl von Unternehmen, so dass das Portfolio weniger
diversifiziert ist.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in mittel-
und osteuropaischen Markten.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI EM Eastern
Europe — Net Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die htheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; EUR und SEK

« E-Anteile; EUR

*  HB-SEK-Anteile*

*  HB-NOK-Anteile*

* Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

* diese Anteilsklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fiir
Zeichnungen erhaltlich sein

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag firr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kénnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgebuhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusétzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
- 0,0000% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
Bl-Anteile
X-Anteile

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Nordea 1 — European Alpha Fund

Anlageziel

Dieser Teilfonds erstrebt ein langfristiges Kapitalwachstum mit einem
diversifizierten Portfolio aus Aktien oder aktienahnlichen Wertpapieren
von Unternehmen, die ihren Sitz in einem europaischen Land haben.
Der Teilfonds legt den Schwerpunkt auf die Qualitat und Attraktivitat
der einzelnen Unternehmen statt auf die Aussichten firr bestimmte
Markte. Der Investment Manager darf Gberdies in an anderen

Markten gehandelte Wertpapiere investieren, sofern die zugrunde
liegenden Unternehmen einen erheblichen Anteil ihrer Ertrage in der
europaischen Region erwirtschaften.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Europa ihren Sitz haben oder tiberwiegend in
Europa wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens
investieren in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile und
Eigenkapitalbezugsrechte, Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte, die der obigen Beschrankung
nicht gentigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter
Bertcksichtigung der obigen Einschrankungen und der allgemeinen
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft in Unternehmen an, die
langfristig das groRte Potenzial zur Erwirtschaftung attraktiver
Renditen besitzen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Der Teilfonds darf, wenn es fir das effiziente Portfoliomanagement
des Teilfonds wirtschaftlich angemessen ist, innerhalb der durch
die Anlagebeschrankungen der Gesellschaft auferlegten Grenzen
bestimmte Derivate- oder Termingeschafte abschlieRen, um die
Risiken oder Kosten zu senken.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI Europe, Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die htheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.

Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der fir diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie grofRe Unterschiede zwischen
der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes (gemessen am
Referenzindex) auftreten und Uber eine langere Frist herrschen
kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
*« AP-Anteile; EUR

< BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

*« E-Anteile; EUR

*  Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR*

* erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert

X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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4. b



Nordea 1 — European Small and Mid Cap Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von kleinen
und mittleren Unternehmen, die in Europa ihren Sitz haben oder
Uberwiegend in Europa wirtschaftlich tatig sind. Als kleine und mittlere
Unternehmen gelten Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von
bis zu 10 Milliarden Euro (zum Zeitpunkt des Erwerbs).

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten
Vermégens weltweit in auf verschiedene Wahrungen

lautende Anleihen, Optionsscheine auf Anleihen und andere
Schuldverschreibungen sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Hochstens das im vorherigen Absatz erwahnte eine Viertel

seines Gesamtvermdgens und im Rahmen der allgemeinen
Anlagebeschréankungen der Gesellschaft darf der Teilfonds auch in
boérsengehandelten Fonds anlegen, die direkt oder indirekt in Aktien
oder Rohstoffe investieren.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Der Teilfonds kann bestimmte derivative Kontrakte oder Instrumente
einsetzen. Hierzu zahlen u.a. bérsengehandelte Futures und Optionen
zur Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf

die Zusammensetzung des Referenzindex und/oder zur effizienten
Portfolio-Verwaltung, soweit dies wirtschaftlich angemessen ist und
den Anlagebeschrénkungen der Gesellschaft entspricht.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Dow Jones STOXX Mid
200 (Return) Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die htheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  AP-Anteile; EUR, NOK und SEK

«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

* Bl-Anteile; EUR

« E-Anteile; EUR

*  X-Anteile; EUR*

* erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,3000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,3000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,3000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusétzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

4. b



Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermoégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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4. b



Nordea 1 — Global Stable Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten

und einen angemessenen Ertrag zu erzielen. Der Investment
Manager legt unter Berlicksichtigung der nachfolgend aufgefiihrten
Anlagebeschrankungen den Schwerpunkt auf Aktien, die Gber einen
mehrjahrigen Zeitraum ein stabiles Ertragspotenzial erreichen.

In Frage kommende Vermoégenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert weltweit und investiert mindestens zwei
Drittel seines gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln)

in Aktien, andere Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und
Partizipationsscheine (Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte),
Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen von Schuldnern aus
aller Welt investieren.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Beriicksichtigung der
obigen Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft in Unternehmen an, die langfristig das grofite Potenzial
zur Erwirtschaftung stabiler Renditen besitzen. Der Schwerpunkt liegt
auf Aktien mit stabilen historischen Finanzkennzahlen und niedriger
oder angemessener Bewertung.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Wenigstens 90 % des Wahrungsrisikos des Portfolios werden
gegeniber der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die Absicherung
und/oder die effiziente Verwaltung des Portfolios unter Berlicksichtigung
der von den Anlagebeschrankungen der Gesellschaft auferlegten
Grenzen beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

+ Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getéatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfliigen und zeitweilige
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hohe Verluste akzeptieren kdnnen. Um méglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.

Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der flr diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie groe Unterschiede zwischen
der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes auftreten und tber
eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  AP-Anteile; EUR

*«  BP-Anteile; EUR und SEK

< E-Anteile; EUR

*  HB-SEK-Anteile

*  HB-NOK-Anteile

*  Bl-Anteile; EUR

*  X-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.

HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
Bl-Anteile
X-Anteile

1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
0,8500% p.a.

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,125 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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4. b



Nordea 1 — European Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. AufRerdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens drei Viertel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Europa ihren Sitz haben oder tiberwiegend in
Europa wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung der
obigen Einschréankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft entsprechend dem TIP-Investment-Konzept an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI Europe Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  AP-Anteile; EUR und SEK

«  BP-Anteile; EUR und SEK

« E-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusétzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Far Eastern Equity Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermdgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere Kapitalanteile
wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien
und Eigenkapitalbezugsrechte von Gesellschaften, die in der Region
Fernost ihren Sitz haben oder iberwiegend in der Region Fernost
wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermogens in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht geniigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten nur beschrankt
und in geringem Umfang, bezogen auf das Nettofondsvermdégen,
fir Absicherungszwecke und die Zwecke einer effizienten Portfolio-
Verwaltung zulassig.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in der
Region Fernost.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI AC Far East ex.
Japan — Net Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der fiir diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie groRe Unterschiede zwischen

der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes (gemessen am
Referenzindex) auftreten und uber eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  AP-Anteile; USD, EUR und SEK

+  BP-Anteile; USD, EUR, NOK und SEK

*  Bl-Anteile; USD

*« E-Anteile; USD und EUR

«  X-Anteile; USD

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermoégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

4. b



Nordea 1 — African Equity Fund

Anlageziel
Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

In Frage kommende Vermdgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Afrika ihren Sitz haben oder tiberwiegend in
Afrika wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermogens in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht geniigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung der
obigen Einschrdnkungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft in Unternehmen unabhéngig von ihrer GroRRe oder
Branche an und konzentriert seine Anlagen auf eine eher begrenzte
Zahl von Unternehmen, so dass das Portfolio weniger diversifiziert ist.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die Absicherung
seines Nettovermdgens beschrankt. Der Teilfonds wird zum Zwecke
der Absicherung des Verlustrisikos mit bérsennotierten Derivaten
handeln.

Zum Zwecke dieses Teilfonds sind Anlagen im Sinne von Art. 19 (1)

Absatz a) bis c) der Richtlinie 85/611/EG in afrikanischen Markten

zulassig, die

- von einer europaischen Aufsichtsbehérde durch Veréffentlichung
als geregelte Markte bestatigt wurden und/oder

- vom Verwaltungsrat der Gesellschaft unter Anwendung der
Anforderungen und Bedingungen der Richtlinie tber Markte fir
Finanzinstrumente (Markets in Financial Instruments Directive -
MiFID) als geregelte Markte angesehen werden.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

* Liquiditatsrisiko

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.
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Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellen- und weniger entwickelten Markten.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die héheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

« E-Anteile; EUR

*  Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR*

* erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,9500% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,9500% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Nordea 1 — North American Growth Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Langfristig strebt der Teilfonds eine
Rendite an, die lber jener des Referenzindex liegt.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die in Nordamerika ihren Sitz haben oder Gberwiegend
in Nordamerika wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Russell 1000 Growth —
Net Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  AP-Anteile; USD und EUR

«  BP-Anteile; USD, EUR, NOK und SEK
*« E-Anteile; USD und EUR

*+  HA-EUR-Anteile

*  HB-EUR-Anteile

+  HB-SEK-Anteile

*  HB-NOK-Anteile

*  Bl-Anteile; USD

*  X-Anteile; USD.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HA-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HA-EUR-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-EUR-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kénnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgebuhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusétzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.

HA-EUR-Anteile
HB-EUR-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile 1,5000% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a.
X-Anteile -

1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
1,5000% p.a.

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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4. b



Nordea 1 — Latin American Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, den Anlegern unter Anwendung des
Grundsatzes der Risikostreuung ein langfristiges Kapitalwachstum
sowie ein zukinftiges potenzielles Wachstum zu bieten. Langfristig
strebt der Teilfonds mit seinem breit diversifizierten Portfolio eine
Rendite an, die lber jener des Referenzindex liegt.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere Kapitalanteile
wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte von Gesellschaften, die in Lateinamerika ihren
Sitz haben oder tGiberwiegend in Lateinamerika wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung
der oben stehenden Beschrankungen und der allgemeinen
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft entsprechend einer
Kombination aus Vermdgens-, Sektor- und Landeraufteilung auf der
Grundlage einer Fundamentalanalyse an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

* Verénderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

+ Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegenliber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellen- und weniger entwickelten Markten.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI EM Latin America
10/40 — Net Return Index, umgerechnet in EUR.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hoheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
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Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige hohe
Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen Markttendenzen
zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von mindestens fiinf
Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

« E-Anteile; EUR

*  Bl-Anteile; EUR

+  X-Anteile; EUR*

* erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt flir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Geblhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,8500% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,8500% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermoégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

4. b



Nordea 1 — Global Stable Equity Fund - Unhedged

(vormals Nordea 1 — Global Core Equity Fund)

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Der Investment Manager legt unter
Berlcksichtigung der nachfolgend aufgefiihrten Anlagegrenzen den
Schwerpunkt auf Aktien, die Gber einen mehrjahrigen Zeitraum ein
stabiles Ertragspotenzial erreichen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert weltweit und investiert mindestens zwei
Drittel seines gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln)

in Aktien, andere Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und
Partizipationsscheine (Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte),
Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
weltweit in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen und
andere Schuldverschreibungen sowie in Optionsscheine auf Anleihen
investieren.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter Berlicksichtigung der
obigen Einschrdnkungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft in Unternehmen weltweit an, die langfristig das

groRte Potenzial zur Erwirtschaftung stabiler Renditen besitzen. Der
Schwerpunkt liegt auf Aktien mit stabilen historischen Finanzkennzahlen
und niedriger oder angemessener Bewertung.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die effiziente
Verwaltung des Portfolios unter Berlicksichtigung der von den
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft auferlegten Grenzen
beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

* Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die hdheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Anleger sollten sich ferner bewusst sein, dass aufgrund der flr diesen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie groRe Unterschiede zwischen
der Entwicklung des Teilfonds und der des Marktes auftreten und tber
eine langere Frist herrschen kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

* Bl-Anteile; EUR

* E-Anteile; EUR

¢ X-Anteile; EUR und SEK*

* erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst*- und Mindestfolge**zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

* Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

** Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Geblhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermoégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

4. b



Nordea 1 — Global Equity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdégens (nach Abzug von Barmitteln) weltweit in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
weltweit in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen und
andere Schuldverschreibungen sowie in Optionsscheine auf Anleihen
investieren.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter
Beriicksichtigung der obigen Einschréankungen und der allgemeinen
Anlagebeschréankungen der Gesellschaft entsprechend dem TIP-
Investment-Konzept an.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

» Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI World Growth —
Net Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kdnnen. Um méglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*« AP-Anteile; EUR

*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

*  Bl-Anteile; EUR

*« E-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusétzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Climate and Environment Equity Fund

Anlageziel

Dieser Teilfonds erstrebt ein langfristiges Kapitalwachstum mit einem
diversifizierten Portfolio aus Aktien oder aktienahnlichen Wertpapieren
von Unternehmen, von denen erwartet wird, dass sie direkt oder
indirekt von Entwicklungen in Verbindung mit umweltpolitischen
Herausforderungen wie dem Klimawandel profitieren werden.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert weltweit und investiert mindestens zwei
Drittel seines gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln)

in Aktien, andere Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und
Partizipationsscheine (Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte),
Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
investieren in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile und
Eigenkapitalbezugsrechte, Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte, die der obigen Beschrankung
nicht gentigen.

Dieser Teilfonds legt seine Vermdgenswerte unter

Beriicksichtigung der obigen Einschréankungen und der allgemeinen
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft in Unternehmen an, von
denen erwartet wird, dass sie direkt oder indirekt von Entwicklungen
in Verbindung mit umweltpolitischen Herausforderungen wie dem
Klimawandel profitieren werden.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds Derivatgeschafte
tatigen. Zu den eingesetzten Derivaten zahlen u.a. Futures, Credit
Default Swaps, Total Return Swaps und Differenzkontrakte (CFD). Das
auf diesen derivativen Kontrakten beruhende Gesamtengagement

an den Markten darf héchstens 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds betragen.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

* Veranderungen der politischen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Credit-
Default-Instrumente sowie mit Geschaften mit Optionen, Futures,
Swaps und CFD.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die htheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den spezifischen Aktienmarkten einzugehen. Daher
sollten die Anleger Gber Erfahrung mit volatilen Produkten verfiigen
und zeitweilige hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen
negativen Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

*  Bl-Anteile; EUR

*« E-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebluhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,50% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,50% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,85% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

4. b



Nordea 1 — Emerging Consumer Fund

Anlageziel
Dieser Teilfonds erstrebt ein langfristiges Kapitalwachstum.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert weltweit mindestens zwei Drittel

seines gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien oder aktienahnlichen Wertpapieren
(wie Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine, Aktien,
Eigenkapitalbezugsrechte, Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien) von Unternehmen, von denen erwartet wird, dass sie direkt
oder indirekt von dem Urbanisierungstrend und dem Wandel des
Verbraucherverhaltens in den Volkswirtschaften der Schwellenlénder
profitieren. Der Fonds ist bestrebt, das Minimum von zwei Dritteln des
gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Unternehmen
anzulegen, die voraussichtlich einen wesentlichen Teil ihrer Ertrage
von Verbrauchern in Schwellenlandern erwirtschaften, z.B. indem sie
sich als die flilhrenden Marken etablieren. Darlber hinaus wird sich
der Teilfonds auf die Anlage in Unternehmen in entwickelten Markten
konzentrieren, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die auf

die marginalen Ausgaben der Verbraucher in den Schwellenlandern
abzielen und denen die erwartete Erhéhung der verfiigbaren
Einkommen zugute kommt.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
investieren in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
weltweit tatiger Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile und
Eigenkapitalbezugsrechte, Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte, die der obigen Beschrankung
nicht gentigen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Dieser Teilfonds kann jederzeit Wahrungsabsicherungen einsetzen,
um das Engagement des Teilfonds in Landeswahrung gegeniiber der
Basiswahrung des Teilfonds abzusichern.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten entweder (1) auf die
teilweise oder vollstandige Absicherung des Fremdwahrungsrisikos
des Teilfonds gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds oder (2) auf
die Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen der politischen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in
Schwellen- und weniger entwickelten Markten.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den spezifischen Aktienmarkten einzugehen. Daher
sollten die Anleger (iber Erfahrung mit volatilen Produkten verfiigen
und zeitweilige hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen
negativen Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

* Al-Anteile; EUR*

*  Bl-Anteile; EUR

*« E-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR**

* diese Anteilsklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fiir
Zeichnungen erhaltlich sein;

** erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fiir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Al-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert

Bl-Anteile EUR
X-Anteile EUR

75.000,00 oder den Gegenwert
15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Al-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,50% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,50% p.a. 0,7500% p.a.
Al-Anteile 0,85% p.a. 0,0000% p.a.
Bl-Anteile 0,85% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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4. b



Nordea 1 — Global Diversified Equity Fund

Anlageziel

Dieser Teilfonds ist bestrebt, das mit den Aktienmarkten verbundene
Risiko durch Streuung seiner Anlagen Uber verschiedene

Lander, Sektoren und Unternehmen zu minimieren. AuRerdem

setzt dieser Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen inlandischer oder
auslandischer Schuldner sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie
etwa Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine auf
Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen
Beschrankung nicht gentigen.

Dieser Teilfonds konzentriert sich unter unter Beriicksichtigung der
obigen Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft hauptséchlich auf Unternehmen, die in weltweiten
Industrielandern ihren Sitz haben oder Gberwiegend in weltweiten
Industrielandern wirtschaftlich tatig sind, wenngleich 30 % des
Gesamtvermdgens dieses Teilfonds in Unternehmen angelegt werden
kénnen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder Uberwiegend in
Schwellenlandern wirtschaftlich tatig sind. Geman der Anlagestrategie
des Fonds wird sein Vermdgen lber mindestens 40 Unternehmen
gestreut.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung und/oder die effiziente Verwaltung des Portfolios
unter Bertlicksichtigung der von den Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft auferlegten Grenzen beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in
Schwellen- und weniger entwickelten Markten.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

M

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI World Net
Dividend Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die bereit sind, die htheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens fuinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  BP-Anteile; EUR

« E-Anteile; EUR

« Bl-Anteile; EUR und GBP

*«  X-Anteile; EUR* und GBP*

* erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse (vorausgesetzt der Teilfonds ist zur Zeichnung
freigegeben).

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - -

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

4. b



Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

Datum der Erstauflegung
Dieser Teilfonds ist zurzeit nicht zur Zeichnung freigegeben.
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Nordea 1 — Global Portfolio Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auferdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdégens (nach Abzug von Barmitteln) weltweit in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fir diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten nur beschrankt
und in geringem Umfang, bezogen auf das Nettofondsvermdégen,
fir Absicherungszwecke und die Zwecke einer effizienten Portfolio-
Verwaltung zulassig.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Wechselkurse

» Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am MSCI World — Net
Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kdnnen. Um mdglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
+  BP-Anteile; EUR, SEK, NOK*

* E-Anteile; EUR*

+  Bl-Anteile; EUR*, SEK*, NOK*

+  X-Anteile; EUR**, SEK**, NOK**

* diese Anteilsklasse wird zu einem spéateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein

** erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fiir diese
Anteils-Unterklasse.
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Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungs-  Erfolgsabhédn- Vertriebskom-

kommission gige Gebiihr mission
BP-Anteile 0,750% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,750% p.a. 20% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,500% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - - 0,0000% p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine erfolgsabhéngige
Gebdhr, die taglich berechnet wird und auflauft und jéhrlich
nachtraglich fur jedes Kalenderjahr gezahlt wird.

Die erfolgsabhangige Gebuhr wird wie folgt berechnet: Am Ende

des Kalenderjahres, flr das die erfolgsabhangige Gebihr berechnet
werden soll, entspricht die erfolgsabhangige Geblhr je Anteil
héchstens 20 % des Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil

(nach Abzug der erfolgsabhéangigen Gebiihr) zum Ende dieses
Kalenderjahres, sofern dieser den bislang héchsten Nettoinventarwert
je Anteil an einem Jahresende Ubersteigt (,High Watermark*) und

den MSCI World — Net Return Index Ubertrifft (,Hurdle Rate®). Der
Erstzeichnungspreis stellt die erste High Watermark dar.

Ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige Gebiihr entsteht nur, wenn die

folgenden zwei Bedingungen erfillt sind:

- der Nettoinventarwert pro Anteil hat die Hurdle Rate im
betreffenden Kalenderjahr Gberschritten und

- der Nettoinventarwert pro Anteil liegt Giber dem hochsten
Nettoinventarwert pro Anteil vorhergehender Jahresenden.

Die geltende Hurdle Rate entspricht dem Referenzindex dieses
Teilfonds.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine erfolgsabhangige Gebiihr
selbst dann erhoben werden kann, wenn der Nettoinventarwert des
Teilfonds im Erfassungszeitraum gefallen ist. Fiir ausflhrlichere
Angaben zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihr wenden Sie
sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft.

4. b



Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

Datum der Erstauflegung
Dieser Teilfonds wird am 1. Februar 2010 aufgelegt.

Der Preis bei Auflegung betréagt EUR 10,00 bzw. den entsprechenden
Gegenwert in einer beliebigen frei konvertierbaren Wahrung.
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Nordea 1 — Biotech Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen. Auflerdem setzt dieser Teilfonds
seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Aktien, andere
Kapitalanteile wie Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine
(Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und
Optionsscheine auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte von
Gesellschaften, die im Biotechnologiesektor oder iberwiegend im
Biotechnologiesektor wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen sowie in Aktien,
andere Kapitalanteile wie etwa Genossenschaftsanteile und
Partizipationsscheine (Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte),
Genussscheine und Optionsscheine auf Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte investieren, die der obigen Beschrankung
nicht gentigen.

Da dieser Teilfonds in nur einen Wirtschaftszweig investiert, kann er
eine erhebliche Kursvolatilitat aufweisen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Méarkte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Nasdaq Biotechnology -
Net Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen an den Aktienmarkten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfligen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um méglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
+  BP-Anteile; USD, EUR, NOK und SEK

*  E-Anteile; USD und EUR

+  HA-EUR-Anteile

*  Bl-Anteile; USD und EUR

*  X-Anteile; USD

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HA-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 15.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HA-EUR-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
HA-EUR-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusétzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Danish Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine stabile, hohe Rendite Giber dem durchschnittlichen Zinsniveau
in Danemark zu erzielen. AufRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermodgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
die in Danemark ihren Sitz haben oder Uberwiegend in Danemark
wirtschaftlich tatig sind.

Zusétzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds bezuglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermdgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen drfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds diirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds legt unter Berlcksichtigung der obigen
Einschréankungen und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft hauptsachlich in Staatsanleihen oder Anleihen lokaler
Behdrden oder Agenturen und in Hypothekenanleihen an.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute und Staaten.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegenlber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die DKK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am JPM Denmark Govt.
Bond Denmark KRN — Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio benétigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; DKK und EUR

¢ E-Anteile; DKK und EUR

*  Bl-Anteile; DKK*

«  X-Anteile; DKK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhéltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Geblhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
,von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — Danish Mortgage Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine stabile, hohe Rendite Giber dem durchschnittlichen Zinsniveau
in Danemark zu erzielen. AufRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermodgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Hypothekenanleihen privater und &ffentlich-rechtlicher
Schuldner, die in Danemark ihren Sitz haben oder Gberwiegend in
Dénemark wirtschaftlich tatig sind.

Zusétzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds bezuglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermdgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen drfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds diirfen
in Aktien angelegt werden.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute und Staaten.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die DKK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Bloomberg/EFFAS
Denmark Government Bond 3-5 Year Total Return Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio benétigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.
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Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  AP-Anteile; DKK und EUR

« BP-Anteile; DKK, EUR und SEK

* Al-Anteile; DKK

*  HAI-EUR-Anteile

*  Bl-Anteile; DKK

* E-Anteile; DKK und EUR

«  X-Anteile; DKK

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt flir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Al-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HAI-EUR-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Al-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HAI-EUR-Anteile  bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediére direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Ricknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Al-Anteile 0,2000% p.a. 0,0000% p.a.
HAI-EUR-Anteile 0,2000% p.a. 0,0000% p.a.
Bl-Anteile 0,2000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten“ beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jungsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — Danish Long Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine stabile, hohe Rendite Giber dem durchschnittlichen Zinsniveau
in Danemark zu erzielen. AufRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermoégenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der unten genannten
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft in danischen Hypothekenanleihen mit einer Restlaufzeit
von mindestens 15 Jahren und/oder in dénischen Staatsanleihen mit
einer Restlaufzeit von mindestens fiinf Jahren an.

Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
die in Danemark ihren Sitz haben oder Uberwiegend in Danemark
wirtschaftlich tatig sind.

Zusétzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds bezuglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermégens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen drfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hoéchstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds diirfen
in Aktien angelegt werden.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute und Staaten.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihnren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die DKK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am JPM Denmark Govt.
Bond Denmark KRN — Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; DKK, EUR und NOK

* E-Anteile; DKK und EUR

*  Bl-Anteile; DKK*

*«  X-Anteile; DKK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,2500% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,2500% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,2000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jungsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — Swedish Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine stabile, hohe Rendite Giber dem durchschnittlichen Zinsniveau
in Schweden zu erzielen. AuBerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermoégenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
die in Schweden ihren Sitz haben oder Gberwiegend in Schweden
wirtschaftlich tatig sind.

Zusétzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds bezuglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermdgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen drfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hoéchstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(ii) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds diirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds legt unter Berlicksichtigung der obigen
Einschréankungen und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft in Staatsanleihen oder Anleihen lokaler Behérden oder
Agenturen, Hypothekenanleihen und Unternehmensanleihen an.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zéhlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute und Staaten.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegenlber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die SEK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am JPM Sweden Govt.
Bond in Swed. KRN — Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; SEK und EUR

* E-Anteile; SEK und EUR

«  Bl-Anteile; SEK*

*  X-Anteile; SEK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jungsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — Norwegian Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine stabile, hohe Rendite Giber dem durchschnittlichen Zinsniveau
in Norwegen zu erzielen. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermodgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
die in Norwegen ihren Sitz haben oder Gberwiegend in Norwegen
wirtschaftlich tatig sind.

Zusétzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds bezuglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermdgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen drfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds diirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds legt unter Berlcksichtigung der obigen
Einschréankungen und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft in Staatsanleihen oder Anleihen lokaler Behérden oder
Agenturen, Hypothekenanleihen und Unternehmensanleihen an.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute und Staaten.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegenlber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die NOK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am CGBI WGBI NW ALL
MATS (NOK) — Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  BP-Anteile; NOK und EUR

*  E-Anteile; NOK und EUR

*  Bl-Anteile; NOK*

«  X-Anteile; NOK

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebluhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jungsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — Euro Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine stabile, hohe Rendite Giber dem durchschnittlichen Zinsniveau
der Eurozone zu erzielen. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermodgenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermodgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
welche auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Zusatzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds beziiglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermodgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen dirfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft in Staatsanleihen oder Anleihen lokaler Behérden oder
Agenturen, Hypothekenanleihen, Unternehmensanleihen und Anleihen
supranationaler Institutionen an.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur Anlagezwecke oder fiir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung, insbesondere zur Verwaltung der Duration des
Teilfonds, kann der Teilfonds Terminkontrakte wie beispielsweise
Terminkontrakte auf Anleihen einsetzen. Zur Absicherung des
Kreditrisikos des Teilfonds kann der Teilfonds Credit Default Swaps
abschlieRen. Der weitergehende Einsatz von Derivaten ist auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

» Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegenlber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Credit-
Default-Instrumenten.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.
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Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Barclays Capital Euro
Aggregate Bond Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

« E-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR*

<  X-Anteile; EUR

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhéltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jungsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.

4. b



Nordea 1 — European High Yield Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine Rendite zu erzielen, die Uber der durchschnittlichen Rendite des
europaischen Marktes flir hochrentierende Anleihen liegt. AuRerdem
setzt dieser Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in hochrentierende Anleihen
mit festem Coupon oder festem und bedingtem oder variablem Coupon
von Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder tberwiegend in
Europa wirtschaftlich tatig sind.

Zusatzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds beziiglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermodgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen dirfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds ist unter Beriicksichtigung des oben genannten
Risikoprofils und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft iber sein Engagement am europaischen und
auRereuropaischen Markt fir hochrentierende Anleihen dem Zins- und
Kreditrisiko ausgesetzt.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten entweder (1) auf die
teilweise oder vollstandige Absicherung des Fremdwahrungsrisikos
des Teilfonds gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds oder (2)

auf die Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf
die Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.
Beide Anséatze werden in Abschnitt Il ,Einsatz von Finanzderivaten®im
Kapitel ,Anlagebeschrankungen” ausfihrlicher beschrieben.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniiber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
hochverzinslichen Schuldtiteln,

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.
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Referenzindex

Dieser Teilfonds misst seine Performance in EUR am Merrill Lynch
European Currency High Yield Constrained Index - Total Return 100 %
Hedged to EUR.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio benétigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*« AP-Anteile; EUR

«  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK
*  HB-SEK-Anteile

*  HB-NOK-Anteile

* Bl-Anteile; EUR

« E-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR

*  HX-SEK-Anteile *

*  HX-GBP-Anteile*

* erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 5.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-SEK-Anteile SEK 55.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-GBP-Anteile GBP 4.500.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0 % bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine
HX-SEK-Anteile Keine Keine Keine
HX-GBP-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kénnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zurlickgeben,
und der Erstzeichnungsgebuhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusétzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

4. b



Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,8500% p.a. 0,7500% p.a.
HB-SEK-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
HB-NOK-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
Bl-Anteile 0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-SEK-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-GBP-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Nordea 1 — US High Yield Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und eine
Rendite zu erzielen, die tGber der durchschnittlichen Rendite des US-
amerikanischen Marktes fiir hochrentierende Anleihen liegt. AuRerdem
setzt dieser Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seine gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in hochrentierende Anleihen
mit festem Coupon oder festem und bedingtem oder variablem
Coupon von Unternehmen, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten
von Amerika haben oder Uiberwiegend in den Vereinigten Staaten von
Amerika wirtschaftlich tatig sind.

Bezliglich des verbleibenden Drittels seines gesamten Vermdgens
ist der Teilfonds befugt, in Ubertragbare Schuldtitel (einschlieflich
hochrentierender Anleihen, die nicht die Kriterien fir US-
amerikanische hochrentierende Anleihen erfiillen, und Anleihen

mit der Bonitatseinstufung ,Investment Grade*), Wandelanleihen,

Geldmarktinstrumente, Optionsscheine auf Anleihen, Aktien und

aktienahnliche Wertpapiere zu investieren. Der Emittent solcher

Wertpapiere kann seinen Sitz aulRerhalb der Vereinigten Staaten von

Amerika haben oder liberwiegend auBerhalb der Vereinigten Staaten

von Amerika wirtschaftlich tatig sein. Der Teilfonds wird jedoch die

folgenden Beschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds diirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds ist unter Beriicksichtigung des oben genannten
Risikoprofils und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft Gber sein Engagement am US-amerikanischen und nicht-
US-amerikanischen Markt fir hochrentierende Anleihen dem Zins- und
Kreditrisiko ausgesetzt.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds derivative
Kontrakte eingehen, deren Basiswerte hauptsachlich, aber nicht
ausschlieBlich Wertpapiere am US-amerikanischen Markt fiir
hochrentierende Anleihen sind. Zu den eingesetzten Derivaten

kénnen u.a. Credit Default Swaps zahlen. Das auf diesen derivativen
Kontrakten beruhende Gesamtengagement an den Markten darf 100 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tibersteigen.

Der Teilfonds ist befugt, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in
Wertpapiere gemal Rule 144A (,Wertpapiere gemaf Rule 144A")
unter den Bedingungen zu investieren, dass

» das damit verbundene Registrierungsrecht einen Umtausch in
gleichwertige Schuldtitel oder in Aktien innerhalb eines Jahres
nach dem Erwerb solcher Wertpapiere gemaf Rule 144A durch
den Teilfonds vorsieht;

» diese gleichwertigen Schuldtitel oder diese Aktien, die per
Umtausch erhalten wurden, entweder zur amtlichen Notierung an
einem geregelten Markt zugelassen sind oder an einem anderen
regulierten Markt gehandelt werden, der regelmaRig stattfindet,
anerkannt ist und der Offentlichkeit zuganglich ist;

» diese Wertpapiere vor und nach ihrem Umtausch an einem
geregelten Markt und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelt werden;

* diese Wertpapiere Punkt 17 der Leitlinien des Ausschusses der
Européischen Wertpapierregulierungsbehdrden (Committee
of European Securities Regulators -CESR) Uber zulassige
Anlageformen fiir OGAW (,CESR’s Guidelines concerning eligible
assets for investment by UCITS") vom Marz 2007 beachten.
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Die Anlagen in Wertpapieren geman Rule 144A, die eine der
vorstehenden Bedingungen nicht erfiillen, diirfen zusammen mit den
gemaR Abschnitt B(1) des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® des
Prospekts zuldssigen ibertragbaren Wertpapieren nicht mehr als 10 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmalf beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

«  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
hochverzinslichen Schuldtiteln, Wertpapieren gemaR Rule 144a
und Credit-Default-Instrumenten.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Merrill Lynch US High
Yield Master Il Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens flinf Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
*«  BP-Anteile; USD und EUR
* E-Anteile; USD und EUR
+  HB-EUR-Anteile

+  HB-SEK-Anteile

*  HB-NOK-Anteile

* Al-Anteile; USD

*  Bl-Anteile; USD

*  HAI-EUR-Anteile

+  HBI-EUR-Anteile

*  HBI-SEK-Anteile

*  HBI-NOK-Anteile

*  AX-Anteile; USD*

+  HAX-EUR-Anteile *

+  HAX-GBP-Anteile*

¢« X-Anteile; USD und GBP

*+  HX-EUR-Anteile

+  HX-GBP-Anteile*

*  HX-SEK-Anteile *

* erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.



Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und

Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile
E-Anteile
HB-EUR-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
Al-Anteile
Bl-Anteile
HAI-EUR-Anteile
HBI-EUR-Anteile
HBI-SEK-Anteile
HBI-NOK-Anteile
AX-Anteile
HAX-EUR-Anteile
HAX-GBP-Anteile
X-Anteile
HX-EUR-Anteile
HX-GBP-Anteile
HX-SEK-Anteile

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-

EUR
EUR
EUR
SEK
NOK
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
NOK
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
SEK

50,00

50,00

50,00

600,00
450,00
75.000,00
75.000,00
75.000,00
75.000,00
850.000,00
650.000,00
5.000.000,00
5.000.000,00
4.500.000,00
5.000.000,00
5.000.000,00
4.500.000,00
55.000.000,00

oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert
oder den Gegenwert

nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

BP-Anteile
E-Anteile
HB-EUR-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
Al-Anteile
Bl-Anteile
HAI-EUR-Anteile
HBI-EUR-Anteile
HBI-SEK-Anteile
HBI-NOK-Anteile
AX-Anteile
HAX-EUR-Anteile
HAX-GBP-Anteile
X-Anteile
HX-EUR-Anteile
HX-GBP-Anteile
HX-SEK-Anteile

Zeichnungs-
gebiihr

bis zu 3,0%
bis zu 3,0%
bis zu 3,0%
bis zu 3,0 %
bis zu 3,0 %
bis zu 3,0%
bis zu 3,0 %
bis zu 3,0%
bis zu 3,0%
bis zu 3,0%
bis zu 3,0 %
Keine
Keine
Keine
Keine
Keine
Keine
Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:
Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebthr des Teilfonds, dessen Anteile sie

zeichnen, zu zahlen.

Umtausch-
gebiihr

bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
Keine
Keine
Keine
Keine
Keine
Keine
Keine

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:
Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme

von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Riicknahme-
kommission
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
bis zu 1,0%
Keine

Keine

Keine

Keine

Keine

Keine

Keine
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Dem Teilfonds belastete Kommissionen

BP-Anteile
E-Anteile
HB-EUR-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
Al-Anteile
Bl-Anteile
HAI-EUR-Anteile
HBI-EUR-Anteile
HBI-SEK-Anteile
HBI-NOK-Anteile
AX-Anteile
HAX-EUR-Anteile
HAX-GBP-Anteile
X-Anteile
HX-EUR-Anteile
HX-GBP-Anteile
HX-SEK-Anteile

Verwaltungskommission Vertriebskommission

1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.

0,0000% p.a.
0,7500% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und

Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,125 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen

Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")
Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermoégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen

werden.



Nordea 1 — Global High Yield Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
eine Rendite zu erzielen, die Uber der durchschnittlichen Rendite des
weltweiten Marktes fiir hochrentierende Anleihen liegt. AuRerdem
setzt dieser Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in hochrentierende Anleihen
mit festem Coupon oder festem und bedingtem oder variablem
Coupon, die von Unternehmen begeben werden.

Zusétzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser
Teilfonds bezuglich des verbleibenden Drittels seines gesamten
Vermégens alle folgenden Einschrénkungen einhalten bei Anlagen in
den nachstehenden weltweiten Wertpapieren/Instrumenten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds ist unter Beriicksichtigung des oben genannten
Risikoprofils und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft Uber sein Engagement am weltweiten Markt fiir
hochrentierende Anleihen dem Zins- und Kreditrisiko ausgesetzt.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Wenigstens 95 % des Wahrungsrisikos des Portfolios werden
gegenuber der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds derivative
Kontrakte eingehen, deren Basiswerte hauptsé&chlich, aber

nicht ausschlieBlich Wertpapiere am Markt fir hochrentierende
Anleihen sind. Zu den eingesetzten Derivaten kénnen u.a. Credit
Default Swaps zahlen. Das auf diesen derivativen Kontrakten
beruhende Gesamtengagement an den Markten darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gibersteigen.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniiber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
hochverzinslichen Schuldtiteln und Credit-Default-Instrumenten.
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Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Merrill Lynch Global
High Yield Constrained Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio benétigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
*  BP-Anteile; USD, NOK* und SEK*
*  E-Anteile; USD

*  HB-EUR-Anteile*

+  HB-SEK-Anteile*

*  Al-Anteile; USD*

*  Bl-Anteile; USD*

+  HAI-EUR-Anteile*

*  HAI-GBP-Anteile*

+  HBI-EUR-Anteile*

*  HBI-GBP-Anteile*

* HBI-SEK-Anteile*

«  AX-Anteile; USD*

+  X-Anteile; USD* und GBP*

+  HAX-EUR-Anteile *

+  HAX-GBP-Anteile *

*  HX-EUR-Anteile

* HX-GBP-Anteile *

* erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse (vorausgesetzt der Teilfonds ist zur Zeichnung
freigegeben).

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
Al-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HAI-EUR-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HAI-GBP-Anteile GBP 70.000,00 oder den Gegenwert
HBI-EUR-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HBI-GBP-Anteile GBP 70.000,00 oder den Gegenwert
HBI-SEK-Anteile SEK 850.000,00 oder den Gegenwert
AX-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert
HAX-EUR-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert
HAX-GBP-Anteile GBP 9.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-EUR-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-GBP-Anteile GBP 9.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.



Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-EUR-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Al-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HAI-EUR-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0 % bis zu 1,0%
HAI-GBP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0 % bis zu 1,0%
HBI-EUR-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-GBP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-SEK-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
AX-Anteile Keine Keine Keine
X-Anteile Keine Keine Keine
HAX-EUR-Anteile  Keine Keine Keine
HAX-GBP-Anteile  Keine Keine Keine
HX-EUR-Anteile Keine Keine Keine
HX-GBP-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
0,8500% p.a. 0,7500% p.a.
0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
HBI-GBP-Anteile 0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
HBI-SEK-Anteile 0,5000% p.a. 0,0000% p.a.
AX-Anteile - 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.
HAX-EUR-Anteile - 0,0000% p.a.
HAX-GBP-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-EUR-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-GBP-Anteile - 0,0000% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile
HB-EUR-Anteile
HB-SEK-Anteile
Al-Anteile
Bl-Anteile
HAI-EUR-Anteile
HAI-GBP-Anteile
HBI-EUR-Anteile
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Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,125 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

Datum der Erstauflegung
Dieser Teilfonds wird am 11. Februar 2010 aufgelegt, der erste
Nettoinventarwert wird am selben Tag berechnet.

Der Preis bei Auflegung betragt USD 10,00 bzw. den entsprechenden
Gegenwert in einer beliebigen frei konvertierbaren Wahrung.



Nordea 1 — Credit Opportunity Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und
einen angemessenen Ertrag zu erzielen. Der Investment Manager ist
bestrebt, unter Berticksichtigung der nachstehenden Beschrankungen
das Vermdgen des Teilfonds in Erwartung von positiven und negativen
Marktbewegungen direkt in Unternehmensanleihen sowie in anderen
Arten von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anzulegen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in Investment-Grade-
Unternehmensanleihen mit festem Coupon oder festem und bedingtem
oder variablem Coupon. Der Teilfonds konzentriert seine Anlagen
hauptsachlich auf Unternehmensanleihen, die von Unternehmen
begeben werden, die ihren Sitz in Europa haben oder tiberwiegend

in Europa wirtschaftlich tatig sind, wenngleich er bis zu 30 % seines
gesamten Vermdgens in hochrentierenden Anleihen mit festem
Coupon oder festem und bedingtem oder variablem Coupon anlegen
kann, die von von Unternehmen begeben werden.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermogens in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen,
Optionsscheine auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen
wie Geldmarktinstrumente von Schuldnern aus aller Welt investieren.
Jedoch ist Folgendes zu beachten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
durfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

Dieser Teilfonds ist unter Berlicksichtigung des oben genannten
Risikoprofils und der allgemeinen Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft Gber sein Engagement am europaischen und
auRereuropaischen Markt fiir Unternehmensanleihen dem Zins- und
Kreditrisiko ausgesetzt.

Dieser Teilfonds hat eine begrenzte Laufzeit (siehe unten). Innerhalb
eines Jahres nach dem Ende der begrenzten Laufzeit kann dieser
Teilfonds in Hohe von bis zu 100 % seines gesamten Vermdgens

in Geldmarktinstrumente investiert sein, wenn die oben genannten
Anleihen fallig werden und die Erlése nicht gemaR der oben
beschriebenen Anlagepolitik reinvestiert werden. Voraussetzung ist,
dass die Restlaufzeit dieses Teilfonds zum Zeitpunkt der Falligkeit der
Anleihen weniger als ein Jahr betragt.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung und/oder die effiziente Verwaltung des Portfolios
unter Berucksichtigung der von den Anlagebeschréankungen der
Gesellschaft auferlegten Grenzen beschrénkt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniiber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.
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Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig
lesen, bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders

zu beachten sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in Schuldtiteln von Unternehmen und analgen in
hochbverzinslichen Schuldtiteln.

Begrenzte Laufzeit

Dieser Teilfonds hat eine begrenzte Laufzeit von drei Jahren ab dem
Datum der Berechnung des ersten NIW. Der Verwaltungsrat kann
jedoch eine Verlangerung der Laufzeit des Teilfonds um héchstens
ein Jahr beschlieRen. In diesem Fall wird der vorliegende Prospekt
entsprechend aktualisiert.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich flir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens drei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  AP-Anteile; EUR

*«  BP-Anteile; EUR

« E-Anteile; EUR

*  HA-NOK-Anteile

*  HA-SEK-Anteile

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

(ab dem Datum der Berechnung des esten NIW)

Der Mindesterst- und Mindestfolgezeichnungs- bzw. -umtausch- oder
—bestandsbetrag* in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen Klasse
oder Unterklasse betragt fur jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 100.000,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 100.000,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 100.000,00 oder den Gegenwert
HA-NOK-Anteile NOK 900.000,00 oder den Gegenwert
HA-SEK-Anteile SEK 1.100.000,00 oder den Gegenwert

*) Dieser Mindestbestand gilt nicht fiir Anleger, die ausschliellich
wahrend des Erstzeichnungszeitraums in Ubereinstimmung mit den
hierin festgelegten Bedingungen Anteile gezeichnet haben.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% 2%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% 2%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% 2%
HA-NOK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% 2%
HA-SEK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% 2%

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

4. b



Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,3000% p.a. 0,7500% p.a.
HA-NOK-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
HA-SEK-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

Datum der Erstauflegung
Dieser Teilfonds ist zurzeit nicht zur Zeichnung freigegeben.
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Nordea 1 — European Corporate Bond Fund

(vormals Nordea 1 — Corporate Bond Fund)

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und

einen angemessenen Ertrag zu erzielen. Der Investment Manager ist
bestrebt, unter Berticksichtigung der nachstehenden Beschrankungen
das Vermdgen des Teilfonds in Erwartung von Auf- und Abwartstrends
am Markt direkt oder indirekt Gber den Einsatz von Derivaten in
Unternehmensanleihen sowie in anderen Arten von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen. AuRerdem
setzt dieser Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Unternehmensanleihen

mit festem Coupon oder festem und bedingtem oder variablem
Coupon. Der Teilfonds investiert mit Schwerpunkt auf Anleihen von
Unternehmen, die in Europa ihren Sitz haben oder iberwiegend in
Europa wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens
in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen, Optionsscheine
auf Anleihen und andere Schuldverschreibungen von Schuldnern

aus aller Welt sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie etwa

Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und

Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien

und Eigenkapitalbezugsrechte investieren. Jedoch ist Folgendes zu

beachten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds Derivatgeschafte
tatigen, deren Basiswerte hauptsachlich, aber nicht ausschlief3lich
Wertpapiere am Markt fir Unternehmensanleihen sind. Zu den
eingesetzten Derivaten zéhlen u.a. Credit Default Swaps, Total
Return Swaps, Zinsderivate und Wahrungsderivate. Das auf diesen
derivativen Kontrakten beruhende Gesamtengagement an den
Markten darf 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Der Teilfonds kann auch derivative Kontrakte eingehen, um die
Duration seines Portfolios zu verringern oder starker an jene des
Referenzindex des Teilfonds anzupassen. Derartige derivative
Kontrakte werden typischerweise Anleihe-Futures oder Anleiheindex-
Futures umfassen, deren Basiswerte nicht unbedingt auf
Unternehmensanleihen beschrankt sind.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihnren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

* Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegenlber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.
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Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
Schuldtiteln von Unternehmen, Credit-Default-Instrumenten
und hochverzinslichen Schuldtiteln sowie mit Geschaften mit
Optionsscheinen, Optionen, Futures und Swaps.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Merrill Lynch EMU
Corporate Bonds Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio benétigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK
« E-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR

*  HB-NOK-Anteile

+  HB-SEK-Anteile

*  HBI-SEK-Anteile*

«  X-Anteile; EUR

*  HX-NOK-Anteile

*  HX-SEK-Anteile

+  HX-DKK-Anteile.

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhéltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HBI-SEK-Anteile SEK 850.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 5.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-NOK-Anteile NOK 45.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-SEK-Anteile SEK 55.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-DKK-Anteile DKK 38.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-SEK-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine
HX-NOK-Anteile Keine Keine Keine
HX-SEK-Anteile Keine Keine Keine
HX-DKK-Anteile Keine Keine Keine

4. b



Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebthr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,2000% p.a. 0,0000% p.a.
HB-NOK-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
HB-SEK-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
HBI-SEK-Anteile 0,2000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-NOK-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-SEK-Anteile - 0,0000% p.a.
HX-DKK-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzuglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft lbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.
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Nordea 1 — US Corporate Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und

eine Rendite zu erzielen, die Uber der durchschnittlichen Rendite

des US-amerikanischen Marktes fiir Unternehmensanleihen liegt.
AuRerdem setzt der Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in Unternehmensanleihen mit
festem Coupon oder festem und bedingtem oder variablem Coupon.
Der Teilfonds legt den Schwerpunkt auf Unternehmensanleihen von
Unternehmen, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
haben oder Uberwiegend in den Vereinigten Staaten von Amerika
wirtschaftlich tatig sind.

Dieser Teilfonds darf hdchstens ein Drittel seines gesamten
Vermdgens in auf verschiedene Wahrungen lautende Anleihen
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Staatsanleihen),
hypothekenbesicherte Wertpapiere, forderungsbesicherte
Wertpapiere, Optionsscheine auf Anleihen und andere
Schuldverschreibungen wie Geldmarktinstrumente von Emittenten
aus aller Welt sowie in Aktien, andere Kapitalanteile wie etwa
Genossenschaftsanteile und Partizipationsscheine (Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte), Genussscheine und Optionsscheine
(Warrants) auf Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte investieren.
Jedoch ist Folgendes zu beachten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden;

(iv) Insgesamt hdchstens 20 % des gesamten Vermdgens dieses
Teilfonds diirfen in hypotheken- und forderungsbesicherten
Wertpapieren angelegt werden.

Dieser Teilfonds ist unter Berlicksichtigung des oben genannten
Risikoprofils und der allgemeinen Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft Gber sein Engagement am US-amerikanischen und nicht-
US-amerikanischen Markt fir Unternehmensanleihen einem Zins- und
Kreditrisiko ausgesetzt.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds Derivatgeschafte
tatigen, deren Basiswerte hauptsachlich, aber nicht ausschlief3lich
Wertpapiere am Markt fir Unternehmensanleihen sind. Zu den
eingesetzten Derivaten zahlen u.a. Credit Default Swaps, Total
Return Swaps, Zinsderivate und Wahrungsderivate. Das auf diesen
derivativen Kontrakten beruhende Gesamtengagement an den
Markten darf 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Dieser Teilfonds ist befugt, bis zu 100 % seines Nettovermégens in
Wertpapiere gemafR Rule 144A (,Wertpapiere geman Rule 144A")
unter den Bedingungen zu investieren, dass

- das damit verbundene Registrierungsrecht einen Umtausch in
gleichwertige Schuldtitel oder in Aktien innerhalb eines Jahres
nach dem Erwerb solcher Wertpapiere gemaR Rule 144A durch
den Teilfonds vorsieht;

- diese gleichwertigen Schuldtitel oder diese Aktien, die per
Umtausch erhalten wurden, entweder zur amtlichen Notierung an
einem geregelten Markt zugelassen sind oder an einem anderen
regulierten Markt gehandelt werden, der regelmaRig stattfindet,
anerkannt ist und der Offentlichkeit zugénglich ist;

- diese Wertpapiere vor und nach ihrem Umtausch an einem
geregelten Markt und/oder an einem anderen regulierten Markt
gehandelt werden;

- diese Wertpapiere Punkt 17 der Leitlinien des Ausschusses der
Europaischen Wertpapierregulierungsbehérden (Committee
of European Securities Regulators - CESR) uUber zulassige
Anlageformen fir OGAW (,CESR’s Guidelines concerning eligible
assets for investment by UCITS") vom Méarz 2007 beachten.
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Die Anlagen in Wertpapieren geman Rule 144A, die eine der
vorstehenden Bedingungen nicht erfiillen, diirfen zusammen mit den
gemaR Abschnitt B(1) des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® des
Prospekts zuldssigen Ubertragbaren Wertpapieren nicht mehr als 10 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen.

Der Teilfonds darf in Ubereinstimmung mit den allgemeinen
Bedingungen fiir Anleihen und mit Artikel 41.1 des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gliltigen Fassung in Anleihen investieren, die der
Regulation S (,Wertpapiere gemal Regulation S*) unterliegen.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihnren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

*  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegenliber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
Schuldtiteln von Unternehmen, Wertpapieren gemaR Vorschrift
144a, Credit-Default-Instrumenten sowie mit Geschéaften mit
Optionsscheinen, Optionen, Futures und Swaps.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Barclays Capital US
Credit Bond Index.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
Anlagehorizont von mindestens flinf Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; USD und EUR*
*  E-Anteile; USD

*  Bl-Anteile; USD*

*  HB-EUR-Anteile*

*  HB-NOK-Anteile*

*  HB-SEK-Anteile*

*  HBI-EUR-Anteile*

*  HBI-SEK-Anteile*

*  HBI-NOK-Anteile*

*  HBI-DKK-Anteile*

*«  X-Anteile; USD**

*+  HX-EUR-Anteile

*  HX-NOK-Anteile **

*  HX-SEK-Anteile **

+  HX-DKK-Anteile **

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhéltlich sein.

** erhaltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fiir diese
Anteils-Unterklasse.
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Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HB-EUR-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HBI-EUR-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HBI-SEK-Anteile SEK 850.000,00 oder den Gegenwert
HBI-NOK-Anteile NOK 650.000,00 oder den Gegenwert
HBI-DKK-Anteile DKK 550.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 5.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-EUR-Anteile EUR 5.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-NOK-Anteile NOK 45.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-SEK-Anteile SEK 55.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-DKK-Anteile DKK 38.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fuir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-EUR-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-EUR-Anteile  bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-NOK-Anteile  bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-SEK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-DKK-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine
HX-EUR-Anteile Keine Keine Keine
HX-NOK-Anteile Keine Keine Keine
HX-SEK-Anteile Keine Keine Keine
HX-DKK-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebthr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.
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Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

BP-Anteile 0,7000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,7000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,3500% p.a. 0,0000% p.a.

HB-EUR-Anteile
HB-NOK-Anteile
HB-SEK-Anteile
HBI-EUR-Anteile
HBI-NOK-Anteile
HBI-SEK-Anteile 0,3500% p.a.
HBI-DKK-Anteile 0,3500% p.a.
X-Anteile -
HX-EUR-Anteile -
HX-NOK-Anteile -
HX-SEK-Anteile -
HX-DKK-Anteile -

0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,3500% p.a.
0,3500% p.a.

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ilbernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

Datum der Erstauflegung
Dieser Teilfonds wird am 15. Januar 2010 aufgelegt, der erste
Nettoinventarwert wird am selben Tag berechnet.

Der Auflegungspreis je Anteil wird USD 10,00 betragen bzw. den
entsprechenden Gegenwert in einer anderen frei konvertierbaren
Wahrung.



Nordea 1 — Global Bond Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und

eine stabile hohe Rendite liber dem Zinsniveau, das durch den
Referenzindex des Teilfonds représentiert wird, zu erzielen. AufRerdem
setzt dieser Teilfonds seinen Referenzindex als Hilfsmittel zum
Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert weltweit und investiert mindestens zwei
Drittel seines gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln)

in fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-
rechtlicher Schuldner.

Zusatzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser

Teilfonds bezlglich des verbleibenden Drittels seines gesamten

Vermodgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/

Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens

nicht Ubersteigen dirfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hoéchstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

(i) Hochstens ein Drittel des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
darf in Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

(iii) Hochstens 10% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden.

Dieser Teilfonds investiert unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft weltweit. Die Zusammensetzung des Anlageportfolios
wird von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie
in der Wahrung seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder
-unterklasse(n) halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmalR beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

» Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

» Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

* Veraénderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Anleihen gegeniber Aktien oder Barmitteln).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am JPM Global Govt. Bond
in USD - Total Return Index, umgerechnet in EUR.

Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine gut diversifizierte
Anleihen-Allokation in ihrem Portfolio bendtigen. Anleger sollten einen
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Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  AP-Anteile; EUR

*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

* E-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR*

*  X-Anteile; EUR

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt flr
Zeichnungen erhaltlich sein.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag flr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 3,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediére direkt beim Anleger
zusatzliche Gebuhren fiir die Zeichnung und/oder Riicknahme von
Anteilen auf ihren jeweiligen Mérkten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 0,6000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 0,6000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,3000% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuzlglich
etwaiger MwSt.; zuséatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel
,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen, die
laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und riickwirkend
als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermdgenswerte des Teilfonds
betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote kann dem
jingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen werden.
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Nordea 1 — Stable Return Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und den
Anlegern einen stabilen positiven Ertrag Uber einem europaischen
3-Monats-Zinssatz zu bieten. Der Investment Manager ist bestrebt,
unter Berucksichtigung der nachstehenden Beschréankungen das
Vermégen des Teilfonds in Erwartung von Auf- und Abwartstrends

am Markt in Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumenten anzulegen.
Angelegt wird in ein breites Spektrum von Uibertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert im Rahmen der allgemeinen
Anlagebeschrankungen des Prospekts in alle zuldssigen
Anlagekategorien wie etwa Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente.

Die Zusammensetzung des Anlageportfolios wird von Zeit zu Zeit von

der Verwaltungsgesellschaft festgelegt, unterliegt aber im Allgemeinen

folgenden Beschrankungen:

*  bis zu 75% in Aktien und

*  bis zu 75 % in fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln und

*  bis zu 20% in hochrentierenden fest- und variabel verzinslichen
Schuldtiteln und

*  bis zu 20% in fest- oder variabel verzinslichen Schuldtiteln der
Schwellenmarkte und

*  bis zu 50% in Geldmarktinstrumenten

Im Rahmen dieses Teilfonds gelten als Beteiligungspapiere u.a.
Aktien, andere Kapitalanteile wie etwa Genossenschaftsanteile
und Partizipationsscheine (Aktien und Eigenkapitalbezugsrechte),
Genussscheine und Optionsscheine auf Aktien und
Eigenkapitalbezugsrechte.

Im Rahmen dieses Teilfonds gelten als Schuldtitel u.a. Anleihen,
Wandelanleihen, Wandelnotes und Optionsscheine auf Anleihen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds Derivatgeschafte
tatigen. Zu den eingesetzten Derivaten zahlen u.a. Futures, Credit
Default Swaps, Total Return Swaps und Differenzkontrakte (CFD). Das
auf diesen derivativen Kontrakten beruhende Gesamtengagement

an den Markten darf hochstens 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds betragen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getétigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Dieser Teilfonds investiert weltweit, und die Basiswahrung ist nicht
unbedingt die gleiche wie bei den Anlagen dieses Teilfonds. Jedoch
werden wenigstens 90 % des Wahrungsrisikos des Portfolios
gegeniber der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Unternehmensspezifische Veranderungen

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Anleihen gegeniiber Aktien oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Anlagen in und der Besitz von Optionsscheinen kann zu einer héheren
Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds flihren und geht folglich
mit einem héheren Risiko einher.

65

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Credit-
Default-Instrumente sowie mit Geschaften mit Optionen, Futures,
Swaps und CFD.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die vor allem Wert auf die
Kapitalerhaltung legen. Der Teilfonds sollte als eine Alternative zu
eher traditionellen Anlageprofilen betrachtet werden. Anleger sollten
einen Anlagehorizont von mindestens drei Jahren haben und moderate
kurzfristige Verluste akzeptieren kénnen.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*«  AP-Anteile; EUR und NOK

*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

« E-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR

«  X-Anteile; EUR*

*) erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fiir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag firr institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag flr Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
AP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblhr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Méarkten. Solche Gebihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.
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Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission

AP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 1,5000% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,5000% p.a. 0,7500% p.a.
Bl-Anteile 0,8500% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - 0,0000% p.a.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Heracles Long/Short Ml Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch Anwendung einer Long-Short-
Strategie von steigenden und fallenden Kursen zu profitieren und auf
diese Weise attraktive absolute Renditen zu bieten.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds erwirtschaftet Gewinne durch die Anlage in einem
breit diversifizierten Portfolio aus derivativen Strategien. Jede
Strategie besteht aus einem Derivatkontrakt, der gekauft (Long) oder
verkauft (Short) werden kann. Die Strategien zielen somit darauf

ab, Renditen sowohl durch steigende als auch durch fallende Kurse
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu erzielen. Die den
Derivatekontrakten zugrunde liegenden Vermdgenswerte umfassen
hauptsachlich Aktienindizes, Zinssatze oder festverzinsliche
Instrumente (z.B. Staatsanleihen), Wahrungen sowie sonstige
Finanzindizes im Sinne von Artikel 44 des Gesetzes und Artikel 9 der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Méarz 2007.

Bei den Derivatekontrakten handelt es sich um bérsengehandelte
Futures-Kontrakte (z.B. einen Futures-Kontrakt auf den

S&P 500-Index) oder OTC-Kontrakte wie Devisenterminkontrakte.

Das auf diesen derivativen Kontrakten beruhende Gesamtengagement
an den Markten darf hochstens 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds betragen.

Der Teilfonds darf dariiber hinaus in Anteile anderer OGAW oder
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Einlagen, fest- oder variabel
verzinsliche Instrumente (u. a. Commercial Paper), variabel
verzinsliche Schuldtitel, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen,
Asset Backed Securities, Staats- und Unternehmensanleihen sowie
Barmittel und Barmittelaquivalente investieren.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in allen
Wahrungen, in denen Anlagen getéatigt werden, sowie in der Wahrung
seiner jeweiligen eigenen Anteilsklasse(n) und/oder -unterklasse(n)
halten.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden,
dass der Wert der in Derivaten eingegangenen Positionen nicht
negativ wird.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Schwankungen an den Aktenmarkten

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen der Volatilitat der betreffenden Vermdgenswerte

*  Veranderungen der Korrelation zwischen den betreffenden
Vermogenswerten

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager,
die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des Teilfonds
teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in derivativen Strategien
einzugehen. Daher sollten die Anleger Uber Erfahrung mit volatilen
Produkten verfligen und zeitweilige hohe Verluste akzeptieren kdnnen.
Um madglichen negativen Marktentwicklungen zu begegnen, ist ein
mittelfristiger Anlagehorizont von mindestens zwei Jahren erforderlich.
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Angebotene Anteile
Anteile dieses Teilfonds werden angeboten als:
*« AP-Anteile; EUR

*«  BP-Anteile; EUR

« E-Anteile; EUR

*  HB-SEK-Anteile

*  HB-NOK-Anteile

*  HB-CHF-Anteile

* Al-Anteile; EUR

* Bl-Anteile; EUR

*  HAI-USD-Anteile

*  HAI-JPY-Anteile*

*  HBI-JPY-Anteile*

*  HBI-CHF-Anteile *
«  X-Anteile; EUR

*  AX-Anteile; EUR**
+  HX-GBP-Anteile **
*  HX-USD-Anteile

¢ HX-JPY-Anteile**

*  HAX-JPY-Anteile**

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

** erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt flir jeden Anleger:

AP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
HB-CHF-Anteile CHF 75,00 oder den Gegenwert
Al-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HAI-USD-Anteile UsSD 95.000,00 oder den Gegenwert
HAI-JPY-Anteile JPY 9.500.000,00 oder den Gegenwert
HBI-JPY-Anteile JPY 9.500.000,00 oder den Gegenwert
HBI-CHF-Anteile CHF 110.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert
AX-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-GBP-Anteile GBP 9.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-USD-Anteile UsSD 15.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-JPY-Anteile JPY 1.380.000.000,00 oder den Gegenwert
HAX-JPY-Anteile JPY 1.380.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-
gebiihr gebiihr kommission

AP-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
BP-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-CHF-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Al-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HAI-USD-Anteile  bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HAI-JPY-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0 % bis zu 1,0%
HBI-JPY-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-CHF-Anteile bis zu 3,5% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

AX-Anteile Keine Keine Keine

HX-GBP-Anteile Keine Keine Keine

HX-USD-Anteile Keine Keine Keine

HX-JPY-Anteile Keine Keine Keine

HAX-JPY-Anteile  Keine Keine Keine

4. b



Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebthr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungs-  Erfolgsabhédn- Vertriebskom-

kommission gige Gebiihr mission
AP-Anteile 2,000% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
BP-Anteile 2,000% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 2,000% p.a. 20% p.a. 0,7500% p.a.
HB-SEK-Anteile 2,000% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
HB-NOK-Anteile 2,000% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
HB-CHF-Anteile 2,000% p.a. 20% p.a. 0,0000% p.a.
Al-Anteile 1,200% p.a. 15% p.a. 0,0000% p.a.
Bl-Anteile 1,200% p.a. 15% p.a. 0,0000% p.a.
HAI-USD-Anteile  1,200% p.a. 15% p.a. 0,0000% p.a.
HAI-JPY-Anteile 1,200% p.a. 15% p.a. 0,0000% p.a.
HBI-JPY-Anteile 1,200% p.a. 15% p.a. 0,0000% p.a.
HBI-CHF-Anteile  1,200% p.a. 15% p.a. 0,0000% p.a.
X-Anteile - - 0,0000% p.a.
AX-Anteile - - 0,0000% p.a.

HX-GBP-Anteile - -
HX-USD-Anteile - -
HX-JPY-Anteile - -
HAX-JPY-Anteile - -

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

Die Metzler Asset Management GmbH (,Metzler") hat als
Unteranlageverwalter des Teilfonds Anspruch auf eine
erfolgsabhéngige Gebiihr, die taglich berechnet wird und auflauft und
jahrlich nachtraglich fur jedes Kalenderjahr gezahlt wird.

Metzler kann sich jedoch dafiir entscheiden, in einem bestimmten
Kalenderjahr auf seine erfolgsabhangige Gebiihr zu verzichten.
Metzler muss seine Entscheidung zum Verzicht auf die
erfolgsabhéangige Gebiihr vor dem 1. Januar des Kalenderjahres,

in dem die erfolgsabhangige Gebuhr andernfalls berechnet wiirde,
treffen und der Verwaltungsgesellschaft mitteilen. Sobald Metzler die
Entscheidung zum Verzicht getroffen hat, hat es in dem betreffenden
Kalenderjahr keinen Anspruch mehr auf eine erfolgsabhangige
Gebhr.

Falls Metzler seine Verzichtserklarung nicht mitgeteilt hat, wird die
erfolgsabhangige Geblihr folgendermaRen berechnet: Am Ende des
Kalenderjahres, fir das die erfolgsabhangige Gebuhr zu berechnen
ist, betragt die erfolgsabhéngige Geblhr pro Anteil maximal 20 % des
Anstiegs des Nettoinventarwerts pro Anteil (ohne erfolgsabhangige
Gebihr) zum Ende dieses Kalenderjahres tUber den hochsten
Jahresend-Nettoinventarwert pro Anteil (,High Watermark*) nach
Abzug des 1-Monats-Euribor (,Hurdle Rate"). Der Erstzeichnungspreis
stellt die erste High Watermark dar.

Ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige Gebihr entsteht nur, wenn die

folgenden zwei Bedingungen erfiillt sind:

- der Nettoinventarwert pro Anteil hat die Hurdle Rate im
betreffenden Kalenderjahr Uberschritten und

- der Nettoinventarwert pro Anteil liegt Gber dem hdchsten
Nettoinventarwert pro Anteil vorhergehender Jahresenden.

Die bei nicht abgesicherten Anteilsklassen angewendete Hurdle
Rate ist ein kurzfristiger variabler EUR-Zinssatz (Bloomberg-Code:
EURO01M Index). Bei den abgesicherten Anteilsklassen wird fiir die
jeweilige Wahrung ein gleichwertiger kurzfristiger variabler Zinssatz
angewendet, der auf die entsprechende Wahrung lautet.
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Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu
0,1250 % p.a. (mit einer Mindestdepotbankkommission von EUR
60.000 nach sechs Monaten ab der Auflegung des Teilfonds)

und eine Verwaltungsgebiihr von bis zu 0,250 % p.a. (mit einer
Mindestverwaltungsgebiihr von EUR 90.000 p.a. nach sechs Monaten
ab der Auflegung des Teilfonds), zuziglich etwaiger MwSt.; zusétzlich
hierzu zahlt der Teilfonds auch die im Kapitel ,Von der Gesellschaft
Ubernommene Kosten* beschriebenen Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermoégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Currency Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag durch die Einflihrung einer Wahrungs-Carry-
Trade-Strategie zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
kurzfristige Schuldtitel einschlieRlich Geldmarktinstrumenten,
Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen sowie Barmittel und
Barmittelaquivalente, die auf beliebige Wahrungen lauten.

Innerhalb dieser Beschrénkung auf zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens und der im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen”
dieses Prospekts festgelegten Grenzen kann der Teilfonds darlber
hinaus in Anteile anderer OGAW oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren, vorausgesetzt diese OGAW oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren lGberwiegend in die im vorstehenden
Absatz aufgefiihrten Wertpapiere und Instrumente.

Zur Umsetzung seiner Anlagestrategie wird der Teilfonds

darlber hinaus umfangreiche Anlagen in Kassa- und
Termindevisenterminkontrakten tatigen. Der Anlageprozess umfasst
das Eingehen von Long- und Short-Positionen in diesen Kontrakten
im Rahmen einer Doppelstrategie, wonach in der Wahrung, zu der
der Investment Manager positiv eingestellt ist, eine Long-Position und
in der Wahrung, zu der der Investment Manger negativ eingestellt
ist, eine Short-Position unter Zugrundelegung einer Korrelation
zwischen den beiden Wahrungen aufgebaut wird. Von Zeit zu

Zeit kann der Teilfonds auch Wahrungsswaps verwenden. Die
Summe der Nennbetrége aller derartigen Terminkontrakte kann den
Nettoinventarwert des Teilfonds Ubersteigen.

Die Verwendung von Devisenterminkontrakten und Wahrungsswaps
unterliegt den Beschrénkungen von Abschnitt Il ,Einsatz von
Finanzderivaten” im Kapitel ,Anlagebeschrankungen” des vorliegenden
Prospekts. Insbesondere darf der Value-at-Risk dieses Teilfonds, der
auf der Grundlage des gesamten Portfolios, einer Halteperiode von
einem Monat und eines Konfidenzniveaus von 99 % gemessen wird, zu
keiner Zeit 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds Uberschreiten.

Zusatzlich zu den oben genannten Einschrankungen wird dieser
Teilfonds beziiglich des verbleibenden Drittels seines gesamten
Vermodgens bei Anlagen in den nachstehenden Wertpapieren/
Instrumenten, die insgesamt ein Drittel seines gesamten Vermdgens
nicht Ubersteigen dirfen, alle folgenden Einschrankungen einhalten:

(i) Hochstens 25% des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds
dirfen in Wandelanleihen und anderen eigenkapitalbezogenen
Schuldtiteln angelegt werden.

Héchstens 10 % des gesamten Vermdgens dieses Teilfonds dirfen
in Aktien angelegt werden.

(i)

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds fliissige Mittel in allen
Wahrungen halten.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterliegen. Derartige Schwankungen kénnen durch den
Fremdfinanzierungsanteil des Teilfonds verstarkt werden. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Wert der Anteile nicht unter ihren
Einstandswert fallen wird.

Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren AusmaR beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

»  Veranderungen der Wechselkurse

*  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

*  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Anleihen gegeniber Aktien oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.
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Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten
sind dabei die Risiken im Zusammenhang mit Transaktionen mit
Optionen, Futures, Swaps und CFD.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am LIBOR (London
InterBank Offered Rate).

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit Wahrungschwankungen und
Hebelwirkungen durch den Einsatz von OTC-Derivaten einzugehen.
Daher sollten die Anleger tber Erfahrung mit volatilen Produkten
verfligen und zeitweilige hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um
mdglichen negativen Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger
Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
< BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

*« E-Anteile; EUR

« HBSEK

«  HBNOK

*  Bl-Anteile; EUR
*  HBI-SEK*

+  HBI-NOK*

«  X-Anteile; EUR**

* diese Anteils-Unterklasse wird zu einem spateren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein.

** erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse (vorausgesetzt der Teilfonds ist zur Zeichnung
freigegeben).

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt fiir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HBI-SEK-Anteile SEK 850.000,00 oder den Gegenwert
HBI-NOK-Anteile NOK 650.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 10.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) FUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-SEK-Anteile  bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-NOK-Anteile  bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine

4. b



Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebthr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebuhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Vertriebskom-
mission

Verwaltungs-
kommission

Erfolgsabhén-
gige Gebiihr

BP-Anteile 1,0000% p.a. bis zu 20% p.a. 0,0000% p.a.
E-Anteile 1,0000% p.a. bis zu 20% p.a. 0,7500% p.a.
HB SEK 1,0000% p.a.  biszu20% p.a. 0,0000% p.a.
HB NOK 1,0000% p.a.  biszu20% p.a. 0,0000% p.a.
Bl-Anteile 0,5000% p.a.  biszu20% p.a. 0,0000% p.a.

HBI-SEK-Anteile 0,5000% p.a.  biszu20% p.a.
HBI-NOK-Anteile  0,5000% p.a.  bis zu 20% p.a.
X-Anteile - -

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine erfolgsabhangige
Gebihr in Héhe von bis zu 20 % der Outperformance gegeniber

dem Referenzindex des Teilfonds basierend auf dem Zeitraum eines
Kalenderjahres. Die Differenz zwischen der Rendite des Teilfonds seit
Jahresbeginn und der Rendite des Referenzindex seit Jahresbeginn
wird taglich bestimmt und mit der erfolgsabhangigen Gebihr
multipliziert. Die aufgelaufene erfolgsabhangige Geblhr spiegelt sich
im taglich berechneten Nettoinventarwert pro Anteil wider. Zahlbare
Betrage werden am Ende des Kalenderjahres riickwirkend gezahlt.
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Der Erfassungszeitraum fiir das Kalenderjahr 2009 lauft ab dem
Datum der Gliltigkeit des Prospekts vom Marz 2009 bis zum Ende des
Kalenderjahres 2009.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine erfolgsabhangige Gebihr
selbst dann erhoben werden kann, wenn der Nettoinventarwert des
Teilfonds im Erfassungszeitraum gefallen ist. Fir ausfihrlichere
Angaben zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihr wenden Sie
sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Verwaltungsgebuhr von bis zu 0,250% p.a.,
ggf. zuziiglich MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die
Auslagen, die im Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten*
beschrieben sind.

Gesamtkostenquote (,,TER®)

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermdgenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.

Datum der Erstauflegung
Dieser Teilfonds ist zurzeit nicht zur Zeichnung freigegeben.



Nordea 1 — Multi-Asset Fund

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, durch den Aufbau von Positionen in einem
breiten Spektrum von Vermdgenswerten mittels direkter Anlage in
Wertpapieren oder indirekt tiber den Einsatz von Derivaten eine
attraktive Rendite zu erzielen.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Zur Umsetzung der Anlagestrategien baut der Teilfonds auf der Grundlage
der Uberzeugungen des Fondsmanagers Long- oder Short-Positionen

in einem breiten Spektrum von Anlageklassen oder Unteranlageklassen
auf. Anlageklassen und Unteranlageklassen bezeichnen eine Gruppe von
Anlagen aus demselben Sektor, derselben geografischen Region oder
mit anderen fir den Aufbau jeder Anlagestrategie relevanten Merkmalen.
Der Teilfonds wird keine Wertpapiere oder Barmittel ausleihen, um einen
Leverage zu erzeugen. Short-Positionen werden ausschlief3lich durch den
Einsatz von Derivaten erreicht.

Die gangigsten Anlageinstrumente werden sein:

»  Ubertragbare Schuldtitel, unter anderem Unternehmensanleihen,
Staatsanleihen, hypothekenbesicherte Wertpapiere***,
forderungsbesicherte Wertpapiere***, festverzinsliche Instrumente
von staatlichen Kreditnehmern oder ihren Behérden sowie andere
festverzinsliche Wertpapiere*;

*  Geldmarktinstrumente, unter anderem Commercial Paper und
Elnlagenzertifikate;

»  Aktien (unter anderem Rohstoffwerte) und aktienahnliche
Wertpapiere;

« offene Organismen flir gemeinsame Anlagen sowie
bérsengehandelte Fonds™*;

« deriviative Instrumente wie Futures auf Indizes, Anleihenfutures,
Devisenterminkontrakte, Differenzgeschafte, Total Return
Swaps, Aktienswaps, Portfolioswaps, Zinsswaps, Credit Default
Swaps sowie Derivate auf Rohstoffindizes, sofern letztere in
Ubereinstimmung mit Artikel 9 des Erlasses des GroRherzogtums
vom 8. Februar 2008 ausgewahlt werden.

* Fir die Schuldtitel, in die der Teilfonds investieren darf, sind keine
Kritierien zur Bonitatsbeurteilung festgelegt.

** Der Teilfonds darf in borsengehandelte Aktien- und Rentenfonds
investieren. Fir Direktanlagen in offenen bérsengehandelten Fonds
(ETFs) und indirekte Anlagen in ETFs Uber Differenzgeschafte (CFDs)
gilt zusammen genommen die Obergrenze C (9), wie im Kapitel
»+Anlagebeschrankungen* dieses Prospekts festgelegt.

*** Insgesamt héchstens 20 % des gesamten Nettovermdgens

dieses Teilfonds diirfen in hypotheken- und forderungsbesicherten
Wertpapieren angelegt werden.

Je nachdem, welche Instrumente zur Umsetzung der Anlagestrategien
verwendet werden, kann der Teilfonds eine variable Menge an
Barmitteln aufweisen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass der
Barmittelanteil auf bis zu 100 % des Nettovermégens des Teilfonds
steigt, falls die groRe Mehrheit der Long-Positionen mittels Derivaten
aufgebaut wird. Der Fondsmanager verteilt die Barmittel entsprechend
seinen Uberzeugungen auf verschiedene Wahrungen weltweit. Barmittel
kénnen aulRerdem erforderlich sein, um Nachschusspflichten und
Sicherheitsforderungen nachzukommen.

Zum Erreichen der angestrebten Risiko- und Ertragsprofile des Teilfonds
kann das Bruttoengagement in allen Portfoliopositionen und Derivaten
des Teilfonds hoher sein als der Nettoinventarwert des Teilfonds.

Je nach der Volatilitat kann dieses Bruttoengagement erheblich
schwanken. Damit die Anlage innerhalb der angestrebten Risiko- und
Ertragsziele bleibt, kann das Bruttoengagement in Phasen hoher
Volatilitdt geringer sein als in Phasen niedriger Volatilitat. Insgesamt
wird die Héhe des Bruttoengagements anhand der VaR-Methode
gemessen. Der monatliche VaR des Teilfonds wird zu keiner Zeit 20 %
des Nettovermdgens des Teilfonds tiberschreiten. Der monatliche
VaR wird taglich fiir eine Halteperiode von 20 Tagen und mit einem
Konfidenzintervall von 99 % berechnet.

Im Rahmen der Auswahl nach ethischen Kriterien werden
internatonale Normen sowie Richtlinien fiir Umwelt-, soziale

und Govenance-Fragen bericksichtigt. Darliber hinaus werden
Unternehmen aus folgenden Sektoren nach Mdglichkeit gemieden:
Waffen, Alkohol, Tabak, Gliicksspiel und Pornografie.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kénnen Schwankungen
unterliegen. Derartige Schwankungen kénnen durch den
Fremdfinanzierungsanteil des Teilfonds verstarkt werden. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Wert der Anteile nicht unter ihren
Einstandswert fallen wird.
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Folgende Faktoren kdnnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmalf beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

«  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschaftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

»  Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

»  Veranderungen des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen (z.B.
Aktien gegeniiber Anleihen oder Barmitteln), Markte, Lander,
Branchen oder Sektoren.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen, bevor
sie in den Teilfonds investieren. Besonders zu beachten sind dabei
die Risiken im Zusammenhang mit Credit-Default-Instrumente
sowie mit Geschéften mit Optionen, Futures, Swaps und CFD.

Basiswéahrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds hat keinen Referenzindex.

Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, die hheren
Risiken im Zusammenhang mit zwecks Ertragsmaximierung getatigten
Anlagen in Finanzinstrumenten einzugehen. Daher sollten die Anleger
Uber Erfahrung mit volatilen Produkten verfiigen und zeitweilige

hohe Verluste akzeptieren kénnen. Um méglichen negativen
Markttendenzen zu begegnen, ist ein langfristiger Anlagehorizont von
mindestens funf Jahren erforderlich.

Angebotene Anteile
Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
« BP-Anteile; EUR

*  HB-SEK-Anteile

*  HB-NOK-Anteile*

* E-Anteile; EUR

*  Bl-Anteile; EUR

*  HBI-SEK-Anteile

*  HBI-NOK-Anteile*
*  X-Anteile; EUR**

*  HX-SEK-Anteile **
*  HX-NOK-Anteile **

* diese Anteilsklasse wird zu einem spéteren Zeitpunkt fir
Zeichnungen erhaltlich sein

** erhéltlich ab dem Zeitpunkt des ersten Zeichnungsantrags fir diese
Anteils-Unterklasse.

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschaftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst-*) und Mindestfolge-**)zeichnungs- bzw. -umtausch-
oder -bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen
Klasse oder Unterklasse betragt flir jeden Anleger:

BP-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
HB-SEK-Anteile SEK 600,00 oder den Gegenwert
HB-NOK-Anteile NOK 450,00 oder den Gegenwert
E-Anteile EUR 50,00 oder den Gegenwert
Bl-Anteile EUR 75.000,00 oder den Gegenwert
HBI-SEK-Anteile SEK 850.000,00 oder den Gegenwert
HBI-NOK-Anteile NOK 650.000,00 oder den Gegenwert
X-Anteile EUR 5.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-SEK-Anteile SEK 55.000.000,00 oder den Gegenwert
HX-NOK-Anteile NOK 45.000.000,00 oder den Gegenwert

*) Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, den Mindesterstzeich-
nungsbetrag fir institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilsklassen
dieses Teilfonds zu reduzieren, wenn dies angemessen ist.

**) Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen
dieses Teilfonds gilt kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.

4. b



Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-SEK-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HB-NOK-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
Bl-Anteile bis zu 5,0 % bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-SEK-Anteile bis zu 5,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
HBI-NOK-Anteile  bis zu 5,0% bis zu 1,0 % bis zu 1,0%
X-Anteile Keine Keine Keine
HX-SEK-Anteile Keine Keine Keine
HX-NOK-Anteile Keine Keine Keine

Zusatzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgeblihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Geblihren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Geblihr fir die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Geblhren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Vertriebskom-
mission
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,7500% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine erfolgsabhangige
Gebdhr, die taglich berechnet wird und auflauft und jéhrlich
nachtraglich fir jedes Kalenderjahr gezahlt wird.

Verwaltungs-
kommission

1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.

Erfolgsabhan-
gige Gebiihr
bis zu 20% p.a.
bis zu 20% p.a.
bis zu 20% p.a.
bis zu 20% p.a.
bis zu 20% p.a.
HBI-SEK-Anteile 1,0000% p.a. bis zu 20% p.a.
HBI-NOK-Anteile  1,0000% p.a. bis zu 20% p.a.
X-Anteile - -
HX-SEK-Anteile - -
HX-NOK-Anteile - -

BP-Anteile
HB-SEK-Anteile
HB-NOK-Anteile
E-Anteile
Bl-Anteile
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Die erfolgsabhangige Gebihr wird wie folgt berechnet: Am Ende des
Kalenderjahres, fir das die erfolgsabhangige Gebihr zu berechnen
ist, betragt die erfolgsabhéngige Gebuhr pro Anteil maximal 20 % des
Anstiegs des Nettoinventarwerts pro Anteil (ohne erfolgsabhéngige
Gebiihr) zum Ende dieses Kalenderjahres tber den héchsten
Jahresend-Nettoinventarwert pro Anteil (,High Watermark®) nach
Abzug des 1-Monats-Euribor (,Hurdle Rate"). Der Erstzeichnungspreis
stellt die erste High Watermark dar.

Ein Anspruch auf eine erfolgsabhéngige Geblhr entsteht nur, wenn die

folgenden zwei Bedingungen erflllt sind:

- der Nettoinventarwert pro Anteil hat die Hurdle Rate im
betreffenden Kalenderjahr Gberschritten und

- der Nettoinventarwert pro Anteil liegt Gber dem héchsten
Nettoinventarwert pro Anteil vorhergehender Jahresenden.

Die Hurdle Rate ist ein kurzfristiger variabler EUR-Zinssatz
(Bloomberg-Code: EUR001M Index oder sein Pendant in den
nordischen Landern).

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine erfolgsabhangige Gebihr
selbst dann erhoben werden kann, wenn der Nettoinventarwert des
Teilfonds im Erfassungszeitraum gefallen ist. Fir ausfihrlichere
Angaben zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihr wenden Sie
sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft.

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebiihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Depotbankkommission von bis zu 0,1250 %
p.a. und eine Verwaltungsgebihr von bis zu 0,250 % p.a., zuziglich
etwaiger MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die im
Kapitel ,Von der Gesellschaft ibernommene Kosten* beschriebenen
Auslagen.

Gesamtkostenquote (,,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermégenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jiingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Danish Kroner Reserve

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, bei niedrigeren Risiken als bei
durchschnittlichen Anleiheportfolios eine dhnliche oder bessere
Rendite als die im DKK-Wahrungsgebiet geltenden kurzfristigen
Zinsniveaus zu bieten. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
welche auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Dieser Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermdgens in Schuldtitel, die auf andere Wahrungen als diejenige des
Teilfonds lauten, sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft vor allem in auf DKK lautenden kurzfristigen
Anleihen und anderen kurzfristigen Ubertragbaren Schuldtiteln
an. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Schuldtitel mit festem
Coupon dieses Teilfonds darf hochstens 24 Monate betragen.
Bei variabel verzinslichen Schuldtiteln muss der Zinssatz geman
den Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktkonditionen angepasst werden.

Zu Schuldtiteln gehdren unter anderem Anleihen, Wandelanleihen,
Wandelnotes und Optionsscheine auf Anleihen.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie in
der Wahrung seiner jeweiligen Kategorie(n) und/oder Unterkategorie(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Barmittel gegeniiber Aktien oder Anleihen).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die DKK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Denmark Interbank 3
Month — Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die nicht bereit sind, die
Durationsrisiken eines gewdhnlichen Anleihenportfolios einzugehen.
Dieser Teilfonds soll gegeniiber Anlageklassen wie Anleihen und
Aktien als eine Alternative mit geringeren Risiken betrachtet werden.
Da es Performanceabweichungen vom Referenzindex geben kann,
sollten die Anleger einen Anlagehorizont von mindestens sechs bis
zwolf Monaten haben.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; DKK, EUR und NOK

¢ E-Anteile; DKK und EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst- und Mindestfolgezeichnungs- bzw. -umtausch- oder
-bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen Klasse
oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

BP-Anteile
E-Anteile

EUR
EUR

50,00 oder den Gegenwert
50,00 oder den Gegenwert

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
0,1250% p.a. 0,0000% p.a.
0,1250% p.a. 0,7500% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Verwaltungsgebdhr von bis zu 0,250% p.a.,
ggf. zuzliglich MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die
Auslagen, die im Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten*
beschrieben sind.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Swedish Kroner Reserve

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, bei niedrigeren Risiken als bei
durchschnittlichen Anleiheportfolios eine dhnliche oder bessere
Rendite als die im SEK-Wahrungsgebiet geltenden kurzfristigen
Zinsniveaus zu bieten. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
welche auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Dieser Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermdgens in Schuldtitel, die auf andere Wahrungen als diejenige des
Teilfonds lauten, sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft vor allem in auf SEK lautenden kurzfristigen
Anleihen und anderen kurzfristigen Ubertragbaren Schuldtiteln
an. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Schuldtitel mit festem
Coupon dieses Teilfonds darf hochstens 24 Monate betragen.
Bei variabel verzinslichen Schuldtiteln muss der Zinssatz geman
den Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktkonditionen angepasst werden.

Zu Schuldtiteln gehdren unter anderem Anleihen, Wandelanleihen,
Wandelnotes und Optionsscheine auf Anleihen.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie in
der Wahrung seiner jeweiligen Kategorie(n) und/oder Unterkategorie(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Barmittel gegeniiber Aktien oder Anleihen).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Anlagen in und der Besitz von Optionsscheinen kann zu einer héheren
Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds flihren und geht folglich
mit einem héheren Risiko einher.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise“
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die SEK.

Referenzindex

Dieser Teilfonds misst seine Performance am Sweden Interbank 3
Month — Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die nicht bereit sind, die
Durationsrisiken eines gewdhnlichen Anleihenportfolios einzugehen.
Dieser Teilfonds soll gegeniiber Anlageklassen wie Anleihen und
Aktien als eine Alternative mit geringeren Risiken betrachtet werden.
Da es Performanceabweichungen vom Referenzindex geben kann,
sollten die Anleger einen Anlagehorizont von mindestens sechs bis
zwolf Monaten haben.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; SEK, EUR und NOK

* E-Anteile; SEK und EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst- und Mindestfolgezeichnungs- bzw. -umtausch- oder
-bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen Klasse
oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

BP-Anteile
E-Anteile

EUR
EUR

50,00 oder den Gegenwert
50,00 oder den Gegenwert

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
0,1250% p.a. 0,0000% p.a.
0,1250% p.a. 0,7500% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Verwaltungsgebdhr von bis zu 0,250% p.a.,
ggf. zuzliglich MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die
Auslagen, die im Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten*
beschrieben sind.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Norwegian Kroner Reserve

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, bei niedrigeren Risiken als bei
durchschnittlichen Anleiheportfolios eine dhnliche oder bessere
Rendite als die im NOK-Wahrungsgebiet geltenden kurzfristigen
Zinsniveaus zu bieten. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
welche auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Dieser Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermdgens in Schuldtitel, die auf andere Wahrungen als diejenige des
Teilfonds lauten, sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft vor allem in auf NOK lautenden kurzfristigen
Anleihen und anderen kurzfristigen Ubertragbaren Schuldtiteln
an. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Schuldtitel mit festem
Coupon dieses Teilfonds darf hochstens 24 Monate betragen.
Bei variabel verzinslichen Schuldtiteln muss der Zinssatz geman
den Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktkonditionen angepasst werden.

Zu Schuldtiteln gehdren unter anderem Anleihen, Wandelanleihen,
Wandelnotes und Optionsscheine auf Anleihen.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie in
der Wahrung seiner jeweiligen Kategorie(n) und/oder Unterkategorie(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Barmittel gegeniiber Aktien oder Anleihen).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist die NOK.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am 3 Month NIBOR — Total
Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die nicht bereit sind, die
Durationsrisiken eines gewdhnlichen Anleihenportfolios einzugehen.
Dieser Teilfonds soll gegeniiber Anlageklassen wie Anleihen und
Aktien als eine Alternative mit geringeren Risiken betrachtet werden.
Da es Performanceabweichungen vom Referenzindex geben kann,
sollten die Anleger einen Anlagehorizont von mindestens sechs bis
zwolf Monaten haben.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; NOK, EUR und SEK

*« E-Anteile; NOK und EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst- und Mindestfolgezeichnungs- bzw. -umtausch- oder
-bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen Klasse
oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

BP-Anteile
E-Anteile

EUR
EUR

50,00 oder den Gegenwert
50,00 oder den Gegenwert

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
0,1250% p.a. 0,0000% p.a.
0,1250% p.a. 0,7500% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Verwaltungsgebdhr von bis zu 0,250% p.a.,
ggf. zuzliglich MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die
Auslagen, die im Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten*
beschrieben sind.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — Euro Reserve

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, bei niedrigeren Risiken als bei
durchschnittlichen Anleiheportfolios eine dhnliche oder bessere
Rendite als die im EUR-Wahrungsgebiet geltenden kurzfristigen
Zinsniveaus zu bieten. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser geldmarktnahe Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel
seines gesamten Vermdgens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und
variabel verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher
Schuldner, welche auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Dieser Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermdgens in Schuldtitel, die auf andere Wahrungen als diejenige des
Teilfonds lauten, sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft vor allem in auf EUR lautenden kurzfristigen
Anleihen und anderen kurzfristigen Ubertragbaren Schuldtiteln
an. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Schuldtitel mit festem
Coupon dieses Teilfonds darf hochstens 24 Monate betragen.
Bei variabel verzinslichen Schuldtiteln muss der Zinssatz geman
den Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktkonditionen angepasst werden.

Zu Schuldtiteln gehdren unter anderem Anleihen, Wandelanleihen,
Wandelnotes und Optionsscheine auf Anleihen.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie in
der Wahrung seiner jeweiligen Kategorie(n) und/oder Unterkategorie(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Barmittel gegeniiber Aktien oder Anleihen).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am Germany Euro 3 Month
— Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die nicht bereit sind, die
Durationsrisiken eines gewdhnlichen Anleihenportfolios einzugehen.
Dieser Teilfonds soll gegeniiber Anlageklassen wie Anleihen und
Aktien als eine Alternative mit geringeren Risiken betrachtet werden.
Da es Performanceabweichungen vom Referenzindex geben kann,
sollten die Anleger einen Anlagehorizont von mindestens sechs bis
zwolf Monaten haben.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
*  BP-Anteile; EUR, NOK und SEK

« E-Anteile; EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst- und Mindestfolgezeichnungs- bzw. -umtausch- oder
-bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen Klasse
oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

BP-Anteile
E-Anteile

EUR
EUR

50,00 oder den Gegenwert
50,00 oder den Gegenwert

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
0,1250% p.a. 0,0000% p.a.
0,1250% p.a. 0,7500% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Verwaltungsgebdhr von bis zu 0,250% p.a.,
ggf. zuzliglich MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die
Auslagen, die im Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten*
beschrieben sind.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



Nordea 1 — US-Dollar Reserve

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist, bei niedrigeren Risiken als bei
durchschnittlichen Anleiheportfolios eine dhnliche oder bessere
Rendite als die im USD-Wahrungsgebiet geltenden kurzfristigen
Zinsniveaus zu bieten. AuRerdem setzt dieser Teilfonds seinen
Referenzindex als Hilfsmittel zum Performancevergleich ein.

In Frage kommende Vermogenswerte, Anlagepolitik und Risikoprofil
Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines gesamten
Vermégens (nach Abzug von Barmitteln) in fest- und variabel
verzinsliche Schuldtitel privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner,
welche auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Dieser Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines gesamten
Vermdgens in Schuldtitel, die auf andere Wahrungen als diejenige des
Teilfonds lauten, sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Dieser Teilfonds legt unter Beriicksichtigung der obigen
Einschrankungen und der allgemeinen Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft vor allem in auf USD lautenden kurzfristigen
Anleihen und anderen kurzfristigen Ubertragbaren Schuldtiteln
an. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Schuldtitel mit festem
Coupon dieses Teilfonds darf hochstens 24 Monate betragen.
Bei variabel verzinslichen Schuldtiteln muss der Zinssatz geman
den Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich an die
Marktkonditionen angepasst werden.

Zu Schuldtiteln gehdren unter anderem Anleihen, Wandelanleihen,
Wandelnotes und Optionsscheine auf Anleihen.

Zu privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern zahlen u.a.
Gesellschaften, Gemeinden, Hypothekeninstitute, Staaten und
supranationale Institutionen.

Auf akzessorischer Basis kann dieser Teilfonds flissige Mittel in
denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, sowie in
der Wahrung seiner jeweiligen Kategorie(n) und/oder Unterkategorie(n)
halten.

Fur diesen Teilfonds ist der Einsatz von Derivaten auf die
Absicherung des Nettovermdgens des Teilfonds in Bezug auf die
Zusammensetzung des angewandten Referenzindex beschrankt.

Die in diesem Teilfonds getatigten Anlagen kdnnen Schwankungen
unterworfen sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
der Anteile nicht unter ihren Wert zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fallt.

Folgende Faktoren kénnen u.a. solche Schwankungen auslésen oder

deren Ausmal beeinflussen:

*  Veranderungen der Zinssatze

*  Veranderungen der Wechselkurse

»  Veranderungen volkswirtschaftlicher Faktoren wie Beschéftigung,
Staatsausgaben und -verschuldung oder Inflation

* Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen

» Eine Veranderung des Vertrauens der Anleger in Anlagetypen
(z.B. Barmittel gegeniiber Aktien oder Anleihen).

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Investment Manager, die
negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des jeweiligen
Teilfonds teilweise zu vermindern.

Obwohl der Verwaltungsrat alles unternimmt, um die Anlageziele der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert
werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anleger miissen die im Kapitel ,Besondere Risikohinweise*
beschriebenen besonderen Risikohinweise sorgfiltig lesen,
bevor sie in den Teilfonds investieren.

Basiswéhrung
Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist der USD.

Referenzindex
Dieser Teilfonds misst seine Performance am US Treasury Bill 3 Month
— Total Return Index.
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Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die nicht bereit sind, die
Durationsrisiken eines gewdhnlichen Anleihenportfolios einzugehen.
Dieser Teilfonds soll gegeniiber Anlageklassen wie Anleihen und
Aktien als eine Alternative mit geringeren Risiken betrachtet werden.
Da es Performanceabweichungen vom Referenzindex geben kann,
sollten die Anleger einen Anlagehorizont von mindestens sechs bis
zwolf Monaten haben.

Angebotene Anteile

Anteile dieses Teilfonds werden derzeit angeboten als:
«  BP-Anteile; USD, EUR, NOK und SEK

*« E-Anteile; USD und EUR

Annahmeschlusszeit
15.30 Uhr MEZ an jedem Geschéftstag.

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestumtauschbetrag und
Mindestbestand

Der Mindesterst- und Mindestfolgezeichnungs- bzw. -umtausch- oder
-bestandsbetrag in einem einzigen Teilfonds/ einer einzigen Klasse
oder Unterklasse betragt fir jeden Anleger:

BP-Anteile
E-Anteile

EUR
EUR

50,00 oder den Gegenwert
50,00 oder den Gegenwert

Dem Anleger belastete Gebiihren und Kommissionen

Zeichnungs- Umtausch- Riicknahme-

gebiihr gebiihr kommission
BP-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%
E-Anteile bis zu 1,0% bis zu 1,0% bis zu 1,0%

Zusétzliche Zeichnungsgebiihr:

Die Anteilsinhaber kdnnen im Zusammenhang mit dem Umtausch
ihrer Anteile gebeten werden, die Differenz zwischen der
Erstzeichnungsgebihr des Teilfonds, dessen Anteile sie zuriickgeben,
und der Erstzeichnungsgebiihr des Teilfonds, dessen Anteile sie
zeichnen, zu zahlen.

Durch lokale Intermediare erhobene Gebuhren:

Gegebenenfalls erheben lokale Intermediare direkt beim Anleger eine
zusatzliche eigene Gebuhr fur die Zeichnung und/oder Riicknahme
von Anteilen auf ihren jeweiligen Markten. Solche Gebiihren stehen in
keinem Zusammenhang mit der Gesellschaft, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft.

Dem Teilfonds belastete Kommissionen

Verwaltungskommission Vertriebskommission
0,1250% p.a. 0,0000% p.a.
0,1250% p.a. 0,7500% p.a.

BP-Anteile
E-Anteile

Sonstige dem Teilfonds belastete Gebihren, Kommissionen und
Auslagen:

Dieser Teilfonds zahlt eine Verwaltungsgebdhr von bis zu 0,250% p.a.,
ggf. zuzliglich MwSt.; zusatzlich hierzu zahlt der Teilfonds auch die
Auslagen, die im Kapitel ,Von der Gesellschaft Gbernommene Kosten*
beschrieben sind.

Gesamtkostenquote (,TER")

Diese Quote entspricht der Summe aller Kosten und Kommissionen,
die laufend den Vermogenswerten des Teilfonds belastet und
rickwirkend als Prozentsatz der durchschnittlichen Vermégenswerte
des Teilfonds betrachtet werden. Die aktuellste Gesamtkostenquote
kann dem jlingsten Finanzbericht der Gesellschaft entnommen
werden.



5. Anteilkapital

Das Kapital der Gesellschaft muss jederzeit dem Wert ihres
Nettovermdgens entsprechen. Das Mindestkapital der Gesellschaft
betragt EUR 1.250.000,00.

Das urspriinglich zum Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft
gezeichnete und voll einbezahlte Kapital belief sich auf ECU
1.250.000,00, aufgeteilt in 12.500 B-Anteile ohne Nennwert des
Frontrunner 1 - Equities '92 (Basiswahrung ECU) (aktuell Nordea 1 -
European Value Fund genannt).

Samtliche Anteile der Gesellschaft sind ausgegeben, voll einbezahit
und ohne Nennwert.

Jeder Anteil hat eine Stimme, ungeachtet seines Nettoinventarwerts,
des Teilfonds und der Klasse und/oder Unterklasse, zu der er gehort.

Anteile sind ausschlieBlich als Namensanteile (registered book
shares) in nichtzertifizierter Form erhaltlich. Ausgegebene Anteile
werden durch eine Transaktionsbestatigung belegt. Anteile kénnen
auch auf Konten gehalten und via Konten tbertragen werden, die bei
Clearingstellen unterhalten werden.

Stiickelose Namensanteile werden als Bruchteile von Anteilen mit

drei Dezimalstellen ausgegeben (auf die letzte Dezimalstelle auf-
oder abgerundet). Anteilsbruchteile gewahren keine Stimmrechte,
nehmen jedoch an etwaigen Ausschittungen und der Auskehrung des
Liquidationserldses teil.

Falls das Kapital der Gesellschaft auf einen Betrag fallt, der unter
zwei Dritteln des gesetzlichen Mindestkapitals liegt, muss der
Verwaltungsrat die Frage einer Auflésung der Gesellschaft einer
Hauptversammlung der Anteilsinhaber zur Beratung vorlegen.

Fur diese Hauptversammlung ist keine Mindestanwesenheit zur
Beschlussfahigkeit erforderlich; die Beschliisse werden mit einfacher
Stimmenmehrheit gefasst. Falls das Kapital auf einen Betrag fallt,
der unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals liegt, kann
ein Beschluss Uber die Auflésung der Gesellschaft durch die auf der
Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Anteilsinhaber
gefasst werden, die ein Viertel der auf der Hauptversammilung
vertretenen Anteile halten. Die Hauptversammlung ist spatestens
40 Tage nach dem Datum einzuberufen, an dem festgestellt wurde,
dass das Kapital auf einen Betrag gefallen ist, der unter zwei Drittel,
bzw. unter ein Viertel des Mindestkapitals liegt.

Definition von Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, Anteile in verschiedenen
Klassen auszugeben (jeweils eine ,Klasse®). Derartige

Klassen kénnen sich durch ihre jeweilige spezifische Verkaufs-

und Ricknahmekommissionsstruktur, Gebilhrenstruktur,
Ausschuttungspolitik, Referenzwahrung, Anlegerkategorie, ihr
Vermarktungsland oder eine sonstige Besonderheit unterscheiden, die
bei der Ausgabe naher beschrieben wird.

Anteile eines Teilfonds kdnnen ausgegeben werden als:
» Anteile der Klasse Al (,Al-Anteile®); oder

+ Anteile der Klasse AP (,AP-Anteile”); oder

» Anteile der Klasse Bl (,Bl-Anteile”); oder

+ Anteile der Klasse BP (,BP-Anteile”); oder

* Anteile der Klasse E (,E-Anteile®); oder

+ Anteile der Klasse HA, auf EUR lautend (,HA-EUR-Anteile*); oder

* Anteile der Klasse HA, auf SEK lautend (,HA-SEK-Anteile*); oder

+ Anteile der Klasse HA, auf NOK lautend (,HA-NOK-Anteile®); oder
* Anteile der Klasse HA, auf USD lautend (,HA-USD-Anteile*); oder
+ Anteile der Klasse HAI, auf EUR lautend (,HAI-EUR-Anteile"); oder
» Anteile der Klasse HAI, auf SEK lautend (,HAI-SEK-Anteile®); oder
+ Anteile der Klasse HAI, auf NOK lautend (,HAI-NOK-Anteile*); oder
* Anteile der Klasse HAI, auf USD lautend (,HAI-USD-Anteile”); oder
+ Anteile der Klasse HAI, auf GBP lautend (,HAI-GBP-Anteile*); oder
* Anteile der Klasse HAI, auf JPY lautend (,HAI-JPY-Anteile*); oder

+ Anteile der Klasse HB, auf EUR lautend (,HB-EUR-Anteile“); oder

* Anteile der Klasse HB, auf SEK lautend (,HB-SEK-Anteile*); oder

+ Anteile der Klasse HB, auf NOK lautend (,HB-NOK-Anteile®); oder
* Anteile der Klasse HB, auf USD lautend (,HB-USD-Anteile); oder

+ Anteile der Klasse HB, auf CHF lautend (,HB-CHF-Anteile*); oder

* Anteile der Klasse HBI, auf EUR lautend (,HBI-EUR-Anteile®); oder
+ Anteile der Klasse HBI, auf SEK lautend (,HBI-SEK-Anteile"); oder
* Anteile der Klasse HBI, auf NOK lautend (,HBI-NOK-Anteile*); oder
+ Anteile der Klasse HBI, auf DKK lautend (,HBI-DKK-Anteile*); oder
* Anteile der Klasse HBI, auf USD lautend (,HBI-USD-Anteile®); oder
+ Anteile der Klasse HBI, auf GBP lautend (,HBI-GBP-Anteile“); oder
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* Anteile der Klasse HBI, auf JPY lautend (,HBI-JPY-Anteile®); oder

+ Anteile der Klasse HBI, auf CHF lautend (,HBI-CHF-Anteile“); oder

* Anteile der Klasse AX (,AX-Anteile”); oder

+ Anteile der Klasse HAX, auf EUR lautend (,HAX-EUR-Anteile"); oder
* Anteile der Klasse HAX, auf GBP lautend (,HAX-GBP-Anteile®); oder
+ Anteile der Klasse HAX, auf JPY lautend (,HAX-JPY-Anteile“); oder
* Anteile der Klasse X (,X-Anteile”); oder

» Anteile der Klasse HX, auf EUR lautend (,HX-EUR-Anteile”); oder

* Anteile der Klasse HX, auf USD lautend (,HX-USD-Anteile®); oder

+ Anteile der Klasse HX, auf SEK lautend (,HX-SEK-Anteile"); oder

* Anteile der Klasse HX, auf NOK lautend (,HX-NOK-Anteile*); oder

+ Anteile der Klasse HX, auf DKK lautend (,HX-DKK-Anteile"); oder

* Anteile der Klasse HX, auf GBP lautend (,HX-GBP-Anteile*); oder

+ Anteile der Klasse HX, auf JPY lautend (,HX-JPY-Anteile*).

Al-Anteile sind dividendenberechtigt, falls auf der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber eine Dividendenausschittung beschlossen wird. Al-
Anteile sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

AP-Anteile sind dividendenberechtigt, falls auf der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber eine Dividendenausschittung beschlossen wird.
AP-Anteile kdnnen sowohl von institutionellen als auch von nicht-
institutionellen Anlegern erworben werden.

Al-Anteile und AP-Anteile kdnnen nur in bestimmten Teilfonds der
Gesellschaft gezeichnet werden; weitere Informationen entnehmen Sie
bitte den Detailangaben zu den Teilfonds.

Bl-Anteile sind nicht dividendenberechtigt; die Inhaber dieser Klasse
profitieren von dem Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage
der Ertrage aus dem Teilfonds der Gesellschaft ergibt, die auf

diese Klasse entfallen. Bl-Anteile sind institutionellen Anlegern
vorbehalten.

BP-Anteile sind nicht dividendenberechtigt; die Inhaber dieser Klasse
profitieren von dem Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage
der Ertréage aus dem Teilfonds der Gesellschaft ergibt, die auf diese
Klasse entfallen. BP-Anteile kdnnen sowohl von institutionellen als
auch von nicht-institutionellen Anlegern erworben werden.

E-Anteile sind nicht dividendenberechtigt; die Inhaber dieser Klasse
profitieren von dem Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage
der Ertréage aus dem Teilfonds der Gesellschaft ergibt, die auf diese
Klasse entfallen.

E-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebskommission
in Hohe von 0,75% des Nettoinventarwerts der E-Anteile an
jedem Bewertungstag. Diese Vertriebskommission ist an die
Hauptvertriebsstelle, die jeweilige Vertriebsstelle oder die
Verkaufsstelle zu zahlen.

HA-EUR-Anteile, HA-SEK-Anteile, HA-NOK-Anteile und HA-USD-
Anteile sind gegen die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds
abgesichert. Sie sind dariiber hinaus dividendenberechtigt,

falls auf der Hauptversammlung der Anteilsinhaber eine
Dividendenausschuttung beschlossen wird. HA-EUR-Anteile, HA-
SEK-Anteile, HA-NOK-Anteile und HA-USD-Anteile kbnnen sowohl
von institutionellen als auch von nicht-institutionellen Anlegern
erworben werden.

HAI-EUR-Anteile, HAI-SEK-Anteile, HAI-NOK-Anteile, HAI-USD-
Anteile, HAI-GBP-Anteile und HAI-JPY-Anteile sind gegen die
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds abgesichert. Sie sind
dariber hinaus dividendenberechtigt, falls auf der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber eine Dividendenausschittung beschlossen wird.
HAI-EUR-Anteile, HAI-SEK-Anteile, HAI-NOK-Anteile, HAI-USD-
Anteile, HAI-GBP-Anteile und HAI-JPY-Anteile sind institutionellen
Anlegern vorbehalten.

HB-EUR-Anteile, HB-SEK-Anteile, HB-NOK-Anteile, HB-USD-Anteile
und HB-CHF-Anteile sind gegen die Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds abgesichert. Sie sind jedoch nicht dividendenberechtigt; die
Inhaber dieser Klasse profitieren vom Kapitalzuwachs, der sich aus der
Wiederanlage der Ertrage aus dem Teilfonds der Gesellschaft ergibt,
die auf diese Klasse entfallen. HB-EUR-Anteile, HB-SEK-Anteile,
HB-NOK-Anteile, HB-USD-Anteile und HB-CHF-Anteile konnen
sowohl von institutionellen als auch von nicht-institutionellen Anlegern
erworben werden.

4. b



HBI- EUR-Anteile, HBI-SEK-Anteile, HBI-NOK-Anteile, HBI-DKK-
Anteile, HBI-USD-Anteile, HBI-GBP-Anteile, HBI-JPY-Anteile

und HBI-CHF-Anteile werden gegenlber der Basiswahrung

des betreffenden Teilfonds abgesichert. Sie sind jedoch nicht
dividendenberechtigt; die Inhaber dieser Klasse profitieren vom
Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage der Ertrdge aus dem
Teilfonds der Gesellschaft ergibt, die auf diese Klasse entfallen. HBI-
EUR-Anteile, HBI-SEK-Anteile, HBI-NOK-Anteile, HBI-DKK-Anteile,
HBI-USD-Anteile, HBI-GBP-Anteile, HBI-JPY-Anteile und HBI-CHF-
Anteile sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Abgesicherte Anteilklassen (HA-EUR-Anteile; HA-SEK-Anteile; HA-
NOK-Anteile; HA-USD-Anteile; HAI-EUR-Anteile; HAI-SEK-Anteile;
HAI-NOK-Anteile; HAI-USD-Anteile, HAI-GBP-Anteile; HAI-JPY-Anteile;
HB-EUR-Anteile; HB-SEK-Anteile; HB-NOK-Anteile; HB-USD-Anteile;
HB-CHF-Anteile; HBI-EUR-Anteile; HBI-SEK-Anteile; HBI-NOK-Anteile;
HBI-DKK-Anteile; HBI-USD-Anteile; HBI-GBP-Anteile; HBI-JPY-Anteile;
HBI-CHF-Anteile; HAX-EUR-Anteile; HAX-GBP-Anteile; HAX-JPY-
Anteile; HX-EUR-Anteile; HX-USD-Anteile; HX-SEK-Anteile; HX-NOK-
Anteile; HX-DKK-Anteile; HX-GBP-Anteile; HX-JPY-Anteile) versuchen,
den Grofiteil des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds und der Wahrung, in der sie jeweils denominiert
sind, abzusichern. Wobei hier anzumerken gilt, dass die von der
Gesellschaft eingesetzten Absicherungsstrategien die Empfindlichkeit
der abgesicherten Anteilsklassen gegenliber Bewegungen in anderen
Wahrungen nicht vollstandig beseitigen kdnnen. Zwar kann die
Gesellschaft versuchen, sich gegen Wahrungsrisiken abzusichern,
doch besteht keine Gewahr, dass sie damit Erfolg hat. Die eingesetzten
Absicherungsstrategien kdnnen zu Diskrepanzen zwischen der
Wahrungsposition des Teilfonds und den abgesicherten Anteilsklassen
fihren. Zudem kann der Gebrauch von Absicherungsstrategien es den
Inhabern von abgesicherten Anteilsklassen betrachtlich erschweren,
einen Ertrag zu erwirtschaften, sollte die Wahrung der abgesicherten
Anteilsklassen an Wert verlieren gegentiber der Wahrung oder

den Wahrungen, in welche das Vermdgen des entsprechenden
Teilfonds investiert wird. Es ist zu beachten, dass der Gebrauch von
Absicherungsstrategien sich negativ auf den Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds auswirken kann.

Abgesicherte Anteilsklassen kénnen nur in bestimmten Teilfonds der
Gesellschaft gezeichnet werden; weitere Informationen entnehmen Sie
bitte den Detailangaben zu den Teilfonds.

AX-Anteile sind dividendenberechtigt, falls auf der Hauptversammilung
der Anteilsinhaber eine Dividendenausschittung beschlossen wird.

X-Anteile sind nicht dividendenberechtigt; die Inhaber dieser Klasse
profitieren von dem Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage
der Ertréage aus dem Teilfonds der Gesellschaft ergibt, die auf diese
Klasse entfallen.

HAX-EUR-Anteile und HAX-GBP-Anteile sind gegen die
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds abgesichert. Sie sind
dariber hinaus dividendenberechtigt, falls auf der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber eine Dividendenausschittung beschlossen wird.

HX-EUR-Anteile, HX-USD-Anteile, HX-SEK-Anteile, HX-NOK-Anteile,
HX-DKK-Anteile, HX-GBP-Anteile und HX-JPY-Anteile sind gegen die
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds abgesichert. Sie sind jedoch
nicht dividendenberechtigt; die Inhaber dieser Klasse profitieren vom
Kapitalzuwachs, der sich aus der Wiederanlage der Ertrage aus dem
Teilfonds der Gesellschaft ergibt, die auf diese Klasse entfallen.

AX-Anteile, X-Anteile, HAX-EUR-Anteile, HAX-GBP-Anteile, HAX-

JPY-Anteile; HX-EUR-Anteile, HX-USD-Anteile, HX-SEK-Anteile, HX-

NOK-Anteile, HX-DKK-Anteile, HX-GBP-Anteile und HX-JPY-Anteile

sind institutionellen Anlegern vorbehalten,

(i) welche die jeweils festgelegten Mindestanforderungen an
Kontoflihrung oder Berechtigungserfordernisse erflllen,

(i) AX-Anteile, X-Anteile, HAX-EUR-Anteile, HAX-GBP-Anteile, HAX-

JPY-Anteile, HX-EUR-Anteile, HX-USD-Anteile, HX-SEK-Anteile,

HX-NOK-Anteile, HX-DKK-Anteile, HX-GBP-Anteile und/oder HX-

JPY-Anteile sind institutionellen Anlegern vorbehalten,

da fiir dieses Konto eine andere Gebiihrenstruktur gilt, werden

samtliche oder ein Teil der Geblhren und Kommissionen,

die normalerweise der Unterklasse der Anteile belastet

und im Nettoinventarwert pro Anteil ausgedriickt werden,

verwaltungsmaRig erhoben und von der Verwaltungsgesellschaft

direkt vom Anteilsinhaber eingezogen.

(ii

=

AX-Anteile, X-Anteile, HAX-EUR-Anteile, HAX-GBP-Anteile, HAX-
JPY-Anteile, HX-EUR-Anteile, HX-USD-Anteile, HX-SEK-Anteile,
HX-NOK-Anteile, HX-DKK-Anteile, HX-GBP-Anteile und HX-
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JPY-Anteile kénnen nur in bestimmten Teilfonds der Gesellschaft
gezeichnet werden; weitere Informationen entnehmen Sie bitte den
Detailinformation zu den Teilfonds.

Darlber hinaus werden AX-Anteile, X-Anteile, HAX-EUR-Anteile,
HAX-GBP-Anteile, HAX-JPY-Anteile, HX-EUR-Anteile, HX-USD-
Anteile, HX-SEK-Anteile, HX-NOK-Anteile, HX-DKK-Anteile, HX-GBP-
Anteile und HX-JPY-Anteile nur im GroRherzogtum Luxemburg zum
offentlichen Vertrieb zugelassen.

Zusammenfassung der Anteilsklassen:

Thesaurierende Anteile Ausschiittungsanteile

Bl-Anteile Al-Anteile
BP-Anteile AP-Anteile
E-Anteile

HB-EUR-Anteile

HA-EUR-Anteile

HB-SEK-Anteile

HA-SEK-Anteile

HB-NOK-Anteile

HA-NOK-Anteile

HB-USD-Anteile

HA-USD-Anteile

HB-CHF-Anteile

HBI-EUR-Anteile

HAI-EUR-Anteile

HBI-SEK-Anteile

HAI-SEK-Anteile

HBI-NOK-Anteile

HAI-NOK-Anteile

HBI-DKK-Anteile

HBI-USD-Anteile

HAI-USD-Anteile

HBI-GBP-Anteile

HAI-GBP-Anteile

HBI-JPY-Anteile

HAI-JPY-Anteile

HBI-CHF-Anteile
X-Anteile
HX-EUR-Anteile
HX-USD-Anteile
HX-SEK-Anteile
HX-NOK-Anteile
HX-DKK-Anteile
HX-GBP-Anteile
HX-JPY-Anteile

AX-Anteile
HAX-EUR-Anteile

HAX-GBP-Anteile
HAX-JPY-Anteile

Definition von Unterklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, unterschiedliche

Unterklassen (jeweils eine ,Unterklasse) auszugeben. Derartige
Unterklassen kdnnen sich durch eine spezifische Anlegerkategorie,
Referenzwahrung oder eine sonstige Besonderheit unterscheiden, die
bei der Ausgabe naher beschrieben wird.

Anteils-Unterklassen der Al-Anteile:

Derzeit kdnnen Al-Anteile in die nachstehenden Unterklassen

aufgeteilt werden:

+  AI-USD: Ausschittungsanteile fir institutionelle Anleger, die auf
USD lauten;

* Al-EUR: Ausschittungsanteile fiir institutionelle Anleger, die auf
EUR lauten.

» Al-DKK: Ausschiittungsanteile fur institutionelle Anleger, die auf
DKK lauten.

Anteils-Unterklassen der AP-Anteile:

Derzeit kdnnen AP-Anteile in die nachstehenden Unterklassen
aufgeteilt werden:

+  AP-JPY: Ausschittungsanteile, die auf JPY lauten.

*  AP-USD: Ausschittungsanteile, die auf USD lauten.

*  AP-EUR: Ausschittungsanteile, die auf EUR lauten.

*  AP-SEK: Ausschittungsanteile, die auf SEK lauten.

+  AP-NOK: Ausschiittungsanteile, die auf NOK lauten.

*  AP-DKK: Ausschittungsanteile, die auf DKK lauten.

Anteils-Unterklassen der Bl-Anteile:

Derzeit kdnnen Bl-Anteile in die nachstehenden Unterklassen

aufgeteilt werden:

*  BI-JPY: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die auf
JPY lauten.

*  BI-USD: Thesaurierende Anteile fiir institutionelle Anleger, die auf
USD lauten.

*  BI-EUR: Thesaurierende Anteile fr institutionelle Anleger, die auf
EUR lauten.

*  BI-SEK: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die auf
SEK lauten.

*  BI-NOK: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die auf
NOK lauten.

*  BI-DKK: Thesaurierende Anteile fiir institutionelle Anleger, die auf
DKK lauten.

*  BI-GBP: Thesaurierende Anteile fiir institutionelle Anleger, die auf
GBP lauten.
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Anteils-Unterklassen der BP-Anteile:

Derzeit kdnnen BP-Anteile in die nachstehenden Unterklassen
aufgeteilt werden:

«  BP-JPY: Thesaurierende Anteile, die auf JPY lauten.

«  BP-USD: Thesaurierende Anteile, die auf USD lauten.

*  BP-EUR: Thesaurierende Anteile, die auf EUR lauten.

« BP-SEK: Thesaurierende Anteile, die auf SEK lauten.

*  BP-NOK: Thesaurierende Anteile, die auf NOK lauten.

« BP-DKK: Thesaurierende Anteile, die auf DKK lauten.

*  BP-GBP: Thesaurierende Anteile, die auf GBP lauten.

Anteils-Unterklassen der E-Anteile:

Derzeit kdnnen E-Anteile in die nachstehenden Unterklassen aufgeteilt

werden:

*  E-JPY: Thesaurierende Anteile, die auf JPY lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

« E-USD: Thesaurierende Anteile, die auf USD lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

« E-EUR: Thesaurierende Anteile, die auf EUR lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

« E-SEK: Thesaurierende Anteile, die auf SEK lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

« E-NOK: Thesaurierende Anteile, die auf NOK lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

« E-DKK: Thesaurierende Anteile, die auf DKK lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

« E-GBP: Thesaurierende Anteile, die auf GBP lauten und einer
Vertriebskommission unterliegen.

Anteils-Unterklassen der AX-Anteile:

Derzeit kdnnen AX-Anteile in die nachstehenden Unterklassen

aufgeteilt werden:

*  AX-USD: Ausschittungsanteile fir institutionelle Anleger, die
auf USD lauten und deren Gebuhrenstruktur auBerhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

+ AX-EUR: Ausschiittungsanteile fiir institutionelle Anleger, die
auf EUR lauten und deren Gebuhrenstruktur auierhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

Anteils-Unterklassen der X-Anteile:

Derzeit kdnnen X-Anteile in die nachstehenden Unterklassen aufgeteilt

werden:

*  X-JPY: Thesaurierende Anteile flr institutionelle Anleger, die
auf JPY lauten und deren Geblihrenstruktur auRerhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

+  X-USD: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die
auf USD lauten und deren Geblhrenstruktur auBerhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

*  X-EUR: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die
auf EUR lauten und deren Gebuhrenstruktur auRerhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

+  X-SEK: Thesaurierende Anteile fiir institutionelle Anleger, die
auf SEK lauten und deren Gebuhrenstruktur auRerhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

*  X-NOK: Thesaurierende Anteile flr institutionelle Anleger, die
auf NOK lauten und deren Gebihrenstruktur auf3erhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

+  X-DKK: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die
auf DKK lauten und deren Gebuihrenstruktur auf3erhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

*  X-GBP: Thesaurierende Anteile fir institutionelle Anleger, die
auf GBP lauten und deren Geblhrenstruktur auBerhalb der
Gesellschaft berechnet wird.

Ist die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds JPY, USD, EUR, SEK,
NOK, DKK oder GBP, wird keine zusatzliche Unterklasse in JPY, USD,
EUR, SEK, NOK, DKK bzw. GBP ausgegeben.

In Bezug auf die obigen Eigentumsbeschrankungen fiir bestimmte
Anteilsklassen und/oder Anteils-Unterklassen beschliel3t der
Verwaltungsrat Uber die Zulassung von Anlegern in weiteren
Vertriebslandern und/oder tber andere Vertriebswege.
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Zusammenfassung der Anteile, die in jedem Teilfonds
ausgegeben werden kénnen:

Anteilsklassen
Al-Anteile

Anteils-Unterklassen

Al-USD
Al-EUR
Al-DKK
AP-JPY
AP-USD
AP-EUR
AP-SEK
AP-NOK
AP-DKK
BI-JPY
BI-USD
BI-EUR
BI-SEK
BI-NOK
BI-DKK
BI-GBP
BP-JPY
BP-USD
BP-EUR
BP-SEK
BP-NOK
BP-DKK
BP-GBP
E-JPY
E-USD
E-EUR
E-SEK
E-NOK
E-DKK
E-GBP
AX-USD
AX-EUR
X-JPY
X-USD
X-EUR
X-SEK
X-NOK
X-DKK
X-GBP
HA-EUR-Anteile (*) /
HA-SEK-Anteile (*)
HA-NOK-Anteile (*)
HA-USD-Anteile (*)
HAI-EUR-Anteile (*)
HAI-SEK-Anteile (*)
HAI-NOK-Anteile (*)
HAI-USD-Anteile (*)
HAI-GBP-Anteile (*)
HAI-JPY-Anteile (*)
HB-EUR-Anteile (*)
HB-SEK-Anteile (*)
HB-NOK-Anteile (*)
HB-USD-Anteile (*)
HB-CHF-Anteile (*)
HBI-EUR-Anteile (*)
HBI-SEK-Anteile (*)
HBI-NOK-Anteile (*)
HBI-DKK-Anteile (*)
HBI-USD-Anteile (*)

AP-Anteile

Bl-Anteile

BP-Anteile

E-Anteile

AX-Anteile

X-Anteile

HBI-GBP-Anteile (*)

HBI-JPY-Anteile (*)

HBI-CHF-Anteile (*)

HAX-EUR-Anteile (*)

HAX-GBP-Anteile (*)

HAX-JPY-Anteile (*)

HX-EUR-Anteile (*)

HX-USD-Anteile (*)

HX-SEK-Anteile (*)

HX-NOK-Anteile (*)

HX-DKK-Anteile (*)

HX-GBP-Anteile (*)

—~ e~~~ =~~~ ]~~~ ~ ~ e~~~ ~

HX-JPY-Anteile (*)

(*) sofern die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds damit nicht
identisch ist.
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6. Handel mit Anteilen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hebt hervor, dass

+ alle Anleger/Anteilsinhaber gehalten sind, ihre Zeichnungs-,
Ricknahme- oder Umtauschauftrage vor der jeweiligen
Annahmeschlusszeit fir Transaktionen von Gesellschaftsanteilen
(Cut-Off-Zeit) zu platzieren,

* wenn in diesem Sinne verfahren wird, Auftréage auf der Grundlage
von Preisen platziert werden, die noch nicht bekannt sind,

» der wiederholte Kauf und Verkauf von Anteilen, mit dem
Unzulanglichkeiten bei der Kursfeststellung in den Teilfonds
ausgenutzt werden sollen (auch als ,Market-Timing*“ bezeichnet),
Portfolio-Anlagestrategien durchkreuzen, zu héheren Auslagen
des Teilfonds fiihren und sich nachteilig auf die Interessen der
langfristigen Anteilsinhaber des Teilfonds auswirken kann. Die
Teilfonds sind nicht fir Market-Timing und unangemessene
kurzfristige Handelspraktiken vorgesehen.

+ die Gesellschaft und ihre ordnungsgemaf beauftragten Vertreter,
um solche Praktiken zu verhindern, sich das Recht vorbehalten,
wenn berechtigte Zweifel bestehen und wenn sie vermuten, dass
eine Anlage in Zusammenhang mit Market-Timing steht, jeden
Zeichnungs- oder Umtauschauftrag durch Anteilsinhaber, die
dafiir bekannt sind, dass sie Anteile eines bestimmten Teilfonds
oft zeichnen und abstofRen, auszusetzen, zu widerrufen oder
aufzuheben.

Zeichnung von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist jederzeit und ohne Beschréankungen ermachtigt,
zusatzliche Anteile fir sémtliche Teilfonds auszugeben, ohne den
vorhandenen Anteilsinhabern ein Vorzugsrecht zur Zeichnung der
neuen Anteile zu gewahren.

Die Erstzeichnungs- und Folgezeichnungsbetrage in einem einzigen
Teilfonds/ einer einzigen Klasse oder Unterklasse sind in den
Detailangaben zum entsprechenden Teilfonds aufgefihrt.

Anleger, die erstmalig Anteile der Gesellschaft zeichnen, missen ein
ordnungsgemal ausgefiilltes Antragsformular an den eingetragenen
Sitz, die Depotbank oder eine Zahlstelle senden.

Kunden der Depotbank brauchen kein Antragsformular einzureichen.

Eine spatere Zeichnung von Anteilen kann erfolgen:

+ auf dem Zeichnungsantrag, oder

« schriftlich oder per Telefax an den eingetragenen Sitz, die
Depotbank oder die Zahlstelle oder

+  durch die Uberweisung eines Betrags (mindestens der nachstehend
angegebene Mindestzeichnungsbetrag) auf das Konto der
Gesellschaft bei der Depotbank und mit klarer Angabe der
personlichen Angaben des Anlegers (Kundennummer und Name)
und mit der Bezeichnung des bzw. der beantragten Teilfonds,
Klasse und/oder Unterklasse. Diese Zeichnungsantrage sind fir
die Gesellschaft als endgtltig und mafgeblich zu betrachten und
werden auf das alleinige Risiko des Antragstellers ausgefihrt. Die
Gesellschaft nimmt keine Zahlungen von Dritten an.

Geht ein Zeichnungsantrag beim eingetragenen Sitz oder der
Depotbank oder bei einer Vertriebsstelle gemaR der Angabe im Kapitel
Vertriebswege” dieses Prospekts an einem Geschaftstag vor bzw. um
15.30 Uhr MEZ ein, wird fiir die Bearbeitung des Zeichnungsantrags
der Nettoinventarwert pro Anteil verwendet, der an diesem Tag nach
15.30 Uhr MEZ berechnet wird. Zeichnungsantrége, die an einem
Geschaftstag nach 15.30 Uhr MEZ eingehen, werden am darauf
folgenden Geschéftstag bearbeitet.

Bei der Zeichnung von Anteilen kann den Anlegern eine
Zeichnungsgebuhr von bis zu 5% des Nettoanlagebetrags berechnet
werden. Diese Zeichnungsgebuhr ist an die Hauptvertriebsstelle, die
jeweilige Vertriebsstelle oder die Verkaufsstelle zu zahlen.

Beispiel fur den Nettoinventarwert pro Anteil und den zu bezahlenden
Betrag:

Nettovermégen EUR 50.000.000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 500.000
Nettoinventarwert pro Anteil EUR 100,00
Anzahl gezeichneter Anteile 200,00
Nettoanlagebetrag EUR 20.000,00
5% Zeichnungsgebuhr EUR 1.000,00

Bruttoanlagebetrag EUR 21.000,00
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Anlasslich der Zeichnung werden alle Anteile unverziglich zugeteilt,
sofern die Zahlung fiir die gezeichneten Anteile spatestens am
entsprechenden Bewertungstag geleistet worden ist.

Bei Zeichnungen durch institutionelle Anleger erfolgt die Zuteilung
von Anteilen vorbehaltlich der Abrechnung innerhalb einer vorab
vereinbarten Frist von maximal drei Geschaftstagen ab dem
jeweiligen Bewertungstag, an dem die Zeichnung eingegangen ist.
In diesem Fall wird keine Zahlung per Scheck akzeptiert. Erfolgt die
termingerechte Begleichung nicht innerhalb der Abwicklungsfrist,
kann die Zeichnung verfallen und auf Kosten des Zeichners oder
seines Finanzintermediars storniert werden. Wird die Zahlung nicht
bis zum Abrechnungstermin ordnungsgemaRg geleistet, kann die
Gesellschaft eine Klage gegen den sdumigen Anleger oder seinen
Finanzintermediar anstrengen oder Kosten oder Verluste, die der
Gesellschaft oder der Dienstleistungsstelle entstanden sind, von
vorhandenen Bestanden des Anlegers an Anteilen der Gesellschaft
in Abzug bringen. In jedem Fall behalt die Servicestelle samtliche
Transaktionsbestatigungen und dem Anleger zu erstattende Gelder
ohne Verzinsung so lange ein, bis die Uberweisung eingegangen ist.

Die Zeichnung kann fiir Anteile erfolgen, die entweder auf die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds oder auf die Wahrung der
jeweiligen Klasse und/oder Unterklasse lauten.

Zahlungen sollten vorzugsweise durch Bankiiberweisung und in

der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds bzw. in der Wahrung

der jeweiligen Klasse und/oder Unterklasse erfolgen; erfolgen
Zahlungen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des
jeweiligen Teilfonds oder der Wahrung der jeweiligen Klasse und/
oder Unterklasse, nimmt die Depotbank vor der Durchfiihrung des
Zeichnungsantrags ein Umtausch zu Marktkonditionen und auf Kosten
des Anlegers gemal ihrer ,Gebihren- und Kommissionstabelle® vor.
Eine derartige Transaktion kann zu einer Verspatung bei der Zuteilung
von Anteilen fuihren.

Sollten Anleger die Zahlung per Scheck vornehmen, legt die
Depotbank den Scheck auf Kosten des Anlegers gemaf ihrer
,Gebihren- und Kommissionstabelle® zur Zahlung vor, und die
Zeichnung sowie die Zuteilung von Anteilen erfolgt erst, wenn

der Depotbank frei verfligbare Mittel in der Basiswahrung des
jeweiligen Teilfonds oder der Wahrung der jeweiligen Klasse und/
oder Unterklasse zur Verfiigung stehen. Die Zahlung zu Gunsten der
Gesellschaft muss den Nettoanlagebetrag zuziglich der jeweiligen
Zeichnungsgebiihr und ohne Abzug eventueller Uberweisungskosten
beinhalten.

Der Verwaltungsrat kann jeweils Anteilzeichnungen gegen

die Leistung von Sacheinlagen in Form von Wertpapieren

oder anderen Vermdgensgegenstanden akzeptieren, die der
jeweilige Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik

und seinen Anlagebeschrankungen erwerben kann. Derartige
Sacheinlagen werden zum Nettoinventarwert der eingebrachten
Vermdgensgegenstande geleistet, der entsprechend den Vorschriften
im Kapitel ,Nettoinventarwert” berechnet wird; in diesem Fall muss
ein Priifungsbericht in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen
Rechtsvorschriften vorgelegt werden. Erhalt die Gesellschaft nicht
das uneingeschrankte Eigentumsrecht an den eingebrachten
Vermogensgegenstanden, kann die Gesellschaft eine Klage

gegen den saumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar
anstrengen oder Kosten oder Verluste, die der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, von vorhandenen Bestéanden des
Zeichners an Teilfondsanteilen der Gesellschaft in Abzug bringen.

Der Verwaltungsrat kann ebenfalls beschlieen, dass einige Teilfonds
nur wahrend der Erstzeichnungsfrist fiir Zeichnungen gedéffnet sind.
Nach Ablauf einer solchen Erstzeichnungsfrist werden keine weiteren
Anteile ausgegeben.

Riicknahme von Anteilen

Alle Anteilsinhaber sind jederzeit berechtigt, bei der Gesellschaft die
Ricknahme ihrer Anteile zum Nettoinventarwert ohne Kapitalgarantie
zu beantragen.

Ein Riicknahmeantrag wird erst dann ausgefiihrt, wenn die
Identitat des Anlegers und/oder des wirtschaftlich Berechtigten
zur vollen Zufriedenheit der Gesellschaft nachgewiesen
worden ist. Die Zahlung erfolgt lediglich an den betreffenden
Anteilsinhaber.
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Anteilsinhaber, die ihre Anteile ganz oder zum Teil zurlicknehmen
lassen mochten, missen einen unwiderruflichen schriftlichen und
ordnungsgeman unterzeichneten Riicknahmeantrag per Brief oder Fax
beim eingetragenen Sitz, bei der Depotbank oder bei einer Zahlstelle
einreichen; darin sind der Name, die Anschrift und die Kontonummer
des/der Anteilsinhaber(s), der Name des Teilfonds und die Anzahl

der zurlickzunehmenden Anteile sowie Angaben zur Zahlungsweise
der Riicknahmeerlése (Name der Bank, Bank-Identifikationsnummer,
Kontonummer und Name des/der Kontoinhaber(s)) anzugeben.
Anteilsinhaber, die immer noch Anteilszertifikate haben, reichen bei der
Beantragung der Riickname ihrer Anteile das/die Anteilszertifikat(e)
beim eingetragenen Sitz, der Depotbank oder der Zahlstelle ein. Solche
Anteilszertifikate werden annulliert.

Geht ein Ricknahmeantrag beim eingetragenen Sitz oder der
Depotbank oder bei einer Vertriebsstelle gemaR der Angabe im Kapitel
Vertriebswege" an einem Geschéftstag vor bzw. um 15.30 Uhr MEZ ein,
wird fiir die Bearbeitung des Riicknahmeantrags der Nettoinventarwert
pro Anteil verwendet, der an diesem Tag nach 15.30 Uhr MEZ berechnet
wird. Riicknahmeantrége, die an einem Geschaftstag nach 15.30 Uhr
MEZ eingehen, werden am darauf folgenden Geschéftstag bearbeitet.

Alle Ricknahmeantrage werden in der Reihenfolge ihres Eingangs
behandelt, und jede Ricknahme wird zum Nettoinventarwert der
genannten Anteile bearbeitet.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann den Anlegern eine
Ricknahmekommission von bis zu 2% des Bruttoriicknahmebetrags
berechnet werden. Die Riicknahmekommission ist an die
Hauptvertriebsstelle, die jeweilige Vertriebsstelle oder die
Verkaufsstelle zu zahlen.

Beispiel fir den Nettoinventarwert pro Anteil und Riicknahmepreis:

Nettovermdgen EUR 50.000.000
Anzahl der ausgegebenen Anteile 500.000
Nettoinventarwert pro Anteil EUR 100,00
Anzahl der zurlickzunehmenden Anteile 200,00
Bruttorlicknahmebetrag EUR 20.000,00
1% Ricknahmekommission EUR 200,00

(gegebenenfalls)

Nettorlicknahmebetrag EUR 19.800,00

Aus Griinden der Darstellung wird in diesem Beispiel angenommen,
dass auf die Ricknahme keine EU-Zinsbesteuerung anféllt. Die EU-
Zinsbesteuerung wird, sofern sie auf eine Riicknahme anwendbar ist,
auf der Grundlage des Nettorlicknahmebetrags berechnet.

Weder die Gesellschaft noch die Depotbank oder die Verwaltungsge-
sellschaft konnen fir Verzégerungen oder Geblhren haftbar gemacht
werden, die bei Banken oder Abrechnungssystemen entstehen.

Der Erlds aus der Riicknahme wird gewdhnlich innerhalb von 8 (acht)
Tagen nach dem jeweiligen Bewertungstag und nach Eingang/Vorlage
der erforderlichen Dokumente abgesandt oder steht innerhalb dieser
Frist zur Auszahlung bereit. Sollte aufgrund von auf3erordentlichen
Umsténden die Liquiditat eines Teilfonds flr eine Zahlung binnen 8
(acht) Geschaftstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
unzureichend sein, so hat die Zahlung baldméglichst zu erfolgen.

Die Anteilsinhaber seien darauf hingewiesen, dass die
Riicknahme von Anteilen durch die Gesellschaft zu einem
Preis erfolgt, der hoher oder niedriger als die urspriinglichen
Anschaffungskosten der Anteilsinhaber sein kann.

Die Riicknahme von Anteilen einer bestimmten Klasse und/oder
Unterklasse eines bestimmten Teilfonds wird ausgesetzt, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwerts dieser Anteile ausgesetzt ist.

Ubersteigen die Riicknahme- und/oder Umtauschantrége an einem
Bewertungstag 10 % der Anteile eines Teilfonds, behalt sich die
Gesellschaft das Recht vor, an einem Bewertungstag nicht mehr als
10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen
und/oder umzutauschen. Unter diesen Umstanden und unter der
Voraussetzung, dass der Nettoinventarwert an jedem Geschéaftstag
berechnet wird, kann der Verwaltungsrat festlegen, dass ein Teil
oder alle dieser zuriickzunehmenden und/oder umzutauschenden
Anteile innerhalb eines Zeitraums von hdchstens 8 (acht)
Bewertungstagen zuriickgenommen und/oder umgetauscht und zu
dem Nettoinventarwert berechnet werden, wie er am Bewertungstag
der tatsachlichen Riicknahme oder des Umtauschs festgelegt wird.
Solche Anteile werden an jedem Bewertungstag vor nachfolgenden
Ricknahme- und/oder Umtauschantragen behandelt.
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Zwangsweiser Riickkauf von Anteilen

Wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass ein Anteilsinhaber der

Gesellschaft

(a) eine US-amerikanische Person ist oder Anteile fir Rechnung
einer US-amerikanischen Person halt und die Anzahl der US-
amerikanischen Personen, von denen der Verwaltungsrat weif3,
dass sie wirtschaftlich Berechtigte von Anteilen im Sinne des ,US
Investment Company Act“ von 1940 sind, 100 oder eine andere vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegte Zahl Gibersteigt oder

(b) Anteile gesetz- oder vorschriftswidrig oder in Umsténden halt, die
nachteilige gesetzliche, steuerliche oder fiskalische Folgen fiir die
Gesellschaft oder deren Anteilsinhaber haben oder haben kdnnten,

kann der Verwaltungsrat

(i) diese Anteilsinhaber anweisen, die entsprechenden Anteile an
eine Person zu verauRern, die qualifiziert oder berechtigt ist, diese
Anteile zu besitzen oder zu halten, oder

(ii) die entsprechenden Anteile zu dem Nettoinventarwert der Anteile
zuriicknehmen, der am Bewertungstag unmittelbar nach dem Tag
der Mitteilung Uber eine solche zwangsweise Riicknahme an den
entsprechenden Anteilsinhaber gilt.

Umtausch von Anteilen

Alle Anteilsinhaber sind jederzeit berechtigt, bei der Gesellschaft

den Umtausch ihrer Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil ohne

Kapitalgarantie zu beantragen, wobei folgende Einschréankungen gelten:

»  Private Anteile dirfen nicht in Institutionelle Anteile umgetauscht
werden und umgekehrt; und

*  Thesaurierende Anteile dirfen nicht in Ausschittungsanteile
umgetauscht werden und umgekehrt;

* E-Anteile dirfen nicht in andere Anteile umgetauscht werden und
umgekehrt; und

*  AX-Anteile, HAX-EUR-Anteile, HAX-GBP-Anteile, HAX-JPY-
Anteile, X-Anteile, HX-EUR-Anteile, HX-USD-Anteile, HX-SEK-
Anteile, HX-NOK-Anteile, HX-DKK-Anteile, HX-GBP-Anteile und
HX-JPY-Anteile kdnnen nicht in andere Anteile umgetauscht
werden und umgekehrt.

Anteilsinhaber, die ihre Anteile ganz oder zum Teil in einen anderen
Teilfonds oder eine andere Klasse oder Unterklasse umtauschen
lassen mdchten, missen einen unwiderruflichen schriftlichen und
ordnungsgeman unterzeichneten Umtauschantrag per Brief oder Fax
beim eingetragenen Sitz, bei der Depotbank oder bei einer Zahlstelle
einreichen; darin sind der Name, die Anschrift und die Kontonummer
des/der Anteilsinhaber(s), der Name des Teilfonds und die Anzahl

der umzutauschenden Anteile sowie der Name des Teilfonds und der
Klasse oder Unterklasse, in welchen/welche die Anteile umzutauschen
sind, anzugeben. Anteilsinhaber, die immer noch Anteilszertifikate
haben, reichen bei der Beantragung des Umtauschs ihrer Anteile das/
die Anteilszertifikat(e) beim eingetragenen Sitz, der Depotbank oder
der Zahlstelle ein. Solche Anteilszertifikate werden annulliert. Fir die
umgewandelten Anteile wird kein Zertifikat ausgestellt.

Geht ein Umtauschantrag beim eingetragenen Sitz oder der
Depotbank oder bei einer Vertriebsstelle gemaR der Angabe im
Kapitel ,Vertriebswege" dieses Prospekts an einem Geschaftstag
vor bzw. um 15.30 Uhr MEZ ein, wird flr die Bearbeitung des
Umtauschantrags der Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen
Teilfonds verwendet, der an diesem Tag nach 15.30 Uhr MEZ
berechnet wird. Umtauschantrage, die an einem Bewertungstag
nach 15.30 Uhr MEZ eingehen, werden am darauf folgenden
Bewertungstag bearbeitet. Der Umtausch findet friihestens am ersten
maoglichen gemeinsamen Bewertungstag der zurickgenommenen
und der gezeichneten Anteile statt.

Alle Umtauschantrage werden in der Reihenfolge ihres Eingangs
behandelt, und jeder Umtausch wird zu dem Nettoinventarwert der
betreffenden Anteile bearbeitet.

Der Umtausch sollte normalerweise mindestens den
Bruttoumtauschbetrag betreffen, dieser ist fiir jeden Teilfonds
ausgewiesen in den Detailangaben zum entsprechenden Teilfonds.

Eine Umtauschgebuhr von bis zu 1% des Bruttoumtauschbetrags
kann den Anteile umtauschenden Anteilsinhabern belastet werden.
Die Umtauschgeblihr ist der Hauptvertriebsstelle, der jeweiligen
Vertriebsstelle oder Servicestelle zu zahlen.

Ist die Zeichnungsgebiihr des Teilfonds, in dem die Anteilsinhaber
Anteile zeichnen, hoher als die Zeichnungsgebihr des Teilfonds,

in dem sie Anteile zurtickgeben, so kénnen die Anteilsinhaber
aufgefordert werden, die Differenz in der Zeichnungsgebiihr zwischen
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dem Teilfonds, in dem sie Anteile zurlickgeben, und dem Teilfonds, in
dem sie Anteile zeichnen, zu bezahlen, berechnet auf der Grundlage
des Bruttoumtauschbetrags aus allen falligen Gebiihren und Abgaben.

Etwaige Umtauschkosten sind von dem Anteilsinhaber zu
Ubernehmen, der den Umtausch seiner Anteile beantragt hat.

Der Preis, zu dem alle oder einige Anteile einer bestimmten Klasse
und/oder Unterklasse eines Teilfonds (die ,Urspriinglichen Anteile®)
in Anteile einer anderen Klasse und/oder Unterklasse eines Teilfonds
(die ,Neuen Anteile*) umgetauscht werden, berechnet sich geman
nachstehender Formel:

BxCxE

D

Dabei ist

A die Anzahl der zuzuteilenden neuen Anteile ist;

B die Anzahl der umzutauschenden Urspriinglichen Anteile;

C der Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteile am
jeweiligen Bewertungstag;

D der Nettoinventarwert pro Anteil der Neuen Anteile am jeweiligen
Bewertungstag;

E der am jeweiligen Bewertungstag zwischen der Wahrung der
Urspriinglichen Anteile und der Wahrung der Neuen Anteile
angewandte Wechselkurs.

Bei der oben genannten Formel sind nicht berlicksichtigt:
» die mogliche Umtauschgeblhr von bis zu 1% des
Bruttoumtauschbetrags der Urspriinglichen Anteile;

7. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der Anteile jeder Klasse und/oder Unterklasse
jedes Teilfonds wird in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds
ausgedriickt.

Der Nettoinventarwert der Klasse und/oder Unterklasse des jeweiligen
Teilfonds wird von der Depotbank an jedem Bewertungstag durch die
Teilung des Nettovermdgens des dieser Klasse und/oder Unterklasse
zugeordneten Teilfonds durch die Zahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse und/oder Unterklasse ermittelt.

Fir die einzelnen auf eine andere Wahrung als die Basiswéahrung
lautenden Unterklassen wird, sofern sie ausgegeben sind, der
Nettoinventarwert der Anteile in ihrer jeweiligen Wahrung dadurch
ausgedriickt, dass der in der Basiswahrung ausgedruckte
Nettoinventarwert in die Wahrung der betreffenden Unterklasse
umgewandelt wird. Dieser Umtausch erfolgt zu dem am betreffenden
Bewertungstag geltenden, von der Depotbank bereitgestellten
Devisenkassakurs.

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines jeden Teilfonds wird von der
Depotbank an jedem Geschéftstag berechnet, sofern es sich dabei um
einen Bewertungstag des betreffenden Teilfonds handelt.

Der Wert des Vermogens jeder Klasse und/oder Unterklasse des
jeweiligen Teilfonds wird folgendermafien ermittelt:

*  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse
amtlich notiert sind oder an einem anderen ordnungsgemaf
funktionierenden, anerkannten und der Offentlichkeit zugénglichen
regulierten Markt innerhalb von Europa, Nord- oder Stidamerika,
Asien, Australien, Neuseeland oder Afrika gehandelt werden,
werden auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Durchfiihrung
der Bewertung neuesten verfligbaren Kurses bewertet. Falls das
betreffende Wertpapier oder Geldmarktinstrument an mehreren
Markten notiert ist, gilt der Kurs des Hauptmarktes fiir dieses
Wertpapier oder Geldmarktinstrument. Falls keine relevante
Notierung vorliegt oder die Notierungen nicht dem reellen Marktwert
entsprechen, erfolgt die Bewertung nach Treu und Glauben durch
den Verwaltungsrat oder dessen Bevollméchtigten im Hinblick auf die
Festlegung des voraussichtlichen Geldkurses fiir solche Wertpapiere.

*  Nicht notierte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente werden auf
der Grundlage ihres voraussichtlichen Geldkurses bewertet, wie er
vom Verwaltungsrat oder von dessen Bevollmé&chtigten nach Treu
und Glauben festgelegt worden ist;
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» die Differenz zwischen der Erstzeichnungsgebiihr der
Urspriinglichen Anteile und der Erstzeichnungsgebuhr der Neuen
Anteile, die der Anteilsinhaber gegebenenfalls zu zahlen hat;

» etwaige Umtauschkosten;

+ etwaige Quellensteuern.

Ubersteigen die Umtausch- und/oder Riicknahmeantrage an einem
Bewertungstag 10 % der Anteile eines Teilfonds, behélt sich die
Gesellschaft das Recht vor, an einem Bewertungstag nicht mehr

als 10% des Wertes der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen

Anteile umzutauschen und/oder zuriickzunehmen. Unter diesen
Umstanden und unter der Voraussetzung, dass der Nettoinventarwert
an jedem Geschaftstag berechnet wird, kann der Verwaltungsrat
festlegen, dass ein Teil oder alle dieser umzutauschenden und/oder
zurlickzunehmenden Anteile innerhalb eines Zeitraumes von héchstens
8 (acht) Bewertungstagen umgetauscht und/oder zuriickgenommen und
zu dem Nettoinventarwert berechnet werden, wie er am Bewertungstag
der tatsachlichen Ricknahme oder des tatsachlichen Umtauschs
festgelegt wird. Solche Anteile werden an jedem Bewertungstag vor
nachfolgenden Rlcknahme- und/oder Umtauschantrégen behandelt.

Bekampfung von Geldwésche

Im Zusammenhang mit der Verhinderung von Geldwasche und

in Ubereinstimmung mit hierfiir geltenden luxemburgischen und
internationalen Bestimmungen muss jeder Anleger der Gesellschaft
bzw. dem die Zeichnung entgegennehmenden Vermittler, sofern er in
einem Land ansassig ist, in dem die Empfehlungen der Financial Action
Task Force (FATF) — auch Groupe d’Action Financiére Internationale
(GAFI) genannt — gelten, seine Identitat nachweisen. Die Identitat

ist bei der Zeichnung der Anteile nachzuweisen. Die Riicknahme
oder Ubertragung von Anteilen erfolgt erst dann, wenn die Identitét
des Anlegers und/oder des wirtschaftlich Berechtigten zur vollen
Zufriedenheit der Gesellschaft nachgewiesen worden ist.

«  Flussige Mittel und Kredite werden zu ihrem Nennwert, zuziiglich
der aufgelaufenen Zinsen, bewertet.

+  Anteile/Aktien von OGAW, die gemaR der Richtlinie 85/611/
EWG in ihrer geanderten Fassung zugelassen sind, und/oder
andere gleichgesetzte OGA werden zu ihrem letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert bewertet;

»  Derivate werden zu ihrem Marktwert bewertet.

AufRerdem werden angemessene Riickstellungen zur Begleichung
von Kosten, Geblihren und Kommissionen, die zu Lasten der Teilfonds
gehen, vorgesehen.

Falls auRergewdhnliche Umstande eine Bewertung in
Ubereinstimmung mit den obigen Regeln unméglich oder unrichtig
machen, ist der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter ermachtigt,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprifbare
Bewertungsregeln anzuwenden, um eine sachgerechte Bewertung des
Vermdgens eines jeden Teilfonds zu gewabhrleisten.

Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, dass bei der Berechnung

des taglichen Nettoinventarwerts des bereffenden Teilfonds eine
Swinging Single Pricing-Methode (Anpassung des NIW mittels Swing-
Faktoren) angewendet wird, um die durch den Kauf oder Verkauf

der Vermdgenswerte des Teilfonds aufgrund von Zeichnungen oder
Ricknahmen entstandenen Kosten zu kompensieren. Diese Kosten
reflektieren die geschatzten Steuern und Handelskosten, die dem
Teilfonds entstehen kénnen, sowie die Geld-Brief-Spannen der
Vermdgenswerte, in denen der Teilfonds anlegt.

Die ,Swinging Single Pricing”-Methode wird flir den jeweiligen
Teilfonds angewendet, indem sein Nettoinventarwert um einen
Betrag nach oben oder unten angepasst wird, der sich auf die
Geschéftskosten fiir diesen Teilfonds bezieht und als ein Prozentsatz
dieses Nettoinventarwerts (der ,Swing-Faktor®) festgelegt wird.

Der Swing-Faktor wird vom Verwaltungsrat (oder einem vom
Verwaltungsrat ordnungsgeman ernannten Vertreter) festgelegt

und darf 1,75 % des Nettoinventarwerts nicht tberschreiten.

Bei der Anpassung handelt es sich um eine Addition, wenn die
Nettobewegungen eine Erhéhung der gesamten Anteile des
betreffenden Teilfonds nach sich ziehen, und um eine Subtraktion,
wenn sie zu einer Verminderung fiihren. Da bestimmte Aktienmarkte
und Lander unterschiedliche Gebuhrenstrukturen auf der Kaufer- und
der Verkauferseite aufweisen, kann der sich ergebende Swing-Faktor
fur Nettozuflisse und Nettoabfliisse unterschiedlich sein. Die oben
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beschriebene ,Swinging Single Pricing“-Methode wird angewendet,
wenn die Transaktionen insgesamt zu einem Nettoanlagewert fiihren,
der die vom Verwaltungsrat festgelegte Grenze als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des Teilfonds am entsprechenden Bewertungstag
Uberschreitet.

Fallt ein Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Luxemburg oder
einen Bankfeiertag im Lande eines flr einen wesentlichen Teil der
Anlagen des Teilfonds wichtigen Markts, erfolgt die betreffende
Bewertung an dem darauf folgenden Geschaftstag, der kein
Bankfeiertag in Luxemburg oder im Land des fiir den Teilfonds
wichtigen Markts ist.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile einer Klasse und/
oder Unterklasse eines Teilfonds sowie deren Zeichnung, Riicknahme
und Umtausch kdnnen, auRer aus den gesetzlich vorgesehenen
Griinden, auch unter den folgenden Umstanden ausgesetzt werden:
«  fur Zeitrdume (auBer an Feiertagen und Wochenenden), in
denen der Markt und/oder die Bérse, welche den Hauptmarkt
oder die Hauptbdrse fiir einen bedeutenden Teil der Anlagen des
betreffenden Teilfonds darstellen, geschlossen sind, oder in denen
der Handel an dem betreffenden Markt oder der betreffenden
Borse eingeschrankt oder ausgesetzt ist,

8. Anlagebeschrankungen

I.  Anlagebeschrankungen

Auf der Grundlage des Prinzips der Risikostreuung hat der Verwaltungsrat
die Befugnis, die Gesellschafts- und Anlagepolitik fir die Anlagen der
einzelnen Teilfonds, die Basiswahrung eines Teilfonds sowie die das
Vorgehen der Geschaftsleitung und die weitere Entwicklung der
Geschéftsangelegenheiten der Gesellschaft zu bestimmen.

Soweit nicht restriktivere Vorschriften in Verbindung mit einem
besonderen Teilfonds in diesem Prospekt vorgesehen sind, richtet
sich die Anlagepolitik nach den im Folgenden festgelegten Regeln und
Beschrankungen.

A. Anlagen in den Teilfonds diirfen nur bestehen aus:

Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an
einem anderen regulierten Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt
werden;

Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zur

amtlichen Notierung an einem geregelten Markt in einem Drittstaat

zugelassen sind oder an einem anderen regulierten Markt in
einem Drittstaat gehandelt werden, der regelmaRig stattfindet,
anerkannt ist und der Offentlichkeit zugénglich ist;

kirzlich ausgegebenen lbertragbaren Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten mit der Malgabe, dass

- zu den Emissionsbedingungen die Verpflichtung gehort, dass
ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einem
geregelten Markt oder an einem anderen regulierten Markt
entsprechend den Angaben unter den vorstehenden Punkten
(1)-(3) gestellt wird;

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission
sichergestellt wird;

Anteilen von OGAW, die gemaR der Richtlinie 85/611/EWG

zugelassen sind, und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1

Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/

EWG, gleichgiiltig, ob in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat

gelegen, mit der MaRgabe, dass

- diese anderen OGA gemal Gesetzen autorisiert sind, die
vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die nach
Ansicht der Aufsichtsbehdrde derjenigen gleichwertig ist,
die im Gemeinschaftsrecht niedergelegt ist (entsprechend
der Definition in der Richtlinie) und dass eine ausreichende
Zusammenarbeit zwischen den Behérden sichergestellt ist
(gegenwartig die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada,
die Schweiz, Hongkong und Japan);

- der Umfang des Schutzes fir Anteilsinhaber an diesen anderen
OGA dem Schutz gleichwertig ist, der flir Anteilsinhaber an
OGAW vorgesehen ist und insbesondere, dass die Regeln
fir Trennung von Vermdgenswerten, Darlehensaufnahme,
Darlehensvergabe und ungedeckte Verkaufe von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie gleichwertig sind;
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* in Notlagen, die den Verkauf von Anlagen, die einen bedeutenden
Teil des Vermdgens des einzelnen Teilfonds ausmachen,
unmdglich machen, oder es unmdéglich machen, Mittel zum Erwerb
oder aus dem Verkauf von Anlagen zu normalen Wechselkursen
zu Uberweisen, oder aber die es unmoglich machen, den Wert von
Teilen des Nettovermdgens eines Teilfonds mit der angemessenen
Sicherheit festzusetzen;

*  beim Ausfall von Kommunikationsmitteln, die normalerweise fiir
die Festsetzung der Kurse von Anlagewerten eines Teilfonds oder
zur laufenden Kursfestsetzung an einer gegebenen Borse benutzt
werden;

+ wenn die Kurse der Anlagewerte in einem Teilfonds aus
irgendeinem Grund nicht in angemessener Weise, unverziglich
oder genau festgestellt werden kénnen;

+ in Perioden, in denen die Uberweisung von Mitteln, die zum Kauf
oder Verkauf der Anlagen eines Teilfonds verwendet werden
sollen oder kénnen, nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu
normalen Wechselkursen vorgenommen werden kann.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Zeichnung und Ricknahme sowie des Umtauschs von Anteilen wird
in einer luxemburgischen Zeitung sowie in einer Zeitung mit groRerer
Verbreitung in den Landern, in denen die Gesellschaft die Zulassung
zum Offentlichen Vertrieb ihrer Anteile besitzt, veroffentlicht.

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seiner Satzung insgesamt héchstens
10% seines VVermdgens in Anteilen anderer OGAW oder
anderen OGA anlegen darf;

(6) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen zuriickzuzahlen
sind oder abgehoben werden kénnen und nicht spater als in zwolf
Monaten fallig werden, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls sich der
eingetragene Sitz des Kreditinstitutes in einem Drittstaat befindet

— vorausgesetzt, dass es Vorschriften Gber die Sorgfaltspflicht
unterliegt, welche die Aufsichtsbehdrde als denen gleichwertig
betrachtet, die im Recht der Europaischen Union niedergelegt sind;
Finanzderivaten, d.h. insbesondere Optionen, Termingeschaften
einschlieBlich gleichwertiger Instrumente gegen Barabfindung, die
an einem geregelten Markt oder einem anderen regulierten Markt
nach den vorstehenden Abschnitten (1), (2) und (3) gehandelt
werden, bzw. auRerbdrslich gehandelten Finanzderivaten (,OTC-
Derivaten®), unter der Voraussetzung, dass

(i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses

Absatzes oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse

oder Wahrungen handelt, in welche die Gesellschaft geman

den in ihren Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung
genannten Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Klassen sind,
die von der Aufsichtsbehérde zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
verauRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen;

(ii) diese Geschafte auf keinen Fall dazu fihren durfen, dass die

Gesellschaft von ihren Anlagezielen abweicht;

Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt oder

einem anderen regulierten Markt gehandelt werden, sofern die

Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften

Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und

vorausgesetzt, sie werden

- begeben oder garantiert von einer zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der EU
oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der

Fdderation oder von einem internationalen Organismus

offentlich-rechtlichen Charakters, dem ein oder mehrere

Mitgliedstaaten angehdren, oder

- begeben von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an
den in (1), (2) oder (3) oben bezeichneten geregelten Markten
oder anderen regulierten Méarkten gehandelt werden, oder
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- begeben oder garantiert von einem Institut, das geman
den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, und diese einhélt, oder

- begeben von anderen Emittenten, die einer Klasse angehoren,
die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen worden ist,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig
sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
handelt um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens EUR 10 Mio., das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager,
der die wertpapierméaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

B. Jeder Teilfonds darf jedoch:

bis 10 % seines Nettovermdgens in andere Uibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als diejenigen investieren,
die oben unter den Punkten A (1) bis (4) und (8) aufgefiihrt sind,
als Erganzung Barmittel und zur Bardisposition gehérende
Geldmarktpapiere halten. Dieser Prozentsatz kann in
Ausnahmefallen zeitweise Uberschritten werden, wenn der
Verwaltungsrat dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber
erachtet.

ein Darlehen in Anspruch nehmen, das 10 % der Nettovermdgens-
werte nicht Uibersteigt, sofern es sich dabei um eine nur voriber-
gehende MaRnahme handelt. Zusatzvereinbarungen im Hinblick
auf den Verkauf von Optionen oder den Kauf oder Verkauf von
Terminkontrakten (forward oder futures contracts) gelten jedoch
nicht als Kreditaufnahmen im Sinne dieser Einschrankung.
Devisen mittels eines Parallelkredites erwerben.

C. AuBerdem beachtet die Gesellschaft folgende
Anlagebeschrankungen pro Emittent im Hinblick auf das
Nettovermogen der einzelnen Teilfonds:

(a) Regeln fiir die Risikostreuung

Zur Berechnung der in (2) bis (5) und (8) der vorliegenden Satzung
beschriebenen Beschrankungen gelten Gesellschaften, die zur selben
Unternehmensgruppe gehdren, als einziger Emittent.

Soweit ein Emittent ein juristische Person mit mehreren Teilfonds

ist, wobei die Vermdgenswerte eines Teilfonds ausschlieBlich den
Anlegern dieses Teilfonds und denjenigen Glaubigern vorbehalten
sind, deren Anspruch in Verbindung mit der Griindung, dem Betrieb
und der Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds
als gesonderter Emittent im Sinne der Anwendung der Regeln zur
Risikostreuung zu betrachten, die in den Punkten (1) bis (5), (7) bis (9)
und (12) bis (14) nachfolgend beschrieben werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf keine weiteren Gbertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwerben, wenn
(i) nach einem solchen Kauf mehr als 10 % seines
Nettovermégens aus Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten bestliinden
oder
der Gesamtwert aller Gbertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die er mehr als 5%
seines Nettovermdgens investiert, 40 % des Wertes seines
Nettovermdgens uibersteigen wiirde. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt werden, welche
einer Aufsicht unterliegen.
Ein Teilfonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20 %
seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von derselben
Unternehmensgruppe begeben werden.
Der vorstehend unter (1)(i) festgesetzte Grenzwert von
10 % wird mit Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auf 35 % erhdht, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat

(it)
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oder einem internationalen Organismus 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, dem ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
begeben oder garantiert werden.
Der vorstehend unter (1)(i) festgesetzte Grenzwert von
10 % wird auf bis zu 25 % angehoben, wenn es sich um
qualifizierte Schuldtitel handelt, die von einem Kreditinstitut mit
eingetragenem Sitz in einem Mitgliedsstaat begeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser qualifizierten Schuldtitel einer besonderen &ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Im Sinne der vorliegenden Satzung sind
,qualifizierte Schuldtitel Wertpapiere, deren Ertrage nach
geltendem Recht in Vermdgenswerte investiert werden, deren
Rendite den Schuldendienst bis zum Falligkeitsdatum der
Wertpapiere deckt und die bei einer Sdumnis seitens des
Emittenten vorrangig zur Zahlung von Kapital und Zinsen
verwendet werden. Soweit ein in Frage kommender Teilfonds
mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldtitel eines solchen
Emittenten investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
des Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht Gberschreiten.
Die vorstehend unter (3) und (4) aufgefiihrten Wertpapiere
dirfen bei der Berechnung des oben unter (1)(ii) angegebenen
Héchstwertes von 40 % nicht berlicksichtigt werden.
Ungeachtet der vorstehend festgelegten Obergrenze ist jeder
Teilfonds berechtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung
bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu investieren, die
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem
sonstigen Mitgliedstaat der Organisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") wie die USA oder
von einem internationalen Organismus &ffentlich-rechtlichen
Charakters, dem ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
begeben oder garantiert werden, mit der MaRgabe, dass (i)
diese Wertpapiere Teil von wenigstens sechs unterschiedlichen
Emissionen sind und (ii) die Wertpapiere aus einer solchen
Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens eines solchen
Telfonds ausmachen.
Unbeschadet der in diesem Dokument unter (b) festgelegten
Grenzen werden die in (1) angegebenen Grenzen auf maximal
20 % angehoben flir Anlagen in von ein und derselben Einrichtung
begebenen Anteilen und/oder Anleihen, wenn das Ziel der
Anlagepolitik des Teilfonds darin besteht, auf der folgenden
Grundlage die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder
Anleihenindexes nachzubilden, der von der Aufsichtsbehorde
anerkannt wird:
- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert,
- der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
dar, auf den er sich bezieht, und
- erwird in geeigneter Weise veroffentlicht.
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Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
auBBergewodhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und

zwar insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
zugelassen.

Bankeinlagen

(8) Ein Teilfonds darf hdchstens 20 % seines Vermdgens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Anteile offener Investmentfonds

(9) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 5% seines Vermdgens in Anteile
von OGAW oder anderen OGA investieren.

Investiert ein Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/oder anderer
OGA, die direkt oder via Vollmachtslibertragung verwaltet werden
durch dieselbe Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere
Gesellschaft, mit welcher die Verwaltungsgesellschaft Uiber eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrollstelle verbunden ist, oder
durch eine bedeutende direkte oder indirekte Beteiligung (mehr

als 10% der Stimmrechte oder des Anteilkapitals), kbnnen der
Gesellschaft weder Zeichnungsgebiihren noch Riicknahme- oder
Verwaltungskommissionen belastet werden fir die Anlage in solche
anderen OGAW und/oder OGA.

(b) Beschrankungen hinsichtlich der Kontrolle
(10) Kein Teilfonds darf mit Stimmrechten verbundene Anteile in einem
Umfang kaufen, der es der Gesellschaft ermdglichen wiirde, einen

erheblichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des Emittenten
auszuiiben.
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(11) Die Gesellschaft darf nicht erwerben:

(i) mehr als 10 % der nicht stimmberechtigten Aktien ein und
desselben Emittenten;

(ii) mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen Schuldtitel ein und
desselben Emittenten;

(iii) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten; oder

(iv) mehr als 25% der im Umlauf befindlichen Aktien oder Anteile
ein und desselben OGAW und/oder sonstigen OGA.

Die in den vorstehenden Absatzen (ii) bis (iv) vorgesehenen
Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Instrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die oben unter (10) und (11) aufgefiihrten Obergrenzen gelten nicht fir

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert werden;

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem internationalen Organismus 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, dem ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
begeben werden; und

- Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines
Drittstaates gegriindet wurde, und zwar unter der Voraussetzung,
dass (i) diese Gesellschaft ihre Vermdgenswerte hauptsachlich
in Wertpapiere investiert, die von Emittenten dieses Staates
begeben wurden, und dass (ii) nach dem Recht dieses Staates
eine Beteiligung durch den jeweiligen Teilfonds am Eigenkapital
dieser Gesellschaft die einzige Mdglichkeit darstellt, Wertpapiere
von Emittenten dieses Staates zu erwerben und dass (iii) diese
Gesellschaft bei ihrer Anlagepolitik die Beschréankungen beachtet,
die vorstehend in I.C, Punkte (1) bis (5), (8), (9) und (11) und in II.
festgelegt werden. B Punkt (1). Bei Uberschreitung dieser Grenzen
findet Artikel 49 des Gesetzes sinngemafl Anwendung.

- von einer oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene
Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsland/-staat der Tochtergesellschaft lediglich
und ausschlieBlich fir diese Investmentgesellschaft oder
—gesellschaften bestimmte Verwaltungs- Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf
Wunsch der Anteilsinhaber ausiiben.

D. Zudem beachtet die Gesellschaft mit Bezug auf ihr
Nettovermogen die folgende Anlagebeschrankung pro
Instrument:

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, d. h. die Marktrisikokomponenten, das Ausfallrisiko,
absehbare Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
berticksichtigt.

E. Ferner beachtet die Gesellschaft mit Bezug auf das Vermégen
eines jeden Teilfonds die folgenden Anlagebeschrankungen:

Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder sie vertretende
Zertifikate erwerben, wobei Transaktionen in Devisen,
Finanzinstrumenten, Indizes oder Uibertragbaren Wertpapieren
sowie Terminkontrakten (futures contracts und forward contracts),
Optionen und Swaps darauf nicht als Warentransaktionen im
Sinne dieser Beschrankung betrachtet werden.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, mit der MaRgabe,
dass Anlagen in Wertpapieren vorgenommen werden dirfen,

die durch Immobilien oder Beteiligungen daran abgesichert sind
oder von Gesellschaften begeben werden, die in Immobilien oder
Beteiligungen daran investieren.

Kein Teilfonds darf seine Vermégenswerte fiir die Ubernahme von
Wertpapieren verwenden.

Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Rechte zur
Zeichnung von Anteilen an diesem Teilfonds emittieren.

Ein Teilfonds darf zugunsten Dritter keine Darlehen oder
Garantien gewahren, mit der MalRgabe, dass diese Beschrankung
keinen Teilfonds daran hindern soll, in nicht voll bezahlte
Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere
Finanzinstrumente zu investieren, wie unter A, Punkte (5), (7) und
(8) erwahnt.
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(6) Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe von tibertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten eingehen, wie unter A, Punkte (5), (7) und (8)
aufgefiihrt.

F. Ungeachtet aller gegenteiligen vorliegenden Bestimmungen
gilt Folgendes:

Die vorstehend festgesetzten Obergrenzen diirfen von jedem
einzelnen Teilfonds auBer Acht gelassen werden, wenn er
Zeichnungsrechte ausiibt, die mit Wertpapieren im Portfolio eines
solchen Teilfonds verbunden sind.

Werden diese Obergrenzen aus Griinden, auf die ein

Teilfonds keinen Einfluss hat, oder als Folge der Ausiibung

von Zeichnungsrechten tberschritten, muss sich der Teilfonds

als vorrangiges Ziel bei seinen Verkaufstransaktionen um die
Behebung dieser Situation bemiihen, wobei er die Interessen seiner
Anteilsinhaber gebiihrend bericksichtigt. Der Verwaltungsrat hat
das Recht, in dem Umfang zuséatzliche Anlagebeschrankungen
festzulegen, in dem diese Beschrénkungen fiir die Einhaltung der
Gesetze und Vorschriften der Lander erforderlich sind, in denen
Anteile der Gesellschaft angeboten oder verkauft werden.

Il. Einsatz von Finanzderivaten

A. Die Gesellschaft beachtet die folgenden Beschréankungen im
Hinblick auf ihr Nettovermogen:

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht
Uberschreitet. Der Verwaltungsrat kann eine der folgenden Methoden
zur Bemessung der Marktrisikokomponenten eines solchen mit
Derivaten verbundenen Gesamtengagements wahlen:

- Den Commitment-Approach: Die Positionen in Finanzderivaten
werden unter Berlicksichtigung aller Aufrechnungs- und
Absicherungseffekte in gleichwertige Positionen in den
Basiswerten umgewandelt, wie in Abschnitt 111.1.2.2. des CCSF-
Rundschreibens 07/308 naher beschrieben wird.

- Den Value-at-Risk-(VaR)-Approach: das VaR wird auf der
Grundlage des gesamten Portfolios, einer Halteperiode von einem
Monat und eines Konfidenzniveaus von 99 % gemessen und wird
mit Backtests und Stresstests gekoppelt.

B. Dariiber hinaus:

Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 10 %

des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Abschnitt .A. (6) oben
ist, und ansonsten 5% des Nettovermdgens.

Anlagen in Derivaten diirfen nur getétigt werden, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in (1) bis (8) von
Abschnitt I.C. oben und (1) und (2) von Abschnitt I.C. unten nicht
Uberschreitet. Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten
missen bei den Anlagegrenzen in (1) bis (8) von Abschnitt I.C. oben
und (1) und (2) von Abschnitt II.C. unten nicht berUcksichtigt werden.
Schlief3t ein Ubertragbares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument ein Derivat ein, muss dieses mit
berticksichtigt werden, wenn es um die Einhaltung der
Anforderungen in den oben stehenden Abschnitten I.A. (7) (ii) und
1. A. geht sowie um die Risiko- und Informationsanforderungen,
die im Prospekt festgelegt sind.

C. Kombinierte Grenzwerte

Ungeachtet der vorstehend in (1) und (8) von Abschnitt I.C. und
(1) von Abschnitt I1.B. festgelegten Einzelobergrenzen, darf
ein Teilfonds héchstens 20 % seines Nettovermdgens in einer
Kombination aus:
- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei
- und/oder Risikoanlagen aus OTC-Derivatgeschéaften mit
ein und derselben Einrichtung anlegen.
(2) Die vorstehend in (1), (3), (4) und (8) von Abschnitt I.C., in (1) von
Abschnitt I1.B. und in (1) von Abschnitt I1.C. genannten Grenzen
dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaf (1), (3), (4)
und (8) von Abschnitt I.C., (1) von Abschnitt I.B. und (1) von
Abschnitt I1.C. vorstehend getétigte Anlagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder
in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben
in keinem Fall 35% des Nettovermdgens der Gesellschaft
Ubersteigen.
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D. In Frage kommende Finanzderivate

Jeder Teilfonds darf Derivate einsetzen, sofern diese Transaktionen
nicht dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinen in diesem Prospekt
dargelegten Anlagezielen abweicht, und sofern solche Transaktionen
die oben genannten Bedingungen und Beschrankungen einhalten.

Optionen auf Wertpapiere:

(1) Die Gesellschaft darf in Verkaufs- oder Kaufoptionen auf

Wertpapiere nur anlegen, wenn:

- diese Optionen an einer Borse notiert oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden und

- der Kaufpreis dieser Optionen, gemessen an den Préamien,
15% des gesamten Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds nicht lbersteigt.

Die Gesellschaft darf Kaufoptionen auf Wertpapiere, die

sie nicht besitzt, nur verkaufen, wenn der Gesamtbetrag

der Auslbungspreise dieser Kaufoptionen 25% des

Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht tbersteigt.

Die Gesellschaft darf Verkaufsoptionen auf Wertpapiere nur

verkaufen, wenn der betreffende Teilfonds ausreichende Barmittel

zur Deckung des Gesamtbetrags der Ausiibungspreise dieser

verkauften Optionen besitzt.

Wahrungsderivate:

Teilfonds kann es gestattet werden, im Rahmen der in ihren jeweiligen
Detailangaben beschriebenen Anlagestrategien und -politiken
Wahrungsderivate fir folgende Zwecke einzusetzen.

(1) entweder Absicherungszwecke

In diesem Fall darf die Gesellschaft Devisenterminkontrakte abschlieRen,
Kaufoptionen auf Wahrungen verkaufen und Verkaufsoptionen auf
Wahrungen kaufen, jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die in einer
Wahrung getétigten Transaktionen bezliglich eines Teilfonds prinzipiell
den Wert aller Vermdgenswerte des Teilfonds, die auf diese Wahrung
(oder Wahrungen, die voraussichtlich in derselben Weise schwanken
werden) lauten, nicht libersteigen und den Zeitraum, fiir den solche
Vermogenswerte gehalten werden, nicht tberschreiten.

Abweichend von Obigem kénnen Teilfonds zum Zwecke der Absicherung
gegen das Wahrungsrisiko durch den Bezug auf den Referenzindex ver-
waltet werden, der unter jedem Teilfonds angegeben ist. Bei diesen Refe-
renzindizes handelt es sich um geeignete, anerkannte Indizes oder Kom-
binationen von Indizes, die im vorliegenden Prospekt angegeben sind.

Die neutrale Risikoposition eines Teilfonds entspricht der
Zusammensetzung des Referenzindex, was die Gewichtung seiner
Investment- und seiner Wahrungskomponente anbelangt.

Die Gesellschaft kann die Wahrungspositionen in einem Teilfonds

im Vergleich zum jeweiligen Referenzindex erhdhen bzw. verringern,
indem sie Wahrungen fir Termingeschafte erwirbt (bzw. verkauft) und
andere Wahrungen im Portfolio des Teilfonds verkauft (bzw. erwirbt).

Die Gesellschaft kann einem Teilfonds ein anderes Wahrungsrisiko

als das des jeweiligen Index geben, sofern beim Einsatz von
Devisentermingeschaften der Kauf von anderen Wahrungen als der
Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds erlaubt ist, um das Risiko
auf héchstens 15 % Uber der Gewichtung einer bestimmten Wahrung
im Referenzindex anzuheben.

Solche Kauftransaktionen, die ein Wahrungsrisiko schaffen, das
groRer ist als die Gewichtungen im Referenzindex (ausgenommen
Kaufe in der Basiswahrung des Teilfonds), darf insgesamt 20 % der
Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds nicht Gbersteigen.

Dartiber hinaus kann die Gesellschaft folgende Verfahren zur

Wahrungsabsicherung durchfiihren:

- ,Hedging by Proxy“ — eine Technik, bei der ein Teilfonds die
Basiswahrung des Teilfonds (oder das Benchmark- oder
Wahrungsrisiko der Vermogenswerte des Teilfonds) gegen ein
mit einer Wahrung verbundenes Risiko absichert, indem an
deren Stelle eine eng damit verbundene Wahrung verkauft (oder
erworben) wird, vorausgesetzt jedoch, dass sich diese Wahrungen
in der Tat wahrscheinlich tatséachlich in der gleichen Weise
entwickeln werden.

- ,Cross-Hedging“ — eine Technik, bei der ein Teilfonds eine
Wahrungsposition verkauft und eine andere Wahrung nachkauft,
bei der ebenfalls ein Engagement bestehen kann, wobei das Niveau
der Basiswahrung unverandert bleibt; Voraussetzung ist jedoch,
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dass es sich bei all diesen Wahrungen um Wahrungen der Lander
handelt, die zu diesem Zeitpunkt im Referenzindex des Teilfonds
enthalten oder Teil seiner Anlagepolitik sind, und dass die Technik
als wirksame Methode eingesetzt wird, um das gewlinschte
Engagement in Wahrungen und Vermdgenswerten zu erreichen.

- ,Anticipatory Hedging“ — eine Technik, bei der die Entscheidung, eine
bestimmte Wahrungsposition einzugehen, und die Entscheidung,
einige auf diese Wahrung lautende Wertpapiere im Portfolio des
Teilfonds zu halten, unabhangig voneinander sind; Voraussetzung ist
jedoch, dass die vorsorglich im Hinblick auf den spateren Kauf von
zugrunde liegenden Portfolio-Wertpapieren gekaufte Wahrung eine
Verbindung zu den Landern aufweist, die Bestandteil der Benchmark
des Teilfonds oder seiner Anlagepolitik sind.

Ein Teilfonds darf auf der Basis von Terminvertragen kein
Wahrungsengagement verkaufen, das groRer ware als das Engagement
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in einer einzelnen Wahrung
(ausgenommen ,Hedging by Proxy“) oder in sémtlichen Wahrungen.

Falls die Veroffentlichung des Referenzindex eingestellt wird, groRere
Veranderungen in der Benchmark eintreten oder die Mitglieder des
Verwaltungsrates aus irgendeinem Grund der Auffassung sein sollten,
dass eine andere Benchmark angebracht sei, kann eine andere
Benchmark verwendet werden. Jede Veranderung in Bezug auf den
Referenzindex wird in einem aktualisierten Prospekt angegeben.

(2) oder Anlagezwecke (als separate Anlageklasse zu spekulativen
Zwecken):

In einem solchen Fall kdnnen Wahrungsderivate dazu flihren, dass
ein Teilfonds in einer oder mehreren Wahrungen ,long” oder ,short”
positioniert ist.

Gleichgliltig zu welchem Zweck, sei es Absicherung oder Anlage, darf
die Gesellschaft Devisenterminkontrakte nur dann schlieen, wenn

es sich um private Vereinbarungen mit erstklassigen Finanzinstituten
handelt, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, und sie
darf Kaufoptionen auf Wahrungen nur verkaufen und Verkaufsoptionen
auf Wahrungen nur kaufen, wenn diese an einem geregelten Markt
gehandelt werden, der regelmaRig gedffnet, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich ist.

Finanzterminkontrakte und Indexoptionen:

(1) Die Gesellschaft darf fir die Zwecke der Absicherung gegen

das Risiko von Kursschwankungen der Anlagepapiere ihrer
Teilfonds Aktienindex-Futures verkaufen, Kaufoptionen auf Indizes
verkaufen oder Verkaufsoptionen auf Indizes kaufen, unter der
Voraussetzung, dass eine ausreichende Korrelation zwischen der
Zusammensetzung des benutzten Index und dem entsprechenden
Portfolio des betreffenden Teilfonds besteht.

Fur Anlagezwecke — als separate Anlageklasse und unter der
Voraussetzung, dass ein solcher Zweck im Rahmen der in

den Detailangaben des betreffenden Teilfonds beschriebenen
Anlagestrategie und politik zulassig ist — oder fir die Zwecke

der effizienten Portfolioverwaltung kann die Gesellschaft fiir
jeden Teilfonds Terminkontrakte kaufen und verkaufen und/oder
Optionen auf Finanzinstrumente aller Art kaufen und verkaufen.

Sollen Optionen gekauft werden, darf der Gesamtkaufpreis
(gemessen an den bezahlten Pramien) von Optionen auf Wertpapiere,
Indexoptionen, Zinsoptionen und Optionen auf jede Art von
Finanzinstrumenten, welche die Gesellschaft fiir einen bestimmten
Teilfonds gekauft hat, 15% des gesamten Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds nicht Gbersteigen.

Des Weiteren darf die Gesellschaft die oben genannten Transaktionen
mit Finanzterminkontrakten und Indexoptionen nur dann tatigen, wenn
diese Transaktionen Kontrakte betreffen, die an einem geregelten
Markt gehandelt werden, der regelmaRig gedffnet, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich ist.

Zinsderivate

(1) Die Gesellschaft darf fir die Zwecke der Absicherung gegen
Zinsrisiken Zinsterminkontrakte verkaufen. Sie darf auch zu
demselben Zweck auf der Grundlage privater Vereinbarungen mit
erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert sind, Kaufoptionen auf Zinssatze verkaufen und
Verkaufsoptionen auf Zinssatze kaufen oder Zinsswaps eingehen.
Die Gesellschaft kann zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements Anleihe- und Zinsoptionen, Anleihe- und
Zinsterminkontrakte sowie Indexterminkontrakte einsetzen.
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Swaps

(1) Die Gesellschaft kann Swap-Kontrakte eingehen, in denen
Gesellschaft und Kontrahent vereinbaren, die durch ein
Wertpapier, ein Instrument, einen Korb oder diesbezlglichen
Index erwirtschafteten Ertrdge gegen die durch ein anderes
Wertpapier oder Instrument, einen anderen Korb oder
diesbeziiglichen Index erwirtschafteten Ertrage zu tauschen.
Die von der Gesellschaft an den Kontrahenten und umgekehrt
durchgefiihrten Zahlungen werden durch Bezugnahme auf einen
bestimmten Index, ein bestimmtes Wertpapier oder Instrument
und einen vereinbarten fiktiven Betrag errechnet. Bei samtlichen
zugrunde liegenden Wertpapieren oder Instrumenten muss es
sich um Ubertragbare Wertpapiere, und bei den Indizes muss es
sich stets um den Index eines geregelten Marktes handeln. Die
jeweiligen Indizes enthalten u.a. Wahrungen, Zinsséatze, Kurse und
den Gesamtertrag aus Zinssatz-, Festzins- und Aktienindizes.

—
N
—

Die Gesellschaft kann Swap-Kontrakte mit Bezug auf ein
Finanzinstrument oder einen Index einschlieBlich Total Return
Swaps eingehen.

—
w
-

Die Gesellschaft darf Credit Default Swaps einsetzen. Ein

Credit Default Swap ist ein zweiseitiger Finanzkontrakt, bei

dem ein Kontrahent (der Absicherungskaufer als Gegenleistung
fir eine Ausfallzahlung durch den Absicherungsverkaufer bei
Eintritt eines Kreditereignisses eines Referenzemittenten eine
regelmaRige Geblhr zahlt. Der Absicherungskaufer erwirbt

das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses eine bestimmte
Schuldverschreibung, die von dem Referenzemittenten
ausgegeben wurde, zum Nennwert (oder einem anderen
angegebenen Referenz- oder Auslibungspreis) zu verkaufen

oder den Differenzbetrag zwischen dem Marktpreis und dem
Referenzpreis zurlickzuerhalten. Ein Kreditereignis wird in der
Regel definiert als Konkurs, Insolvenz, Zwangsverwaltung,
erheblich nachteilige Schuldenumstrukturierung oder Versdumnis,
Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erflllen. Die International
Swap and Derivatives Association (ISDA) hat flr diese
Transaktionen unter dem Mantel des ISDA-Mustervertrages eine
Standarddokumentation herausgegeben.

Die Gesellschaft darf sich gegen die mit einigen Emittenten ihres
Portfolios verbundenen besonderen Kreditrisiken durch Credit
Default Swaps absichern, indem sie entsprechenden Schutz einkauft.
AuRerdem darf die Gesellschaft, wenn es ausschlieRlich in ihrem
Interesse liegt, Schutz durch Credit Default Swaps kaufen, ohne die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu halten, vorausgesetzt, dass
die insgesamt fir Credit-Default-Swap-Kauftransaktionen bezahlten
Pramien zusammen mit dem aktuellen Wert der insgesamt noch zu
zahlenden Préamien zuzlglich der Summe der insgesamt fiir den Kauf
von Optionen auf Wertpapiere oder Finanzinstrumente fiir andere als
Absicherungszwecke aufgewendeten Pramien zu keiner Zeit 100 %
des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds Uberschreiten dirfen.

Die Gesellschaft darf auRerdem Schutz durch Credit Default Swaps
verkaufen, um ein spezielles Kreditrisiko einzugehen, sofern eine
solche Mdglichkeit in den Anlagestrategien und der Anlagepolitik,
wie sie in den Detailangaben des betreffenden Teilfonds beschrieben
werden, erwahnt wird und sofern der verfolgte Zweck ausschlieRlich
dem Interesse eines solchen Teilfonds dient.

Die Gesellschaft wird Credit-Default-Swap-Transaktionen nur

mit erstklassigen Finanzinstituten eingehen, die auf diese Art

von Transaktionen spezialisiert sind, und soweit hierbei die
Standardbedingungen der ISDA gelten. Dariiber hinaus nimmt die
Gesellschaft nur solche Verpflichtungen bei einem Kreditereignis
an, die im Rahmen der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds

liegen. Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie jederzeit in der Lage
ist, Vermdgenswerte im erforderlichen Umfang zu veraufiern, um
Riicknahmeerlése aufgrund von Riicknahmeantragen zu zahlen und
ihre Verpflichtungen aus Credit Default Swaps und anderen Techniken
und Finanzinstrumenten zu erfiillen.

(4) Die Gesellschaft kann Differenzgeschafte (Contracts for
Difference — CFD) eingehen. Ein CFD ist eine Vereinbarung
zwischen zwei Parteien, sich die Differenz zwischen dem
Eréffnungskurs und dem Schlusskurs des Kontrakts bei
Beendigung des Kontrakts, multipliziert mit der Anzahl der
Anteile des im Kontrakt spezifizierten Basiswerts, zu erstatten.
Abrechnungsdifferenzen werden daher eher in bar anstatt durch
physische Lieferung des Basiswertes abgewickelt. In strikter
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Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
werden CFD auf Wertpapiere, Finanzindizes oder Swap-Kontrakte
eingesetzt.

Zusiatzliche Informationen im Hinblick auf Optionen

Was die in den vorstehenden Absatzen genannten Optionen angeht,
so dirfen die Teilfonds OTC-Optionsgeschéfte mit erstklassigen
Finanzinstituten abwickeln, die an dieser Art von Transaktionen
teilnehmen, wenn solche Transaktionen fiir die Teilfonds vorteilhafter
sind oder borsennotierte Optionen, welche die erforderlichen
Merkmale aufweisen, nicht zur Verfligung stehen.

lll. Sonstige besondere Anlagetechniken und -instrumente

Die Gesellschaft kann sich der folgenden Techniken und Instrumente
bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken oder
Instrumente nach Auffassung des Verwaltungsrats im Hinblick auf
die effektive Verwaltung des Portfolios der Gesellschaft wirtschaftlich
angemessen ist und den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds
entspricht. Wenn diese Transaktionen den Einsatz von Derivaten
umfassen, sind die vorstehend genannten Bedingungen und
Einschréankungen zu beachten.

Unter keinen Umsténden darf ein Teilfonds bei diesen Transaktionen
von seinen Anlagezielen abweichen, die im vorliegenden Prospekt
angegeben sind.

Wertpapiergeschifte als Leihgeber und Leihnehmer

Sofern folgende Regeln im Einklang mit dem CSSF-
Rundschreiben 08/356 eingehalten werden, kann die Gesellschaft
Wertpapiergeschafte als Leihgeber und Leihnehmer durchfiihren:
(1) Die Gesellschaft darf Wertpapiere nur Uber ein standardisiertes
System verleihen oder selber leihen, das von einem anerkannten
Clearinginstitut eingerichtet wurde, oder Ulber ein erstklassiges
Finanzinstitut, das auf diese Art von Transaktionen spezialisiert
ist.

Als Teil ihrer Leihgebertransaktionen muss die Gesellschaft
grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei
Vertragsabschluss wenigstens der globalen Bewertung der
verliehenen Wertpapiere entsprechen muss. Die Sicherheit
muss in der Form liquider Mittel gewahrt werden bzw. in Form
von Wertpapieren, die von einem OECD-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Institutionen
und Unternehmen einer regional oder weltweit agierenden
Gemeinschaft begeben oder garantiert werden, und sie

muss auf den Namen der Gesellschaft bis zum Auslaufen

des Darlehensvertrages gehalten werden. Eine Sicherheit ist
nicht erforderlich, wenn die Verleihung der Wertpapiere iber
Clearstream International oder EUROCLEAR oder (iber eine
andere Organisation erfolgt, die dem Leihgeber eine Erstattung
des Wertes der verliehenen Wertpapiere im Wege einer Garantie
oder auf andere Weise zusichert.

Wertpapiere, bei denen die Gesellschaft Leihnehmer ist, dirfen
in der Zeit, in der sie von der Gesellschaft gehalten werden, nicht
veraufert werden, es sei denn, sie sind durch ausreichende
Finanzinstrumente gedeckt, die es der Gesellschaft ermdglichen,
die ausgeliehenen Wertpapiere bei Transaktionsschluss
zuriickzugeben.

In Verbindung mit der Abrechnung einer Verkaufstransaktion kann
die Gesellschaft unter den folgenden Umstanden als Wertpapier-
Leihnehmer auftreten: (i) wahrend eines Zeitraums, in dem die
Wertpapiere zur Neuregistrierung eingesandt wurden, (ii) wenn
die Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig zurlickgegeben
wurden, und (iii) um zu vermeiden, dass eine Abrechnung nicht
durchgefiihrt wird, wenn die Depotbank nicht liefert.

Transaktionen bei Pensionsgeschéften

Ergénzend kann die Gesellschaft Transaktionen bei
Pensionsgeschaften abschlielen, die aus dem Kauf und Verkauf
von Wertpapieren bestehen und eine Klausel beinhalten, die dem
Verkaufer das Recht oder die Pflicht libertragt, die verkauften
Wertpapiere vom Erwerber zu einem Kurs und zu Bedingungen
zuriickzukaufen, die von den beiden Parteien in ihrer vertraglichen
Vereinbarung festgelegt wurden.

Die Gesellschaft kann in Transaktionen bei Pensionsgeschaften oder
bei einer Reihe fortlaufender Rickkauf-Transaktionen als Kaufer oder
Verkaufer auftreten. Sie muss bei solchen Transaktionen allerdings die
folgenden Regeln einhalten:
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Die Gesellschaft darf Wertpapiere auf der Basis eines
Pensionsgeschafts nur kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent einer solchen Transaktion ein auf diese Art von
Transaktionen spezialisiertes erstklassiges Finanzinstitut ist.
Wahrend der Laufzeit eines Pensionsvertrages darf die
Gesellschaft die Wertpapiere, die Vertragsgegenstand sind,
nicht vor Auslibung des Rechts auf Riickkauf der Wertpapiere
durch den Kontrahenten oder vor Ablauf der Riickkauf-Laufzeit
verkaufen.

Die Gesellschaft muss sorgfaltig darauf achten, dass der
Umfang ihrer Pensionsgeschafte so ist, dass sie jederzeit ihren
Riicknahmeverpflichtungen nachkommen kann.

Es wird davon ausgegangen, dass Pensionsgeschafts-
Transaktionen nur gelegentlich stattfinden.

Gemeinsame Verwaltung und Zusammenlegung von
Vermodgenswerten

Zum Zwecke einer effektiven Verwaltung konnen die
Verwaltungsratsmitglieder, sofern die Anlagepolitik der Teilfonds dies
zulasst, die gemeinsame Verwaltung der Vermdgenswerte bestimmter
Teilfonds erlauben.

9. Besondere Risikohinweise

Anleger miissen diese besonderen Risikohinweise sorgfaltig
lesen, bevor sie in einen der Teilfonds der Gesellschaft
investieren.

Besondere Risikohinweise fiir Anlagen in der Region Fernost
Zur Region Fernost konnen Schwellen- und weniger entwickelte
Markte gehoéren. In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet

sich die Infrastruktur in den Bereichen Recht, Justiz und Regulierung
noch in der Entwicklungsphase, und sowohl fir die lokalen
Marktteilnehmer als auch fiir ihre Partner in Ubersee besteht eine
erhebliche Rechtsunsicherheit. An einigen Markten kénnen die
Risiken fur Anleger groRer sein, die daher sicherstellen sollten, dass
sie, bevor sie investieren, die potentiellen Risiken genau kennen

und Uberzeugt sind, dass eine Anlage in ihr Portfolio passt. Zu
diesen Risiken kénnen einige oder alle der folgenden Elemente
gehdren: politische oder wirtschaftliche Risiken, rechtliche Risiken,
Rechnungslegungspraktiken, mangelnder oder unzureichender
Schutz von Aktionaren, Markt- und Abrechnungsrisiken, unklare
Steuerbestimmungen, Erflllungs- und Adressenausfallrisiko

sowie Unklarheit bezlglich Bevollmachtigungen. Diese Liste ist
moglicherweise nicht erschopfend und es kdnnen andere Risiken
auftreten. Anleger seien auch darauf hingewiesen, dass betrachtliche
Wahrungsschwankungen auftreten kénnen und dass die Konvertibilitat
einer Wahrung aufgehoben werden kann.

Folglich sollten Investitionen in Schwellen- und Entwicklungsléander
nur von erfahrenen Anlegern oder Fachleuten durchgefiihrt werden,
die Uiber unabhangige Kenntnisse der betreffenden Markte verfligen,
die verschiedenen mit derartigen Anlagen verbundenen Risiken
prifen und gewichten kénnen und uber die nétigen finanziellen Mittel
verfligen, um bei solchen Anlagen das Verlustrisiko tragen zu kénnen.

Besondere Risikohinweise fiir Anlagen an mittel- und
osteuropdischen Markten

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Infrastruktur
in den Bereichen Recht, Justiz und Regulierung noch in der
Entwicklungsphase, und sowohl fir die lokalen Marktteilnehmer

als auch fiir ihre Partner in Ubersee besteht eine erhebliche
Rechtsunsicherheit. An einigen Markten kénnen die Risiken fur
Anleger groRer sein, die daher sicherstellen sollten, dass sie, bevor sie
investieren, die potentiellen Risiken genau kennen und tberzeugt sind,
dass eine Anlage in ihr Portfolio passt. Investitionen in Schwellen-

und Entwicklungslander sollten nur von erfahrenen Anlegern oder
Fachleuten durchgefiihrt werden, die Gber unabhangige Kenntnisse
der betreffenden Markte verfligen, die verschiedenen mit derartigen
Anlagen verbundenen Risiken priifen und gewichten kdnnen und tber
die nétigen finanziellen Mittel verfligen, um bei solchen Anlagen das
Verlustrisiko tragen zu kénnen.
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In diesem Fall werden die Vermdgenswerte unterschiedlicher Teilfonds
gemeinsam verwaltet. Die gemeinsam verwalteten Vermégenswerte
werden nachstehend als ,Pool“ bezeichnet, ungeachtet des
Umstandes, dass diese(r) Pool(s) ausschlieBlich fiir interne
Verwaltungszwecke verwendet wird/werden. Die Pools stellen keine
getrennten Einheiten dar und sind den Anteilsinhabern nicht direkt
zuganglich. Jedem der gemeinsam verwalteten Teilfonds sind seine
eigenen spezifischen Vermdgenswerte zuzuweisen.

Bei der Zusammenlegung der Vermdgenswerte von zwei oder
mehreren Teilfonds werden die jedem beteiligten Teilfonds
zuzurechnenden Vermdégenswerte zunachst durch Bezugnahme auf
dessen urspriingliche Zuweisung von Vermdgenswerten zu einem
solchen Pool bestimmt und im Falle zusatzlicher Zuweisungen oder
Entnahmen geandert.

Der Anspruch jedes beteiligten Teilfonds auf die gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte gilt fiir jeden Anlagezweig eines solchen
Pools.

Die zugunsten der gemeinsam verwalteten Teilfonds getatigten
zusatzlichen Anlagen sind diesen Teilfonds entsprechend ihren
jeweiligen Anspruchsberechtigungen zuzuweisen; in ahnlicher
Weise sind die verkauften Vermdgenswerte auf die jedem beteiligten
Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte umzulegen.

Besondere Risikohinweise fiir Anlagen in Schwellen- und
Entwicklungsléandern

In Schwellen- und Entwicklungslandern befindet sich die Infrastruktur
in den Bereichen Recht, Justiz und Regulierung noch in der
Entwicklungsphase, und sowohl flr die lokalen Marktteilnehmer

als auch fiir inre Partner in Ubersee besteht eine erhebliche
Rechtsunsicherheit. An einigen Markten kénnen die Risiken fir
Anleger groRer sein, die daher sicherstellen sollten, dass sie,

bevor sie investieren, die potentiellen Risiken genau kennen

und Uberzeugt sind, dass eine Anlage in ihr Portfolio passt. Zu
diesen Risiken kdnnen einige oder alle der folgenden Elemente
gehdren: politische oder wirtschaftliche Risiken, rechtliche Risiken,
Rechnungslegungspraktiken, mangelnder oder unzureichender
Schutz von Aktionaren, Markt- und Abrechnungsrisiken, unklare
Steuerbestimmungen, Erflllungs- und Adressenausfallrisiko

sowie Unklarheit beziglich Bevollmé&chtigungen. Diese Liste ist
moglicherweise nicht erschopfend und es kénnen andere Risiken
auftreten. Anleger seien auch darauf hingewiesen, dass betrachtliche
Wahrungsschwankungen auftreten kénnen und dass die Konvertibilitat
einer Wahrung aufgehoben werden kann.

Investitionen in Schwellen- und Entwicklungslander sollten deshalb
nur von erfahrenen Anlegern oder Fachleuten durchgeflihrt werden,
die unabhangige Kenntnisse der betreffenden Markte besitzen, die
verschiedenen mit derartigen Anlagen verbundenen Risiken prifen
und abwé&gen kénnen und Uber die finanziellen Mittel verfligen, um bei
solchen Anlagen das Verlustrisiko tragen zu kénnen.

Besondere Risikohinweise fiir Anlagen in hochverzinslichen
Schuldtiteln

Manche hochrentierende Anleihen, die von Moody’s oder Standard

& Poor’s mit Ba1 bzw. BB+ und niedriger eingestuft werden, sind

sehr spekulativ, bringen verhaltnismaRig hohere Risiken mit sich als
qualitativ hochwertigere Wertpapiere, einschlieflich Kursvolatilitat, und
sind bezuglich Kapital und Zinszahlungen mit Unsicherheit verbunden.
Potenzielle Anleger seien darauf hingewiesen, dass der Teilfonds
befugt ist, Anlagen mit hohem Risiko zu tatigen. Hochrentierende
Anleihen mit niedrigerem Rating sind im Vergleich zu héher
eingestuften Wertpapieren im Allgemeinen starker von wirtschaftlichen
und rechtlichen Entwicklungen sowie von Veranderungen der
finanziellen Situation ihrer Emittenten betroffen, haben eine héhere
Ausfallquote und sind weniger liquide. Der Teilfonds kann auch in
hochrentierende Anleihen von Emittenten der Schwellenmarkte
investieren, die moglicherweise groRere gesellschaftliche,
wirtschaftliche und politische Unwagbarkeiten mit sich bringen oder
wirtschaftlich auf relativ wenigen oder eng miteinander verflochtenen
Wirtschaftszweigen beruhen.
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Schuldtitel von Unternehmen kénnen zum Typ fester Coupon oder
fester und bedingter Coupon oder variabler Coupon gehdren sowie
Uber aktienahnliche Merkmale verfligen wie Wandlungs- oder
Umtauschrechte oder Optionsscheine fiir den Erwerb von Aktien
desselben oder eines anderen Emittenten (z.B. Synthetic Convertibles)
oder Beteiligung auf der Grundlage von Erlésen, Umsatzen oder
Gewinnen.

Besondere Risikohinweise fiir Anlagen in Schuldtiteln mit
niedrigerer Bonitétseinstufung

Wertpapiere, deren Bonitatseinstufung unterhalb von ,Investment
Grade" liegt oder denen von der Verwaltungsgesellschaft
vergleichbare Einstufungen zugewiesen wurden, gelten als spekulativ
und sind bezliglich Kapital und Zinszahlungen mit Unsicherheit
verbunden. Solche Wertpapiere weisen ein héheres Kredit- oder
Liquiditatsrisiko auf.

Hohes Kreditrisiko: Schuldtitel mit niedrigerer Bonitatseinstufung,

die fur gewohnlich als ,Junk Bonds* bezeichnet werden, unterliegen
einem wesentlich hdheren Kreditrisiko als Schuldtitel mit der
Bonitatseinstufung ,Investment Grade®. In Rezessionsphasen kann
es dazu kommen, dass ein hoher Prozentanteil der Emittenten von
Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitatseinstufung mit der Zahlung von
Kapital und Zinsen sdumig wird. Der Kurs eines Schuldtitels mit
niedrigerer Bonitatseinstufung kann daher infolge von ungiinstigen
Nachrichten zum Emittenten oder zur Wirtschaftslage im Allgemeinen
erheblichen Schwankungen unterliegen.

Hohes Liquiditatsrisiko: In Rezessionsphasen und Perioden von
Marktriickgangen auf breiter Front kdnnten Schuldtitel mit niedrigerer
Bonitatseinstufung weniger liquide werden, was bedeutet, dass sie
sich schwerer bewerten oder zu einem angemessenen Preis verkaufen
lassen.

Risiken im Zusammenhang mit Credit-Default-Swaps (,,CDS*)
Der Kauf einer Absicherung durch Credit-Default-Swaps gestattet
es der Gesellschaft, sich durch Zahlung eines Aufschlags gegen
das Ausfallrisiko eines Emittenten abzusichern. Bei einer Sdumnis
seitens des Emittenten kann die Bezahlung in bar oder in Sachwerten
erfolgen. Im Fall der Barabwicklung erhalt der Kaufer der CDS-
Absicherung von deren Verkaufer die Differenz zwischen dem
Nennwert und dem erreichbaren Riicknahmepreis. Bei Abwicklung
in Sachwerten erhalt der Kaufer der CDS-Absicherung von deren
Verkaufer den vollen Nennwert und ibergibt ihm im Gegenzug
das Wertpapier, das Gegenstand der Saumnis ist, oder es findet
ein Austausch aus einem Wertpapierkorb statt. Die genaue
Zusammensetzung des Wertpapierkorbs wird bei Abschluss

des CDS-Kontrakts festgelegt. Die Ereignisse, die einen Verzug
darstellen, und die Bedingungen fiir die Ubergabe von Anleihen
und Schuldverschreibungen werden im CDS-Kontrakt festgelegt.
Die Gesellschaft kann gegebenenfalls die CDS-Absicherung
verkaufen oder das Kreditrisiko durch den Kauf von Kaufoptionen
wiederherstellen.

Beim Verkauf einer Absicherung durch Credit-Default-Swaps geht der
Teilfonds ein &hnlich grolRes Kreditrisiko wie beim Kauf einer Anleihe
dieses Emittenten zum gleichen Nennwert ein. In jedem Fall entspricht
das Risiko beim Verzug des Emittenten dem Differenzbetrag zwischen
dem Nennwert und dem erreichbaren Riicknahmepreis.

Neben dem allgemeinen Kontrahentenrisiko besteht beim Abschluss
von Credit-Default-Swap-Transaktionen auch das besondere

Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist, einer ihrer
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Der Teilfonds wird
sicherstellen, dass die Gegenparteien bei diesen Transaktionen
sorgfaltig ausgewahlt werden und dass das Kontrahentenrisiko
begrenzt ist und genau Gberwacht wird.
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Risiken in Verbindung mit Transaktionen in Optionsscheinen
(Warrants), Optionen, Futures, Swaps und Differenzkontrakten
(CFD)

Einige Teilfonds kénnen sich um die Absicherung oder Verbesserung
der Ertrage der zugrunde liegenden Vermdgenswerte bemiihen,
indem sie Optionsscheine (Warrants), Optionen, Futures, CFD

und Swap-Kontrakte verwenden und Devisentermingeschafte
abschlieen. Die Einsatzmdglichkeiten dieser Strategien werden
eventuell durch Marktgegebenheiten und aufsichtsbehérdliche
Beschrankungen begrenzt, und es kann keine Zusicherung dafir
geben, dass mit dem Einsatz dieser Strategien das angestrebte Ziel
erreicht wird. Die Beteiligung an den Markten fiir Optionsscheine
(Warrants), Optionen oder Futures und an Swap-Kontrakten

sowie Devisentransaktionen beinhaltet Anlagerisiken und
Transaktionskosten, denen die Teilfonds nicht ausgesetzt waren,
wenn sie diese Strategien nicht einsetzten. Sind die Prognosen

des Investment Managers zu der Richtung, in die sich Wertpapier-,
Devisen- und Zinssatzmarkte entwickeln, ungenau, kann sich ein
Teilfonds durch Einsatz dieser Strategien in einer unglnstigeren
Position befinden als ohne ihre Verwendung.

Zu den Risiken, die mit dem Einsatz von Optionsscheinen (Warrants),
Optionen, Devisen-, Swap-, CFD und Futures-Kontrakten sowie
Optionen auf Futures-Kontrakte verbunden sind, gehéren u.a.:

(a) die Abhangigkeit von der Fahigkeit des Investment Managers,

die Richtung korrekt vorherzusagen, in die sich Zinssatze,
Wertpapierkurse und Devisenmarkte bewegen; (b) unzuléngliche
Korrelation zwischen den Kursen fiir Optionen, Futures-Kontrakte
und Optionen darauf sowie Schwankungen der abgesicherten
Wertpapierkurse oder Wahrungen; (c) die Tatsache, dass der

Einsatz dieser Strategien andere Fahigkeiten erfordert als die, die
fur die Auswahl von Portfolio-Wertpapieren benétigt werden; (d) das
madgliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarktes fiir ein bestimmtes
Papier zu irgendeinem Zeitpunkt; und (e) die Tatsache, dass ein
Teilfonds eventuell ein Portfolio-Wertpapier zu einem Zeitpunkt nicht
kaufen oder verkaufen kann, der eigentlich glinstig dafiir ware, oder
die Tatsache, dass ein Teilfonds eventuell ein Portfolio-Wertpapier zu
einem unglinstigen Zeitpunkt verkaufen muss.

Geht ein Teilfonds Swap- oder CFD-Transaktionen ein, setzt er sich
einem potenziellen Kontrahentenrisiko aus. Bei Insolvenz oder Verzug
des Swap- oder CFD-Kontrahenten wiirde sich dieses Ereignis auf das
Teilfondsvermdgen auswirken.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in kleineren Unternehmen
Die Aktienkurse kleiner und mittlerer Unternehmen kénnen

sich anders entwickeln als im Falle grofRerer und bekannterer
Unternehmen und sind potenziell volatiler. Ein geringeres MaR an
Liquiditat in ihren Wertpapieren, eine hohere Sensibilitat gegeniiber
Konjunktur- und Zinsschwankungen und Ungewissheit in Bezug

auf das zukiinftige Wachstum sind alles Faktoren, die zu einer
héheren Kursvolatilitdt beitragen kénnen. Kleinere Unternehmen
koénnten auBerdem nicht in der Lage sein, neue Mittel fiir Wachstum
und Entwicklung zu beschaffen, ihrem Management kdnnten
Erfahrungswerte fehlen und sie konnten neuartige Produkte in neuen
und unsicheren Markten entwickeln; dies sind alles Risiken, die es
bei der Anlage in solchen Unternehmen zu beriicksichtigen gilt.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Wertpapieren gemag
Rule 144a

Wertpapiere gemaf Rule 144a sind nicht bei der Securities and
Exchange Commission (SEC) registriert. Diese Wertpapiere werden
als kiirzlich ausgegebene Wertpapiere angesehen und sind nur fiir
die Anlage durch qualifizierte institutionelle Investoren (wie im US-
Securities Act von 1933 definiert) bestimmt.

Ausfallrisiken

Bei OTC-Derivaten besteht das Risiko, dass eine Gegenpartei

ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und/oder dass ein
Kontrakt z.B. aufgrund Konkurs, nachfolgender Gesetzwidrigkeit oder
Anderungen der Steuer- oder Rechnungslegungsvorschriften nach
dem Abschluss des Kontrakts tiber OTC-Derivate aufgelost wird.

Zur Ermittlung des Ausfallrisikos in Bezug auf OTC-Derivate wendet
die Gesellschaft in der Regel die in Abschnitt I11.2.3 des CSSF-
Rundschreibens 07/308 beschriebene Methode an.



10. Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Nordea Investment Funds
S.A. zur Verwaltungsgesellschaft (die ,Verwaltungsgesellschaft)
ernannt, die gemaR Kapitel 13 des Gesetzes bei der luxemburgischen
Aufsichtsbehorde registriert ist.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde geman einem Verwaltungsgesell-
schaftsvertrag ernannt, welcher fiir unbestimmte Zeit gilt und von jeder
Partei mit dreimonatiger Kiindigungsfrist geklindigt werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 12. September 1989 unter

dem Namen Frontrunner Management Company S.A. gegriindet. lhre
Satzung wurde von Zeit zu Zeit geéndert; die letzten Anderungen wurden
am 11. Februar 2004 beschlossen und am 16. Marz 2004 im Mémorial
veréffentlicht.Sie ist im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer
B-31619 eingetragen und wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie ist
eine Tochtergesellschaft der Nordea Bank S.A.; zum 31. Dezember 2008
betrug ihr voll eingezahltes Aktienkapital EUR 1.245.000.

Der Hauptzweck der Verwaltungsgesellschaft ist das Management,

die Verwaltung und die Vermarktung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren, die gemaf der Richtlinie 85/611/EWG in
ihrer gednderten Fassung zugelassen sind, sowie anderer Organismen
fur gemeinsame Anlagen, die nicht dieser Richtlinie unterliegen und
fur die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unterstellt ist,

deren Anteile/Aktien jedoch geman der Richtlinie nicht in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union vermarktet werden diirfen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir das Management, die Verwaltung
und den Vertrieb der Gesellschaft zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir das Anlagemanagement aller
Teilfonds verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft kann auf eigene
Rechnung und unter ihrer Kontrolle und Aufsicht einen oder mehrere
Anlageberater ernennen, die Informationen, Empfehlungen und
Hintergriinde betreffend die zukiinftigen und jetzigen Anlagen erstellen.

11. Unteranlageverwalter

GemaR Artikel 85 des Gesetzes von 2002 hat die
Verwaltungsgesellschaft ihre Anlageverwaltungsfunktionen fir die
jeweils angegebenen Teilfonds an folgende Unternehmen Ubertragen:

Nordea Investment Management AB, Denmark, Filial af Nordea
Investment Management AB, Sweden*

- Nordea 1 — Danish Equity Fund

- Nordea 1 — Swedish Equity Fund

- Nordea 1 — Norwegian Equity Fund

- Nordea 1 — Nordic Equity Fund

- Nordea 1 — Nordic Equity Small Cap Fund

- Nordea 1 — Central & Eastern European Equity Fund
- Nordea 1 — European Small and Mid Cap Equity Fund
- Nordea 1 — Global Stable Equity Fund

- Nordea 1 — European Equity Fund

- Nordea 1 — African Equity Fund

- Nordea 1 — Global Stable Equity Fund - Unhedged
- Nordea 1 — Global Equity Fund

- Nordea 1 — Climate and Environment Equity Fund
- Nordea 1 — Emerging Consumer Fund

- Nordea 1 — Global Diversified Equity Fund

- Nordea 1 — Global Portfolio Fund

- Nordea 1 — Biotech Fund

- Nordea 1 — Danish Bond Fund

- Nordea 1 — Danish Mortgage Bond Fund

- Nordea 1 — Danish Long Bond Fund

- Nordea 1 — Swedish Bond Fund

- Nordea 1 — Norwegian Bond Fund

- Nordea 1 — Euro Bond Fund

- Nordea 1 — European High Yield Bond Fund

- Nordea 1 — US High Yield Bond Fund

- Nordea 1 — US Corporate Bond Fund

- Nordea 1 — Global High Yield Bond Fund

- Nordea 1 — Credit Opportunity Fund

- Nordea 1 — European Corporate Bond Fund

- Nordea 1 — Global Bond Fund

- Nordea 1 — Stable Return Fund
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Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft auf eigene Rechnung und
unter ihrer Kontrolle und Aufsicht ihre Anlageverwaltungsfunktionen
in Bezug auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft innerhalb der von
Artikel 85 des Gesetzes vorgeschriebenen Grenzen delegieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir den Vertrieb und die Vermarktung
der Anteile der Gesellschaft in den Landern verantwortlich,

in denen die Gesellschaft eine Vertriebserlaubnis erhalt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, auf eigene Rechnung und
unter ihrer Kontrolle und Aufsicht Untervertriebsstellen und/oder
Verkaufsagenten flr die Anteile der Gesellschaft zu bestellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, auf eigene Rechnung und
unter ihrer Kontrolle und Aufsicht zentrale administrative Aufgaben fir
die Gesellschaft zu delegieren.

Als Gegenleistung flr ihre Dienstleistungen in den Bereichen
Anlagemanagement, Verwaltung und Vertrieb hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf die Gebulhren und
Kommissionen, die in der Beschreibung der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft angegeben sind. Diese Gebiihren und Kommissionen
werden auf Grundlage des Nettoinventarwerts der Teilfonds zu
jedem Bewertungstag berechnet, und die Zahlung hat an jedem
Quartalsende zu erfolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt zudem den vollen Betrag oder
einen Teil der Zeichnungsgeblhr, die Anlegern bei der Zeichnung
von Anteilen der Gesellschaft berechnet wird, der Umtauschgebiihr,
die Anlegern beim Umtausch ihrer Anteile berechnet wird, oder der
Ricknahmekommission, die Anlegern berechnet wird, die ihre Anteile
zurlicknehmen lassen.

In ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft kann die
Verwaltungsgesellschaft ihre Geblihren und Kommissionen an andere
von ihr ernannte Vertriebs- oder Verkaufsstellen weitergeben.

- Nordea 1 — Currency Fund

- Nordea 1 — Multi-Asset Fund

- Nordea 1 — Danish Kroner Reserve

- Nordea 1 — Swedish Kroner Reserve

- Nordea 1 — Norwegian Kroner Reserve
- Nordea 1 — Euro Reserve

- Nordea 1 — US-Dollar Reserve

Ashburton (Jersey) Limited
- Nordea 1 — European Alpha Fund

Metzler Asset Management GmbH**
- Nordea 1 — Heracles Long/Short Ml Fund

Banco Itaa S.A.
- Nordea 1 — Latin American Equity Fund

Tokio Marine Asset Management International PTE Ltd
- Nordea 1 — Far Eastern Equity Fund

Systematic Financial Management, L.P.
- Nordea 1 — North American Relative Value Fund

Im Zusammenhang mit dem (den) jeweils angegebenen Teilfonds, fir
den (die) der jeweilige Unteranlageverwalter bestellt wurde, ist jeder
Unteranlageverwalter dafiir verantwortlich festzulegen, welche Anlagen
gekauft, verkauft oder umgetauscht werden und welcher Anteil des
Vermdgens des jeweiligen obengenannten Teilfonds vorbehaltlich der
Anlageziele und -politik des jeweiligen Teilfonds und im Rahmen der von
den Anlagebeschrankungen der Gesellschaft festgelegten Grenzen,
wie in diesem Prospekt und der Satzung der Gesellschaft festgelegt, in
verschiedenen Wertpapieren angelegt werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Unteranlageverwalter jederzeit

spezifische Anweisungen betreffend die Anlageentscheidungen erteilen,
die vom Unteranlageverwalter entsprechend auszufiihren sind.
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Der Unteranlageverwalter erhalt als Gegenleistung fiir seine Dienste
ein Honorar zu den handelsiiblichen Satzen, das direkt aus der
Anlageverwaltungsgebihr der Verwaltungsgesellschaft, die diese fiir
ihre Dienste von der Gesellschaft erhalt, zahlbar ist.

*Zur Wahrnehmung aller oder eines Teils seiner Verpflichtungen kann
der Unteranlageverwalter auf eigene Kosten die Dienstleistungen
einer Gesellschaft oder Person in Anspruch nehmen. Dies gilt jedoch
nur unter dem Vorbehalt, dass die luxemburgische Aufsichtsbehérde

12. Unter-Unteranlageverwalter

Der Unteranlageverwalter Nordea Investment Management AB,
Denmark Filial af Nordea Investment Management AB, Sweden hat
folgende Unternehmen zu Unter-Unteranlageverwaltern der jeweils
angegebenen Teilfonds ernannt:

Capital Four Management A/S, Kopenhagen, Danemark
- Nordea 1 — European High Yield Bond Fund.

STANLIB Asset Management Limited, Johannesburg, Siidafrika
- Nordea 1 — African Equity Fund.

Im Zusammenhang mit dem (den) jeweils angegebenen Teilfonds, fir
den (die) der jeweilige Unter-Unteranlageverwalter bestellt wurde, ist
jeder Unter-Unteranlageverwalter dafiir verantwortlich festzulegen,

13. Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Unternehmen zu
Anlageberatern fiir die jeweils angegebenen Teilfonds ernannt:

Private Capital Management, L.P., Naples, Florida, Vereinigte
Staaten von Amerika
- Nordea 1 — North American Value Fund.

European Value Partners Advisors S.a.r.l., Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg
- Nordea 1 — European Value Fund.

Aletheia Research and Management, Inc., Santa Monica, USA
- Nordea 1 — North American Growth Fund.

Im Zusammenhang mit dem (den) jeweils angegebenen Teilfonds,
fur den (die) der jeweilige Anlageberater ernannt wurde, erstellt jeder
Anlageberater fur die Verwaltungsgesellschaft Anlageinformationen,
Empfehlungen und Hintergriinde betreffend die zukiinftigen und
jetzigen Anlagen fir die jeweiligen obengenannten Teilfonds.

Der Anlageberater erhélt als Gegenleistung fiir seine Dienste ein
Honorar zu den handelsliblichen Satzen, das direkt aus dem Honorar
der Verwaltungsgesellschaft, das diese fir ihre Dienste von der
Gesellschaft erhalt, zahlbar ist.

14. Depotbank und Hauptzahlstelle

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Nordea Bank S.A.

zur Depotbank und Hauptzahlstelle ernannt (die ,Depotbank®).

Die Depotbank ist berechtigt, Zahlstellen in anderen Landern zu
ernennen. Die Depotbank wurde gemaf einem Depotbank- und
Hauptzahlstellenvertrag ernannt, der fir unbestimmte Zeit geschlossen
wurde und von jeder Partei mit dreimonatiger Kiindigungsfrist gekiindigt
werden kann. Vor Ablauf der Kiindigungsfrist ist die Gesellschaft
verpflichtet, eine neue Depotbank anzugeben, die die gesetzlichen
Bedingungen erfiillt, an welche die Vermdgenswerte der Gesellschaft
Uibertragen werden und welche die Aufgaben als Depotbank der
Gesellschaft von der Depotbank gemaf dem Prospekt und der Satzung
der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung ibernimmt. Fir den
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(Commission de Surveillance du Secteur Financier) dies genehmigt
hat und diese Gesellschaft oder Person im vorliegenden Prospekt
offen gelegt wird.

**Zusatzlich zu der von der Verwaltungsgesellschaft (direkt aus

der von der Gesellschaft erhaltenen Anlageverwaltungsgeblihr)
gezahlten Gebuhr hat dieser Unteranlageverwalter Anspruch auf eine
erfolgsabhangige Gebiihr, wie in den Angaben zum Teilfonds ,Nordea
1 — Heracles Long/Short MI Fund® erlautert.

welche Anlagen gekauft, verkauft oder umgetauscht werden und
welcher Anteil des Vermdgens des jeweiligen obengenannten
Teilfonds vorbehaltlich der Anlageziele und -politik des jeweiligen
Teilfonds und im Rahmen der von den Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft festgelegten Grenzen, wie in diesem Prospekt und der
Satzung der Gesellschaft festgelegt, in verschiedenen Wertpapieren
angelegt werden soll.

Der Unter-Unteranlageverwalter erhélt als Gegenleistung fur
seine Dienste ein Honorar zu den handelslblichen Satzen, das
direkt vom Unteranlageverwalter aus der Geblhr, die er von der
Verwaltungsgesellschaft erhalt, zahlbar ist.

Der Unteranlageverwalter Nordea Investment Management AB,
Denmark Filial af Nordea Investment Management AB, Sweden hat
folgende Unternehmen zu Anlageberatern der jeweils angegebenen
Teilfonds ernannt:

MacKay Shields LLC, New York, Vereinigte Staaten von Amerika
- Nordea 1 — US High Yield Bond Fund

- Nordea 1 — US Corporate Bond Fund

- Nordea 1 — Global High Yield Bond Fund.

Im Zusammenhang mit (dem (den) jeweils angegebenen Teilfonds,
fur den (die)der jeweilige Anlageberater ernannt wurde, erstellt jeder
Anlageberater fur den Unteranlageverwalter Anlageinformationen,
Empfehlungen und Hintergriinde betreffend die zukiinftigen und
jetzigen Anlagen fir die jeweiligen obengenannten Teilfonds und darf
auf eigene Kosten einen oder mehrere Unteranlageberater ernennen.

Der Anlageberater erhalt als Gegenleistung fiir seine Dienste
ein Honorar zu den handelsiiblichen Satzen, das direkt

vom Unteranlageverwalter aus der Gebiihr, die er von der
Verwaltungsgesellschaft erhélt, zahlbar ist.

Zeitraum, der fir die Ubertragung aller Vermégenswerte auf die neue
Depotbank erforderlich ist, wird die bisherige Depotbank ihren Pflichten
und Funktionen als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Die Depotbank muss alle Barbetréage, Wertpapiere und anderen
Vermodgenswerte im Besitz der Gesellschaft in Empfang nehmen und
auf einem Sonderkonto oder Depotkonto halten. Die Depotbank kann
unter eigener Verantwortung und mit der Einwilligung der Gesellschaft
anderen Banken, ordnungsgeman zugelassenen Finanzinstituten in
anderen Landern oder Clearingstellen wie z.B. Clearstream International
und Euroclear (nachstehend als ,Korrespondenzbanken* bezeichnet)
die Vermodgenswerte der einzelnen Teilfonds, wenn diese an einer
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auslandischen Borse notiert sind oder an einem anderen regulierten
Markt gehandelt werden, oder andere ausléandische Vermoégenswerte,
die nur in anderen Landern erhaltlich sind, anvertrauen.

Die Depotbank darf tiber das bei ihr oder bei Korrespondenzinstituten
verwahrte Vermégen der Gesellschaft nur in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der Satzung und der jeweiligen gesetzlichen
Vorschriften verfiigen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank
unabhangig von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anteilsinhaber.

Dariiber hinaus hat die Depotbank zu gewéhrleisten, dass

» der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, der Umtausch und die
Entwertung der Anteile gemaR dem Gesetz und der Satzung der
Gesellschaft erfolgen;

15. Servicestelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat geman Artikel 85 des Gesetzes auf
eigene Rechnung und unter eigener Kontrolle und Verantwortung
die Nordea Bank S.A. als Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle
ernannt (die ,Servicestelle). Die Servicestelle wurde geman

einem Dienstleistungsvertrag ernannt, welcher fir unbestimmte

Zeit geschlossen wurde und von jeder Partei mit dreimonatiger
Kundigungsfrist gekiindigt werden kann.

Als Register-, Transfer- und Verwaltungsstelle ist die Servicestelle
fir die allgemeinen, nach luxemburgischen Recht notwendigen
Verwaltungsfunktionen, z.B. die Berechnung des Nettoinventarwerts

16. Hauptvertriebsstelle

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

*  bei allen Geschéften im Zusammenhang mit dem Vermdgen der
Gesellschaft der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen bei ihr
eingeht;

+ die Ertréage der Gesellschaft gemaR ihrer Satzung verwendet
werden.

Die Depotbank hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, die nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde. Ihr
eingetragener Sitz befindet sich in Luxemburg. Ihr Aktienkapital belief
sich zum 31. Dezember 2005 auf EUR 25.000.000.

Als Gegenleistung fiir ihre Dienstleistungen als Depotbank und
Hauptzahlstelle hat die Depotbank Anspruch auf eine vierteljahrliche
Gebdhr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der Teilfonds im
entsprechenden Quartal wie in den Detailangaben zu den betreffenden
Teilfonds angegeben, berechnet wird. Angemessene Kosten, die der
Depotbank oder anderen mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft betrauten Banken und Finanzinstituten entstanden sind,
fallen zusatzlich zur Depotbankgebiihr an.

der einzelnen Teilfonds und die Flihrung des Registers der
Anteilsinhaber der Gesellschaft sowie fiir die Bearbeitung der
Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von Anteilen und fir
die Buchfiihrung zustandig.

Weitere Informationen tiber Nordea Bank S.A. und ihr Management
sind in ihrem jliingsten Geschaftsbericht, der bei der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank erhaltlich ist,
aufgeflhrt.

17. Vertriebsstellen und Bevollmachtigte(r)

Vertriebsstelle in Schweden
Die Hauptvertriebsstelle hat Nordea Investment Funds AB zur
Vertriebsstelle in Schweden ernannt.

Die Vertriebsstelle wurde gemaf einem Vertrag ernannt, welcher
flr unbestimmte Zeit gilt und von jeder Partei mit dreimonatiger
Kindigungsfrist gekiindigt werden kann.

Als Gegenleistung fir ihre Dienste ist die Vertriebsstelle berechtigt,
einen Anteil der Zeichnungsgeblhr, der Riicknahmekommission und
der Umtauschgebihr einzunehmen, sofern diese auf Geschafte mit
Anteilen erhoben werden. Zusatzlich erhalt die Vertriebsstelle eine
Gebihr zu handelsiblichen Preisen, die von der Hauptvertriebsstelle
direkt aus ihren von der Gesellschaft erhaltenen Geblihren zahlbar ist.

Bevollméchtigter fiir Schweden
Der Verwaltungsrat hat darlber hinaus Nordea Bank AB (publ) zum
Bevollméachtigten in Schweden ernannt.

Der Bevollmé&chtigte erbringt Dienste eines Bevollmé&chtigten
fur die ausgegebenen Anteile gemafR den Bedingungen eines
Bevollmachtigtenvertrages. GemaR diesem Bevollmachtigtenvertrag
wird (werden) der Bevollmachtigte und nicht der (die) Anleger,
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der (die) Anteile der Gesellschaft gezeichnet hat (haben), in das
Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen. Die Bedingungen des
Bevollméachtigtenvertrages sehen u. a. vor, dass der (die) Anleger,
der (die) Anteile gezeichnet hat (haben), jederzeit berechtigt ist (sind),
die Ubertragung des Eigentumsrechts auf die Anteile zu verlangen,
woraufhin der (die) Anleger in das Verzeichnis der Anteilsinhaber
eingetragen wird (werden).

Vertriebsstelle fiir Finnland
Die Hauptvertriebsstelle hat Nordea Investment Fund Company
Finland Ltd. zur Vertriebsstelle in Finnland ernannt.

Die Vertriebsstelle wurde gemaf einem Vertrag ernannt, welcher
flr unbestimmte Zeit gilt und von jeder Partei mit dreimonatiger
Kundigungsfrist gekiindigt werden kann.

Als Gegenleistung fir ihre Dienste ist die Vertriebsstelle berechtigt,
einen Anteil der Zeichnungsgeblihr, der Riicknahmekommission und
der Umtauschgeblhr einzunehmen, sofern diese auf Geschafte mit
Anteilen erhoben werden. Zusatzlich erhalt die Vertriebsstelle eine
Gebihr zu handelsublichen Preisen, die von der Hauptvertriebsstelle
direkt aus ihren von der Gesellschaft erhaltenen Gebiihren zahlbar ist.
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18. Von der Gesellschaft uibernommene Kosten

Samtliche mit der Gesellschaftsgriindung verbundenen Kosten
sowie die an die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank und die
Hauptvertriebsstelle sowie an jeden sonstigen vom Verwaltungsrat
bestellten Leistungserbringer zu zahlenden Gebihren und
Kommissionen gehen zu Lasten der Gesellschaft.

Jeder Teilfonds haftet fir seine eigenen Schulden und
Verbindlichkeiten.

Samtliche bei der Gesellschaft angefallenen Kosten, die nicht einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, werden allen Teilfonds im
Verhaltnis ihres Nettovermdgens belastet. Jedem Teilfonds werden
alle ihm direkt zuzuordnenden Kosten und Auslagen auferlegt.

Ferner hat die Gesellschaft folgende Kosten zu tragen:

+ samtliche Steuern, die mit dem Vermdgen, den Einnahmen und
Ausgaben verbunden sind und die zu Lasten der Gesellschaft
erhoben werden,

*  Ubliche Bérsenmakler- und Bankgebihren, die sich aus der
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ergeben,

» samtliche Honorare, die an die Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank, die Hauptvertriebsstelle, den Wirtschaftsprifer und
die Rechtsberater der Gesellschaft zu entrichten sind,

« samtliche Kosten, die mit Veroffentlichungen und Informationen an
die Anteilsinhaber verbunden sind, insbesondere Kosten fiir den
Druck und Versand von Jahres- und Halbjahresberichten sowie
von jeglichen Prospekten,

« samtliche Kosten, die mit der Registrierung und der
Aufrechterhaltung dieser Registrierung der Gesellschaft in
behdrdlichen Registern und bei Wertpapierbérsen verbunden sind,

* samtliche im Zusammenhang mit dem Betrieb und der Verwaltung
der Gesellschaft verauslagten Kosten.

Werbungskosten und andere als die oben genannten Auslagen,
die unmittelbar mit dem Angebot oder dem Vertrieb von Anteilen in
Zusammenhang stehen, werden der Gesellschaft in dem von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Umfang belastet.

Alle wiederkehrenden Ausgaben werden zunachst mit den laufenden
Einnahmen verrechnet, und sollte dies nicht ausreichen, mit den
erzielten VerauRerungsgewinnen und, falls erforderlich, mit dem
Vermogen.

Die Kosten, die mit der Griindung der Gesellschaft verbunden sind,
wurden (ber einen Zeitraum der ersten 5 (flinf) Jahre abgeschrieben.

19. Besteuerung der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber

Besteuerung der Gesellschaft
GemaR luxemburgischem Recht hat die Gesellschaft zurzeit in
Luxemburg keine Einkommen-, Quellen- oder Kapitalzuwachssteuer
zu entrichten. Die Gesellschaft unterliegt jedoch
« einerjahrlichen Abonnementabgabe (,Taxe d’'abonnement®) in
Hohe von 0,05 % auf den gesamten Nettoinventarwert der fur
Privatanleger bestimmten umlaufenden Anteile der Gesellschaft,
* einerjahrlichen Abonnementabgabe (,Taxe d’'abonnement*)
in Hohe von 0,01 % auf den gesamten Nettoinventarwert der
fur institutionelle Anleger bestimmten umlaufenden Anteile der
Gesellschaft.

Die Taxe d’abonnement wird berechnet und ist zahlbar am Ende eines
jeden Quartals.

Besteuerung der Anteilsinhaber

Am 3. Juni 2003 stimmte die Europaische Union der Umsetzung der
Richtlinie 2003/48/EG des Rates (,Richtlinie Giber die Besteuerung
von Zinsertragen“) zu. Die Richtlinie Uber die Besteuerung von
Zinsertragen wird die ganze Europaische Union (,EU*) betreffen.
AuBerdem haben sich bestimmte andere Lander und Gebiete dazu
bereit erklart, &hnliche Regeln einzuflihren. Die Richtlinie liber die
Besteuerung von Zinsertragen gilt fir Zinsertrdge im Sinne der

Definition in der Richtlinie Giber die Besteuerung von Zinsertragen,
wenn diese Zinsertrage — als Grundregel — von einer Einzelperson
vereinnahmt werden, die in der EU ansassig und Inhaber eines
Bankkontos in einem anderen Land ist, das der Umsetzung der
Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen zugestimmt hat. Seit
ihrer Umsetzung am 1. Juli 2005 kann die Richtlinie Auswirkungen

auf die Hohe der Besteuerung der Anteilsinhaber haben, sei es als
Quellensteuer auf die (bzw. auf einen Teil der) beim Verkauf der
Anteile erzielten Gewinne oder als Quellensteuer auf irgendwelche
Ausschuttungen.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts existiert in
Luxemburg keine generelle Quellensteuer flr den Fall, dass die
Gesellschaft entscheidet, Ausschittungen gemaR dem Kapitel
»Ausschttungspolitik vorzunehmen. Die oben beschriebene
Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen kann aber
Auswirkungen auf die Ausschuttungen haben.

Kunftige Anleger sind aufgefordert, sich vor der Zeichnung,
Umwandlung oder Riicknahme von Anteilen Uber die Steuergesetze
beziiglich Erwerb, Besitz und VerauRerung von Anteilen

der Gesellschaft sowie beziglich der hiermit verbundenen
Ausschittungen in ihnrem Heimatland bzw. an ihrem Niederlassungs-
oder Aufenthaltsort oder Wohnsitz zu informieren.

20. Auflosung und Zusammenlegung

Auflésung der Gesellschaft

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft aufgrund eines Beschlusses
der Hauptversammlung der Anteilsinhaber erfolgt die Liquidation
durch einen oder mehrere Liquidatoren, die von der die Aufldsung
beschlieenden Hauptversammlung der Anteilsinhaber ernannt
werden; diese Versammlung bestimmt ebenfalls die Befugnisse und
Vergutung der Liquidatoren. Der/die Liquidator(en) liquidieren das
Vermogen der Gesellschaft im besten Interesse der Anteilsinhaber
und verteilen den Nettoliquidationserlds (nach Abzug der
Liquidationsaufwendungen und -kosten) an die Anteilsinhaber
entsprechend ihrer Beteiligung an der Gesellschaft. Betrage, die von
Anteilsinhabern nicht unmittelbar in Anspruch genommen werden, sind
nach Abschluss der Liquidation auf einem Sperrkonto bei der Caisse
de Consignation zu hinterlegen. Betrage, die innerhalb des gemaf den
gesetzlichen Verjahrungsvorschriften vorgesehenen Zeitraums nicht
aus dem Treuhandkonto geltend gemacht werden, verfallen gemaf
dem luxemburgischen Recht.

Bei einer beabsichtigten Liquidation der Gesellschaft ist nach der
Veroffentlichung der ersten Einberufung der auRerordentlichen
Versammlung der Anteilsinhaber zum Zweck der Liquidation der
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Gesellschaft keine weitere Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme
von Anteilen mehr zulassig. Sémtliche zum Zeitpunkt dieser
Veréffentlichung in Umlauf befindlichen Anteile sind an der Verteilung
des Liquidationserldses der Gesellschaft beteiligt.

Auflésung/Zusammenlegung von Teilfonds

Ein Teilfonds mit Kapitalgarantie kann nicht durch Beschluss des
Verwaltungsrates der Gesellschaft aufgeldst werden, sondern muss
unabhangig vom Nettoinventarwert dieses Teilfonds weiterlaufen, bis
der Teilfonds aufgeldst wird. Ein Teilfonds ohne Kapitalgarantie kann
durch Beschluss des Verwaltungsrates aufgeldst werden, wenn der
Nettoinventarwert des Teilfonds weniger als EUR 6.000.000 oder den
Gegenwert in einer anderen Wahrung betragt bzw. im Fall besonderer
Umstande, auf die er keinen Einfluss hat, wie politische, wirtschaftliche
oder militdrische Notlagen. In einem derartigen Fall werden die Aktiva
des Teilfonds veraufert, die Passiva beglichen und der Nettoerls der
Verauflerung an die Anteilsinhaber im Verhaltnis zu ihrem Bestand an
Anteilen in diesem Teilfonds ausgeschittet. In einem derartigen Fall
geht den eingetragenen Anteilsinhabern eine schriftliche Mitteilung
Uber die Auflésung des Teilfonds zu. Mitteilungen erfolgen auerdem
in der im Kapitel der Satzung ,Auflésung der Gesellschaft, Liquidation,

4. b



Zusammenlegung oder Einbringung eines Teilfonds” beschriebenen
Weise. Nach dem Datum des Liquidationsbeschlusses eines Teilfonds
werden keine Anteile mehr zurlickgenommen bzw. umgetauscht.

Die von den Anteilsinhabern nicht beanspruchten Betrage werden
nach Abschluss der Liquidation wahrend eines Zeitraums von 6
(sechs) Monaten bei der Depotbank hinterlegt; nach Ablauf dieser Frist
von 6 (sechs) Monaten wird jeder ausstehende Betrag treuhanderisch
bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Ein Teilfonds mit Kapitalgarantie kann nicht mit anderen Teilfonds mit
oder ohne Kapitalgarantie der Gesellschaft zusammengelegt werden.

Durch Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft

kann ein Teilfonds ohne Kapitalgarantie mit einem Teilfonds

ohne Kapitalgarantie zusammengelegt werden, wenn sein
Nettovermogenswert weniger als EUR 6.000.000 oder den
Gegenwert in einer beliebigen anderen Wahrung betragt bzw. im Fall
besonderer Umstande, auf die er keinen Einfluss hat, wie politische,
wirtschaftliche oder militarische Notlagen. In einem derartigen Fall
geht den eingetragenen Anteilsinhabern eine schriftliche Mitteilung
Uber die Zusammenlegung zu. Mitteilungen erfolgen auRerdem in
der im Kapitel der Satzung , Auflésung der Gesellschaft, Liquidation,
Zusammenlegung oder Einbringung eines Teilfonds" beschriebenen
Weise. Jeder Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds hat

die Mdglichkeit, innerhalb eines Monats ab dem Datum dieser
Veroffentlichung entweder den kostenlosen Riickkauf seiner Anteile
oder den kostenlosen Umtausch seiner Anteile gegen Anteile eines
von der Fusion nicht betroffenen Teilfonds ohne Kapitalgarantie zu
beantragen.

21. Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft wird Ausschiittungsanteile zur Zeichnung in
bestimmten Teilfonds sowie thesaurierende Anteile zur Zeichnung in
allen Teilfonds freigeben; weitere Informationen entnehmen Sie bitte
den Detailangaben zu den einzelnen Teilfonds.

Die den Ausschiittungsanteilen (Al-Anteile, AP-Anteile, HA-EUR-Anteile,
HA-SEK-Anteile, HA-NOK-Anteile, HA-USD-Anteile, HAI-EUR-Anteile,
HAI-SEK-Anteile, HAI-NOK-Anteile, HAI-USD-Anteile, HAI-GBP-Anteile,
HAI-JPY-Anteile, AX-Anteile; HAX EUR-Anteile; HAX GBP-Anteile; HAX
JPY-Anteile) zugewiesenen Gewinne werden zur Ausschittung an die
Anteilsinhaber freigegeben, wie es die jahrliche Generalversammlung
der Anteilsinhaber entscheiden kann, vorausgesetzt, das Vermdgen der
Gesellschaft geht nicht unter EUR 1.250.000,00 zuriick.

Auf Ausschittungsanteile fallige Dividenden werden normalerweise

in bar durch Uberweisung des jeweiligen Betrages gezahlt. Nach
schriftlicher Anweisung an die Servicestelle kdnnen Anteilsinhaber
stattdessen wahlen, dass ihre Dividenden zu ihren eigenen Gunsten in
weitere Ausschittungsanteile des Teilfonds und der Klasse/Unterklasse
investiert werden, auf den/die sich diese Dividenden beziehen.

22. Zahlungen an Anteilsinhaber

Alle Zahlungen der Gesellschaft an die Anteilsinhaber erfolgen in

der Wahrung der jeweiligen Anteile. Wiinscht ein Anteilsinhaber

die Zahlung in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung als

der Wahrung der betreffenden Anteile, nimmt die Depotbank den
erforderlichen Wahrungsumtausch zu Lasten des Anteilsinhabers vor.

Die Zahlung erfolgt lediglich an den betreffenden Anteilsinhaber.
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Nach Ablauf dieser 1- (ein)monatigen Frist sind diejenigen
Anteilsinhaber, die keinen Riickkauf oder Umtausch ihrer
Anteile beantragt haben, durch den Beschluss bezlglich der
Zusammenlegung gebunden.

Ein Teilfonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrates mit einem
Teilfonds einer anderen luxemburgischen SICAV, die gemaR Teil |
des Gesetzes organisiert ist, zusammengelegt werden, wenn dies
als im besten Interesse der Anteilsinhaber gilt. In einem derartigen
Fall geht den eingetragenen Anteilsinhabern eine schriftliche
Mitteilung zu. Mitteilungen erfolgen aufRerdem in der im Kapitel der
Satzung ,Aufldsung der Gesellschaft, Liquidation, Zusammenlegung
oder Einbringung eines Teilfonds* beschriebenen Weise. Jeder
Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds hat die Mdglichkeit,
innerhalb eines Zeitraums von einem Monat ab dem Zeitpunkt der
Veréffentlichung die kostenlose Riicknahme seiner Anteile oder den
kostenlosen Umtausch seiner Anteile gegen Anteile eines Teilfonds
ohne Kapitalgarantie, der nicht von der Zusammenlegung betroffen
ist, zu verlangen. Nach Ablauf dieser 1- (ein)monatigen Frist sind
diejenigen Anteilsinhaber, die keinen Riickkauf oder Umtausch ihrer
Anteile beantragt haben, durch den Zusammenlegungsbeschluss
gebunden. Im Falle der Einbringung eines Teilfonds in einen Teilfonds
einer anderen luxemburgischen SICAV wird die Bewertung des
Teilfondsvermdgens vom Wirtschaftsprifer der Gesellschaft geprift,
der zum Zeitpunkt der Einbringung einen schriftlichen Bericht erstellen
muss.

Die Gesellschaft zieht nicht in Erwagung, einen Teilfonds mit einem
anderen luxemburgischen ,FCP* (Investmentfonds) oder irgendeinem
ausléndischen Investmentfonds zusammenzulegen.

Innerhalb von flinf Jahren nach ihrer Falligkeit nicht eingeforderte
Dividenden verfallen und gehen an den Teilfonds/die Unterklasse
zuriick, von welchem/welcher sie ausgegangen sind.

Die auf thesaurierende Anteile (BI-Anteile, BP-Anteile, E-Anteile,
HB-EUR-Anteile, HB-SEK-Anteile, HB-NOK-Anteile, HB-USD-
Anteile, HB-CHF-Anteile, HBI-EUR-Anteile, HBI-SEK-Anteile, HBI-
NOK-Anteile, HBI-DKK-Anteile, HBI-USD-Anteile, HBI-GBP-Anteile,
HBI-JPY-Anteile, HBI-CHF-Anteile, X-Anteile, HX-EUR-Anteile, HX-
USD-Anteile, HX-SEK-Anteile, HX NOK-Anteile, HX-DKK-Anteile,
HX-GBP-Anteile, HX-JPY-Anteile) entfallenden Gewinne werden dem
Anteil des Nettovermdgens hinzugerechnet, der jeweils auf Bl-Anteile,
BP-Anteile, E-Anteile, HB-EUR-Anteile, HB-SEK-Anteile, HB-NOK-
Anteile, HB-USD-Anteile, HB-CHF-Anteile, HBI-EUR-Anteile, HBI-
SEK-Anteile, HBI-NOK-Anteile, HBI-DKK-Anteile, HBI-USD-Anteile,
HBI-GBP-Anteile, HBI-JPY-Anteile, HBI-CHF-Anteile, X-Anteile,
HX-EUR-Anteile, HX-USD-Anteile, HX-SEK-Anteile, HX-NOK-Anteile,
HX-DKK-Anteile, HX-GBP-Anteile und HX-JPY-Anteile entfallt, und
alle auf diese Anteile entfallenden Ertradge werden automatisch
wiederangelegt.

Die Depotbank wird alle Zahlungen mittels Bankiiberweisung an das/
die ausgewiesene(n) Bankkonto/Bankkonten des/der eingetragenen
Anteilsinhaber(s) vornehmen. Fiir Rlicknahmeerldse kann die Zahlung
auf ausdrickliches Verlangen des Anteilsinhabers auch in bar erfolgen.

Fur die geleisteten Zahlungsdienste berechnet die Depotbank geman
ihrer Geblhren- und Kommissionstabelle eine Gebiihr.



23. Mitteilungen und Informationen fuir die Anteilsinhaber

Mitteilungen an die Anteilsinhaber sind beim eingetragenen Sitz, bei
der Depotbank, bei den Vertretern und den Zahlstellen erhaltlich.

Im Falle einer Auflésung oder Zusammenlegung werden die
Anteilsinhaber gemaR dem Kapitel mit der Uberschrift ,Auflésung oder
Zusammenlegung” informiert. Sofern dies gesetzlich vorgeschrieben
ist, werden in allen anderen Fallen Mitteilungen an die Anteilsinhaber
auch im Mémorial sowie in einer luxemburgischen Tageszeitung und
einer Zeitung mit gréRerer Verbreitung in den Landern, in denen die
Gesellschaft die Zulassung zum &ffentlichen Vertrieb ihrer Anteile
besitzt, verdffentlicht. Der Verwaltungsrat legt jeweils die Zeitung(en)
fest, in der/denen die Mitteilungen veréffentlicht werden. Um welche
Zeitungen es sich dabei handelt, kann bei der Gesellschaft oder
Nordea Investment Funds S.A. erfragt werden.

Informationen tber den Nettoinventarwert der Klasse und/oder
Unterklasse des jeweiligen Teilfonds sowie lber deren Ausgabe-
und Ricknahmepreise stehen jederzeit beim eingetragenen Sitz
der Gesellschaft, bei der Depotbank, bei den Vertretern und den
Zahlstellen zur Verfligung.

Die gepriften Jahresberichte sind spatestens 4 (vier) Monate

nach Abschluss des Geschaftsjahres, und die nicht gepriften
Halbjahresberichte spatestens 2 (zwei) Monate nach Abschluss der
ersten 6 (sechs) Monate des Geschéftsjahres beim eingetragenen
Sitz der Gesellschaft, bei der Depotbank, bei den Vertretern und den
Zahlstellen erhaltlich.

Fir jeden Teilfonds werden eigene Finanzberichte in der jeweiligen
Basiswahrung veroffentlicht. Zur Berechnung der Bilanz der
Gesellschaft werden die Summen dieser Berichte nach Umrechnung in
die Wahrung der Gesellschaft zusammengezogen.

Alle Berichte sind beim eingetragenen Sitz, bei der Depotbank, bei den
Vertretern und den Zahlstellen erhaltlich.

24. Zur Einsichtnahme verfugbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kdnnen am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der
Vertreter oder der Vertreter und der Zahlstellen, wie im Kapitel
,Vertreter und Zahlstellen aufRerhalb Luxemburgs” dokumentiert, an
ihren jeweiligen Geschéftstagen eingesehen oder kostenlos und in
Papierform angefordert werden:

» die Satzung der Gesellschaft;

* der Prospekt der Gesellschaft;

« die vereinfachten Prospekte der Gesellschaft;
+ der Zeichnungsantrag;
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« der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft
und Nordea Investment Funds S.A.;

« der Depotbank- und Hauptzahistellenvertrag zwischen der
Gesellschaft und der Nordea Bank S.A.;

« der Dienstleistungsvertrag zwischen Nordea Investment Funds
S.A. und der Nordea Bank S.A;

» der Bevollmachtigtenvertrag (Nominee Agreement) mit Nordea
Bank AB (publ);

+ die Unteranlageverwaltungsvertrage

« die Anlageberatungsvertrage

» die periodischen Finanzberichte.



25. Eingetragener Sitz und Verwaltungsrat

Eingetragener Sitz

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

André Roelants
Luxemburg
GrofRherzogtum Luxemburg

Klas Holmberg
Stockholm
Schweden

Niels Thygesen
Kopenhagen
Dénemark

Peter Hofmann
Minchen
Deutschland

Alex Schmitt
Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Jhon Mortensen
Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Jorg Heinemann
Zirich
Schweiz

Jari Kivihuhta
Helsinki
Finnland

Peter Hemme
Bagsvaerd
Danemark

Eira Palin-Lehtinen
Helsinki
Finnland

André Roelants ist Vorsitzender des Verwaltungsrates der Clearstream International S.A.

Zuvor war er CEO von Clearstream und Stellvertretender CEO der Deutschen Boérse in Frankfurt. Zu seinen
weiteren Funktionen gehorten die des Mitglieds des geschéftsflihrenden Vorstands der DEXIA-Gruppe und
die des Vorsitzenden des geschéftsfiihrenden Vorstands der Banque Internationale a Luxembourg S.A.,
Luxemburg.

Klas Holmberg hat sich nach einer sehr aktiven Karriere innerhalb der schwedischen Finanzwelt

und Wirtschaft zurtickgezogen. Er ist Vorsitzender des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
Dantrust Il Limited, Guernsey, Kanalinseln. Herr Holmberg ist am 15. Marz 2005 als Vorsitzender des
Verwaltungsrates der Nordea 1, SICAV ausgeschieden.

Niels Thygesen ist Professor fiir Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Kopenhagen mit einer
sehr aktiven Karriere als Ratgeber fiir Regierungen und Zentralbanken sowie Mitglied zahlreicher
Wirtschaftsausschisse.

Peter Hofmann ist Leiter der Handelsabteilung von KC Risk AG, Nirnberg.

Alex Schmitt ist Partner der Rechtsanwaltssozietat Bonn Schmitt Steichen, Luxemburg.

Jhon Mortensen ist geschaftsfiihrender Direktor und CEO der Nordea Bank S.A. Luxemburg.

Jorg Heinemann ist Direktor der Nordea Bank S.A., Luxemburg,
Zweigniederlassung Zirich, Zirich.

Jari Kivihuhta ist geschéftsfihrender Direktor von Nordea Investment Funds Company Finland Ltd,
Helsinki und Leiter des Bereichs Asset Management Products von Nordea Savings & Asset Management,
Helsinki, Finnland.

Peter Hemme hat sich nach 24 Jahren in der Investmentfondsbranche und als CEO von Nordea Invest
Management A/S aus dem Berufsleben zuriickgezogen. Er ist Mitglied verschiedener Verwaltungsrate in
Danemark.

Eira Palin-Lehtinen hat sich nach einer langen Tatigkeit innerhalb der Nordea-Gruppe aus dem
Berufsleben zurlickgezogen. Sie ist Mitglied verschiedener Verwaltungsrate in Finnland.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Jhon Mortensen
Luxemburg
GrofRherzogtum Luxemburg

Christophe Girondel
Luxemburg
GrofRherzogtum Luxemburg

Lars Erik Hagh
Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Jari Kivihuhta
Helsinki
Finnland

Jhon Mortensen ist geschaftsfihrender Direktor und CEO der Nordea Bank S.A. Luxemburg.
Christophe Girondel ist geschaftsflihrender Direktor der Nordea Investment Funds S.A..
Lars Erik Hagh ist stellvertretender geschaftsfiihrender Direktor von Nordea Investment Funds S.A.

Jari Kivihuhta ist geschéftsflihrender Direktor von Nordea Investment Funds Company Finland Ltd,
Helsinki und Leiter des Bereichs Asset Management Products von Nordea Savings & Asset Management,
Helsinki, Finnland.

97 4‘>



26. Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg
Telefon: + 352 43 39 50-1
Telefax: + 352 43 39 48
Homepage: http://www.nordea.lu
E-Mail: nordeafunds@nordea.lu

27. Vertriebswege

Hauptvertriebsstelle:

Nordea Investment Funds S.A.

562, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Telefon: + 35243 39 50-1

Telefax (allgemeine Angelegenheiten):
+35243 3948

Telefax (Handel): + 352 43 39 40

Homepage: www.nordea.lu

E-Mail: nordeafunds@nordea.lu

Vertriebsstelle fiir Finnland:

Nordea Investment Fund Company Finland Ltd
Centralgatan/ Keskuskatu 3a

FIN-00020 NORDEA, Helsinki

Finnland

Telefon: + 358 9 1651
Telefax: + 358 9 165 48368

Vertriebsstelle fiir Polen:
Nordea Bank Polska S.A.
Ul. Kielecka 2

PL-81-303 Gdynia

Polen

Telefon: + 48 58 3 000 000
Telefax: + 48 58 669 11 10

Vertriebsstelle fiir Litauen:

Nordea Bank Finland Plc Lithuania Branch
Didzioji str. 18/2

LT-01128 Vilnius

Republik Litauen

Telefon: +370 5 2 361 361
Telefax: +370 5 2 361 362

Depotbank und Hauptzahlstelle

Nordea Bank S.A.

562, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg
Telefon: +352 43 88 71
Telefax: +352 43 93 52

Vertriebsstelle fiir Schweden

Nordea Investment Funds AB
Regeringsgatan 59

S-105 71 Stockholm
Schweden

Telefon: + 46 8 57 942891
Telefax: + 46 8 57 942424

Vertriebsstelle fiir die Schweiz:

Nordea Bank S.A. Luxemburg
Zweigniederlassung Zirich
Mainaustrasse 21-23
CH-8008 Zirich

Schweiz

Telefon: +41 44 4214242
Telefax: +41 44 4214282

Vertriebsstelle fiir Lettland:

Nordea Bank Finland Plc Latvia Branch
62 Kr. Valdemara street

LV-1013 Riga

Lettland

Telefon: +371 67 096 096
Telefax: +371 67 005 622
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Servicestelle

Nordea Bank S.A.

562, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg
Telefon: +352 43 88 71
Telefax: +352 43 93 52

Bevollméachtigter in Schweden:

Nordea Bank AB (publ)
Hamngatan 10
S-10571 Stockholm
Schweden

Telefon: + 46 8 61 47000
Telefax: + 46 8 20 08 46

Vertriebsstelle fiir Norwegen:
Nordea Fondene Norge AS
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Norwegen

Telefon: + 47 22 48 45 00
Telefax: + 47 22 48 46 03

Vertriebsstelle fiir Estland:

Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch
Hobujaama 4

15068 Tallinn

Estland

Telefon: +372 6283 300
Telefax: +372 6283 201



28. Vertreter und Zahlstellen auBerhalb Luxemburgs

Eine vollstéandige Liste der Vertreter und Zahlstellen auRerhalb Luxemburgs ist kostenlos und in Papierform am eingetragenen Sitz der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank erhaltlich.

Vertreter und Zahlstelle
in Polen:

Nordea Bank Polska S.A.
Ul. Kielecka 2

PL-81-303 Gdynia

Polen

Telefon: + 48 58 3 000 000
Telefax: + 48 58 669 11 10

Zentrale Korrespondenzbank
in Frankreich:

CACEIS Bank

1-3, place Valhubert

F-75206 Paris cedex 13
Frankreich

Telefon: + 33 14189 70 00
Telefax: + 33 14189 70 05

Zahistelle

in Finnland:

Nordea Bank Finland Plc
Aleksanterinkatu 30
FIN-00020 NORDEA, Helsinki
Finnland

Telefon: + 358 9 1651
Telefax: + 358 9 165 54500

Informationsstelle

in den Niederlanden:

Orangefield Trust (Netherlands) B.V.
Teleportboulevard 140

NL-1043 EJ Amsterdam
Niederlande

Telefon: + 31 20 5405980
Telefax: + 31 20 6447011

Zahistelle in Italien:

Intesa San Paolo S.p.A.
Piazza San Carlo 156
1-10121 Turin

Telefon: + 39 2 8764 2466
Telefax: + 39 2 8794 1519

Zahistelle in Italien:

Allfunds Bank S.A. Sucursal de Milan
Via Santa Margherita 7
1-20121 Mailand

Telefon: +39 02 89 628 301
Telefax: +39 02 89 628 240

Vertreter und Zahlstelle

in Lettland:

Nordea Bank Finland Plc Latvia Branch
62 Kr. Valdemara street

LV-1013 Riga

Lettland

Telefon: +371 67 096 096
Telefax: +371 67 005 622

Vertreter und Zahlstelle
in der Schweiz:

Nordea Bank S.A. Luxemburg
Zweigniederlassung Zirich
Mainaustrasse 21-23
CH-8008 Zirich

Schweiz

Telefon: +41 44 4214242
Telefax: +41 44 4214282

Zahlstelle
in Schweden:

Nordea Bank AB (publ)
Hamngatan 10

S-105 71 Stockholm
Schweden

Telefon: + 46 8 61 47000
Telefax: + 46 8 20 08 46

Vertreter
in Finnland:

Nordea Investment Fund Company Finland Ltd
Centralgatan/ Keskuskatu 3a

FIN-00020 NORDEA, Helsinki

Finnland

Telefon: + 358 9 1651
Telefax: + 358 9 165 48368

Zahlstelle
in Norwegen:

Nordea Bank Norge AS
Middelthunsgate 17
Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Norwegen

Telefon: + 47 22 48 45 00
Telefax: + 47 22 48 46 03

Zahistelle in Italien:

BNP Paribas Securities Services
Via Ansperto 5
1-20123 Mailand

Telefon: + 39 2 7247 4294
Telefax: + 39 2 7247 4805

Zahistelle in Italien:

Société Générale Securities Services S.p.A.
via Benigno Crespi, 19/A -MAC2,
1-20159 Mailand

Telefon: +39 02 9178 4661
Telefax: +39 02 9178 3059

Vertreter und Zahlstelle

in Litauen:

Nordea Bank Finland Plc Lithuania Branch
Didzioji str. 18/2

LT-01128 Vilnius

Republik Litauen

Telefon: +370 5 2 361 361
Telefax: +370 5 2 361 362
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Vertreter und Unterzahlistelle in Osterreich:

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A-1010 Wien

Osterreich

Telefon: + 43 (0) 50100 12139
Telefax: + 43 (0) 50100 9 12139

Vertreter
in Schweden:

Nordea Fonder AB
Regeringsgatan 59
S-105 71 Stockholm
Schweden

Telefon: + 46 8 61 47000
Telefax: + 46 8 20 08 46

Vertreter und Zahlstelle
in GroBbritannien:

Nordea Bank Finland Plc
London Branch

8th floor City Place House
55 Basinghall Street
GB-London EC2V 5NB
GroRbritannien

Telefon: + 44 20 7726 9000
Telefax: + 44 20 7726 9009

Vertreter
in Norwegen:

Nordea Fondene Norge AS
Essendrops gate 7
Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Norwegen

Telefon: + 47 22 48 45 00
Telefax: + 47 22 48 46 03

Zahlstelle in Italien:

Banca Sella Holding S.p.A.
Via Italia n. 2
1-13900 Biella

Telefon: +39 015 3501 997
Telefax: +39 2433 964

Vertreter und Zahlstelle

in Estland:

Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch
Hobujaama 4

15068 Tallinn

Estland

Telefon: +372 6283 300
Telefax: +372 6283 201

Informations- und Zahlstelle in Deutschland

Nordea Bank Finland plc
Niederlassung Deutschland
Grineburgweg 119
D-60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 71004-0
Telefax: +49 69 71004-119
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29. Unteranlageverwalter

Nordea Investment Management AB, Denmark
Filial af Nordea Investment Management AB,
Sweden

Christiansbro, Strandgade 3

DK-0900 Kopenhagen C

Danemark

Metzler Asset Management GmbH
GroRe Gallusstrale 18

60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Tokio Marine Asset Management International
PTE Ltd

16 Collyer Quay

#33-01 Hitachi Tower

Singapur 049318

Ashburton (Jersey) Limited
17 Hilary Street,

St. Helier,

Jersey JE4 8SJ,
Kanalinseln

Banco Itau S.A.

Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 —
Torre ltausa

CEP 04344-902

Sao Paulo

Brasilien

Systematic Financial Management, L.P.
300 Frank W. Burr Boulevard

7th Floor

Teaneck, NJ 07666

Vereinigte Staaten von Amerika

30. Unter-Unteranlageverwalter

Capital Four Management A/S
Frederiksholmskanal 2, 4
DK-1220 Kopenhagen K
Danemark

31. Anlageberater

Private Capital Management, L.P.
8889 Pelican Bay Boulevard, Suite 500
Naples, Florida 34108

Vereinigte Staaten von Amerika

European Value Partners Advisors S.a.r.l.
534, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

32. Rechtsberater

Bonn Schmitt Steichen
22-24, rives de Clausen
L-2165 Luxemburg
GrolRherzogtum Luxemburg

33. Abschlusspriifer

KPMG Audit S. ar.l.

9, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

STANLIB Asset Management Limited
17 Melrose Boulevard

Melrose Arch

Johannesburg

2196

Sudafrika

MacKay Shields LLC

9 West 57th Street, 33rd Floor
New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Aletheia Research and Management, Inc.
100 Wilshire Blvd.

Santa Monica, CA 90401

Vereinigte Staaten von Amerika
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34. Berechtigung zum offentlichen Vertrieb

Nordea 1, SICAV ist zumindest in nachstehenden Landern ganz oder teilweise zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt:

GroRherzogtum Luxemburg Schweden Finnland
GroRbritannien Osterreich Frankreich
Schweiz Norwegen Spanien
Italien Niederlande Polen
Litauen Lettland Estland
Portugal Deutschland

Fur ausfuhrlichere Angaben zur Zulassung zum &ffentlichen Vertrieb sowie flr eine ausfihrliche Liste der Lander wenden Sie sich bitte an die
Verwaltungsgesellschaft an obiger Adresse.

35. Tagliche Anteilspreise

Der Nettoinventarwert pro Anteil aller Anteilsklassen bzw. Anteils-Unterklassen aller Teilfonds ist taglich bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, den Vertretern und den Zahlstellen erhaltlich. Deren Anschriften und Telefonnummern sind oben aufgefiihrt. Die Anteilspreise werden in
der Tageszeitung ,Tageblatt” in Luxemburg veréffentlicht und kdnnen auch in einer Tageszeitung in den Landern verdffentlicht werden, in denen die
Gesellschaft zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist.

Zusatzlich sind alle Preise im Internet unter der Adresse: www.nordea.lu.

36. Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland
Nordea Bank Finland Plc Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten
Niederlassung Deutschland fiir Deutschland:

Griineburgweg 119

D-60323 Frankfurt am Main Die Gesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf

Anforderung Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die
Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu
belegen. Die Grundlagen fiir die Berechnung dieser Angaben
kénnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung
dahingehend gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung
die von der Gesellschaft angewandte Methodik flr die Berechnung
in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich
Anleger dessen bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen
nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt wird, sollten Fehler fiir
die Vergangenheit erkennbar werden, sondern grundsatzlich erst
fir das laufende Geschaftsjahr beriicksichtigt wird. Entsprechend
kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschéaftsjahr
eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag
zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen.

hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle fiir die Gesellschaft
in der Bundesrepublik Deutschland (die ,deutsche Zahl- und
Informationsstelle”) Gbernommen.

Ricknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kénnen bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Die
Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen
an die Anleger kdnnen auf deren Wunsch Uber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Der ausfiihrliche und die vereinfachten Verkaufsprospekte, die

Satzung der Gesellschaft, deren Jahres- und Halbjahresberichte —
jeweils in Papierform —, der Nettoinventarwert, die Ausgabe- und
Rucknahmepreise, etwaige Umtauschpreise sowie etwaige Mitteilungen
an die Anleger sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
kostenlos erhéltlich.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Bundesrepublik
Deutschland in der Borsen-Zeitung, Frankfurt am Main, veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise
werden in der Bundesrepublik Deutschland in der Frankfurter
Allgemeinen Zeitung, der WELT/WELT am SONNTAG sowie im
Handelsblatt verdffentlicht.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle stehen auch die

im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Zur Einsichtnahme
verfligbare Dokumente” aufgefiihrten Unterlagen wahrend der (blichen
Geschaftszeiten zur Einsichtnahme zur Verfligung bzw. sind dort
kostenlos erhaltlich.
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