MACK & WIEISIE

VERMOGENSYVERWALTUNG

Der M & W Privat (WKN AOL EXD) ist ein vermdgensverwaltender Superfonds, der flexibel, frei von
Benchmark- und Quotenzwéngen in alle Anlageklassen — z.B. Aktien, Anleihen, Liquiditat, Derivate,
Rohstoffe oder Edelmetalle — weltweit investieren kann. Mit der Freiheit, sich je nach Marktsituation —
bevorzugt antizyklisch — auf die Investments zu fokussieren, die die attraktivsten Renditepotenziale
aufweisen (Market-Timing), verfolgt die Mack & Weise Vermdgensverwaltung als Initiator und
Investmentberater das Ziel, langfristig 0Oberdurchschnittliche Renditen an den Finanzmarkten zu
realisieren. Der M & W Privat hat damit seit Auflegung (01.12.2006 zu 100 Euro) eine deutliche
Outperformance gegeniber den internationalen Aktienmérkten (MSCI-Welt) erzielt.
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Performance seit 01.12.2006: 31,8 % Performance seit 01.01.2010: -0,3 %

Trotz der optimistischen Wachstumsprognosen fur 2010 und unverdndert positiv aufgenommener
durchwachsener Konjunkturmeldungen sind die Aktienmérkte im Januar weltweit erheblich unter Druck
geraten; allein der DAX verlor Uiber 6%. Die ,,Kampfansage* von US-Prasident Obama an die heimische
Finanzindustrie wird zwar mehrheitlich als PR-Gag gesehen, hat aber zur Verunsicherung beigetragen, ob
die Blankoscheck-Politik fiir Banken in dieser Form aufrechterhalten werden kann. Mit der Debatte (ber
einen drohenden Staatsbankrott Griechenlands wurde die Sorge Uber die Stabilitdt der Wahrungsunion
geschirt, was ungeachtet der ungezigelten Schuldenausweitung der US-Regierung und der
Monetarisierung durch die FED dem USD zu einem Kurssprung verhalf und gleichzeitig die
Edelmetallméarkte unter Druck brachte. Wir erwarten, dass sich der Risikoappetit der Marktteilnehmer
weiter abkihlen wird, und bleiben im M & W Privat entsprechend defensiv positioniert.

Hamburg, im Februar 2010
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