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CARMIGNAC

Patrimoine A

Kommentare

Der Fonds erzielte 0,6 %, sein Index 1,2 %. Nach der Schwéche der Vorwochen schienen die Markte insgesamt wieder nach oben zu drehen.
Obwohl die europaischen Markte weiterhin unter der Verschlechterung der Staatshaushalte der schwacheren Lander der Eurozone leiden, war
ein leichtes Aufholen von Staats- gegeniiber Unternehmensanleihen zu konstatieren. Wahrend der Markt fiir Corporate-Anleihen hohe
Gewinnmitnahmen erlitt, schlossen die Staatsanleihen der Peripherielander im Plus. Diese Entwicklung erklart zum GroRteil unsere
Unterperformance gegeniiber dem Index. Hinsichtlich Strategie haben wir den Anteil von US-Inflationsanleihen verringert und die Duration auf
3,91 gesenkt.
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| Ohne Rating

\ e 20 Aktien 25,0% 25,4% 27,9%
Gebrauchsgiter | 0,7% ‘ ' Schwellenlénder 7.2% 7.2% 8,2%
1-3 Jahre 13,8% Lateinamerika 2,1% 2,1% 2,5%
‘ ‘ Asien 5,0% 5,1% 5,6%
IT 6,0% 3-5 Jahre 28,1% Osteuropa 0,0% 0,0% 0,1%
‘ Industriestaaten 17,8% 18,2% 19,7%
‘ 5-7 Jahre 6.2% Australien 1,0% 1,0% 1,1%
. P \ USA/ Kanada 11,1% 10,9% 11,5%
IR 8 Europa (auBer Frankreich) 4,4% 4,8% 5,2%
‘ 1008 ‘ 27% Frankreich 1,4% 1,4% 1,3%
> lahre % 0, o, 0,
i ’ Japan 0,0% 0,0% 0,6%
Gesundheit: 9,3% |
seincheTesE Rentenwerte 53,5% 54,8% 52,1%
0 0, 0,
‘ Ratings - Rentenanteil Rentenwerte. sg'inﬁ 5;,:0/» 53',14?
Verbrauchsgiiter 9,6% | Wandelanleihen ’ % ) % 4%
AAA 36,9% Staatsanl. Industriestaaten 19,4% 19,8% 18,3%
‘ AA‘ 3.9% Staatsanl. Schwellenlander 3,4% 3,5% 3,5%
Roh-, Hilfs- & a7 | 5 Unt.anleihen Industriestaaten 26,3% 27,1% 25,7%
ESUISLESTe ' A‘ s Unt.anleihen Schwellenlander 4,1% 4,1% 4,2%
‘ BBB | 27,1%
Energie 17,6% BB ‘ 7,9%
‘ B | 2,9%
e 34,5% Wandelanleihen‘ 0,7%
I

Cash u. Sonstiges 21,5% 19,8% 20,0%
Gosam | 1000% 100.0% 100.0%

Wertentwicklungen m Jahresbeginn Vorzugsaktien

Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 0,62% -0,56% Name Land Typ Vermégen (in %)
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * 1,21% 2,39% US T-NOTE 3.375% 15/11/2019 USA Rentenwerte 4,1%
*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) US T-NOTEi 1.875% 15/07/2019 USA Rentenwerte 3,2%
France OAT 5.00% 25/04/2012 Frankreich Rentenwerte 2,8%
US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 USA Rentenwerte 2,8%
BTAN 3.75% 12/09/2010 Frankreich Rentenwerte 1,7%
Absicherung US T-BONDI 2.50% 15/01/2029 USA Rentenwerte 1,5%
(% der Netto Aktiva) | Futures WELLS FARGO USA Aktien 1,4%
Auf Indizes 15% ST Ei), S JP MORGAN CHASE & CO UsA Aktien 1,2%
France OAT 5.00% 25/10/2011 Frankreich Rentenwerte 12%
Devisenabsicherung (E:Engagement, N: ) 207 EURIPY TURQUIE 0% 02/02/2011 Tirkei Rentenwerte 1,1%
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