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CARMIGNAC ‘ Kommentare

ermutigender aus, insbesondere was den Konsum Dbetrifft. Die von der griechischen Regierung =z
Entschlossenheit wirkte ebenfalls beruhigend auf die Markte. Dieses Gesamtumfeld ist Anlagen i
Anleihenkomponente  haben wir die Exposure in  US-Unternehmensanleihen erhéht.  Ebenfalls
Schwellenlander-Strategien mit  dem  Kauf von hochst transparenten  Unternehmensanleihen  und
Schwellenlander-Staatsanleihen. Die Duration liegt bei 2,9 und damit weiterhin unter dem Wert des Referenzindex.
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Der Fonds erzielte 0,8 %, sein Index 1,1 %. Nach zwei relativ schwachen Wochen fielen die makrodkonomischen US -Daten wieder etwas
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Wertentwicklungen m Jahresbeginn Top Ten Positionen

Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 0,83% 0,68% Name Typ Land
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * 1,05% 4,89% US T-NOTE 3.375% 15/11/2019 AAA USA

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) France OAT 5.00% 25/04/2012 AAA Frankreich
US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 AAA USA

BTAN 3.75% 12/09/2010 AAA Frankreich
Derivatenposition Absicherung Derivate US T-BOND; 2.50% 15/01/2029 AAA USA
Auf Indizes 0,00% o US T-NOTE:i 1.875% 15/07/2019 AAA USA
JP MORGAN CHASE & CO Finanzwesen USA

Devisenabsicherung (E:Engagement, N: (N) 20% EURIJPY France OAT 5.00% 25/10/2011 AAA Frankreich
Nettovermogen) FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe USA

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.
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