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von US-Unternehmensergebnissen. Die mod. Duration des Portfolios betragt 2,20.
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Der Carmignac Patrimoine erzielte 0,9 %, sein Index 0,6 %. Von Vorteil fir den Fonds waren die Zuwéchse von Bankwerten und die kréaftige
Erholung der Energiekomponente des Portfolios. Die Zinskomponente erhielt Auftrieb durch die Aufwartsentwicklung der Devisen, auf denen
unsere drei Hauptthemen basieren, d.h. die Festigung des USD (50 % des Fondsvermdgen lauten auf die US-Wahrung), die Aufwertung des
Yuan (10 % unserer Allokation entfallen auf einen Basket aus asiatischen Wahrungen) und die Schwellenlanderwdhrungen (insbesondere
die lateinamerikanischen), die von einem geldpolitischen Kurswechsel profitieren dirften.
Staatsanleihen von Vorteil. Aufgestockt haben wir unsere Exposure in Unternehmensanleihen,

In relativer Hinsicht war die Untergewichtung von
insbesondere aufgrund der Verdffentlichung
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Wertentwicklungen m Jahresbeginn Top Ten Positionen

Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 0.92% 3.85% Name Typ
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * 0.62% 9.21% SCHATZ 1.00% 16/03/2012 AAA
*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) WELLS FARGO Finanzwesen
TURQUIE 0% 16/11/2011 BB
US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 AAA
Derivatenposition Absicherung Derivate MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 A
Auf Indizes 0.00% o JP MORGAN CHASE & CO Finanzwesen
BTAN 3.75% 12/09/2010 AAA
Devisenabsicherung (E:Engagement, N: (N) 10%, (N) 10% EUR/JPY, EUR/USD US T-BOND:i 2.50% 15/01/2029 AAA
Nettovermogen) US T-NOTE:i 1.875% 15/07/2019 AAA

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.
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