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Portfolios wurde auf 3,5 erhéht, die Aktien-Exposure auf 26 % gesenkt.

E. Carmignac & R. Ouahba
Absicherungen : F. Leroux
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Der Fonds verlor 0,1 %, sein Index 0,2 %. In einer schwierigen Woche konnte sich unser Aktienportfolio gut behaupten, vor allem dank
seiner Goldkomponente, die sich angesichts der ungewissen Marktlage verteuerte. An der Zinsfront hielten wir uns von slideuropaischen
Staatsanleihen fern und wurden somit nicht vom Einbruch der griechischen
portugiesischen Staatsanleihen (- 8 %) in Mitleidenschaft gezogen. Einen Schutz fiir das Portfolio stellten auch die Exposure im USD und die
Untergewichtung des EUR dar. Ferner haben wir die Gewichtung von US-amerikanischen High Yield-Anleihen erhoht.
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Wertentwicklungen Woche 17 Jahresbeginn Top Ten Positionen

Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A -0.13% 3.71% Name Typ
Carmignac Patrimoine Index (Eur) * -0.20% 8.99% SCHATZ 1.00% 16/03/2012 AAA
*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur) WELLS FARGO Finanzwesen
TURQUIE 0% 16/11/2011 BB
US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 AAA
Derivatenposition Absicherung Derivate MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 A
Auf Indizes 9.00% Eurostoxx 50 JP MORGAN CHASE & CO Finanzwesen
BTAN 3.75% 12/09/2010 AAA
Devisenabsicherung (E:Engagement, N: (N) 10%, (N) 10% EUR/JPY, EUR/USD US T-BOND:i 2.50% 15/01/2029 AAA
Nettovermogen) US T-NOTE:i 1.875% 15/07/2019 AAA

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.
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