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Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus im Uberblick

Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf
der Basis des zurzeit giiltigen ausfiihrlichen Verkaufspros-
pekts und der ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen® in
Verbindung mit den ,,Besonderen Vertragsbedingungen®.
Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende
Auskiinfte oder Erklirungen abzugeben. Jeder Kauf und
Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder
Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlie8lich auf Risiko des Kaufers. Dieser
Verkaufsprospekt wird ergianzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts linger
als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.

Dem Vertragsverhiltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft
und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird
deutsches Recht zugrunde gelegt. Gemaf3 §23 Abs. 2 der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen® ist der Sitz der Kapital-
anlagegesellschaft Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhdltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Laut §123 InvG sind siamtliche
Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache abzufassen. Die
Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die gesamte Kommu-
nikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fithren.
Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der seit 8. Dezember
2004 geltenden Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuchs
betreffend Fernabsatzvertrage tiber Finanzdienstleistungen
konnen sich die Beteiligten an die Schlichtungsstelle der
Deutschen Bundesbank, Postfach 111232 in D-60047 Frank-
furt, Tel.: +49 (0)69/2388-1907 oder -1906, Fax: +49 (0)69/
2388-1919, wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt
hiervon unberiihrt.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentiglich berechnet und verdffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei allen Zahlstellen der Fonds.
Diese konnen Sie der Seite 34 entnehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.pioneerinvestments.de

Die Veroéftentlichung der Kurse finden Sie in hinreichend

verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder unter:
www.pioneerinvestments.de
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Anlagestrategie

Fiir das Sondervermogen werden in- und auslédndische Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben und verzinsliche Wertpa-

piere mit einer regelmifligen marktgerechten Zinsanpassung

innerhalb von zwolf Monaten oder einer Restlaufzeit bis zu
maximal zwolf Monaten erworben.
Der Fonds kann vollstindig in sogenannte ABS-Papiere, die

von unabhingigen Agenturen zum Zeitpunkt ihrer Anschaf-

fung durch den Fonds vorwiegend mit dem hdchsten Rating
(AAA) bewertet werden, investieren.®

Anlageziel

Das Sondervermdogen strebt als Anlageziel die Erwirtschaf-
tung einer moglichst hohen Verzinsung von Geldmarktanla-
gen sowie Kursgewinne bei Anlagen in verzinslichen Wertpa-
pieren zum Zweck einer attraktiven Wertentwicklung fiir den
Anleger bei niedriger Kostenbelastung und Ausschépfung
des Zinseszinseftekts an.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagestrategie tatsichlich erreicht werden.

M — ABS (Asset Backed Securities - forderungsbesicherte Wertpapiere) sind Anleihen,
die auf einem Bestand von Forderungen basieren.
Dies kénnen z.B. Forderungen aus Krediten, Hypotheken, Kreditkartengeschaften
oder Leasingvertragen sein.
Die Forderungen werden gebiindelt und am Markt handelbar gemacht.
Verkaufer der Forderungen sind in der Regel Banken. Sie flexibilisieren so ihre
Kreditvergabe.

— ABS weisen in der Regel eine relativ lange Restlaufzeit auf; sie sind aber variabel
verzinslich. Dadurch, dass der Kupon regelmafig an das aktuelle Marktzinsniveau
angepasst wird, haben sie eine kurze Duration. Somit sind durch Zinsanderungen
keine bedeutenden Kursausschléage zu erwarten.

— ABS-Papiere bieten im Allgemeinen hohere Renditen als Tagesgeld, was aber durch
héheres Risikoprofil begriindet ist.

Bitte beachten Sie: Eine Ratingagentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Prémisse
funktionierender Markte bewerten. Ratings kdnnen sich ohne Vorwarnung kurzfristig
andern. Sie bieten keine Garantie fiir einen bestimmten Marktpreis, ein bestimmtes
Kursénderungsrisiko oder gar gegen den Ausfall eines Emittenten.

Fondsdaten

Fondstyp Geldmarktfonds
Fondswéhrung EUR
Fondsauflage 01.08.1996
Ertragsverwendung thesaurierend
Ausgabeaufschlag 0,00%

Verwaltungsvergiitung p.a. biszu 0,70%, derzeit 0,15%

Depotbankvergiitung p.a. biszu 0,05%, derzeit 0,025%

Total Expense Ratio (TER)? 0,18% p.a.

Stiickelung Globalurkunde

Wertpapierkennnummer 975247

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten, fiir
das Fondsgeschéftsjahr2007/2008



Grundlagen

Das Sondervermdogen Pioneer Investments Euro Geldmarkt
Plus ist ein ,Richtlinienkonformes Sondervermogen® im
Sinne des Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH - im
Folgenden: ,,Gesellschaft — verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermogens besteht vor allem
darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte
Geld unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung
in verschiedenen Vermogensgegenstinden gesondert vom
Vermogen der Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermégen
gehort nicht zur Insolvenzmasse der Kapitalanlagegesell-
schaft.

In welchen Vermogensgegenstinden die Gesellschaft das
Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen, die das Rechtsverhiltnis zwischen
den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Vertragsbe-
dingungen umfassen einen allgemeinen und einen besonde-
ren Teil (,, Allgemeine“ und ,Besondere Vertragsbedingun-
gen®). Die Verwendung der Vertragsbedingungen fiir ein
Sondervermogen unterliegt grundsitzlich der Genehmi-
gungspflicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin). Eine Ausnahme hiervon bildet lediglich
die Vorschrift in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®,
die die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zum
Gegenstand hat, mit denen das Sondervermdgen belastet
werden kann. Fiir das Sondervermdgen Pioneer Investments
Euro Geldmarkt Plus ist das §8 der ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen® (Einzelheiten zu den Vergiitungen und Aufwen-
dungserstattungen siehe ,, Ausgabe- und Riicknahmepreise
und Kosten® und ,Verwaltungs- und sonstige Kosten®).

Verkaufsunterlagen

Der ausfithrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, die
Vertragsbedingungen und die Satzung sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesell-
schaft erhiltlich.

Zusitzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements dieses Sondervermdgens, die Risiko-
management-Methoden und die jingsten Entwicklungen bei
den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermogensgegenstinden sind in elektronischer oder schrift-
licher Form bei der Gesellschaft erhltlich.

Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt abge-
druckt.

Die Vertragsbedingungen konnen von der Gesellschaft
gedndert werden. Anderungen der Vertragsbedingungen,
mit Ausnahme der Regelungen zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen, bediirfen der Genehmigung
durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des
Sondervermoégens bediirfen zusitzlich der Genehmigung
durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Internet
unter www.pioneerinvestments.de bekannt gemacht.

Die Anderungen treten frithestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Die BaFin kann einen fritheren Zeit-
punkt des Inkrafttretens bestimmen. Anderungen von Rege-
lungen zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen
treten frithestens 13 Monate nach ihrer Bekanntmachung

in Kraft. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des
Sondervermogens treten ebenfalls frithestens 13 Monate nach
Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der Bedingung
zuldssig, dass die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsitzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Sondervermogen von der Kapitalanlagege-
sellschaft verwaltet werden.
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Verwaltungsgesellschaft, Depothank, Sondervermogen,
Anteilklassen

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt ndher
beschriebenen Sondervermdgens ist die Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in Unterfohring bei
Miinchen.

Gegriindet wurde die Gesellschaft am 5. April 1990 unter
dem Namen HYPO Capital Management Investmentgesell-
schaft mbH. Am 18. November 1999 wurde die Gesellschaft
in Activest Investmentgesellschaft mbH umbenannt, bevor
sie schlief3lich am 9. Oktober 2006 ihren heutigen Namen,
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
erhielt.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft im

Sinne des deutschen Investmentgesetzes (InvG) in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH).

Seit dem 5. April 1990 durfte die Gesellschaft Wertpapierson-
dervermdgen verwalten. Ferner durfte sie auch Geldmarkt-
(seit 9. September 1994), Investmentfondsanteil- (seit 6. Juli
1998), gemischte Wertpapier- und Grundstiicks- (seit 6. Juli
1998) und Altersvorsorgesondervermdgen (seit 6. Juli 1998)
verwalten. Nach der Anpassung ihrer Satzung an das Invest-
mentgesetz darf die Gesellschaft seit 30. September 2004
richtlinienkonforme Sondervermdgen, seit dem 31. August
2005 gemischte Sondervermégen und seit dem 30. September
2005 richtlinienkonforme Wertpapierindexsondervermogen
und seit dem 6. Mai 2008 Altersvorsorgesondervermogen
verwalten.

Nihere Angaben tiber die Geschiftsfithrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrats und den Gesellschafterkreis sowie
tiber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals
finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Depotbank

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Mit der
Verwahrung der Vermogensgegenstinde des Sonderver-
mogens hat die Kapitalanlagegesellschaft ein anderes Kredit-
institut als Depotbank beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermogensgegenstdnde in
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere
dafiir zu sorgen, dass die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen und die Berechnung des Wertes der Anteile den
Vorschriften des Investmentgesetzes und den Vertragsbedin-
gungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten, dass
bei den fiir das Sondervermogen getitigten Geschiften der
Gegenwert innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt und die Ertrage des Sondervermdgens gemaf3
den Vorschriften des Investmentgesetzes und den Vertrags-
bedingungen verwendet werden. Sie hat dariiber hinaus

zu priifen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstinden auf
Sperrkonten eines anderen Kreditinstituts mit dem Invest-
mentgesetz und den Vertragsbedingungen vereinbar ist.
Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage
zu erteilen. Der Wert des Sondervermdgens sowie der Wert
der Anteile werden von der Depotbank unter Mitwirkung der
Gesellschaft ermittelt.
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Fiir das Sondervermégen Pioneer Investments Euro Geldmarkt
Plus hat die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen,
Lilientalallee 34-36, das Amt der Depotbank itbernommen.
Die Depotbank ist Kreditinstitut nach deutschem Recht.

Thre Haupttdtigkeiten sind das Clearing & Custody-Geschift
sowie das Depotbankgeschift.

Sondervermégen

Das Sondervermdogen Pioneer Investments Euro Geldmarkt
Plus wurde am 1. August 1996 fiir unbestimmte Dauer aufge-
legt. Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstinden des
Sondervermoégens entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteilklassen

Das Sondervermogen kann aus verschiedenen Anteilklassen
bestehen, das heifit die ausgegebenen Anteile konnen unter-
schiedliche Rechte verbriefen, je nachdem zu welcher Klasse
sie gehoren. Es existieren derzeit keine Anteilklassen.

Die Anteilklassen konnen sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, der Wihrung des Anteilwerts
einschliefllich des Einsatzes von Wahrungssicherungs-
geschiften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestan-
lagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Eine Beschreibung der unterschiedlichen
Ausgestaltungen wird in dem bei Auflage der jeweiligen
Anteilklasse giiltigen Prospekt in den Abschnitten ,,Derivate®,
»Ausgabe von Anteilen®, ,, Ausgabeaufschlag®, ,Verwaltungs-
und sonstige Kosten“ oder ,,Regeln fir die Ermittlung und
Verwendung der Ertridge“ enthalten sein.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das
wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Invest-
ment in das Sondervermdgen erzielt, variieren, je nachdem,
zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile
gehoren. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor
Steuern erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheit-
lich fiir das ganze Sondervermdégen zuldssig, er kann nicht
fiir einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen
erfolgen.

Eine Ausnahme bilden Wihrungskurssicherungsgeschiifte,
deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird,
und die fiir die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen
auf die Anteilwertentwicklung haben. Nihere Erlduterungen
hierzu finden Sie auf Seite 8 unter ,Wahrungsgesicherte
Anteilklassen®.

Gemif3 §16 Abs. 2 der ,, Allgemeinen Vertragsbedingungen®
des Sondervermdgens konnen kiinftig jederzeit Anteilklassen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, der Wihrung des Anteilwerts
einschliefllich des Einsatzes von Wahrungssicherungsge-
schiften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Die Rechte der
Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben
haben, bleiben davon jedoch unberiihrt. Mit den Kosten, die
anldsslich der Einfithrung einer neuen Anteilklasse anfallen,
diirfen ausschliefSlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse
belastet werden.



Fondsangebot

Die Gesellschaft bietet Ihnen professionelles Management
fiir Thre Kapitalanlagen in der Form unterschiedlicher
Wertpapierfonds. Als eine interessante Anlagemoglichkeit
stellen wir Thnen einen thesaurierenden Geldmarktfonds vor:
Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus.

Anlageziele

Das Sondervermogen strebt als Anlageziel die Erwirtschaf-
tung einer moglichst hohen Verzinsung von Geldmarktanla-
gen sowie Kursgewinne bei Anlagen in verzinslichen Wertpa-
pieren zum Zweck einer attraktiven Wertentwicklung fiir den
Anleger bei niedriger Kostenbelastung und Ausschopfung
des Zinseszinseffekts an.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende

Vermogensgegenstinde erwerben:

> Geldmarktinstrumente gemafd $48 InvG,

- Bankguthaben gemif} §49 InvG,

- Investmentanteile gemaf} §50 InvG, die mindestens zu 85%
in Geldmarktinstrumente geméf} $48 InvG anlegen und/
oder Bankguthaben halten diirfen und/oder in andere
Geldmarktfonds anlegen,

> Derivate gemif §51 InvG,

- Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 §52 Nummern 2.
und 4. InvG.

Wertpapiere gemif3 §47 InvG diirfen nicht erworben werden.

Anlageinstrumente im Einzelnen

Geldmarktinstrumente

Das Sondervermégen wird zu mindestens 85% in Geldmarkt-
instrumenten, Bankguthaben und Geldmarktfondsanteilen
angelegt.

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die iiblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das
Sondervermdégen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben. Sofern ihre Laufzeit linger als
zwoOlf Monate ist, muss ihre Verzinsung regelmaflig, min-
destens einmal in zwolf Monaten, marktgerecht angepasst
werden.

Fiir das Sondervermogen diirfen Geldmarktinstrumente
folgender Aussteller erworben werden:

1. vom Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Européischen Wirtschaftsraum,

2. von einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorperschaft
eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum,

3. von der Europdischen Union oder einem Staat, der Mit-
glied der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

4. von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europé-
ischen Union oder eines Vertragsstaats des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, der Européischen
Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank,

5. von einer internationalen Organisation, der auch die Bun-
desrepublik Deutschland als Vollmitglied angehort,

6. von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an einer
inlandischen oder ausldndischen Borse zum amtlichen Markt
oder organisierten Markt zugelassen sind,

7. von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum
oder von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,

8. von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital mindestens
10 Mio. EUR betrégt und das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rats
vom 25. Juli 1978 iiber den Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen, zuletzt geandert durch die Richt-
linie 2003/51/EG des Européischen Parlaments und des Rats
vom 18. Juli 2003 erstellt,

9. von einem Konzernunternehmen im Sinne des §18 des
Aktiengesetzes, wenn ein anderes Unternehmen desselben
Konzerns, das die Anforderungen der Nummer 6, 7 oder 8
erfiillt, fiir die Verzinsung und Riickzahlung dieser Geld-
marktinstrumente die Gewéhrleistung iitbernommen hat,

10. von einem Rechtstriger, dessen Geschiftsbetrieb darauf
gerichtet ist, wertpapierméflig unterlegte Verbindlichkeiten
im Markt zu platzieren, sofern der Rechtstriger tiber Kre-
ditlinien eines Kreditinstituts zur Liquiditatssicherung
verfigt.

Fiir saimtliche genannten Geldmarktinstrumente muss ein
ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz bestehen, z.B. in
Form eines Investmentgrade-Ratings. Als ,,Investmentgrade®
bezeichnet man eine Benotung mit ,,BBB“ bzw. ,Baa“ oder
besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine
Ratingagentur. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rech-
nung des Sondervermdgens auch Geldmarktinstrumente
erwerben, fiir deren Verzinsung und Riickzahlung einer der
in den vorgenannten Nr. 1 bis 5 oder Nr. 7 bezeichneten Aus-
steller die Gewihrleistung iibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers (Schuldners) bis zu 10% des Sondervermdogens
anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Geldmarktinstru-
mente dieser Aussteller (Schuldner) 40% des Sondervermao-
gens nicht tibersteigen. Dartiber hinaus diirfen lediglich 5%
des Sondervermdgens in Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers angelegt werden.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen, die vom Bund, einem Land, den Euro-
péischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europi-
ischen Union, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europiischen Wirtschaftsraum oder einem anderen
Staat, der Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35% des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. In Pfandbriefen und Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
péischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum
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ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25% des Wertes des Sondervermogens anlegen, wenn die Kre-
ditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt wer-
den, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig fiir die fillig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Die vorgenannten
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen werden
bei der Anwendung der oben genannten Grenzen von 40%
nicht beriicksichtigt.
Die in diesem Abschnitt genannten Grenzen diirfen abwei-
chend von der Regelung in nachfolgendem Absatz nicht
kumuliert werden.
Die Gesellschaft darf fiir ein Sondervermdégen bei ein und
derselben Einrichtung nur bis zu 20% des Wertes des Sonder-
vermdgens in eine Kombination der folgenden Vermdgensge-
genstinde anlegen:
> von dieser Einrichtung begebene Geldmarktinstrumente,
- Bankguthaben bei dieser Einrichtung,
> von dieser Einrichtung erworbene Derivate, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbertihrt.
Bis zu 100% des Wertes des Sondervermogens diirfen in Geld-
marktinstrumenten nach Maf3gabe des §6 der ,,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® angelegt werden. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlage-
grenzen des §60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.
Die Anrechnungsbetrage von Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten auf die vorstehend genannten Grenzen kénnen
durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten, welche
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert
haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass fiir Rechnung
des Sondervermégens auch iiber die vorgenannten Grenzen
hinaus Geldmarktinstrumente eines Ausstellers erworben
werden diirfen, wenn das dadurch gesteigerte Ausstellerrisiko
durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.
Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumenten, bei denen
dasselbe Unternehmen Aussteller ist oder die Gewéhrleistung
iibernommen hat, nur bis zu 5% des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen. Insgesamt diirfen in solche Geldmarktins-
trumente nur bis zu 20% des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden. Betragt das Eigenkapital des Unternehmens
weniger als 25 Mio. EUR, oder geniigt das Unternehmen
nicht den Anforderungen des §48 Investmentgesetz, so diir-
fen nur bis zu 2% des Wertes des Sondervermogens angelegt
werden.
Bis zu 10% des Wertes des Sondervermogens darf die Gesell-
schaft insgesamt anlegen in
> Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des $48 geniigen,
> Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Son-
dervermdgen mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und gewédhrt wurden:
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a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem
Land, den Europdischen Gemeinschaften oder einem
Staat, der Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder

einer Regionalregierung oder 6rtlichen Gebietskorper-

schaft eines anderen Mitgliedstaats der Européischen

Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-

mens iber den Européischen Wirtschaftsraum, fiir die

nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Europi-
ischen Parlaments und des Rats vom 20. Mérz 2000 tiber
die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kredit-
institute die Gewichtung Null bekannt gegeben worden
ist,

sonstigen Korperschaften oder Anstalten des o6ffent-

lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen

Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem

anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Euro-

péischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einer inldndischen oder auslandischen Borse zum
amtlichen Markt zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a)
bis ) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

Die Schuldscheindarlehen diirfen im Zeitpunkt ihres Erwerbs

eine Restlaufzeit von hochstens zwolf Monaten haben oder

die Verzinsung muss nach ihren Ausgabebedingungen wih-
rend der gesamten Laufzeit regelméflig, mindestens aber
einmal in zwolf Monaten, marktgerecht angepasst werden.

~

C

Bankguthaben

Bis zu 100% des Wertes des Sondervermdogens diirfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperr-
konten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder des Abkommens iiber
den Europiischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach
Maf3gabe der ,,Besonderen Vertragsbedingungen® konnen
sie auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des Son-
dervermogens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

Hierbei sind Betrige, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer
gezahlt hat, anzurechnen.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Wertes des Sonderver-
mogens in Anteilen an anderen Sondervermégen, die min-
destens zu 85% in Geldmarktinstrumente gemaf3 §48 InvG
anlegen und/oder Bankguthaben halten diirfen und/oder in
andere Geldmarktfonds anlegen, investieren. Diese anderen
Sondervermdégen diirfen nach ihren Vertragsbedingungen
hochstens bis zu 10% in Anteile an anderen Sondervermdogen
investieren. Es konnen Anteile an inldndischen richtlinien-
konformen und nicht richtlinienkonformen Sonderverméogen
erworben werden sowie richtlinienkonforme EG-Invest-
mentanteile und andere auslindische Investmentanteile. Die
Anteile miissen téglich zuriickgegeben werden diirfen.



In Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen diirfen
nur bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens angelegt
werden. In nicht richtlinienkonforme Investmentvermogen
diirfen insgesamt nur bis zu 10% des Wertes des Sonderver-
mogens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdogens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile eines anderen
Investmentvermogens erwerben. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der
§§61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

Derivate

Die Gesellschaft darf ausschlief3lich die folgenden Grund-

formen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen

Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermogensge-

genstidnden, die fiir das Sondervermdgen erworben werden

diirfen, mit diesen Derivaten im Sondervermdégen einsetzen:
a) Terminkontrakte auf Geldmarktinstrumente, sonstige
Anlageinstrumente, anerkannte Finanzindizes, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wiahrungen,
b) Optionen oder Optionsscheine auf, Geldmarktinstru-
mente, sonstige Anlageinstrumente, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wihrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
> eine Ausiibung entweder wihrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit moglich ist, und

> der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ist und null wird, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

¢) Zins-Swaps, Wihrungs-Swaps oder Zins-Wiahrungs-Swaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter
Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions),

e) Credit-Default-Swaps, sofern sie ausschliefllich und nach-
vollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdgensgegenstianden des Sondervermo-
gens dienen.

f) Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf
Investmentanteile gemaf3 §50 InvG und Schuldscheindar-
lehen gemiaf §52 Nr. 4 InvG sowie Credit-Default-Swaps
auf Schuldscheindarlehen gemifd §52 Nr. 4 InvG diirfen
nicht abgeschlossen werden.

Die vorstehenden Finanzinstrumente konnen selbststindiger

Vermogensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von Ver-

mogensgegenstinden.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir das Sondervermogen
Geschifte mit Derivaten zu Absicherungszwecken, zur effi-
zienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatz-
ertrigen titigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Sondervermogens zumindest zeitweise erh6hen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisiko-
potenzial des Sondervermogens verdoppelt werden. Unter
dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus

der ungiinstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das
Sondervermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Markt-
risikopotenzials fiir den Einsatz der Derivate wendet die
Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im
Rahmen der Anlagegrundsitze Terminkontrakte auf fiir das
Sondervermégen erwerbbare Geldmarktinstrumente sowie
auf anerkannte Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder
Wihrungen abschlieflen. Terminkontrakte sind fir beide
Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus
bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens im
Rahmen der Anlagegrundsitze Kaufoptionen und Verkaufs-
optionen auf Geldmarktinstrumente sowie auf anerkannte
Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wahrungen kau-
fen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Opti-
onsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wihrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraumes
zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder die Abnahme von Vermogensgegenstinden
oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder
auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Opti-
onen oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung wihrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen.
Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt ein
Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts darstellen und null
werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im
Rahmen der Anlagegrundsitze Zins-Swaps, Wihrungs-Swaps
und Zins-Wihrungs-Swaps abschlieflen. Swaps sind Tausch-
vertrige, bei denen die dem Geschift zugrunde liegenden
Vermogensgegenstidnde oder Risiken zwischen den Vertrags-
partnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung dieses
Sondervermdégens diirfen nur solche Swaptions erworben
werden, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich
der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaf-
ten dargestellten Grundsitze.

Credit-Default-Swaps

Credit-Default-Swaps sind Kreditderivate, die es ermogli-
chen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfall-
risikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fiir das Sonderver-
mogen nur einfache, standardisierte Credit-Default-Swaps
erwerben, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im
Sondervermdgen eingesetzt werden.

Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps entsprechend.
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In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanz-
instrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren
verbrieft sind. Dabei konnen die Geschifte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wert-
papieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanz-
instrumente entsprechend, jedoch mit der Mafigabe, dass

das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrinkt ist.

OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschifte titigen, die an
einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte
Over-the-Counter-Geschifte (OTC).

Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardi-
sierter Rahmenvertrage titigen. Bei aulerborslich gehandel-
ten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5% des Wertes des Sondervermdgens
beschrinkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz
in der Europdischen Union, dem Européischen Wirtschafts-
raum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsni-
veau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Sondervermdogens betragen. Auferborslich gehandelte
Derivatgeschifte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahenten-
grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tiglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen.

Wahrungsgesicherte Anteilklassen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann fiir Rechnung des Sonder-
vermogens Derivatgeschifte zur Wahrungskurssicherung
abschlieflen, die sich ausschliefilich zugunsten einer mog-
lichen wihrungsgesicherten Anteilklasse auswirken. Da fiir
das Sondervermdogen auch Vermégensgegenstinde erworben
werden diirfen, die nicht auf die Wahrung(en) lauten, in der/
denen diese Anteilklassen denominiert sind, kénnen solche
Absicherungsgeschifte bei Wahrungskursschwankungen
Anteilwertverluste in diesen Anteilklassen vermeiden bzw.
verringern. Fiir die iibrigen Anteilklassen haben diese Absi-
cherungsgeschifte keinen Einfluss auf die Anteilwertentwick-
lung.

Darlehensgeschifte

Die im Sondervermoégen vorhandenen Vermogensgegen-
stinde konnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt
an Dritte ibertragen werden. Werden die Vermogensge-
genstinde auf unbestimmte Zeit iibertragen, so hat die
Gesellschaft eine jederzeitige Kiindigungsmoglichkeit. Es
muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung
der Darlehenslaufzeit dem Sondervermdgen Vermdgensge-
genstinde gleicher Art, Giite und Menge zuriickiibertragen
werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung
von Vermoégensgegenstinden ist, dass dem Sondervermogen
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ausreichende Sicherheiten gewéhrt werden. Hierzu konnen
Guthaben abgetreten oder verpfandet bzw. Wertpapiere tiber-
eignet oder verpfindet werden. Die Ertrage aus Sicherheiten
stehen dem Sondervermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auflerdem verpflichtet, die Zinsen
aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Filligkeit

an die Depotbank fiir Rechnung des Sondervermégens zu
zahlen. Werden Wertpapiere befristet verliehen, so ist dies
auf 15% des Wertes des Sondervermogens beschriankt. Alle an
einen Darlehensnehmer iibertragenen Wertpapiere diirfen
10% des Wertes des Sondervermdogens nicht tibersteigen.
Gelddarlehen darf die Kapitalanlagegesellschaft Dritten fir
Rechnung des Sondervermdégens nicht gewéhren.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
Wertpapierpensionsgeschifte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit
von zwolf Monaten abschliefSen. Pensionsgeschifte sind
nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschifte zuldssig.
Dabei tibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung,
die Vermogensgegenstinde zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriickzuiiber-
tragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger ist bis zu 10% des Wertes des
Sondervermaégens zuldssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt.



Bewertung, Wertentwicklung, Risikohinweise

Aligemeine Regeln fiir die Vermogensbhewertung

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt
gehandelte Vermogensgegenstinde
Vermogensgegenstinde, die an Borsen amtlich notiert sind
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind
sowie Bezugsrechte fiir das Sondervermogen werden zum
jeweiligen Kurswert bewertet, sofern nachfolgend unter
»Besondere Bewertungsregeln® nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder in organisierten

Markten gehandelte Vermogensgegenstande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstinde, die weder an Borsen notiert sind
noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind
oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Bewer-
tungsregeln® nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne
Vermogensgegenstinde

Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir
vergleichbare Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und
gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer
Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren Verduflerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermogen befindlichen Geldmarktins-
trumenten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrige sowie
Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergiitung, Depotbankver-
glitung, Priifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis
einschliefllich des Tages vor dem Valutatag beriicksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdégen gehdrenden Optionsrechte
und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdaumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen
bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus
fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Termin-
kontrakten. Die zulasten des Sondervermdogens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Sondervermdogens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsitzlich zum Nennwert ange-
setzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung zum Renditekurs erfolgt. Investmentanteile wer-
den zum Riicknahmepreis angesetzt.

Fiir die Ruickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften
ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen tibertragenen
Vermogensgegenstinde mafigebend.

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstiande
Auf ausldndische Wiahrung lautende Vermogensgegenstiande
werden zu dem unter Zugrundelegung des Morning-Fixings
der Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der
Wihrung in Euro taggleich umgerechnet.

Wertentwicklung

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung konnen den Jahres-
und Halbjahresberichten des Sondervermogens sowie der
Homepage der Gesellschaft unter www.pioneerinvestments.de
entnommen werden.

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

6 Monate -16,41%
1Jahr -29,85%
3 Jahre -31,68%
5 Jahre -28,64%
Seit Auflage -8,69%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. -0,71%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlags

Stand: Mai 2009

Die historische Wertentwicklung des Sondervermogens
ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweise

Allgemeines

Die Vermogensgegenstinde, in die die Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Rechnung des Sondervermdégens investiert, ent-
halten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken.
So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert

der Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Einstandspreis
fallt. Verduflert der Anleger Anteile des Sondervermégens
zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Sonder-
vermogen befindlichen Vermoégensgegenstande gegentiber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt
er das von ihm in das Sondervermogen investierte Geld
nicht vollstindig zuriick. Obwohl jedes Sondervermdgen
stetige Wertzuwiéchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom
Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Auch die grundsitzlich auf Risikoverminderung angelegte
Strategie des Fonds kann natiirlich die Auswirkungen
allgemeiner Kursriickginge auf den Wert der Anteile nicht
ausschlieflen. Den Anlagechancen von Pioneer Investments
Euro Geldmarkt Plus stehen also die allgemeinen Markt-
risiken sowie die besonderen Risiken aus dem Erwerb von
Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben und Geldmarkt-
fonds, deren gemeinsames Merkmal die Kurzlaufigkeit ist,
gegeniiber.
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Die Reihenfolge der in diesem Abschnitt aufgefiihrten Risi-
ken stellt keine Gewichtung dar. Die aufgefiihrten Risiken
konnen unterschiedliche Auswirkungen auf das Sonderver-
mogen haben.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hingt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken.

Sogenannte ,,Herdeneffekte® konnen die Markte derart aufwir-
beln, dass eine Sicherheitenverwertung oder die Liquiditét einer
Anlage oder ihre Fungibilitit in Frage gestellt sein konnte.

Anderung der Anlagestrategie

Durch eine Anderung der Anlagestrategie innerhalb des fiir
das richtlinienkonforme Sondervermdgen zuldssigen Anlage-
spektrums kann sich das mit dem Sondervermégen verbun-
dene Risiko inhaltlich verandern.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Kon-
zentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstinde
oder Mirkte erfolgt. Dann ist das Sondervermogen von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Mérkte
besonders stark abhéngig.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere
besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfer-
system aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungs-
gemiflen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf3
ausgefithrt wird.

Liquiditatsrisiko

Fiir den Fonds diirfen auch Vermdégensgegenstiande erworben
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zuge-
lassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind.
Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstiande ist mit der
Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei
der Weiterverduflerung der Vermogensgegenstidnde an Dritte
kommen kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
konnen Verluste fir das Sondervermogen entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs
eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.
Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrags, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstindig auszufallen. Dies gilt fiir alle Ver-
trage, die fiir Rechnung eines Sondervermogens geschlossen
werden.
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Lénder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer
Schuldner trotz Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender Trans-
ferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht, oder iiberhaupt nicht erbringen kann.

So konnen z.B. Zahlungen, auf die das Sondervermdgen
Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschriankungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Sondervermogens in anderen
Wihrungen als der jeweiligen Fondswihrung angelegt sind,
erhilt das Sondervermdgen die Ertrage, Riickzahlungen und
Erlose aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so
reduziert sich der Wert des Sondervermogens.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbe-
sondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbriuch-
lichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers
resultieren kann.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Ver-
mogensgegenstinde.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann
sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fiir vorangegangene Geschiftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen Auflenpriifungen) kann fiir den Fall
einer fiir den Anleger steuerlich grundsitzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschiftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstdnden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt
kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steu-
erlich grundsitzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle
und fiir vorangegangene Geschiftsjahre, in denen er an dem
Sondervermdégen beteiligt war, durch die Riickgabe oder
Verduflerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fithren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeit-
raum tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der Vertragsbedingungen;

Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behilt sich in den Vertragsbedingungen fiir
das Sondervermogen das Recht vor, die Vertragsbedingungen
zu dndern (siehe hierzu auch ,,Grundlagen®). Ferner ist es ihr
gemifd den Vertragsbedingungen moglich, das Sonderver-
mogen ganz aufzulsen, oder es mit einem anderen, ebenfalls



von ihr verwalteten Sondervermégen zu verschmelzen. Fiir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsitzlich von der Gesellschaft die
bewertungstégliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die
Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen auflergewohnlicher Umstédnde zeitweilig ausset-
zen und die Anteile erst spater zu dem dann giiltigen Preis
zurlicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,, Aussetzung der
Riicknahme®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als der-
jenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausfillt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich
jedoch verdndern. Neue Entscheidungstriger konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau,

das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Markt-

zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markt-
zins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschied-
lich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit lingeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit ldn-
geren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal zwolf Monaten tendenziell geringere
Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von

Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken

verbunden:

> Kursinderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wert-
losigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das
Sondervermdogen ebenfalls Verluste erleiden.

> Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

> Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, sodass die vom Sonderver-
mogen gezahlte Optionspramie verfillt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermogen
zur Abnahme von Vermégenswerten zu einem hoéheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermégen erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

> Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermdgen infolge einer unerwarteten Entwicklung
des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb

von Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir das Sonderver-
mogen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Sondervermégen enthaltenen
Vermogensgegenstinde bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Die genannten Risiken konnen jedoch
durch die Streuung der Vermégensanlagen innerhalb der
Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch
die Streuung innerhalb dieses Sondervermégens reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unab-
hingig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch konnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegen-
einander auftheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft tibereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht

die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwar-
tungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagestrategie tatsichlich erreicht werden.

Erhéhte Volatilitat

Das Sondervermogen kann, je nach seiner aktuellen Zusam-
mensetzung oder des Einsatzes von nach den Vertragsbedin-
gungen zuldssigen Anlagetechniken, eine erhéhte Volatilitat
aufweisen, d.h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb
kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist insbesondere fiir Anleger geeignet, die attrak-
tives Wachstum bzw. attraktive Ertrage erwarten. Der Anle-
ger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der
Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens zwei bis
fiinf Jahre betragen.
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Die Chancen-Risiko-Klasse eines Fonds, und in der Folge
auch das Profil des typischen Anlegers, bezieht sich auf die
Sicht eines Euro-Anlegers und wird grundsatzlich einmal
jahrlich iberpriift und gegebenenfalls aktualisiert. Sie beruht
auf der durchschnittlichen Volatilitit (Schwankungsbreite)
des Fonds in den vergangenen drei Jahren. Ist der Fonds
junger als drei Jahre, wird die durchschnittliche Volatilitit der
Fondsvergleichsgruppe herangezogen. Die kurzfristige Vola-
tilitat kann zeitweise tiber oder unter diesem Durchschnitt
liegen, insbesondere in Zeiten starker Marktschwankungen.
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Anteile, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
Borsen und Markte

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Sonder-
vermdogens ausschlief3lich in Globalurkunden verbrieft. Diese
Globalurkunden werden bei einer Wertpapiersammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung ein-
zelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen
ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten

auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber
gegeniiber der Gesellschaft.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrinkt. Die Anteile konnen bei den Geschiftsstellen
der UniCredit/HypoVereinsbank-Gruppe sowie durch
Vermittlung anderer Kreditinstitute und Finanzdienstleis-
tungsgesellschaften (siehe Seite 34) erworben werden. Sie
werden von der Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Inventarwert

pro Anteil zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.
Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir Pioneer Investments Euro
Geldmarkt Plus betragt 50.000 EUR.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen grundsitzlich bewertungstaglich

die Riicknahme von Anteilen verlangen. Riicknahmeaut-
trige sind bei der Depotbank oder dem depotfithrenden
Kreditinstitut des Anlegers zu stellen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahme-
preis, der dem Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines
Riicknahmeabschlags - entspricht, zuriickzunehmen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme
Die Abrechnung erfolgt spitestens an dem auf den Eingang
des Riicknahmeauftrags folgenden Wertermittlungstag.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auflergewohnliche Umstdnde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AufSergewdhnliche
Umstinde liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse, an der
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Sondervermégens
gehandelt wird, auflerplanmaf3ig geschlossen ist, oder wenn
die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens nicht
bewertet werden konnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann giiltigen Preis zurtickzunehmen oder umzutau-
schen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstidnde des Sonder-
vermdogens verdufSert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus
in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen
oder auf ihrer Homepage www.pioneerinvestments.de tiber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile.

Borsen und Markte

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile auch
an anderen Mirkten gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mérkten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschliefllich
durch den Wert der im Sondervermdégen gehaltenen Ver-
mogensgegenstande, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem ermittelten Anteilpreis abweichen.
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Ausgabe- und Riicknahmepreise und Kosten

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahme-
preises fiir die Anteile ermittelt die Depotbank unter Mit-
wirkung der Gesellschaft bewertungstaglich den Wert der
zum Sondervermogen gehérenden Vermogensgegenstande
abzuglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgege-
benen Anteilscheine ergibt den ,, Anteilwert®.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errech-
net, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen
gegebenenfalls abzufithrenden Steuern), die Verwaltungs-
vergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungs-
geschiften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
gegebenenfalls einschliefllich Ertragsausgleich, ausschliefllich
dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind
alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich des Investmentgesetzes, die Borsentage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalanlage-
gesellschaft und die Depotbank von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit
an folgenden Feiertagen abgesehen: Neujahr, Heilige Drei
Konige, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Marida Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerhei-
ligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie
Silvester.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/

Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind unter
»Aussetzung der Anteilriicknahme® (Seite 13) niher erldutert.

Ausgabeaufschlag
Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden regelmaf3ig in
hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen
oder in den unter ,,Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus
im Uberblick“ genannten elektronischen Informationsmedien
veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert/Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Riicknahmepreis (Anteilwert/ Anteilwert abziiglich Riick-
nahmeabschlag) ohne Berechnung zusitzlicher Kosten.
Werden Anteile tiber Dritte zuriickgegeben, so konnen Kos-
ten bei der Riicknahme der Anteile anfallen. Bei Vertrieb
von Anteilen tiber Dritte konnen auch hohere Kosten als der
Ausgabepreis berechnet werden.
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Verwaltungs- und sonstige Kosten

Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht

der BaFin.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung eine jahrliche Ver-

glitung von bis zu 0,70% des Wertes des Sondervermdgens,

errechnet aus dem Durchschnitt der an den Monatsenden des

Geschiftsjahres festgestellten Werte des Sondervermogens.

Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu

erheben.

Die Depotbank erhilt eine jahrliche Vergiitung von bis zu

0,05% des Wertes des Sondervermogens, die gemédf3 Absatz 1

ermittelt und erhoben wird.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden

Aufwendungen zulasten des Sondervermdgens:

- im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung
von Vermogensgegenstinden entstehende Kosten;

- bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschlief3lich
der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

- Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

> Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Ausschiittungen und des Auflésungsberichts;

> Kosten fiir die Priifung des Sondervermdgens durch den
Abschlusspriifer der Gesellschaft;

> Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

> im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

> Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen des Sonderverméogens;

- im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme banken-
uiblicher Wertpapierdarlehensprogramme entstandene
Kosten, insoweit ein kostendeckender Ertrag im Wert-
papierdarlehensprogramm erwirtschaftet werden
konnte.

Im Jahresbericht werden die zulasten des Sondervermégens

angefallenen Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten)

offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvo-
lumens ausgewiesen (,,Total Expense Ratio“ - TER). Diese
setzt sich zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung
des Sondervermégens, der Vergiitung der Depotbank sowie
den Aufwendungen, die dem Sondervermdégen zusitzlich
belastet werden konnen (siehe vorstehende Ubersicht der

Aufwendungen). Ausgenommen sind die Kosten, die beim

Erwerb und der Verduflerung von Vermogensgegenstinden

entstehen.

Der Kapitalanlagegesellschaft konnen im Zusammenhang mit

Geschiften fiir Rechnung des Sondervermdgens geldwerte

Vorteile (Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kurs-

informationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger

bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Kapitalanlagegesellschaft fliefSen keine Riickvergiitungen

der aus dem Sondervermégen an die Depotbank und an Dritte

geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewihrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute,
Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vier-
teljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte ,,laufzeitab-
hingige Vermittlungsprovision® Die Hohe dieser Provisionen
wird in der Regel in Abhéngigkeit vom vermittelten Fonds-
volumen bemessen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sondervermdgens

wird eine Verwaltungsvergiitung fir die im Sondervermogen

gehaltenen Anteile berechnet.

Folgende Arten von Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen

und sonstigen Aufwendungen (ohne Anspruch auf Vollstin-

digkeit), sind mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern
des Sondervermdgens zu tragen:

> Vergiitung fiir die Verwaltung des Sondervermdgens
(Fondsmanagement, administrative T4tigkeiten);

> Vergiitung der Depotbank;

> bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschlieflich
der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausldndischer
Wertpapiere im Ausland;

> Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

> Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Ausschiittungen;

> Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens durch den
Abschlusspriifer der Gesellschaft;

> Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

> Kosten fiir den Vertrieb;

> gegebenenfalls Kosten fiir die Einlosung der Ertragsscheine;

> gegebenenfalls Kosten fiir die Ertragsschein-Bogenerneu-
erung;

- im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung
von Vermogensgegenstinden entstehende Kosten;

- im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

> Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen des Sondervermdégens;

- im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme banken-
tiblicher Wertpapierdarlehensprogramme entstandene
Kosten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabe-

aufschlage und Riicknahmeabschlige offengelegt, die dem

Sondervermdégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von

Anteilen an anderen Sondervermégen berechnet worden

sind. Ferner wird die Vergiitung offengelegt, die dem Sonder-

vermdgen von einer in- oder ausldndischen Kapitalanlage-
gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung
fiir die im Sondervermdégen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.
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Teilfonds, Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung
der Ertrage

Teilfonds
Das Sondervermdogen ist nicht Teilfonds einer Umbrella-
Konstruktion.

Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertriage

Die sich aus der Ertrags- und Aufwandsrechnung ergebenden
ausschiittungsfahigen Ertrage bestehen aus vereinnahmten
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Divi-
denden sowie realisierten Verduflerungsgewinnen. Realisierte
Verduflerungsverluste werden mit realisierten Verduflerungs-
gewinnen der gleichen Gattung saldiert. Bei der Ermittlung
der Verduflerungsgewinne/-verluste wird der aus allen Kéu-
fen unter Berticksichtigung der zwischenzeitlichen Verkiufe
ermittelte Durchschnittseinstandskurs zum Verkaufszeit-
punkt (sogenannte Durchschnitts- oder Fortschreibungs-
methode) herangezogen.

Die netto realisierten Verduflerungsgewinne konnen aus-
geschiittet, vorgetragen oder wieder angelegt werden.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir das Sondervermdgen ein soge-
nanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass
die wihrend des Geschiftsjahres angefallenen anteiligen
Ertrége, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und die der Verkiufer von Anteilscheinen

als Teil des Riicknahmepreises vergiitet erhilt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs
werden die angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen
im Verhiltnis zwischen Ertragen und sonstigen Vermdogens-
gegenstidnden auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse
oder Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilverkdufen oder
-riickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzu-
fluss liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage
am Inventarwert des Sondervermdgens verringern, jeder
Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fithrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu,

dass bei thesaurierenden Anteilklassen der im Jahresbericht
ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der
umlaufenden Anteile beeinflusst wird und dass bei ausschiit-
tenden Anteilklassen der Ausschiittungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung des Sondervermo-
gens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in
Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrige
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiit-
tung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem
Entstehen der Ertrige nicht mitgewirkt hat.

Geschéftsjahr und Thesaurierung
Das Geschiftsjahr des Sondervermdgens endet am
30. September.

Thesaurierung

Bei dem Sondervermégen werden die Ertrage nicht aus-
geschiittet, sondern im Sondervermdgen wieder angelegt
(Thesaurierung).
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Auflosung und Ubertragung des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Sonder-
vermdgens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung eines Sondervermogens unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von 13 Monaten durch Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Son-
dervermogen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren
tiber das Vermdgen der Gesellschaft eroffnet ist oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag
auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
nach §26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird. In diesen
Féllen geht das Verfiigungsrecht tiber das Sondervermégen
auf die Depotbank iiber, die das Sondervermégen abwickelt
oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapital-
anlagegesellschaft die Verwaltung tibertragt.

Verfahren bei Auflosung eines Sondervermogens

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen wird einge-
stellt.

Der Erlos aus der Verduflerung der Vermogenswerte des
Sondervermdgens abziiglich der noch durch das Sonderver-
mogen zu tragenden Kosten und der durch die Auflosung
verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei
diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermogen
Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserloses haben.
Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidations-
erlose nach einer Frist von zwolf Monaten bei dem fiir die
Gesellschaft zustindigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-

recht erlischt, einen Auflosungsbericht, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens drei
Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Sondervermo-
gens wird der Auflosungsbericht im elektronischen Bundes-
anzeiger und dartiber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der Homepage
der Gesellschaft unter www.pioneerinvestments.de bekannt
gemacht.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des
Sondervermogens

Alle Vermogensgegenstinde des Sondervermogens diirfen
zum Geschiftsjahresende auf ein anderes Sondervermogen
tibertragen werden. Es konnen auch zum Geschiftsjahres-
ende eines anderen Sondervermdégens alle Vermogensgegen-
stinde dieses Sondervermdgens auf das Sondervermogen
ibertragen werden.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von der Gesell-
schaft verwaltet werden. Seine Anlagegrundsitze und -gren-
zen, die Ausgabeaufschlige oder Riicknahmeabschlage sowie
die an die Kapitalanlagegesellschaft und die Depotbank zu
zahlenden Vergiitungen diirfen nicht wesentlich von denen
des Sondervermdgens abweichen.

Verfahren bei der Ubertragung von Sondervermogen

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iiberneh-
menden und des iibertragenden Sondervermdogens berech-
net, das Umtauschverhiltnis wird festgelegt und der gesamte
Vorgang wird vom Abschlusspriifer gepriift. Das Umtausch-
verhiltnis ermittelt sich nach dem Verhiltnis der Nettoin-
ventarwerte des iibernommenen und des aufnehmenden
Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Son-
dervermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem tibertra-
genen Sondervermdégen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde eines Sonder-
vermdogens auf ein anderes findet nur mit Genehmigung der
BaFin statt.
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Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften (ab dem 1. Januar 2009 geltendes Recht)
Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur

fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig
sind. Dem ausldndischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Sondervermégen mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche Konsequen-
zen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell
zu kldren.

Das Sondervermdogen ist als Zweckvermdgen von Korper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen
Ertrige des Sondervermégens werden jedoch beim Privat-
anleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sons-
tigen Kapitalertridgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801 EUR (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602 EUR (fiir zusammen veranlagte Ehegatten)
tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsitzlich
einem Steuerabzug von 25% (zzgl. Solidarititszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus
Kapitalvermogen gehoren auch die vom Sondervermégen
ausgeschiitteten Ertrage, die ausschiittungsgleichen Ertrige,
der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und
Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezem-
ber 2008 erworben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat grundsitzlich Abgeltungswirkung (soge-
nannte Abgeltungssteuer), sodass die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen regelméflig nicht in der Einkommensteuererkla-
rung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfithrende Stelle grundsitzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und auslidndische Quel-
lensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall konnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuererkldrung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrige-
ren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die person-
liche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an
(sogenannte Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug
unterlegen sind (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduflerung
von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder
dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen Steuersatz
koénnen Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen
erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuer-
erklarung auflergewohnliche Belastungen oder Sonderaus-
gaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-
den die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuer-
pflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

18 Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus - Verkaufsprospekt

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der Veraufierung von Wertpapieren, Gewinne

aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verdulerung von Aktien, eigenkapital-

dhnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne

aus Termingeschiften sowie Ertrige aus Stillhalterpriamien,
die auf der Ebene des Sondervermaégens erzielt werden, wer-
den beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiit-
tet werden. Zudem werden die Gewinne aus der Verdufle-
rung der in §1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben;

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater;

¢) Risikozertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhiltnis 1:1 abbilden;

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen;

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verduflerung der oben genannten

Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Terminge-

schiften sowie Ertrage aus Stillhalterprdmien ausgeschiittet,

sind sie grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei

Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von

25% (zzgl. Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-

steuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verduflerung

von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschiften

sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene

des Sondervermdégens vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw.

die Termingeschifte vor dem 1. Januar 2009 eingegangen

wurde.

Ergebnisse aus der Verduflerung von Kapitalforderungen, die

nicht in der oben genannten Aufzihlung enthalten sind, sind

steuerlich wie Zinsen zu behandeln (siehe unten).

Zinsen und zinsadhnliche Ertriage sowie

auslandische Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie ausldndische Divi-
denden sind beim Anleger grundsitzlich steuerpflichtig.
Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschiittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zinsihnliche
Ertrage sowie ausldndische Dividenden des Sondervermo-
gens unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zzgl. Soli-
darititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlédnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Beschei-
nigung und bei ausldndischen Anlegern bei Nachweis der
steuerlichen Auslidndereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschiittenden Sondervermégens in einem inlan-
dischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem



Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfiithrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird.
In diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte Ausschiittung
ungekiirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes
Sondervermdogen, so wird der Steuerabzug auf thesaurierte
Zinsen, zinsdhnliche Ertrage sowie ausldndische Dividenden
des Sondervermdégens in Hohe von 25% (zzgl. Solidaritits-
zuschlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abge-
fithrt. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Fondsanteile
ermiafligt sich insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des
Geschiftsjahres. Da die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft
regelméfig nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kir-
chensteuereinbehalt erfolgen, sodass kirchensteuerpflichtige
Anleger insoweit Angaben in der Einkommensteuererkli-
rung zu machen haben.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen
Kreditinstitut oder einer inldndischen Kapitalanlagegesell-
schaft, so erhilt der Anleger, der seiner depotfithrenden Stelle
einen in ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauf-
trag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschifts-
jahres des Sondervermdgens vorlegt, den abgefiihrten
Steuerabzug auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhilt der Anleger
auf Antrag von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung iiber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerab-
zug und den Solidarititszuschlag. Der Anleger hat dann die
Moglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkom-
mensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nicht in
einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlédndi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der
Steuerabzug in Hohe von 25% zzgl. des Solidarititszuschlags
vorgenommen.

Inléndische Dividenden

Inldndische Dividenden, die vom Sondervermégen ausge-
schiittet oder thesauriert werden, sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung wird von der inldn-
dischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe von 25% (zzgl.
Solidarittszuschlag) von der Kapitalanlagegesellschaft
vorgenommen. Die depotfithrende Stelle berticksichtigt bei
Ausschiittungen zudem einen gegebenenfalls vorliegenden
Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhilt den
Steuerabzug von 25% (zzgl. Solidarititszuschlag) in voller
Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile bei der Kapital-
anlagegesellschaft oder einem inldndischen Kreditinstitut
verwahrt werden und dort ein Freistellungsauftrag in ausrei-
chender Hohe oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Ande-
renfalls kann er den Steuerabzug von 25% (zzgl. Solidaritéts-
zuschlag) unter Beiftigung der steuerlichen Bescheinigung
der depotfithrenden Stelle auf seine personliche Einkommen-
steuerschuld anrechnen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertridge nach Verrechnung mit gleichar-
tigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdégens,
werden diese auf Ebene des Sondervermdgens steuerlich
vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermégens
mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertra-
gen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrige auf den Anleger ist
nicht moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage
beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veran-
lagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschiftsjahr
des Sondervermégens endet bzw. die Ausschiittung fiir das
Geschiftsjahr des Sondervermdgens erfolgt, fiir das die nega-
tiven steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermogens
verrechnet werden. Eine frithere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer des Anlegers ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wihrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der Verduflerung der Fondsanteile hinzuzurech-
nen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen Gewinn.

Veraufierungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdégen, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privatan-
leger verduflert, unterliegt der Verduflerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25%. Sofern die Anteile in einem inldn-
dischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfithrende
Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25% (zzgl.
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die vor dem

1. Januar 2009 erworben wurden, von einem Privatanleger
innerhalb eines Jahres nach Anschaffung (Spekulationsfrist)
wieder verduflert, sind Verduf3erungsgewinne als Einkiinfte
aus privaten Verduflerungsgeschiften grundsitzlich steuer-
pflichtig. Betrdgt der aus ,,privaten VerdufSerungsgeschiften®
erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als 600 EUR,
ist er steuerfrei (Freigrenze). Wird die Freigrenze iiberschrit-
ten, ist der gesamte private Verduflerungsgewinn steuer-
pflichtig.

Bei einer Verduflerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Anteile auflerhalb der Spekulationsfrist ist der Gewinn
bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeit-
punkt der Anschaffung und der Verduflerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerdufSerung zu kiirzen,
damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen
kann. Zudem ist der Verduflerungspreis um die thesaurier-
ten Ertrage zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung
kommt.

Der Gewinn aus der Verduflerung nach dem 31. Dezember
2008 erworbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er
auf die wihrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
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nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien
Ertrage zurtickzufiithren ist (sogenannter besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Sofern fiir die Beteiligung eine Mindestanlagesumme von
100.000 EUR oder mehr vorgeschrieben ist oder die Beteili-
gung natiirlicher Personen von der Sachkunde der Anleger
abhingig ist (bei Anteilklassen bezogen auf eine Anteilklasse),
gilt fiir die Verauf3erung oder Riickgabe von Anteilen, die nach
dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009 erwor-
ben wurden, folgendes: Der Gewinn aus der Verduflerung
oder Riickgabe solcher Anteile unterliegt grundsétzlich dem
Abgeltungssteuersatz von 25%. Der steuerpflichtige Verduf3e-
rungsgewinn aus dem Verkauf oder der Riickgabe der Anteile
ist in diesem Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene
thesaurierten Gewinne aus der VerdufSerung von nach dem
31. Dezember 2008 erworbenen Wertpapiere und der auf
Fondsebene thesaurierten Gewinne aus nach dem 31. Dezem-
ber 2008 eingegangenen Termingeschiften begrenzt. Diese
Begrenzung des steuerpflichtigen Verduflerungsgewinns
erfordert den Nachweis des entsprechenden Betrags.

Nach Auffassung des Bundesfinanzministeriums (BMF-Schrei-
ben vom 22. Oktober 2008) kann fiir Anleger, deren Anlage-
summe sich tatsdchlich auf einen Betrag i.H.v. mindestens
100.000 EUR belduft, unterstellt werden, dass die Mindest-
anlagesumme i.H.v. 100.000 EUR vorausgesetzt ist und von
den Anlegern eine besondere Sachkunde gefordert wird,
wenn das wesentliche Vermdgen eines Investmentvermdogens
einer kleinen Anzahl von bis zu zehn Anlegern zuzuordnen
ist. Von dieser Unterstellung wiederum ausgenommen sollen
Publikumsfonds sein, die aufgrund der Kapitalmarktkrise
wegen Anteilriickgaben nur noch einen iiberschaubaren
Kreis an Anlegern aufweisen (BMF-Schreiben vom 10. Feb-
ruar 2009).

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Gewinne aus der Veraufierung von Wertpapieren, Gewinne

aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verduflerung von Aktien, eigenkapitaldhn-

lichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus

Termingeschiften sowie Ertrége aus Stillhalterpramien, die

auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden

beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der Verduflerung
der in §1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben;

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater;

¢) Risikozertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhiltnis 1:1 abbilden;

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen;

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,,cum®“-erworbene Optionsanleihen.
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Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich
auf Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind Veriu-
Berungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern, die Kor-
perschaften sind) oder zu 40% (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinf-
teverfahren). Verdauflerungsgewinne aus Renten/Kapital-
forderungen, Gewinne aus Termingeschiften und Ertrage
aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe steuer-
pflichtig.

Ergebnisse aus der Verduflerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der oben genannten Aufzihlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (siehe unten).
Ausgeschiittete Wertpapierverduflerungsgewinne, ausge-
schiittete Termingeschiftsgewinne sowie ausgeschiittete
Ertrdge aus Stillhalterprdamien unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zzgl. Solidari-
tatszuschlag). Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der Verdufle-
rung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren
und Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009 eingegangenen
Termingeschiften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch
insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrinkt steuerpflichtige Korperschaft ist oder
diese Kapitalertrige Betriebseinnahmen eines inldndischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Gldubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck
erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertriage

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob diese
Ertrige thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung moglich. Ansonsten erhilt der Anleger
eine Steuerbescheinigung iiber die Vornahme des Steuer-
abzugs.

In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und ausliandischer Aktiengesellschaften, die
auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder thesau-
riert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem
REITG bei Korperschaften steuerfrei. Von Einzelunterneh-
mern sind diese Ertrage zu 60% zu versteuern (Teileinkiinfte-
verfahren).

Inldndische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapi-
talertragsteuer 25% zzgl. Solidarititszuschlag).

Auslidndische Dividenden unterliegen grundsitzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zzgl. Solidaritétszu-
schlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist (wobei von Korper-
schaften i.S.d. §1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden
Stelle eine Bescheinigung des fiir sie zustdndigen Finanzamts
vorliegen muss) oder die auslandischen Dividenden Betriebs-
einnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Gldubiger der Kapitalertrage nach
amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklirt wird.

Negative steuerliche Ertriage
Verbleiben negative Ertrige nach Verrechnung mit gleichar-
tigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdogens,



werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermégens vor-
getragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermogens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertriage auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrage beim
Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschiftsjahr des Sondervermdgens endet, bzw. die
Ausschiittung fiir das Geschiftsjahr des Sondervermégens
erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene
des Sondervermdégens verrechnet werden. Eine frithere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaft-
steuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet
fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskeh-
rungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnah-
men sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die histo-
rischen Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden.

Verauflerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduflerung von Anteilen im Betriebs-
vermdgen sind fir Korperschaften grundsatzlich steuerfrei,
soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisier-
ten und nicht realisierten Gewinnen des Sondervermdogens
aus in- und ausldndischen Aktien herrithren (sogenannter
Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Verdu-
flerungsgewinne zu 60% zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktien-
gewinn bewertungstiglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Der Gewinn aus der Verduflerung der Anteile ist zudem inso-
weit steuerfrei, als er auf die wihrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten,
nach DBA-steuerfreien Ertrage zuriickzufithren ist (soge-
nannter besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstiglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder Anteile an ausschiittenden
Sondervermdgen im Depot bei einer inldndischen depotfiih-
renden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsdhnliche
Ertrage, WertpapierverdufSerungsgewinne, Termingeschifts-
gewinne und auslidndische Dividenden Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslindereigenschaft nachweist.
Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs
auf inldndische Dividenden fiir den ausldndischen Anle-

ger moglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen ab. Sofern die Auslanderei-
genschaft der depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemaf} §37 Abs. 2
AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfinanz-
amt der depotfithrenden Stelle.

Hat ein auslédndischer Anleger Anteile thesaurierender
Sondervermdégen im Depot bei einer inldndischen depot-
fithrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen
Auslidndereigenschaft der Steuerabzug in Hohe von 25% zzgl.
Solidaritdtszuschlag, soweit dieser nicht auf inlandische
Dividenden entfillt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstat-
tung verspitet, kann — wie bei verspatetem Nachweis der Aus-
lindereigenschaft bei ausschiittenden Fonds - eine Erstattung
gemifd §37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeit-
punkt beantragt werden.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiih-
renden Steuerabzug ist ein Solidarititszuschlag in Hohe von
5,5% zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkom-
mensteuer und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergtitung des Steuerabzugs — beispielsweise bei ausreichen-
dem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung
oder Nachweis der Steuerausldndereigenschaft —, ist kein
Solidaritatszuschlag abzufiithren bzw. wird bei einer Thesau-
rierung der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlindi-
schen depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religions-
gemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort,

als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck
hat der Kirchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflichteten
in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangehorig-
keit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem
zu erklédren, in welchem Verhiltnis der auf jeden Ehegat-
ten entfallende Anteil der Kapitalertrige zu den gesamten
Kapitalertrigen der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer
entsprechend diesem Verhiltnis aufgeteilt, einbehalten und
abgefithrt werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis
angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfihigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrige des Sondervermdgens wird
teilweise in den Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quel-
lensteuer auf der Ebene des Sondervermdogens wie Wer-
bungskosten abziehen. In diesem Fall ist die ausldndische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug
der ausliandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus,
dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steu-
erabzug mindernd beriicksichtigt.

Sofern ein Ertragsausgleichsverfahren zur Anwendung kommt
gilt: Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir
ausgegebene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen
werden konnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich
so zu behandeln wie die Ertrége, auf die diese Teile des Aus-
gabepreises entfallen.
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Gesonderte Feststellung, Aufienpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sonderver-
mogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu
hat die Investmentgesellschaft beim zustindigen Finanzamt
eine Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserkldrungen, z.B. anlésslich einer Aulenpriifung
($11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das
Geschiftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung
unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung die-
ser gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum
Ende dieses Geschiftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei
der Ausschiittung fiir dieses Geschiftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Sondervermdégen beteiligt sind. Die steuerlichen Aus-
wirkungen konnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis
enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der Verduflerung von nicht in

§1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinsli-
chen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sondervermé-
gen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerinldnder einkommensteuer-
pflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betrégt
25% (zzgl. Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung einkommensteuerlich als negative Ein-
nahme abgesetzt werden. Er wird bereits beim Steuerabzug
steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischengewinn
nicht veréftentlicht, sind jahrlich 6% des Entgelts fiir die
Riickgabe oder Verduflerung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen.

Die Zwischengewinne konnen regelmiflig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertrignisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fillen der Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde
eines Sondervermadgens in ein anderes Sondervermogen
gemifd §40 InvG kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer
Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
steuerneutral.

Transparente, semitransparente und

intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsitze (sogenannte
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn sdmtliche
Besteuerungsgrundlagen im Sinne des §5 Abs. 1 InvStG
bekannt gemacht werden (sogenannte steuerliche Bekannt-
machungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sonderver-
mogen Anteile an anderen inldndischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften, EG-Investmentanteile
und auslandische Investmentanteile, die keine EG-Invest-
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mentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. §10 InvStG)
und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, saimtliche Besteu-
erungsgrundlagen, die ihr zugdnglich sind, bekannt zu
machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garan-
tiert werden, insbesondere soweit das Sondervermégen Ziel-
fonds erworben hat und diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommen. In diesem Fall werden
die Ausschiittungen und der Zwischengewinn des jeweiligen
Zielfonds sowie 70% der Wertsteigerung im letzten Kalen-
derjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6% des
Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene
des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteue-
rungsgrundlagen auflerhalb des §5 Abs. 1 InvStG (wie insbe-
sondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den
Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die
Richtlinie 2003/48/EG des Rats vom 3. Juni 2003, ABL. EU
Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die
effektive Besteuerung von Zinsertragen natiirlicher Personen
im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (ins-
besondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsitzlich Zinsertrége, die eine im euro-
péischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansissige
natiirliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das
insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhilt, von
dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir
Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanzimter gemeldet.

Entsprechend werden grundsitzlich Zinsertrége, die eine
nattirliche Person in Deutschland von einem ausldndischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhlt, von der ausldndischen Bank letztlich

an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ
behalten einige ausldndische Staaten Quellensteuern ein, die
in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europai-
schen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten anséssi-
gen Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem anderen
EU-Land ihr Depot oder Konto fithren und Zinsertrige
erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertrigen eine Quellensteuer i.H.v. 20% (ab 1. Juli
2011: 35%) einzubehalten. Der Anleger erhilt im Rahmen der
steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der

er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklirung anrechnen lassen kann.
Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermichtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinser-
trage gegentiber der auslindischen Bank abgibt, die es dem
Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und statt-
dessen die Ertréige an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
hérden zu melden.



Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fiir jeden
in- und ausliandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unter-
liegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fiir diese Beurteilung enthilt die ZIV zwei wesentliche Anla-
gegrenzen.

Wenn das Vermogen eines Fonds aus hochstens 15% For-
derungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen,
die letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft
gemeldeten Daten zuriickgreifen, keine Meldungen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten 1st
die Uberschreitung der 15%-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir Steuern tiber den in
der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze ist der in der Riickgabe
oder Verduflerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Handelt es sich um einen ausschiittenden Fonds, so
ist zusatzlich im Fall der Ausschiittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine
Meldung konsequenterweise nur im Fall der Riickgabe oder
Verduflerung des Fondsanteils.

Hinweis

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit bekann-
ten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschréankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewihr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerli-
che Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.
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Auslagerung, Jahres-/Halbjahresherichte/
Abschlusspriifer

Auslagerung
Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unter-
nehmen iibertragen:
> Fondsmanagement ausgelagert an:
Pioneer Investment Management Limited, Dublin, Irland
- Fondsbuchhaltung ausgelagert an:
SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Unterfohring bei Miinchen

Jahres-/Halbjahresberichte/Abschlusspriifer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der
Gesellschaft, bei der Depotbank sowie bei den auf der
Seite 34 genannten Vertriebsstellen erhaltlich.

Mit der Priifung des Sondervermdgens und des Jahresbe-
richts ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG AG,
Miinchen, beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber/Verbreitung der Berichte
und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass
Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufs-
prospekt erwidhnten Anlegerinformationen konnen auf dem

auf Seite 3 (Grundlagen) angegebenen Weg bezogen werden.

Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Depot-
bank und den auf der Seite 34 genannten Vertriebsstellen zu
erhalten.
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Weitere Sondervermégen, die von der Kapitalanlage-
gesellschaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden unter anderem noch folgende
Publikumssondervermogen verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

Richtlinienkonforme Sondervermégen
Alpha Centauri NORDINVEST
AlsterSelect I

BEG-Fonds 1 NORDINVEST
DEBEKA-EUROAKTIEN-NORDINVEST
MODULOR LSE1

N-Fonds Nr. 1 Europa Pioneer Investments
nordasia.com

NordConcept

NORDCUMULA

NordDynamik

NORDGLOBAL

NORDINTERNET

NordSelect

NordStrategie

NORDTREND

Pioneer Investments Aktien Deutschland
Pioneer Investments Aktien Frankreich
Pioneer Investments Aktien Rohstoffe
Pioneer Investments Aktien Skandinavien
Pioneer Investments Euro Bond Medium
Pioneer Investments Euro Geldmarkt
Pioneer Investments German Equity
Pioneer Investments Opti Cash

Pioneer Investments Opti Yield

Pioneer Investments Top World
VPV-Rent Pioneer Investments
VPV-Spezial Pioneer Investments
WAVE-AKTIV-NORDINVEST

Gemischte Sondervermogen
investor GlobalOpportunities FoF PI
investor WorldEquity FoF PI

Altersvorsorgesondervermogen
NORDINVEST-AS
NORDINVEST-HippokratAS

Hinzu kommen 85 Spezialsondervermégen.



Belehrung iiber das Recht des Kaufers zum Widerruf
nach §126 InvG (Haustiirgeschafte)

Hinweis nach §126 des Investmentgesetzes
1. Ist der Kéufer von Anteilen durch miindliche Verhand-
lungen auflerhalb der stindigen Geschiftsraiume desjenigen,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu
bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserkla-
rung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden,
wenn er sie nicht der Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber
binnen einer Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft;
dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt, keine stindigen Geschiftsraume
hat.
2. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung
des Widerrufs. Der Lauf der Frist beginnt erst, wenn der aus-
fithrliche Verkaufsprospekt angeboten und die Durchschrift
des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehiandigt worden ist.
Ist streitig, ob oder zu welchem Zeitpunkt der ausfiihrliche
Verkaufsprospekt dem Kaufer angeboten oder die Durch-
schrift des Antrags dem Kaufer ausgehidndigt wurde, so trifft
die Beweislast den Verkéufer.
3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Ver-
kaufer nachweist, dass
a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebs
erworben hat oder
b) er den Kéufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der
Anteile gefithrt haben, aufgrund vorhergehender Bestel-
lung gemaf3 §55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht
hat.
4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéufer bereits Zah-
lungen geleistet, so ist die Kapitalanlagegesellschaft verpflich-
tet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riick-
tibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten
und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht.
5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
6. Die Mafigaben der Absitze 1 bis 5 gelten entsprechend fiir
den Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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Aligemeine Vertragshedingungen

Allgemeine Vertragsbedingungen zur Regelung des Rechtsver-
héltnisses zwischen den Anlegern und der Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Unterfohring bei Miinchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt) fiir die von der Gesell-
schaft aufgelegten richtlinienkonformen Sondervermdégen,
die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sonderver-
mogen aufgestellten ,,Besonderen Vertragsbedingungen®
gelten.

§1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und
unterliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).
2. Sie legt bei ihr eingelegtes Geld im eigenen Namen fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach dem InvG zugelassenen
Vermogensgegenstinden gesondert vom eigenen Vermdégen
in Form von Sondervermégen an. Uber die hieraus sich
ergebenden Rechte der Anleger werden von ihr Urkunden
(Anteilscheine) ausgestellt.

§2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank;
die Depotbank handelt unabhingig von der Gesellschaft und
ausschliefllich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen
Vertragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgens-
gegenstinde im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben unabhingig von der Depotbank und ausschliefllich im
Interesse der Anleger und der Integritit des Markts.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermogensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verduflern und den Erl6s anderweitig anzule-
gen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechtshand-
lungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewédhren noch Verpflichtungen
aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag einge-
hen; sie darf keine Vermogensgegenstande nach Mafigabe
der §§47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschiftsabschlusses nicht zum Sondervermdégen gehoren.
§51 InvG bleibt unberiihrt.

§4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fiir das Sonderverméogen nur solche
Vermogensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Vertragsbe-
stimmungen, welche Vermdgensgegenstande fiir das Sonder-
vermogen erworben werden diirfen.

§5 Wertpapiere

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen® keine weiteren
Einschrinkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehalt-
lich des §52 InvG Wertpapiere nur erwerben, wenn
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a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum zum
amtlichen Markt zugelassen oder in einen anderen orga-
nisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum einbezogen
sind,

b) sie an einer der im Anhang zu den ,,Besonderen Vertrags-
bedingungen® aufgefithrten Bérsen zum amtlichen Markt
zugelassen oder in einen der im Anhang aufgefithrten
organisierten Mirkte einbezogen sind,

c) ihre Zulassung an einer der genannten Borsen zum amt-
lichen Markt oder ihre Einbeziehung in einen der genann-
ten organisierten Mérkte nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

§6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen® keine wei-

teren Einschriankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vor-

behaltlich des §52 InvG fiir Rechnung des Sondervermdgens

Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt

werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt

ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit
von hochstens zwolf Monaten haben oder deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten

Laufzeit regelméflig, mindestens aber einmal in zw6lf Mona-

ten, marktgerecht angepasst wird (Geldmarktinstrumente),

erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fiir das Sonderver-
mogen nur erworben werden, wenn sie begeben werden

a) vom Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum,

b) von einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der Européischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens
iiber den Europidischen Wirtschaftsraum,

c) von der Europiischen Union oder einem Staat, der Mit-
glied der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

d) von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europa-
ischen Union oder eines Vertragsstaats des Abkommens
iiber den Europiéischen Wirtschaftsraum, der Europi-
ischen Zentralbank oder der Europdischen Investitions-
bank,

e) von einer internationalen Organisation, der auch die
Bundesrepublik Deutschland als Vollmitglied angehort,

f) von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an einer
inlandischen oder ausldndischen Bérse zum amtlichen
Markt oder organisierten Markt zugelassen sind,

g) von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum
oder von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesan-
stalt) denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind,



h) von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital mindestens
10 Mio. EUR betrigt und das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rats vom 25. Juli 1978 {iber den Jahresabschluss von Gesell-
schaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt geandert durch
die Richtlinie 2003/51/EG des Europdischen Parlaments
und des Rats vom 18. Juni 2003, erstellt,

i) von einem Konzernunternehmen im Sinne des $18 des
Aktiengesetzes, wenn ein anderes Unternehmen desselben
Konzerns, das die Anforderungen der Buchstaben f), g)
oder h) erfillt, fiir die Verzinsung und Riickzahlung dieser
Geldmarktinstrumente die Gewéhrleistung itbernommen
hat,

j) von einem Rechtstriger, dessen Geschiftsbetrieb darauf
gerichtet ist, wertpapiermiflig unterlegte Verbindlich-
keiten im Markt zu platzieren, sofern der Rechtstrager tiber
Kreditlinien eines Kreditinstituts zur Liquiditétssicherung
verfiigt

und die Emission oder der Emittent dieser Instrumente

Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz

unterliegen.

2. Ferner darf die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sonder-

vermdogens auch Geldmarktinstrumente erwerben, fiir deren

Verzinsung und Riickzahlung einer der in Absatz 1 Buchstabe

a) bis e) oder g) bezeichneten Aussteller die Gewéhrleistung

tibernommen hat.

§7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdogens
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von h6chstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden Gut-
haben konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {iber den Européischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben konnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankgut-
haben auch auf Fremdwihrung lauten.

§8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts

anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rech-

nung eines Sondervermogens Anteile an inldndischen richt-

linienkonformen Sondervermdgen und auslidndische EG-

Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben. Anteile an

anderen inldndischen Sondervermégen und auslandische

Investmentanteile, die keine EG-Investmentanteile sind,

sowie Anteile an Investmentaktiengesellschaften mit verdn-

derlichem Kapital kénnen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger unterstellen und ausreichende Gewihr fiir eine
befriedigende Zusammenarbeit zwischen den Behorden
besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines
Anlegers in einem inldndischen richtlinienkonformen
Sondervermégen im Sinne des InvG gleichwertig ist und

insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwah-
rung der Vermogensgegenstiande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung und Leerverkiufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschiftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halb-
jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iiber das
Vermdogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrige und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl
der Anteile angeboten werden und die Anleger das Recht
zur Riickgabe der Anteile haben.

2. Anteile an inldndischen Sondervermégen und Investment-

aktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, EG-Invest-

mentanteile und ausldndische Investmentanteile darf die

Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Vertragsbedin-

gungen oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der

Investmentaktiengesellschaft oder der auslindischen Invest-

mentgesellschaft insgesamt hochstens 10% des Wertes ihres

Vermogens in Anteilen an anderen inldndischen Sonderver-

mogen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem

Kapital oder auslandischen Investmentverméogen i.S.v. §50

InvG angelegt werden diirfen.

§9 Derivate

Die Gesellschaft bestimmt in den ,,Besonderen Vertragsbe-
dingungen®, ob und in welchem Umfang und mit welchem
Zweck fir Rechnung des Sondervermdgens Geschifte in
Derivaten getitigt werden diirfen. Beim Einsatz von Deri-
vaten wird die Gesellschaft die gemif3 §51 Abs. 3 InvG
erlassene Rechtsverordnung tiber Risikomanagement und
Risikomessung in Sondervermogen (DerivateV) beachten.

§10 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf nur bis zu 10% des Wertes des Sonder-

vermogens insgesamt anlegen in
a) Wertpapieren, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind,
b) Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des $48 InvG gentigen,
c) Aktien, welche die Anforderungen des §47 Abs. 1 Nr. 3
und 4 InvG erfiillen,
d) Forderungen aus Gelddarlehen, die keine Geldmarktins-
trumente 1.S.d. $48 InvG sind, Teilbetrage eines von einem
Dritten gewédhrten Gesamtdarlehens sind und iiber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen), sofern
diese Forderungen nach dem Erwerb fiir das Sonderver-
mogen mindestens zweimal abgetreten werden kénnen
und das Darlehen gewihrt wurde
> dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem
Land, den Europdischen Gemeinschaften oder einem
Staat, der Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

> einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, fiir die
nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Europi-
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ischen Parlaments und des Rats vom 20. Mérz 2000 iiber
die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der Kredit-
institute die Gewichtung Null bekannt gegeben worden
ist,

> sonstigen Korperschaften oder Anstalten des offent-
lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum,

> Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einer inldndischen oder ausldndischen Borse zum
amtlichen Markt zugelassen sind, oder

- anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe d),
erster bis dritter Spiegelstrich genannten Stellen die
Gewihrleistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung
iibernommen hat.

§11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG und
die in den Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

2. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente einschliefllich der in Pension genommenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) iiber den Wertanteil von 5% hinaus bis zu 10%
des Sondervermdégens erworben werden; dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40% des Sondervermogens
nicht tibersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen, die vom Bund, einem Land,

den Europiischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat

der Europiischen Union, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum oder
einem anderen Staat, der Mitglied der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35% des Wertes
des Sondervermégens anlegen. In Pfandbriefen und Kom-
munalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu
25% des Wertes des Sondervermdogens anlegen, wenn die Kre-
ditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt wer-
den, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers
vorrangig fir die fillig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

4. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers nach Mafigabe
von §60 Abs. 2 Satz 1 InvG tiberschritten werden, sofern die
»Besonderen Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der
Aussteller vorsehen. In diesen Fillen miissen die fiir Rech-
nung des Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
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Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30% des Sonder-
vermogens in einer Emission gehalten werden diirfen.
5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des Son-
dervermégens in Bankguthaben im Sinne des §49 InvG bei
je einem Kreditinstitut anlegen.
6. Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumenten, bei
denen dasselbe Unternehmen im Sinne des §48 Abs. 1 Nr. 8
InvG Aussteller ist oder die Gewéhrleistung iibernommen
hat, insgesamt nur bis zu 5% des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen; sie darf in Geldmarktinstrumenten, bei denen
dasselbe Unternehmen im Sinne des §48 Abs. 1 Nr. 8 InvG
Aussteller ist oder die Gewiéhrleistung iibernommen hat und
dessen Eigenkapital weniger als 25 Mio. EUR betrégt, nur bis
zu 2% des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In Geld-
marktinstrumenten nach Satz 1 diirfen insgesamt nur bis zu
20% des Wertes des Sondervermégens angelegt werden. In
Geldmarktinstrumenten im Sinne des §52 Nr. 2 InvG dessel-
ben Ausstellers darf die Gesellschaft nur bis zu 2% des Wertes
des Sondervermdégens anlegen.
7. Die Gesellschaft darf fiir ein Sonderverméogen bei ein und
derselben Einrichtung nur bis zu 20% des Wertes des Sonder-
vermdgens in eine Kombination der folgenden Vermdgensge-
genstinde anlegen:
> von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente,
> Bankguthaben bei dieser Einrichtung,
> von dieser Einrichtung erworbene Derivate, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.
8. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen werden bei der Anwendung der in
Absatz 1 genannten Grenzen von 40% nicht berticksichtigt.
Die in den Absitzen 2 und 3 und Absitzen 5 bis 7 genannten
Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7
nicht kumuliert werden.
9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermogen nach Maf3gabe des §8 Absatz 1 nur bis zu 20%
des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach Mafgabe des §8 Absatz 1 Satz 2
darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30% des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rech-
nung des Sondervermdgens nicht mehr als 25% der ausgege-
benen Anteile eines anderen Sondervermdégens oder auslan-
dischen Investmentvermdogens erwerben.

§12 Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des

Sondervermogens in ein anderes Sondervermoégen

1. Die Gesellschaft darf alle Vermogensgegenstande dieses

Sondervermoégens in ein anderes Sondervermdgen iiber-

tragen oder alle Vermogensgegenstande eines anderen Son-

dervermdgens in dieses Sondervermdogen tibernehmen,
wenn

a) beide Sondervermogen von der Gesellschaft verwaltet
werden,

b) die Anlagegrundsitze und -grenzen nach den Vertrags-
bedingungen fiir diese Sondervermdogen nicht wesentlich
voneinander abweichen,

c) die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlenden
Vergiitungen sowie die Ausgabeaufschlige und Riick-
nahmeabschlidge nicht wesentlich voneinander abweichen,



d) die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Sonder-
vermogens zum Geschiftsjahresende des tibertragenden
Sondervermégens (Ubertragungsstichtag) erfolgt, am
Ubertragungsstichtag die Werte des ibernehmenden und
des iibertragenden Sondervermégens berechnet werden,
das Umtauschverhiltnis festgelegt wird, die Vermogens-
gegenstinde und Verbindlichkeiten tibernommen werden
und der gesamte Ubernahmevorgang vom Abschlusspriifer
gepriift wird und die Bundesanstalt die Ubertragung der
Vermogensgegenstinde, bei der die Interessen der Anleger
ausreichend gewahrt sein miissen, genehmigt hat.

2. Das Umtauschverhiltnis ermittelt sich nach dem Verhalt-

nis der Nettoinventarwerte des itbernommenen und des

aufnehmenden Sondervermogens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Die neuen Anteile des iibernehmenden Sonderver-
mogens gelten bei den Anlegern des tibertragenden Son-
dervermégens mit Beginn des dem Ubertragungsstichtag
folgenden Tages als ausgegeben.

3. Absatz 1 Buchstabe c) gilt nicht fiir die Zusammenlegung

einzelner Sondervermdgen zu einem einzigen Sondervermo-

gen mit unterschiedlichen Anteilklassen. In diesem Fall ist
statt des Umtauschverhiltnisses nach Absatz 2 Satz 1 der

Anteil der Anteilklasse an dem Sondervermdgen zu ermit-

teln.

§13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonderverméogens
einem Wertpapierdarlehensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein
Wertpapierdarlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit
insoweit gewihren, als der Kurswert der zu iibertragenden
Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung
des Sondervermoégens demselben Wertpapierdarlehensneh-
mer bereits als Wertpapierdarlehen tibertragenen Wertpa-
piere 10% des Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigt.
Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu iibertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rech-
nung des Sondervermdgens bereits als Wertpapierdarlehen
fiir eine bestimmte Zeit iibertragenen Wertpapiere 15% des
Wertes des Sondervermdogens nicht iibersteigen.

2. Wird die Sicherheit fiir die tibertragenen Wertpapiere vom
Wertpapierdarlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die
Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des §48 InvG
in der Wihrung des Guthabens anzulegen. Die Ertrige aus
Sicherheiten stehen dem Sondervermdégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpa-
piersammelbank oder von einem anderen in den ,,Besonde-
ren Vertragsbedingungen® genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiber-
schreitenden Effektengeschiften fiir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der §§54
und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéhr-
leistet ist.

4. Sofern die Gesellschaft Darlehen in Bezug auf andere fiir
das Sondervermégen erwerbbare Vermogensgegenstinde
gewihren darf, erfolgt eine Festlegung in den ,,Besonderen
Vertragsbedingungen®

§14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonderverméogens
Wertpapierpensionsgeschifte im Sinne von §340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten abschlief3en.

2. Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Vertragsbedingungen fiir das
Sondervermogen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von
zwolf Monaten haben.

4. Sofern die Gesellschaft Pensionsgeschifte in Bezug auf
andere, nach den Vertragsbedingungen fiir das Sonderver-
mogen erwerbbaren Vermogensgegenstinde abschliefien
darf, erfolgt eine Festlegung in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen®.

§15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10% des
Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Betrége, die die
Gesellschaft als Pensionsgeber im Rahmen eines Pensions-
geschifts erhalten hat, anzurechnen.

§16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind iiber
einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile konnen verschiedene Rechte hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahme-
abschlags, der Wihrung des Anteilwertes, der Verwaltungs-
verglitung oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteil-
klassen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,,Besonderen
Vertragsbedingungen® festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen
oder vervielfiltigten Unterschriften der Gesellschaft und

der Depotbank. Dariiber hinaus weisen sie die eigenhidndige
Unterschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte tiber. Der
Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Fall der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Son-
dervermdgens oder die Rechte der Anleger einer Anteilklasse
bei Einfithrung der Anteilklasse nicht in einer Globalur-
kunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehr-
fachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®

§17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen,
Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden
Anteilscheine ist grundsitzlich nicht beschriankt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriiberge-
hend oder vollstindig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Depotbank
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung
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des Sondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist
die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme
der Anteile auszusetzen, wenn auflergewohnliche Umstéinde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

§18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermégen geho-
renden Vermogensgegenstinde (Inventarwert) zu den in den
»Besonderen Vertragsbedingungen® genannten Zeitpunkten
ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert). Werden gemif3 §16 Absatz 2 unterschiedliche
Anteilklassen fiir das Sondervermdégen eingefiihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstinde erfolgt gemdfl den Grundsitzen fiir die
Kurs- und Preisfeststellung, die im InvG und den auf dieser
Grundlage erlassenen Verordnungen genannt sind.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich
eines in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen® gegebenen-
falls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis
entspricht dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls

in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® festgesetzten
Riicknahmeabschlags. Sofern vom Anleger aufler dem Aus-
gabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag sonstige Kosten

zu entrichten sind, ist deren Hohe und Berechnung in den
»Besonderen Vertragsbedingungen anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riick-
nahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Werter-
mittlungstag, soweit in den ,,Besonderen Vertragsbedin-
gungen“ nichts anderes bestimmt ist.

§19 Kosten

In den ,,Besonderen Vertragsbedingungen werden die Auf-
wendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und
Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem Sondervermogen
belastet werden konnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne
von Satz 1ist in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen®
dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in wel-
cher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
sind.

§20 Rechnungslegung

1. Spitestens drei Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres
des Sondervermoégens macht die Gesellschaft einen Jahresbe-
richt einschliefflich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemif3
§44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spitestens zwei Monate nach der Mitte des Geschiftsjahres
macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemiaf3 §44
Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermégens
wihrend des Geschiftsjahres auf eine andere Kapitalanlage-
gesellschaft iibertragen, so hat die Gesellschaft auf den Uber-
tragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemafd §44 Abs. 1 InvG
entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank
und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt anzugeben
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sind, erhiltlich; sie werden ferner im elektronischen Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht.

§21 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermogens
mit einer Frist von mindestens 13 Monaten durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das Sondervermdégen zu verwalten. In die-
sem Fall geht das Sondervermogen bzw. das Verfiigungsrecht
tiber das Sondervermogen auf die Depotbank tiber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit
der Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft
zustehende Vergiitung beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalanlagegesell-
schaft die Verwaltung des Sondervermégens nach Mafigabe
der bisherigen Vertragsbedingungen iibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach Mafigabe des §38 InvG erlischt, einen Auflgsungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht nach §44 Abs. 1 InvG entspricht.

§22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen dndern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit Ausnahme der
Regelungen zu den Aufwendungen und den der Gesellschatft,
der Depotbank und Dritten zustehenden Vergiitungen, die
zulasten des Sondervermogens gehen (§41 Abs. 1 Satz 1 InvG),
bediirfen der vorherigen Zustimmung durch die Bundesan-
stalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze
des Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft.

3. Simtliche vorgesehenen Anderungen werden im elek-
tronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht und treten — mit Aus-
nahme der Anderungen nach Absitzen 4 und s - frithestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger in Kraft, soweit nicht mit Zustimmung der
Bundesanstalt ein fritherer Termin genannt wird. In einer
Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Ande-
rungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu den Aufwendungen und
den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehen-
den Vergiitungen (§41 Abs. 1 Satz 1 InvG) treten 13 Monate
nach Bekanntmachung in Kraft. Die Veréffentlichung erfolgt
gemaf3 Absatz 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Sonder-
vermdogens treten 13 Monate nach Bekanntmachung in Kraft.
Die Veroéftentlichung erfolgt gemif3 Absatz 3 Satz 2.

§23 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1. Erfiilllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichts-
stand, so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.



Besondere Vertragshedingungen

Besondere Vertragsbedingungen zur Regelung des Rechts-
verhiltnisses zwischen den Anlegern und der Pioneer Invest-
ments Kapitalanlagegesellschaft mbH, Unterfohring bei
Miinchen, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von
der Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme Sonderver-
mogen Pioneer Investments Euro Geldmarkt Plus, die nur
in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermégen von
der Gesellschaft aufgestellten ,, Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen" gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§1 Vermogensgegenstiande

1. Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen folgende

Vermogensgegenstinde erwerben:

(1) Geldmarktinstrumente geméf3 §48 InvG,

(2) Bankguthaben gemif} §49 InvG,

(3) Investmentanteile gemifd §50 InvG, die mindestens zu
85% in Geldmarktinstrumente gemaf} $48 InvG anlegen
und/oder Bankguthaben halten diirfen und/oder in
andere Geldmarktfonds anlegen,

(4) Derivate gemifd § 51 InvG,

(5) Sonstige Anlageinstrumente gemaf} §52 Nummern 2.
und 4. InvG.

2. Wertpapiere gemif3 $47 InvG diirfen nicht erworben

werden.

§2 Darlehens- und Pensionsgeschifte

Die §$13 und 14 der ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen®
sind bei den Anlagegrundsitzen und Anlagegrenzen zu
berticksichtigen und gelten sinngemif3 auch fiir andere fiir
das Sondervermogen erwerbbare Vermogensgegenstinde,
die nicht Wertpapiere sind.

§3 Anlagegrenzen

1. Das Sondervermdgen muss mindestens zu 85% aus Vermo-
gensgegenstinden gemifd §1 Absatz 1 Nr. (1) bis (3) bestehen.
2. Bis zu 100% des Wertes des Sondervermdgens diirfen in
Geldmarktinstrumenten nach Maf3gabe des §6 der ,,All-
gemeinen Vertragsbedingungen® angelegt werden. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des §60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

3. Bis zu 100% des Wertes des Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach Maf3gabe des §7 Satz 1 der ,, Allgemei-
nen Vertragsbedingungen“ gehalten werden. Bankguthaben
kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
im Sinne der Richtlinie 2000/12/EG gehalten werden. Hier-
bei sind Betrige, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer
gezahlt hat, anzurechnen.

4. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens diirfen in
Investmentanteilen gemif3 §1 Absatz 1 Nr. (3) angelegt wer-
den. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind
auf die Anlagegrenzen des §$61 und 64 Absatz 3 InvG anzu-
rechnen.

§4 Derivate

1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Son-
dervermdgens Derivate einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend — zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach §51 Abs. 2 InvG festgesetzten

Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
DerivateV nutzen; das Nédhere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf

sie ausschlieflich die folgenden Grundformen von Derivaten

oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinati-
onen aus Vermogensgegenstinden, die gemaf 1 Absatz 1
Nr. (1), (3) und (5) fiir das Sondervermégen erworben werden
diirfen, mit diesen Derivaten im Sondervermdégen einset-
zen. Hierbei darf der nach Maf3gabe von §16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sondervermégens fiir
das Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wahrungsrisiko zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des Sonderver-
mogens iibersteigen.
a) Terminkontrakte auf Vermogensgegenstinde gemafd §1
Absatz 1 Nr. (1) und (5), anerkannte Finanzindizes, Zins-
sdtze, Wechselkurse oder Wahrungen;
b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermdgensgegenstinde
gemifd §1 Absatz 1 Nr. (1) und (5) aufzufiihren, anerkannte
Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wahrungen
und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hingt zum Austibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

¢) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungs-
Swaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit-Default-Swaps auf Vermogensgegenstinde gemaf3
§1 Absatz 1 Nr. (1), (3) und (5), sofern sie ausschliefSlich und
nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermogensgegenstinden des Sonder-
vermogens dienen;

f) Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf
Investmentanteile gemaf3 §50 InvG und Schuldscheindarle-
hen geméf §52 Nr. 4 InvG sowie Credit-Default-Swaps auf
Schuldscheindarlehen gemif3 §52 Nr. 4 InvG diirfen nicht
abgeschlossen werden.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt,

darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagement-

systems - in jegliche Derivate, mit Ausnahme von Derivaten
auf Schuldscheindarlehen geméafd §52 Nr. 4 InvG, investieren,

die von Vermogensgegenstanden, die gemif3 §1 Absatz 1 Nr. (1),

(3), (4) und (5) fir das Sondervermdgen erworben werden

diirfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssétzen,

Wechselkursen oder Wihrungen abgeleitet sind.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-

trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Hierbei darf der dem Sondervermégen zuzuordnende poten-

zielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt

das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Markt-
risiko des zugehorigen Vergleichsvermdgens geméf §9 der

DerivateV tiibersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen

Geschiften von den in den ,,Allgemeinen und Besonderen Ver-
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tragsbedingungen® oder in dem Verkaufsprospekt genannten
Anlagezielen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate zum Zweck der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fiir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen
zum qualifizierten Ansatz gemaf3 §8 der DerivateV wechseln.
Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzeigen und
im nichstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt
zu machen.

Anteilklassen

§5 Anteilklassen

1. Fiir das Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne
von §16 Abs. 2 der ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen®
gebildet werden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschiften
ausschliefllich zugunsten einer einzigen Wihrungsanteil-
klasse ist zuldssig. Fiir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wihrungsabsicherung zugunsten der Wihrung dieser
Anteilklasse (Referenzwidhrung) darf die Gesellschaft auch
unabhingig von §4 Derivate im Sinne des §51 Abs. 1 InvG

auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwihrung der Anteilklasse lautenden Vermogens-
gegenstanden des Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteil-
klassen, die Ausschiittungen (einschlieSlich der aus dem
Fondsvermogen gegebenenfalls abzufiihrenden Steuern),

die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungs-
kurssicherungsgeschiften, die auf eine bestimmte Anteil-
klasse entfallen, gegebenenfalls einschliefllich Ertragsaus-
gleich, ausschliellich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im ausfiithr-
lichen Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezihlt. Die die Anteilklassen kenn-
zeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Wihrung des Anteilwertes, Verwaltungs-
vergiitung oder Kombination dieser Merkmale) werden im
ausfiihrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjah-
resbericht im Einzelnen beschrieben.

5. Der Erwerb der einzelnen Anteilklassen ist an die im aus-
fithrlichen Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjah-
resbericht genannten Mindestanlagebetrage gebunden.

Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von

Anteilen und Kosten

§6 Anteilscheine

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegen-
stainden des Sondervermdégens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

2. Die Rechte der Anteilinhaber, die die Anteile dieses
Sondervermdégens erworben haben, die noch von der Baye-
rischen Hypotheken- und Wechselbank AG als Depotbank
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unterzeichnet sind, bleiben unabhingig von dem Ubergang
der Depotbankfunktion auf die Bayerische Hypo- und Ver-
einsbank AG unberiihrt.

3. Die Rechte der Anteilinhaber, die die Anteile dieses Son-
dervermogens erworben haben, deren Fondsbezeichnung
noch ,,HYPO-INVEST Geldmarktfonds Plus lautet und die
noch von der ,HYPO Capital Management Investmentge-
sellschaft mbH*® als auflegender Kapitalanlagegesellschaft
ausgegeben worden sind, bleiben unabhéngig von dem
Namenswechsel der ,,HYPO Capital Management Invest-
mentgesellschaft mbH in ,, Activest Investmentgesellschaft
mbH® unberiihrt.

4. Die Rechte der Anteilinhaber, die Anteile dieses Sonder-
vermdégens erworben haben, dessen Fondsbezeichnung noch
»Activest Euro-Geldmarkt Plus® lautet und die noch von der
Activest Investmentgesellschaft mbH als auflegender Kapital-
anlagegesellschaft ausgegeben worden sind, bleiben unabhin-
gig vom Namenswechsel des Sondervermégens in ,,Pioneer
Investments Euro Geldmarkt Plus“ und dem Namenswechsel
der Activest Investmentgesellschaft mbH in Pioneer Invest-
ments Kapitalanlagegesellschaft mbH unberiihrt.

§7 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die
Gesellschaft und die Depotbank von einer Ermittlung des
Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Ein Ausgabeaufschlag wird bei keiner Anteilklasse erho-
ben. Die Ausgabe- und Vertriebskosten trigt die Gesellschaft.
3. Ein Riicknahmeabschlag wird bei keiner Anteilklasse
erhoben.

§8 Kosten™

1. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im ausfiihrlichen

Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die

erhobene Verwaltungsvergiitung an. Diese betrigt jahrlich

bis zu 0,70% des Wertes des Sondervermdgens. Sie errech-
net sich aus dem Durchschnitt der an den Monatsenden des

Geschiftsjahres festgestellten Werte des Sondervermogens.

Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige

Vorschiisse zu erheben.

2. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im ausfiihrlichen

Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die

erhobene Depotbankvergiitung an. Diese betragt jahrlich bis

zu 0,05% des Wertes des Sondervermdgens und wird gemafd

Absatz 1 ermittelt und erhoben.

3. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgen-

den Aufwendungen zulasten des Sondervermdgens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung
von Vermogensgegenstinden entstehende Kosten;

b) bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschliefllich
der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandi-
scher Wertpapiere im Ausland;

¢) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Ausschiittungen und des Auflsungsberichts;

@ Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.



e) Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens durch den
Abschlusspriifer der Gesellschaft;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen des Sondervermégens;

i) im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme banken-
iiblicher Wertpapierdarlehensprogramme entstandene
Kosten, insoweit ein kostendeckender Ertrag im Wert-
papierdarlehensprogramm erwirtschaftet werden konnte.

4. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-

bericht den Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahme-

abschldge offenzulegen, die dem Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Invest-
mentanteilen im Sinne des §50 InvG berechnet worden sind.

Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der

Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwal-

tet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb
und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlidge und Riicknah-
meabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbe-
richt und im Halbjahresbericht die Vergiitung offenzulegen,
die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft,
einschliefllich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungs-
vergiitung fiir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§9 Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesell-
schaft grundsitzlich die wihrend des Geschiftsjahres fiir
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividen-
den und Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschiften — unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Verduflerungsge-
winne und sonstige Ertrage — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen anteilig ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrige geméfd Absatz 1 konnen
zur Ausschiittung in spiteren Geschiftsjahren insoweit vor-
getragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende
des Geschiftsjahres nicht tibersteigt. Ertrage aus Rumpf-
geschiftsjahren konnen vollstindig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage
teilweise, in Sonderfillen auch vollstindig zur Wideranlage
im Sondervermdégen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei
Monaten nach Schluss des Geschiftsjahres bei den in den
Ausschiittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen.

§10 Thesaurierung der Ertrige

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft
die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Sonder-
vermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrige — unter
Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie
die Verduflerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen
im Sondervermdgen anteilig wieder an.

§11 Geschaftsjahr
Das Geschiftsjahr des Sondervermdgens beginnt am
1. Oktober und endet am 30. September.
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Verwaltung und Vertrieh

Anderungen nachstehender Angaben zu den Organen,
haftendem und eingezahltem Kapital und Eigenkapital
sowie Abschlusspriifer werden in den regelmifig zu erstel-
lenden Jahres- bzw. Halbjahresberichten bekannt gegeben.

Kapitalanlagegesellschaft

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstrafle 16-20, D-85774 Unterfohring bei Miinchen
Telefon +49 (0)89/99226-0

Handelsregister Miinchen B 91483

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 6,5 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 51,780 Mio. EUR

(Stand 31.12.2008)

Gesellschafter
Pioneer Global Asset Management S.p.A., Mailand, Italien

Aufsichtsrat

GIORDANO LOMBARDO, Vorsitzender

Deputy Chief Executive Officer der Pioneer Global Asset
Management S.p.A., Mailand, Italien

ANGELO FORLONI, stv. Vorsitzender

Global Chief Operation Officer der Pioneer Global Asset
Management S.p.A., Mailand, Italien

PROF. AXEL BORSCH-SUPAN

Universitit Mannheim, Deutschland

Direktor des Mannheimer Forschungsinstituts Okonomie
und Demographischer Wandel [Mannheim Research
Institute for the Economics of Aging (MEA)]

Geschaftsfiihrung

REINER BEUTLER

DR. JOHN BURNSY

DR. WOLFGANG KIRSCHNER
DOMINIK KREMER®

JURGEN RAUHAUS
HANS-JOACHIM VON WERTHERN

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen
Gezeichnetes Kapital: 5,113 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 153,192 Mio. EUR®
(Stand 31.12.2008)

M Verwaltungsrat der Pioneer Investments AG, Bern, Schweiz

@ Sprecher der Geschaftsfiihrung;
Verwaltungsrat der Pioneer Investments AG, Bern, Schweiz;
Verwaltungsrat der Structured Invest S.A., Luxemburg

®  Eigenkapital, Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten
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Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ganghoferstrafle 29, D-80339 Miinchen

Vertriebsstelle in Deutschland
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
Am Tucherpark 16, D-80538 Miinchen

Weitere Vertriebsstelle in Deutschland
DAB bank AG
Landsberger Strafle 300, D-80687 Miinchen



Y PIONEER

&l Investments®




