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Die Entwicklung an den Aktienmérkten wurde im
April wesentlich durch zwei Themen bestimmt. Auf
der einen Seite sorgten Meldungen um die finan-
zielle Schieflage der Staatshaushalte einiger Sud-
europaischen Lander, allen voran Griechenlands
fur Verunsicherung an den Kapitalmarkten, auf der
anderen Seite schaffte die positiv verlaufende
Berichtssaison zur Gewinnentwicklung der Unter-
nehmen einen starken Gegenpol und sorgte fir
Kurssteigerungen am Aktienmarkt. Insgesamt ge-
lang es allerdings den amerikanischen Aktien-
markten eine weitaus bessere Performance zu
erzielen als den europdischen Aktienmadrkten, bei
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agentur S&P allerdings geriet der Euro weiter
massiv unter Druck und markierte mit 1,31 ein
neues 12-Monatstief.
Aufgrund positiver Signale zu Monatsbeginn
wurden die Positionen in Emerging Markets ETFs,
dabei u.a. ETFs auf die Turkei, Latein Amerika und
China weiter aufgestockt. Mitte des Monats gene-
rierten Kursanstiege bei Goldminen Betreibern ein
Kaufsignal fiir den Goldminen-Index aus. Daraufhin
wurde eine Position in einem Goldminen-ETF ge-
kauft. Zum Ende des Monats trlibte sich die Lage
an den Aktienmarkten dann allerdings deutlich ein
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denen insbesondere Finanzwerte unter der Ver-
schuldungskrise der europdischen Staaten gelitten
haben. Erst zum Ende des Monats entspannte sich
die Lage wieder an Europas Finanzmaérkten. Grund
dafiir war die verbindliche Zusage einer Finanzhilfe
fur Griechenland. Im Zuge der Herabstufung
Griechenlands und Portugals durch die Rating-
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und es wurden erste taktische Verkaufsignale aus-
geldst. In Folge dessen wurden die Positionen
in ETFs auf chinesische Unternehmen und auf
die Region Latein Amerika wieder abgebaut. Auf-
grund der divergierenden Entwicklung europaischer
Staatsanleihen im Zuge der Griechenland-Krise
wurde entschieden, Renten ETFs auf europdische
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Staatsanleihen zu verkaufen. Stattdessen wurde in
Renten ETFs auf deutsche Staatsanleihen investiert.
Darliber hinaus wurde eine Position im Citibank
Global Government Bond ETF aufgebaut, um eine
breite Diversifizierung fiir das Portfolio abzubilden.
Das Fremdwdhrungsrisiko im US-Dollar wurde
weiterhin nicht abgesichert, so konnte der ETF-
DACHFONDS von der positiven Wertentwicklung
des US-Dollar gegeniiber dem Euro profitieren.

Der ETF-DACHFONDS (P) weist im laufenden Jahr
per Ende April eine Wertsteigerung von 8,50 % auf.
Die Aktienquote wurde leicht reduziert und betragt
zum Monatsende 83%. Es gilt nun die weitere
Entwicklung rund um die ersten taktischen Ver-
kaufsignale genau zu beobachten und im Falle
einer Fortsetzung der schwécheren Tendenzen eine
weitere konsequente Reduzierung der Aktienquote
vorzunehmen. Sollten sich die Aktienmarkte aller-
dings kurzfristig wieder stabilisieren, so bleiben die
Aussichten weiter positiv.
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Anteilklasse P

Kurs per Monatsende: 13,53 Euro
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Kurs per Monatsende: 13,59 Euro
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WKN: AOMKQL
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Das Sondervermégen ETF-DACHFONDS weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhhte Volatilitdt auf, d. h. die Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Dieser Kommentar dient ausschlieB8lich Informationszwecken und stellt weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot noch eine
Anlageempfehlung dar. Die Verkaufsprospekte mit ausfiihrlichen Informationen und Risikohinweisen erhalten Sie bei der VERITAS INVESTMENT TRUST GMBH, Wildunger Str. 6a,
60487 Frankfurt am Main, Tel. +49 69 / 97 57 43 - 22 oder online unter www.veritas-fonds.de.




