MACK & WEISE

VERMOGENSVERWALTUNG

Der M & W Privat (WKN AOL EXD) ist ein vermdgensverwaltender Superfonds, der flexibel, frei von
Benchmark- und Quotenzwéngen in alle Anlageklassen — z.B. Aktien, Anleihen, Liquiditat, Derivate,
Rohstoffe oder Edelmetalle — weltweit investieren kann. Mit der Freiheit, sich je nach Marktsituation —
bevorzugt antizyklisch — auf die Investments zu fokussieren, die die attraktivsten Renditepotenziale
aufweisen (Market-Timing), verfolgt die Mack & Weise Vermogensverwaltung als Initiator und
Investmentberater das Ziel, langfristig (berdurchschnittliche Renditen an den Finanzmarkten zu
realisieren. Der M & W Privat hat damit seit Auflegung (01.12.2006 zu 100 Euro) eine deutliche
Outperformance gegeniiber den internationalen Aktienmérkten (MSCI-Welt) erzielt.
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Quelle: Mack & Weise

Performance seit 01.12.2006: 39,1 % Performance seit 01.01.2010: 5,3 %

Die politisch propagierte Alternativlosigkeit ein Schuldenproblem nur mit zusatzlicher Verschuldung
bekdmpfen zu kdnnen, hat im Mai einen neuen Hohepunkt erreicht. Beinahe-Pleite-Staaten spielen jetzt
Retter fir Pleitestaaten. Fir 110 Mrd. Euro wurde die Pleite Griechenlands alternativios Richtung 2013
politisch korrekt vertagt, um im Anschluss ein 750 Mrd. Euro schweren Rettungsschirm uber alle
Staatsschulden der Eurozone zu spannen. Doch selbst diese gigantischen Dimensionen konnten das
Vertrauen an den Markten nicht einmal kurzfristig starken. Der Euro blieb weiter unter Druck, die
Aktienmérkte vollzogen eine Achterbahnfahrt und die Renditen deutscher Anleihen sanken — trotz der
zusétzlichen Milliardenhaftung — auf historische Tiefs. Die EZB opferte kurzerhand ihre Unabhéngigkeit
und kauft jetzt direkt Staatsanleihen auf, so dass die Banken (vor allem franzésische!) bis jetzt allein 25
Mrd. Euro griechischer Schrottanleihen bei der Notenbank entsorgen konnten. Doch trotz dieser
beispiellosen Aktionen gelang es nicht, die Renditen fiir kurzfristige griechische Anleihen unter 8% zu
driicken, wohl, weil die Markte um die Chancenlosigkeit des Gesundsparens Griechenlands wissen und
eher frilher als spater mit einem Schuldenmoratorium rechnen. Die hohe Unsicherheit (ber die
Finanzmarktstabilitat, die Sparankindigungen der Regierungen und die zunehmenden geopolitischen
Spannungen werden die Aktienmarkte nach unserer Einschdtzung in den ndchsten Monaten deutlich
belasten, wahrend Edelmetalle unveréndert als sicherer Hafen gefragt bleiben durften.

Hamburg, im Juni 2010
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