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Kommentare

% schloss der Carmignac Investissement gleichauf mit seinem Index. Die Schwellenlandermérkte zeigten erneut
eine gewisse Dynamik und schnitten insgesamt besser als ihre Pendants aus den Industrieldndern ab. In den Vereinigten Staaten herrscht
nach wie vor ein krasser Gegensatz zwischen den guten Unternehmensergebnissen und den eher disteren makrodkonomischen Zahlen .
Allerdings sind einige Signale fiir eine Verbesserung,
Uberzeugung, dass das US-Wachstum in der Zyklusmitte eine Pause einlegt. Europa bleibt anfillig, so dass die Beibehaltung unserer

Diese untermauern unsere

defensiven Positionierung in der europaischen Einheitswahrung gerechtfertigt ist. Nach Branchen unterteilt gaben Goldminen zwar 2,1 % ab,
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und Uber die Zeit nicht konstant.
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Cash & Sonstiges

Top Ten Positionen

Name

NEWMONT MINING

WELLS FARGO

ANADARKO PETROLEUM
GOLDCORP INC
SCHLUMBERGER

JP MORGAN CHASE & CO
CHINA CONSTRUCTION BANK
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD
FIRST SOLAR INC

BARRICK GOLD NPV

aber insgesamt verbuchten Rohstoffe, allen voran Basismetalle, solide Zuwachse.
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