COMGEST GROWTH GEM PROMISING

COMPANIES CAP

Ergebnis am 30/06/2010 (EUR)

Kurs: 11.15
Fondsvolumen: 82.52 Millionen
Jahrl. Gesamtrendite seit Auflegung: 3.4%

KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & JEAN-LOUIS SCANDELLA

Vor dem Hintergrund der Zweifel Uber die Nachhaltigkeit der Wirtschaftserholung der Industrielander und der Vorwegnahme einer wirtschaftlichen
Verlangsamung in China erholten sich die Schwellenlander nach der starken Korrektur des vergangenen Monats nicht und stagnierten fast wahrend
des gesamten Monats Juni. Die Sparpléne der europdischen Lander und die monumentalen Kapitalerhhungen der groRen chinesischen Banken
erstickten jeglichen Erholungsversuch bereits im Keim und lieBen die Schwellenmérkte auf historisch niedrigen Bewertungen von 11,5x die
erwarteten Gewinne fiir 2010 und 9,5x die erwarteten Gewinne fiir 2011. Unter diesen Bedingungen und trotz der Erkenntnis, dass eine erschwerte
Situation in Europa eine Korrektur nach sich ziehen konnte, derer sich die Schwellenlander, die noch immer von den ausléndischen Kapitalfliissen
abhangig sind, nicht entziehen konnten, bleiben wir voll investiert: Tatsachlich scheinen alle "Zutaten" fiir eine Erholung, die am Ende des ersten
Quartals unterbrochen wurde (starke internationale Liquiditat, starkes Wachstum der Schwellenlander, niedrige Bewertungen), vorzuliegen und
sollten in den kommenden Monaten ihre Wirkung zeigen. Im Berichtszeitraum konnte GEMPC seinen Vergleichsindex um einige Punkte Gberholen:
Dies lag vor allem an den Investitionen in mittelstandische Unternehmen in Brasilien (Dasa) und in Thailand (Home Product). Trotz des jingsten
Anstiegs, die die Bewertungen etwas anhoben, glauben wir, dass die Anstiegspotentiale dieser beiden gréfdten Portfoliopositionen aufgrund der
Wachstumspotentiale der Unternehmen ihr Ende noch nicht erreicht haben.
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Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu
Vergleichszwecken angegeben. Investitionen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen, die kostenlos beim Administrator

erhéltlich sind.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Rechtsform

Ein separater Fonds von Comgest Growth plc, einer nach irischem
Recht eingetragenen Investmentgesellschaft in Form eines Umbrella-
Fgglqrss rﬂ;; variablem Kapital Entspricht den européischen Normen

Anlagebereich .
Aktien globale Schwellenlénder (Unternehmen mit besonders
interessantem Wachstumspotential)

Anlageverwalter

Comgest Asset Management International Ltd o

(gesetzl. beaufsichtigt durch den Irish Financial Regulator) Fitzwilliam
all, Fitzwilliam Place

Dublin 2, Ireland

Tel: +353 1 669 4780

www.comgest.com

info@comgest.ie

Anlageberater .
Comgest S.A. (Vincent Strauss & Jean-Louis Scandella)

Zulassungen

Belgien, Deutschland, Frankreich, GroRbritannien, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Schweden, Schweiz

Italien (nur fir institutionelle Anleger) -

Der Fond ist an der irischen Bérse notiert

Codes

ISIN: IEQ0B1VC7227
WKN: AOMUWQ
Bloomberg: COMGEMA ID

Erster Inventarwert. 10 EUR am 4. April 2007
Mindestbetrag bei Erstzeichnungen: 10.000 EUR

Ausgabeaufschlag: Maximal 4%
Riicknahmeabschlag: 0%
Verwaltungshonorar: 1,5% p.a.

Performance Fee (Erfolgsonorar) e .
15% der Outperformance gegeniiber dem Vergleichsindex bei
ositiver Wertentwicklung
in Erfolgshonorar fiir einen bestimmten Betrachtungszeitraum wird
erst dann fallig, wenn eine beliebige Underperformance aus friiheren
Betrachtungszeitraumen wieder gutgemacht wurde

Ausschiittungspolitik
Thesaurierung

Zeichnung und Riicknahme

RBC Dexia Investor Services Ireland
Dublin_TA_Customer_Support@rbcdexia.com
Tel.: +353 1 440 6555

Fax: +353 1 613 0401

Wertermittiung . .
Taglich an Bankoffnungstagen in Dublin und Luxemburg

Cut-off
17.00 Uhr (irische Zeit) an Tag D

Handelstag
D+1 (Berechnung auf Schlusskursen von D+1)

Veroffentlichung
D+2

Settlement

D+6

Informationen fiir die Schweiz

Vertreter in der Schweiz: Fortis Foreign Fund Services, Rennweg 57,
Postfach, 8021 Ziirich

Zahlstelle in der Schweiz: Fortis Banque (Schweiz) S.A., Rennweg 57,
Postfach, 8021 Zirich

Prospekte u. a. relevante Dokumente sind beim Vertreter erhaltlich (siehe
oben)
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