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Anleihen-Rally: Bund-Future kaum zu stoppen 
 

„Ja!“ könnte die Antwort auf die Fragen der vergangenen Woche lauten. „Ja!“ der 
Bund-Future konnte die Marke von 130 knacken. „Ja!“ auch ein neues Allzeithoch 
konnte markiert werden. Doch angesichts einem Plus von 119 Basispunkten an nur 
einem Tag, angesichts von Renditen deutscher Staatsanleihen die ins Bodenlose fallen, 
angesichts einer kaum für möglich gehaltenen Rallye, erscheint ein schlichtes „Ja!“ 
etwas unterkühlt. 

Ruhig verlief der Handel am Anleihenmarkt zunächst zum Wochenstart - eine 
Handelsspanne von gerade einmal 17 Basispunkten spricht für sich. Vielleicht hatte die 
starke Performance zum Schluss der vergangenen Woche einige Anleger überrumpelt. 
Denn am Freitag hatte der Bund-Future mit sehr schwachen US-Arbeitsmarktdaten 
die psychologisch wichtige Marke von 130 Punkten durchbrochen. Abgesehen von 
diesen eher psychologisch fundierten Gründen, gab es für einige Anleger wohl auch 
fundamentale Motive erstmal abzuwarten. Zum einen steckten die schlechten US-
Daten noch in den Köpfen, zum anderen lag die deutsche Handelsbilanz deutlich über 
den bereits positiven Erwartungen von Analysten und erreichte erstmals wieder ihr 
Vorjahresniveau. Was ist entscheidender für den Markt? Alles in allem verzeichnete 
der Bund zum Handelsschluss ein Minus von 7 Basispunkten. 

Der Dienstagvormittag verlief erstmal ähnlich ruhig wie der Wochenstart – die ganz 
großen Meldungen aus Wirtschaft und Politik blieben vorerst aus. Ein kleiner Impuls 
kam jedoch gegen Nachmittag aus Frankreich. Die Industrieproduktion der Grande 
Nation ist mit einem Minus von 1,7 Prozent nochmal schlechter ausgefallen als vom 
Markt (-0,2 Prozent) erwartet. Vor allem die Autoindustrie scheint etwas ins Schlingern 
zu geraten und verzeichnet einen Rückgang von 7,4 Prozent M/M. Allerdings darf nicht 
vergessen werden, dass die Industrieproduktion gegenüber dem 1. Quartal dennoch 
um 0,8 Prozent zulegen konnte. Alles in allem hielten sich die Marktteilnehmer auch 
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am Dienstag vornehm zurück. Aus gutem Grund, schließlich stand für den Abend, nach 
Handelsschluss, noch die Verkündung des Zinsentscheids der US-Fed an. 

Was soll man über den Mittwoch schreiben? Nüchtern betrachtet konnte der Bund-
Future zur Wochenmitte ein neues Allzeithoch markieren und ging mit einem Plus von 
119 Basispunkten bei 131,14 Prozent aus dem Handel. Zurückgeführt wurde dieses 
Plus auf die vorsichtigen Worte von Fed-Chairman Ben Bernanke und die 
Verunsicherung die seine Aussagen hervorriefen. Die wichtigsten Ankündigungen: 
Erstens, die US-Notenbank wird vorerst nicht an der Zinsschraube drehen. Zweitens, 
weiterhin werden US-Staatsanleihen durch die Notenbank aufgekauft. Doch 
Nüchternheit ist hier – ausnahmsweise – fehl am Platze! War die Frage vergangene 
Woche noch, ob der Bund die 130er Marke würde knacken können, ließ das 
Anleihenbarometer am Mittwoch einen charttechnischen Widerstand nach dem 
anderen hinter sich. Es gab nur eine Richtung: Nach oben! Zum Ende stand ein Plus 
von 119 Basispunkten zu Buche! 

Ein Ende des Spektakels war auch am Donnerstag nicht in Sicht. Im Gegenteil: Die 
Renditen deutscher Staatsanleihen fielen ins Bodenlose. Am Donnerstagmorgen 
notierte die Rendite der 10-jährigen Anleihe zwischenzeitlich bei gerade mal 2,15 
Prozent. Zwar fiel der Bund zur Eröffnung knapp unter die Marke von 131,00 Prozent, 
doch rasch konnte er verlorenes Terrain zurückerobern.  

Zum Wochenausklang legt der Bund-Futere erst einmal eine Verschnaufpause ein. 
Gespannt warten die Börsianer auf den amerikanischen Verbraucherpreisindex und 
das Verbrauchervertrauen der Universität von Michigan, die am Nachmittag noch 
veröffentlicht werden. 

 

09.08. –13.08.2010     

 
Vorwochen- 

schluss 
Wochenhoch Wochentief 

13.08.2010 
(11:00 Uhr) 

Bund Future (Sept.-Kontrakt) 130,06 131,40 129,81 131 
Bobl-Future (Sept.-Kontrakt) 121,55 121,6 121,51 121,49 
Schatz-Future  
(Sept.-Kontrakt) 

109,595 109,61 109,58 109,595 

EUR/USD 1,3289 1,3307 1,2779 1,2857 
Rohöl-Future (Brent)/ $ (Jul.-
Kontrakt) 

82,28 82,62 76,41 77,28 

Umlaufrendite 2,20 2,20 2,09 2,09 
3-Monats-Euribor 0,904 0,904 0,899 0,899 
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Anlegertrends: Sommerpause am Emissionsmarkt 

Etwas schwach auf der Brust zeigt sich der Neuemissionskalender in dieser Woche. 
Gerade mal ein Papier findet heute den Einzug auf das Stuttgarter Parkett: 

 

So emittierte die Bundesrepublik eine Bundesschatzanweisung (WKN: 113731). Das 
Papier verfügt über eine Mindeststückelung von 1 Cent nominal, bei einem festen 
Kupon von 0,75 Prozent. Die Anweisung ist zum 14. September 2012 fällig. 

 

Bei High Yield Bonds kam es in dieser Woche zu Gewinnmitnahmen. Gesucht waren 
hingegen die etwas niedriger verzinslichen Anleihen, die hingegen mit einer guten 
Bonität glänzen können. Beispielsweise Anleihen des DAX-Konzerns SAP, und Papier 
des US-Konzerns General Electric. 
 

Ein Stand von zeitweise mehr als 131 Punkten. Allzeithoch! Kein Halten bei 
charttechnischen Widerständen! Die Rede ist natürlich nicht 
vom DAX, sondern vielmehr vom Bund Future, DEM Barometer 
des deutschen Rentenhandels. Während der DAX in dieser 
Woche wieder Federn lassen musste, scheint der Bund Future 
nur eine Richtung zu kennen! Fragen dazu von Andreas Franik 
an Sabine Traub, Leiterin Rentenhandel an der Börse Stuttgart. 

 

Börse Stuttgart  TV – Interview hier abrufbar: 

 https://www.boerse-stuttgart.de/de/aktuelles/boersestuttgarttv/boersestuttgarttv.html?vid=4131 

 

BÖRSENWISSEN: Sommerspecial zum Thema Anleihen 

 

Wie funktionieren Anleihen eigentlich? Welche 
Einflussfaktoren gibt es? Und warum spielen 
Konjunkturdaten, Währungsbewegungen und Bonität eine 
große Rolle im Anleihenhandel? Einen Einblick in die 
spannende Welt des Anleihenhandels und persönliche 
Einblicke liefert Sabine Traub, Leiterin des Rentenhandels 
an der Börse Stuttgart, im Gespräch mit Andreas Franik.   

 

 Börse Stuttgart TV – Das heutige Special zum Thema Anleihen hier abrufbar: 

 https://www.boerse-stuttgart.de/de/aktuelles/boersestuttgarttv/boersestuttgarttv.html?vid=3650 
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Aktuelle Neueinführungen an der Börse Stuttgart (Stand: 13.08.2010, 11.30 Uhr):  

WKN Zins Emittent Fälligkeit Rendite Kurs 
Kleinste 

handelb. 

Einh. 
Whrg. 

Rating 

(S&P) 
Segment 

 113731 0,750% Bundesrepublik Deuts... 14.09.2012 0,68 100,15 G 0 EUR   - 

 A1AZRA 7,875% Credit Suisse perpetual - 102,00 G 2.000 USD BBB+  - 

 DB2KWE 2,200% Deutsche Bank 11.08.2015 2,16 100,20 -GT 1.000 EUR   - 

 LB0CAR 4,200% LBBW 20.09.2013 3,85 101,00 G 1.000 EUR     

 LB0CAE 2,750% LBBW 20.12.2012 3,20 99,00 G 1.000 EUR   - 

 MS0J7F 5,375% Morgan Stanley 20.08.2020 5,27 100,83 G 50.000 EUR   - 

 MS0J6S 4,500% Morgan Stanley 06.08.2018 - 0,00 100 EUR   - 

 NLB1ER 6,000% Norddeutsche Landesb... 29.06.2020 5,38 104,60 G 50.000 EUR   - 

 A1AZW9 2,750% Nordea Bank 11.08.2015 2,63 100,56 G 50.000 EUR AA-  - 

 A1AZRF 3,500% Santander 12.08.2014 3,16 101,25 G 50.000 EUR   - 

 A1AZ2B 3,000% Societe Generale 31.03.2015 2,65 101,50 G 50.000 EUR   - 

 A1CRMQ 6,500% Windreich AG 01.03.2015 6,49 100,00 1.000 EUR BBB   

 

https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=b.wkn&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=b.s_kupon&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=b.emitt_land&asc_desc=desc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=b.faelligkeit&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=a.s_rendite&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=a.s_kurs_r&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=srt_min_einheit&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=srt_min_einheit&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=srt_min_einheit&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=b.waehrung&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=d.rating_sort_key_01&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=d.rating_sort_key_01&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/de/toolsundservices/produkt-findertools/anleihen-finder/anleihen-finder.html?special_sel=neuemi&suche=1&BIGipServerPool-BSAG-Web=1053862080.20480.0000&updateSnippets=5185%2C4088%2C4328%2C4483&lang=de&http_host=www.boerse-stuttgart.de&rx_remote_addr=192.168.82.101&req_url=%2Fde%2Ftoolsundservices%2Fprodukt-findertools%2Fanleihen-finder%2Fanleihen-finder.html&modul_id=2757&cutoffhere=&sort_me=segment&asc_desc=asc
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=113731&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=A1AZRA&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/devisen/
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=DB2KWE&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=LB0CAR&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=LB0CAE&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=MS0J7F&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=MS0J6S&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=NLB1ER&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=A1AZW9&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=A1AZRF&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=A1AZ2B&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/rd/de/search/?searchterm=A1CRMQ&LANG=de
https://www.boerse-stuttgart.de/de/handelssegmenteundhandelsinitiativen/bondm/windreichag.html

