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Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Generation Sparbuch

ktien sind genauso out wie Dro-

gen, zitiert das ,Handelsblatt”
einen der Autoren der jiingsten Shell-
Jugendstudie. Das war kaum anders zu
erwarten. Wer heute zwischen 15 und
25 Jahre alt ist, hat sich in der vergan-
genen Dekade entweder selbst die Fin-
ger mit ersten Aktienkdufen verbrannt
oder die Folgen missratener Borsen-
spekulationen als leidvolle Kindheits-
erinnerung abgespeichert (,Der Fami-
lienurlaub ist gestrichen!”). Die breite
Masse wiederum hat sich mit dem The-
ma vermutlich nie richtig auseinan-
dergesetzt und stellt Aktiondre pau-
schal mit gierigen Investmentbankern
auf eine Stufe.

Wie gegensteuern? Mit ihrer Einschét-
zung, dass nur die gebiindelte Kraft
von Eltern, Lehrern, Politikern, Mana-
gern und Medien ein gesellschaftlich
dringend nétiges Umdenken bewirken
kann, liegt die Frankfurter Finanzpro-
fessorin Ursula Walther sicher richtig.
Ob dabei am Ende jeder Jugendliche,
wie von ihr gefordert, selbst Aktien
zeichnen sollte, sei einmal dahinge-
stellt. Fiir den Anfang wdre es schon
ein Fortschritt, wenn kiinftige Studien-
teilnehmer von ihrer Bank zur Geburt
kein Sparbuch, sondern einen Fonds-
sparplan geschenkt bekdmen.
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Klaus Kaldemorgen,
Top-Fondsmanager der Nr. 1
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Nebenwerte-Fonds riicken nach

Thailand-Fonds bleiben 2010 das MaR aller Dinge. Den gréten Sprung im ak-
tuellen Ranking machten allerdings zwei Small-Cap-Portfolios von Aberdeen
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Spielwarenabteilung der japanischen Kaufhauskette Aeon: Die malaysische Tochter des Konzerns stellt

im Aberdeen Emerging Markets Smaller Companies aktuell die grofSte Position

G eht es um gewinnbringende Anla-
gen in Schwellenldndern, gehort die
britische Gesellschaft Aberdeen bereits

ABERDEEN EM SMALLER COMPANIES
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— Aberdeen Emerging Markets Smaller Comp. 56,7%
— MSCI Emerging Markets 27,2%
— Durchschnitt EM-Small-Cap-Fonds 25,1%

% 26. Mérz 2007 14. September 2010

QUELLE: EUROFONDS

Das Ubergewicht in asiatischen Randstaaten
zahlt sich seit Jahresbeginn fiir den 2007 auf-
gelegten Fonds aus (WKN: AOMQN4)

seit Jahren zu den Top-Adressen - das do-
kumentiert unter anderem der erste Platz
des Aberdeen Emerging Markets in einem
Ende 2009 durchgefiihrten Crashtest. Der
Knowhow-Vorsprung kommt auch dem
Schwesterfonds Aberdeen Emerging Mar-
kets Smaller Companies zugute, der 2010
bereits 44 Prozent zulegte und sich damit
in der Jahresrangliste auf Rang 10 verbes-
serte. Zum Vergleich: Das ndchstbeste An-
gebot fiir kleinere Schwellenldnderaktien —
der Templeton Emerging Markets Smaller
Companies - schaffte 31 Prozent, Schluss-
licht Carmignac Emerging Discovery nur
23 Prozent.
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TOPS & FLOPS PERFORMANCE

RANG| FONDSNAME 2010*
1 | Allianz RCM Thailand 71,8

2 Fidelity Thailand 65,2

3 Amundi Thailand 64,5

4 | Allianz RCM Emerging Asia 52,3

5 | Fidelity Indonesia 51,8

6 | HSBC Thai Equity 50,3

7 | Templeton Thailand 48,3

8 | Aberdeen Asian Sm. Comp. 46,1

9 | Falcon Gold Equity 45,6
10 | Aberdeen EM Sm. Comp. 44,0
7149 | HAIG MB S Plus -19,1
7150 | LB Swiss Fire -19,4
7151 | Glocap Vega -20,2
7152 | Hornet Renewable Energy I -20,4
7153 | C-Quadrat Abs. Euro CCW -21,4
7154 | Degi Global Business -21,9
7155 | EMIF Greece Index Plus -27,9
7156 | HWB Gold & Silber Plus -28,0
7157 | Lyxor MSCI Greece -31,3
7158 | Morgan Stanley P2 Value -34,5

* Wertentwicklung in Prozent

Den Vorsprung verdankt das von Devan Ka-
loo geleitete Aberdeen-Team vor allem der
Ubergewichtung asiatischer Randstaaten
wie Thailand und Malaysia, wihrend Ost-
europa nur eine Statistenrolle spielt. Die
beiden erstgenannten Linder dominieren —
neben Singapur und Hongkong - auch das
Portfolio des mit plus 46 Prozent noch zwei
Réinge besser platzierten Aberdeen Asian
Smaller Companies.
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Berufspendler in der malaysischen Hauptstadt Kuala Lumpur: Regierungsanleihen des asiatischen
Landes spielen derzeit im Klassiker Templeton Global Bond eine zentrale Rolle

Klassiker-Update: Templeton Global Bond

Michael Hasenstab

Seit Anfang 2010 flos-
sen dem von Michael
Hasenstab betreuten
Fonds (WKN: 749655)
in Deutschland netto 1,1 Milliarden Euro zu
— das ist das zweitbeste Ergebnis aller beim
BVI registrierten Publikumsfonds. Und doch
nur ein Bruchteil des weltweiten Absatzerfol-
ges: Verwaltet Hasenstab in seinem Portfolio
heute mehr als 23 Milliarden Euro, waren es
vor drei Jahren erst 5 Milliarden Euro.

Seine Popularitat verdankt der Milliarden-Sel-
ler Hasenstabs Fahigkeit, aus immer wieder
neuen Zutaten einen performancetrachtigen
Anleihen-Mix zu brauen. Sehr haufig riickt der
Templeton-Manager dabei Renten aus Rand-
markten in den Mittelpunkt, aktuell etwa aus
Korea oder Malaysia. Papiere aus diesen bei-
den Landern machen derzeit knapp ein Vier-
tel des Fondsvermogens aus. Wahrungsseitig
dominieren dagegen mit 44 Prozent auf US-
Dollar lautende Papiere. Angesichts der stark
gesunkenen Renditen bevorzugt Hasenstab
schon seit langerem Kurzlaufer, Gber Derivate
konnte er zudem auch in einem Umfeld stei-
gender Zinsen Geld verdienen.

Newcomer-Portrat: DWS Invest Chinese Equities

Yigian Jiang

Mit netto 200 Millionen
Euro flossen dem Ende
2006 aufgelegten Fonds
im Juli mehr neue Mit-
tel zu als jedem anderen Aktienprodukt.
Ein groRer Teil davon stammt allerdings
aus dem DWS China, der zum Monatsul-
timo auf den DWS Invest Chinese Equities
verschmolzen wurde. Obwohl sich dessen
Volumen damit auf 560 Millionen Euro fast
verdoppelt hat, bleibt der Abstand zu den

milliardenschweren Klassikern der Kategorie
wie dem Baring Hong Kong & China oder
dem JF China weiter grof3.

Hinter der Konkurrenz verstecken muss sich
der von Yigian Jiang und Michael Yu betreute
Fonds jedoch keinesfalls. Beide arbeiten fiir
Chinas groBten Vermogensverwalter Har-
vest Fund Management, an dem die DWS
seit 2005 einen Anteil von 30 Prozent halt.
Das in Hongkong anséssige Duo kann auf ei-
nen Stamm von mehr als 100 einheimischen
Managern und Analysten zuriickgreifen und
investiert bevorzugt in wachstumsstarke
Marktfuhrer.
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An dieser Stelle prasentiert DER FONDS im
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Bera-
ter in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die in
den Bestseller-Listen des Branchenverban-
des BVI ganz vorne liegen. Der jiingsten
Auswertung liegen die Absatzzahlen im
Juli zugrunde, der von hohen Zufliissen in
Rentenfonds geprigt war. Wiahrend in die-
ser Kategorie der Klassiker Templeton Glo-
bal Bond bereits seit lingerem sehr gefragt
ist, erscheint auf der Aktienseite mit dem
DWS Invest Chinese Equities ein Fonds in
der Spitzengruppe, den bislang nur weni-
ge Anleger kennen.

80% — Templeton Global Bond 67,9%
— Citigroup World Government Bond 17,2%
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Das flexible Konzept optimal genutzt

Performance-Barometer: Rang
2010: 6 von 201 globalen Rentenfonds
2009: 29 von 196 globalen Rentenfonds
2008: 23 von 191 globalen Rentenfonds
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— DWS Invest Chinese Equities 63,9%
—MSCI China 55,4%

15. Dezember 2006

13. September 2010
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Deutlich besser als der Vergleichsindex

Performance-Barometer

2010: Rang 59 unter 72 China-Fonds
2009: Rang 20 unter 64 China-Fonds
2008: Rang 20 unter 58 China-Fonds

< Newsletter-Tipp!
DAS DERIVAT: Ihr Wegweiser durch die Welt der Zertifikate.

< jetzt kostenlos abonnieren
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Globale Klassiker im Langzeittest

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmd- gemacht haben. Hinter den News-Buttons
Rig, was beliebte Aktien-Allrounder tiber verbergen sich aktuelle Statements der
verschiedene Zeitrdume aus 1.000 Euro Manager zur Marktlage.
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Acatis Aktien Global Ul 1.000 1.105 928 1.092 JPM Global Focus 1.032 1.151 967 -
WKN 978174 WKN 343439

Hendrilc Leber . . . l o Ieroen HMYSinga . . .

Carmignac Investissement 992 1.091 1.168 1.858 Lingohr-Systematic-LBB 1.042 1.124 840 1.389
WKN AODPSW

WKN 977479

QUELLE: EUROFONDS, STICHTAG: 13. SEPTEMBER 2010
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DWS Top Dividende 1.035 1.117 965 - M&G Global Basics Euro 1.045 1.160 949 -
WKN 984811 WKN 797735

=
| P . . . . ' I n .

DWS Vermégensbildungs- 995 1.028 839 801 Templeton Growth 1.024 1.104 792 978
fonds1 WKN 847652 WKN 971025

= HHmm B~ EEuB
Kaldemorgen

Fidelity International 1.012 1.112 835 581 UniGlobal 1.013 1.095 933 889
WKN 973269 WKN 849105

we HHpm A HEEE

FMM Fonds 1.021 1.034 933 1.556 MSCI World 1.022 1.138 874 723

WKN 847811

Edouard
Carmignac

Iens Ehrhardt . . . I

< Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? * Bitte hier klicken
Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.
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Weitere Klassiker im Langzeittest

An dieser Stelle prdsentiert DER FONDS
die Ergebnisse von jeweils drei Deutsch-
land-, und
Mischfonds-Klassikern.

Europa, Schwellenldnder-

Autienfonds Deutschiand |3 Mon | 2010 |3 jahre |10 jahre ll _Atientonds schwettentinder | 3 Man| 2010 |3 anre |10 jahre

DWS Deutschland 1.044 1.084 1.017 944
849096
Fondak 1.035 1.060 776 1.240
847101
vz, HEmlE
Heutzenroder

FT Frankfurt-Effekten- 1.034 1.053 845 844

Fonds 847805

Aberdeen Emerging Markets 1.069 1.271 1.401 -

Equity 769088

L )

1.077 1.198 1.177 2.963

Devan Kaloo

Comgest Magellan
577954

|
Y Vincent Strauss . . l I

1.080 1.166 958 2.725

1

GAF Emerging Markets
High Value 972996
4

Michael Keppler

Aktienfonds Europs 3 won | 2010 {3 janve |10 janre Jll mischonds | 3 mon| 2010 |3 anwe 10 janre |

1.070 1.189 1.034

1.051 1.078 764

Allianz RCM Wachstum 748

Europa 848182

Thorsten
Winkelmann

Fidelity European Growth 1.247

973270

NEws

1.047 1.097 821 1.415

Franklin Mutual European
934224

Brugere-Trelat

1.141 1.102 1.283

Blackrock Global Allocation 1.001
987142

980 1.066 1.315 2.015

1.037 1.087 1.212 -

Carmignac Patrimoine
AODPWO

Edouard
Carmignac

Ethna-Aktiv E
764930

< Online-Tipp!

< zum Themen-Special

Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenlander-Fonds.
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Namen und
Nachrichten

Die US-Bank Morgan Stanley will den seit
fast zwei Jahren geschlossenen Immobi-
lienfonds P2 Value nicht abwickeln, son-
dern moglichst bald wieder 6ffnen. Mehr

Nick Gartside, Leiter
des globalen Renten-
geschifts von Schro-
ders, wechselt zum
Jahresende zum Kon-
kurrenten JP Morgan.
Das Management
der aktuell noch von Gartside betreuten
Fonds Schroder Strategic Bond und Schro-
der Global Bond tibernehmen Bhupinder
Bahra und Frederick Bourgoin. Mehr

SCHRODER STRATEGIC BOND

25% r — Schroder Strategic Bond 17,4%

1223: — Citigroup Government World Bond 15,3%
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In der Vergangenheit bewegte sich der Fonds
weitgehend parallel zum Index

Jupiter legt zwei
neue Fonds fiir das
von RWC abgeworbe-
ne Starmanager-Duo
Miles Geldard und
Lee Manzi auf, den
Jupiter Strategic To-
tal Return und den Jupiter Global Conver-
tibles. Mehr

Miley'@

dard

Allianz Global Investors stellt zum 1. No-
vember das Neugeschift mit Riester- und
Rirup-Fonds ein. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

,Deutschland miisste auf einer Stufe
mit den Bric-Staaten stehen”

Die Finanzkrise ist nicht vorbei, aber viele deutsche Unternehmen haben ihre

Folgen langst Giberwunden — sagt Christoph Bruns, von Chicago aus agieren-
der Vorstand der Oldenburger Fondsboutique Loys

DER FONDS: Herkommliche Global-
fonds gewichten deutsche Aktien mit 5
bis 10 Prozent, bei Thnen sind es mehr
als 30 Prozent. Ein typischer Fall von
Home Bias?

Christoph Bruns: Deutschland hat
derzeit mehr zu bieten als fast jeder
andere etablierte Markt. Die deutsche
Wirtschaft ist genau richtig aufgestellt,
um von der Globalisierung zu profitie-
ren und miisste deshalb eigentlich auf
einer Stufe mit den Bric-Staaten Brasili-
en, Russland, Indien und China stehen.
Oder Russland ersetzen, auch wenn das
Kiirzel dann unaussprechlich wire.
DER FONDS: Warum kommt der Dax
trotzdem nicht voran?

Bruns: Weil man in Deutschland seit
jeher zum Pessimismus neigt. Und weil
natiirlich die Krise, die sich von der Im-
mobilien- iiber die Banken- zur Schul-
denkrise ausgeweitet hat, noch immer
in den Kopfen steckt.

DER FONDS: Zu Unrecht?

Bruns: Die Krise ist nicht vorbei, aber
sie wirkt vor allem in den Lindern fort,
die wie die USA strukturell betroffen
sind. Das ist in Deutschland nicht der
Fall, und die meisten Unternehmen sind
mit viel Schwung aus der Rezession ge-
kommen.

DER FONDS: Was konnte der Ausloser
sein, der diesen Schwung in nachhaltig
steigende Kurse umsetzt?

Bruns: Dariiber nachzudenken wire
reine Spekulation. Entscheidend ist es,
sich rechtzeitig zu positionieren. Und
wer jetzt weit unter Wert gehandelte
deutsche Qualititsaktien wie Bechtle,
Bijou Brigitte, Deutsche Post oder Ger-
ry Weber kauft, wird daran in den kom-
menden Jahren viel Freude haben.

Christoph Bruns,
Vorstand der
Oldenburger Fonds-
boutique Loys

LOYS GLOBAL
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— Loys Global 17,6%
— MSCI World 5,1%

12. September 2005

13. September 2010

QUELLE: EUROFONDS

Gemeinsam mit dem Index in die Talsohle,
aber wesentlich besser wieder heraus
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QUELLE: EUROFONDS

Veranderung der Auftragseingange der
deutschen Industrie (in Prozent)

LOYS GLOBAL

WKN 926229
Auflage 21.02.2000
Volumen 189 Mio. €
Performance seit Auflage -38,3 %
Maximaler Verlust -67,1%
Abstand zum alten Top 63,2 %

. Online-Tipp!

< zum Themen-Special

Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

DER FONDS

Quelle: EUROFONDS
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Gute Mine zur Schuldenkrise: Die besten Goldaktienfonds

Der Goldpreis eilt von Hoch zu Hoch — und treibt damit die Kurse von Minenaktien, die deutlich glinstiger produzieren.

Wer die Finanz- und Schuldenkrise noch nicht zu den Akten gelegt hat, greift deshalb zu

Performance, Stressverhalten, Ratings — worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle global in Goldminen
investierenden Aktienfonds gepriift, die
Ende August 2010 mindestens drei Jahre
alt und 10 Millionen Euro schwer waren.
Im Performance-Vergleich ging es dar-
um, iiber verschiedene Zeitriume besser
abzuschneiden als der Gruppendurch-
schnitt. Im Stresstest punkteten jene
Fonds, die wenig schwankten und die

Warum dieser Markt jetzt
interessant ist

Evy Hambro,
Manager des Blackrock
World Gold

F ir einen wei-
steigenden
Goldpreis sprechen

vor allem drei Griinde: das knappe Ange-
bot, das verdnderte Verhalten der Zentral-
banken, die seit 2008 Nettokdufer sind, und
die Funktion des Metalls als sicherer Hafen
in Krisenzeiten. Real gesehen notiert Gold
ibrigens immer noch weit unter seinem
fritheren Rekordhoch aus dem Jahr 1980:
Inflationsbereinigt entspricht das damalige
Niveau von 850 US-Dollar pro Unze heute
einem Preis von 2.200 Dollar. Weil die Ge-
samtkosten der Minenunternehmen fiir
die Exploration sowie Investitionen und Be-
triebskosten derzeit im Durchschnitt nur
etwa 950 Dollar pro Unze betragen, kénnen
ihre Aktienkurse derzeit iiberproportional
vom intakten Aufwértstrend profitieren:
Jeder Dollar, um den der Goldpreis weiter
steigt, erhoht den Gewinn und hebelt ent-
sprechend die Kurse. Zudem profitieren An-
leger von Dividendenzahlungen und dem
technischen Fortschritt der Unternehmen.

ter

Verluste begrenzten. Der Rating-Vergleich
schlief3lich biindelte die Noten von sieben
Ratingagenturen. Fiir alle drei Kategorien
gilt: Je hoher der erzielte Rang, desto hoher
die Punktzahl. Der Spitzenreiter bekommt
100 Punkte, das Schlusslicht geht leer aus.
Insgesamt kann ein Fonds auf diese Weise
also maximal 300 Punkte erreichen. Néihe-
re Details zum Crashtest finden Sie hier.

27 Kandidaten
-5 zu kleine Fonds
-8 zu junge Fonds

= 14 Teilnehmer

Die fiinf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

BLACKROCK WORLD GOLD

150%  — Blackrock World Gold 133,5%
— FTSE Gold Mines 66,6%
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Nach dem Absturz im Herbst 2008 steuert der
Fonds wieder neue Hochststande an
Z um ersten Mal landen in einem
Crashtest gleich zwei Fonds auf dem
ersten Rang. Der in Deutschland wohl be-
kannteste Goldfonds, der Blackrock World
Gold, muss sich den Ehrenplatz mit dem
World Gold Expertise der Schweizer Gesell-
schaft Lombard Odier teilen. Beide Fonds
investieren mehrheitlich in Goldminenak-
tien, diirfen aber auch rund ein Drittel in

Unternehmen investieren, die andere Edel-
metalle fordern. Blackrock-Manager Evy

RANG| FONDSNAME WKN
1 Blackrock World Gold 974119
2 L. Odier World Gold Expertise 813929
3 Investec Global Gold AOJ3A3
4 Falcon Gold Equity 972376
5 DWS Gold and Prec. Metals DWSO0B1

PUNKTE
PERFOR-
MANCE

Hambro kann bei der Auswahl der 50 bis
80 Aktien fiir seinen Fonds auf das Know-
how des angesehenen Rohstoff-Teams der
Gesellschaft zugreifen. Reine Explorations-
unternehmen, die noch kein Gold fordern,
stehen nicht auf seiner Einkaufsliste.

Fiir die Auswahl der 90 bis 120 Aktien im
Lombard-Odier-Fonds sind gleich mehrere
Manager zustdndig, die Koordination liegt
bei Johanna Keller. Ein eigenes Research-
Team sucht dafiir nach erfolgreichen ex-
ternen Goldaktien-Managern weltweit, de-
ren Strategien sich bestmdglich ergdnzen.
Derzeit im Boot sind der Schweizer Asset
Manager Konwave, der auch fiir Nestor
und Julius Baer Goldfonds managt, sowie
mit John Hathaway von Toqueville und Joe
Foster von Van Eck zwei in New York ansis-
sige Gold-Spezialisten. Foster, der zudem
den Crashtest-Vierten Falcon Gold Equity
betreut, ist studierter Geologe und verfiigt
tiber 30 Jahre Minen-Erfahrung.

PUNKTE | PUNKTE | PUNKTE | VOLUMEN | MAX. VER
STRESS- | RATING | GESAMT | (MIO. EUR) | LUST IN %
TEST
36 100 100 236 5.626 -64,3
100 50 86 236 143 -66,5
64 86 64 214 144 -63,4
100 14 93 207 135 -66,2
43 93 64 200 58 -64,2

i
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DAS INVESTMENT daily: Der bérsentagliche Newsletter fiir Finanzprofis.

< jetzt kostenlos abonnieren
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Musterdepots: Silberfonds von Stabilitas holt Verluste auf

Zum Stichtag 1. Dezember hat DER FONDS drei Musterdepots eroffnet, die bewahrten Investmentstrategien folgen.
Dabei kommen sowohl Newcomer als auch vertraute Klassiker zum Einsatz

' Das Trend-Depot

Fir dieses Depot sucht die Redaktion nach
Fonds mit einem intakten Aufwartstrend und
hélt diese so lange, bis der Trend bricht.

% Das Turnaround-Depot

In dieses Portfolio kommen tiberwiegend
unbeliebte oder zuriickgebliebene Fonds,
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

FOTO: GETTY IMAGES

A% p
as Best-of-Two-Depot
p Aufwand, der sich wieder lohnt: Zwei Arbeiter des kanadischen Silberkonzerns Pan American Silver
Das Best-of-Two-Depot biindelt die besten bauen in der argentinischen Provinz Santa Cruz Erz ab
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager

und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
wahrten Klassikern. TREND-DEPOT
ANLAGEBE- ENTWICK-
FONDSNAME TRAG (in EUR) LUNG (in %)
Die aktuelle Lage AL Trust Euro Cash 847178 22000  22.17567 0,80
Allianz RCM Global Agricultural Trends AONCGS 5.000 6.570,00 31,40
Zum Stichtag 14. September erreichten so- Blackrock World Mining AOBMAR 4.000 4.891,90 22,30
wohl das Trend- als auch das Best-o£Two-De- Carmignac Emergents AODPX3 5.000 6.432,09 28,64
pot einen neuen Hochststand, und auch das Dexia Equities Biotechnology 939838 3.000 2.992,22 -0,99
etwas zurtiickgebliebene Turnaround-Depot DWS Gold Plus G Ll sl 28,47
liegt mittlerweile wieder gleichauf mit der VeSO Asia Infrastructure AOJK)C E
& & SEB Eastern Europe Small Cap AOB9Z3 2.000 2.136,05 6,80
Benchmark (50 Prozent MSCI World, 50 Wert/Entwicklung 56.688,60 13,38

Prozent Euro Geldmarkt). Entscheidenden

Anteil daran hat die Erholung des Stabilitas
Silber + Weissmetalle: Weil der Silberpreis MAYLLURIVU DRI o) §
in der zweiten Septemberwoche erstmals FONDSNAME #I;‘/I\-éfi?:&;) E:‘Jml(fnlﬁ;o)
seit Mirz 2008 wieder iiber die Marke vo'n AL Trust Euro Cash 847178 22.000 22.181,98 0,83
20 Dollar pro Unze sprang, zogen auch die BNP Paribas Green Tigers A0Q59N 4.000 5.419,45 35,49
Aktien der Produzenten deutlich an. Der  igelity Japan Advantage AOCA6W 3.000 3.160,53 5,35
Nachholbedarf zum Goldminensektor ist FT Emerging Arabia AOMZHX 3.000 3.498,13 16,60
jedoch nach wie vor grof, so dass der riick- Pictet Biotech 988562 5.000 5.713,37 14,27
blickend betrachtet etwas zu frith gekauf- Silk African Lions AORAC3 3.000 3.195,99 6,53
te Fonds nun ziigig aus den roten Zahlen Stabilitas Silber + Weissmetalle AOKFA1 5.892 5.859,63 -0,55
kommen sollte. Gleiches gilt fiir den Dexia WM Aktien Global Ul 979075 5.000 5.545,89 10,92
Equities Biotechnology im Trend-Depot. Wert/Entwicklung 54.574,97 2,15
T ——
ANLAGEBE- ENTWICK-
32% r— stabilitas Silber + Weissmetalle 1,5% FONDSNAME TRAG (in EUR) | (i LUNG (in %)
24% +— FTSE Gold Mines Index 26,6%
16% AL Trust Euro Cash 847178 23.000 23.182,81 0,79
8% 2 Comgest Magellan 577954 4.000 5.079,40 26,99
s 3 DWS Top Dividende 984811 4.000 4.737,38 18,43
6% % Fidelity Japan Advantage AOCA6W 2.500 3.027,64 21,11
2496 e 5 September 2010 o LBBW Dividenden Strategie Euroland 978041 6.218 6.927,32 11,41
3 M&G Global Basics 797735 4.000 4.968,52 24,21
Kein Vergleichsindex, aber ein Indikator: Sparinvest Global Value AODQN4 4.000 4.764,64 19,12
Goldminenaktien liefen deutlich besser WM Aktien Global Ul 979075 3.000 3.292,64 9,75
Wert/Entwicklung 55.980,35 11,96

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

Depoterdffnung am 1. Dezember 2009 mit jeweils 50.000 Euro, Stichtag: 13. September 2010
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Was Dachfondsmanager jetzt ins Portfolio nehmen

7 Der Trend-Tipp von Thomas Bartels:
Baring Asean Frontiers
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Service-Station des thaildndischen Mineraldl-
konzerns PTT: Das Unternehmen gehort zu den
grofSten Positionen des Baring Asean Frontiers

FOTO. GETTY IMAGES

>

Thomas Bartels,
Manager des CT Welt
Portfolio AMIT

|
II \
\ >
Wir investieren mit unse-
2% rem Aktien-Dachfonds je
zur Halfte in Regionen-
und Themenfonds und streben mit dieser
Mischung langfristig einen Ertrag tber MSCI
World an. In der Regel sind wir voll inves-
tiert, kdnnen aber in Extremphasen bis zu 40
Prozent unserer Bestdnde absichern. Uber-
gewichtet sind wir derzeit unter anderem
im Bereich Umwelttechnologie und in den
Schwellenlandern, wobei ein Schwerpunkt
auf Sidostasien liegt. Weiter besonders aus-
sichtsreich erscheinen uns die eher kleine-
ren Lander der Region, die der Baring Asean
Frontiers dank seines erfahrenen Manage-
ment-Teams sehr lberzeugend abdeckt.

CT WELT PORTFOLIO AMI
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— CT Welt Portfolio AMI 13,9%
— MSCI World 4,7%
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Mit Regionen- und Themenfonds den Index
deutlich geschlagen (WKN: AODNVT)

BARING ASEAN FRONTIERS
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— Baring Asean Frontiers 86,6%
— MSCI Asia Pacific ex Japan 64,7%
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Der Fonds profitiert vom Hohenflug der
kleineren Asien-Borsen (WKN: 926373)

% Der Turnaround-Tipp von
Werner Leithenmiiller: Jupiter New Europe

ot Garanti
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Filiale der tiirkischen Garanti-Bank: Die Tiirkei
stellt im Jupiter New Europe mit aktuell 21 Prozent
nach Russland die zweitgrifSte Linderposition

Werner Leithenmiiller,
Manager des 3 Banken
Emerging-Mix

| Wir investieren  aus-
‘ :JL schlieBlich in Regionen-
h und Landerfonds aus
den Emerging Markets, halten aber aus Li-
quiditatsgriinden zusétzlich bis zu 15 Prozent
in einem globalen Schwellenlander-ETF. Die
Gewichtung der einzelnen Regionen passen
wir je nach Markteinschatzung aktiv an. Im
Vergleich zum Index sind wir derzeit in Ost-
europa deutlich starker gewichtet als in Stid-
ostasien — die Bewertungen sind giinstiger,
und wir sehen einigen Nachholbedarf. Un-
sere groBte Position dort ist der Jupiter New
Europe, dessen Manager sehr flexibel agieren
und bis zu 30 Prozent ihres Portfolios als Bar-
reserve parken kdnnen.

3 BANKEN EMERGING-MIX
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— 3 Banken Emerging-Mix 52,1%
— MSCI Emerging Markets 77,1%
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Das Untergewicht in Asien verhinderte eine
starkere Erholung (WKN: AOD|Z7)

UPITER NEW EUROPE

40% ' — Jupiter New Europe -21,4%
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Der Vorsprung vor dem Index hat sich 2010
bestandig vergréRert (WKN: AOMRMV)

< Magazin-Tipp!

2 Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe

} DAS INVESTMENT: So lasst sich Deutschland beraten
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Die Klassiker

Wohin laufen Dax, Euro Stoxx 50, S&P 500
und Nikkei? DER FONDS zeigt fiir alle vier
Indizes den ETF mit der besten Wertent-
wicklung im Kalenderjahr 2010

ETF-LAB DAX
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Der beste Dax-ETF (WKN: ETFLO1) nahert sich
seinem alten Jahreshoch

LYXOR EURO STOXX 50
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Der beste Euroland-ETF (WKN: 798328)
bleibt in den roten Zahlen

I-SHARES S&P 500
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Der beste ETF fiir US-Aktien (WKN: AOYBR6)
verliert wieder etwas an Boden

COMSTAGE NIKKEI 225
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Der beste Japan-ETF (WKN: ETF020) zog seit
Anfang September kraftig an

Osteuropa-ETFs: Entweder oder

Wachstum, niedrige Kosten und EU-Férdermittel auf der einen Seite, jede Men-
ge Rohstoffe auf der anderen — wer in Osteuropa investieren will, braucht vor

allem eines: eine klare Meinung zu Russland
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Russische Erdgas-Pipeline: Der Rohstoff-Reichtum des Landes befliigelt die Fantasie vieler Anleger

D enken Anleger an Chancen in Ost-
europa, dann denken sie vor allem
an Russland. Denn der grof3te Produzent
von Erdol und Gas profitiert von den an-
haltend hohen Energiepreisen. Auch im
Bereich der stark nachgefragten Indus-
trie- und Edelmetalle spielt das Land in
der ersten Liga. Ein Schlaraffenland fiir
Investoren ist Russland trotzdem nicht,
denn die Gewinne der Ol- und Gas-Indus-
trie werden stark besteuert. Zudem stoRt
die kosteneffiziente Erddlfdrderung aus
leicht erschlieBbaren Quellen allméhlich
an ihre Grenzen. Auch politisch bestehen
Risiken. Deshalb schadet es nicht, auch ei-
nen Blick auf den Rest der Region zu wer-
fen: Polen und Tschechien etwa glinzen
mit niedrigen Arbeitskosten und Unter-
nehmenssteuern.

Derzeit gibt es fiinf Osteuropa-ETFs auf
dem deutschen Markt - zwei mit und
drei ohne Russland. Wer Ersteres mochte,
sollte den mit einer Managementgebiihr

RUSSLAND SCHLAGT POLEN
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— Comstage MSCI EM Eastern Europe 84,1%
— Lyxor Eastern Europe 54,5%
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QUELLE: EUROFONDS

Der erst Ende 2008 aufgelegte Comstage-ETF
investiert zu 68 Prozent in Russland

von 0,6 Prozent vergleichsweise giinstigen
Comstage MSCI EM Eastern Europe (WKN:
ETF116) kaufen. Dort stellt das ehemalige
Zarenreich mit einem Anteil von 68 Prozent
die grof3te Position. Wer gidnzlich an Russ-
land vorbei investieren mochte, wihlt den
Lyxor Eastern Europe (WKN: AOF6BV, 0,5
Prozent Gebiihr). Dieser ETF setzt sich aus
fithrenden polnischen, tschechischen und
ungarischen Unternehmen zusammen - ist
allerdings mit einem Polen-Anteil von 61
Prozent ebenfalls nicht optimal gestreut.

Tops & Flops Performance

TOP-ETFS 2010 FLOP-ETFS 2010

FONDSNAME WKN 2010* FONDSNAME WKN 2010*
Lyxor ETF Malaysia LYXOCW | 43,4 Lyxor MSCI Greece LYXOBF -30,6
I-Shares MSCI Turkey AOLGQN 38,9 Easy-ETF St. 600 2x Short AORLVU -22,9
Lyxor Turkey LYXOAK | 378 DBX Industrial Goods Short | DBX0OCA -20,1
MA D) Turkey Titans 20 AOMS]G 36,8 ETFX Euro St. 50 Lev 2x AO0X9AA -18,5
ETFX Daxgl. Gold Mining AOQ8NC | 329 I-Shares Glb. Clean Energy | AOM5X1 -15,6

* in Prozent
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Cleantech Magazin: Griine Investment-Trends und Umwelt-Technologien.
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Nachrichten

In der ETF-Branche hdufen sich perso-
nelle Verinderungen - Anzeichen dafiir,
dass der Markt dhnlich heil} gelaufen
ist wie jener fiir aktiv gemanagte Invest-
mentfonds um die Jahrtausendwende he-
rum? ,Nein®, sagt Detlef Glow von Lipper
Deutschland und begriindet in seiner ak-
tuellen Kolumne fiir DAS INVESTMENT.
com auch warum. Mehr

Amundi bringt fiinf neue ETFs auf den
deutschen Markt - zwei fiir US-Akti-
en und je einen fiir franzosische Blue
Chips, europdische Nebenwerte und Eu-
ro-Renten. Mehr

Weitere Meldungen finden Sie hier

ETF-Lexikon

ERTRIEBSZULASSUNG

Wer in Deutschland einen neuen ETF
auf den Markt bringen will, benétigt
dazu ahnlich wie bei traditionellen
Investmentfonds eine Genehmigung
der Finanzaufsichtsbehorde Bafin. Bei
inlandischen Produkten hat die Be-
horde einen Monat Zeit, Widerspruch
anzumelden oder Nachbesserungen
einzufordern. Im Ausland aufgelegte
ETFs miussen zwei Monate auf eine
Vertriebszulassung warten.

OLUMENPROBLEME

Zu klein und dadurch teurer als nétig
— dieses bei traditionellen Investment-
fonds immer wieder auftretende Prob-
lem gibt es auch bei ETFs. So spielt das
Fondsvolumen fiir die Gebuhrenpolitik
der Anbieter durchaus eine Rolle. Und
auch wenn eine fixe Untergrenze, ab
der ein ETF generell unrentabel ist,
nicht existiert — weniger als 10 Millio-
nen Euro gelten als kritisch.

Was Fondsmanager jetzt kaufen

Andreas Glogger,
Glogger & Rogg
Vermaogensverwaltung

Wir versuchen,
frithzeitig
zu erkennen und
dadurch eine besse-
re Rendite zu erzielen als der Markt. Dabei
folgen wir einem strukturierten Prozess,
der anhand von 70 klar definierten Para-
metern den Investitionsgrad in riskanten
Anlageklassen bestimmt. Deren Anteil am
Portfolio kann zwischen null und 100 Pro-
zent variieren. Aktuell stehen die Borsen-
ampeln fiir uns jedoch auf Griin, da sich
das fundamentale Umfeld verbessert hat
und die Mirkte technisch stabil sind. Be-
sonders gute Chancen sehen wir derzeit
bei Agrarrohstoffen wie Mais, aber auch
der Olpreis hat noch Potenzial. Davon wie-
derum sollten Forderlinder wie Russland
und darauf spezialisierte ETFs wie der
Lyxor Russia profitieren.

Trends

GLOGGER FIRST CLASS GLOBAL EQUITIES
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Der fiir Euro-Anleger konzipierte Fonds kam
deutlich besser durch die Finanzkrise als der
MSCI-Weltindex (WKN: AOM6]Q)

LYXOR RUSSIA
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— Lyxor Russia 5,5%
— MSCI World -1,1%
23. Juni 2006
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Der Fonds hat sich 2009 starker erholt als der
Weltindex, ist aber vom einstigen Hoch noch
weit entfernt (WKN: LYXOAF)

Praxis-Wissen: Wie Strategie-ETFs
den Markt schlagen sollen

Fast alle Aktienindizes gewichten die
enthaltenen Unternehmen nach ihrer
Marktkapitalisierung. Da stark im Kurs
steigende Papiere dadurch im Laufe der
Zeit ein immer stdrkeres Gewicht be-
kommen, wichst die Gefahr von Riick-
schldgen: Dreht ndmlich ein Markt, ver-
lieren ehemalige Top-Performer hiufig
iiberdurchschnittlich.

Dieses Problem sollen sogenannte Stra-
tegie-Indizes vermeiden. So entwickelte
die von Robert Arnott gegriindete US-
Gesellschaft Research Affiliates im Jahr
2002 Indizes, deren Zusammensetzung
auf fundamentalen Faktoren statt auf
Marktkapitalisierung beruht. Die von
Arnott verwendete, kurz Rafi (fiir Re-

search Affiliates Fundamental Indexing)
genannte Strategie zieht Kennzahlen wie
Umsatz, Buchwert, Cashflow und Hoéhe
der Dividendenzahlungen zur Gewich-
tung der Aktien heran und schligt somit
eine Briicke zwischen der reinen Index-
lehre und aktivem Stockpicking. Auf Rafi-
Indizes basierende Strategie-ETFs, wie sie
unter anderem Invesco und Lyxor im An-
gebot haben, sollen sowohl in steigenden
als auch in fallenden Mérkten eine besse-
re Wertentwicklung erzielen als die her-
kémmlichen Indizes. Obwohl der Grund-
gedanke durchaus schliissig ist, sind
Strategie-ETFs keineswegs unumstritten.
Kritiker bemédngeln etwa die vergangen-
heitsbezogene Vorgehensweise und die
mangelnde Transparenz.
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Bose Banker, gute Fondsmanager und dreckiges Geld

Borsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenlander? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des gro3en Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

T

Banken-Skyline in Frankfurt

Die Borsenwetten auf Lehman Brothers 2

Alle reden tiiber Stresstests und Basel III,
aber kaum jemand denkt laut zu Ende,
dass bei einer Riickkehr der Finanzkrise
erneut ein Institut vom Schlage Lehman
Brothers vor der Pleite stehen kénnte. Bis

auf die Kapitalmérkte natiirlich: Sie zei-
gen anhand der Primien fiir Kreditderi-
vate, wie sehr sich Investoren vor einem
Ausfall fiirchten. Handelsblatt.com gibt
einen Uberblick. Mehr

Werbestars der
Geldbranche
Was haben Dieter
Bohlen, Oliver Kahn
und Michael Schuma-
cher gemeinsam?Fast
jeder kennt sie, und
sie machen Werbung
fiir Finanzdienstleis-
tungen. DAS INVEST-
MENT.com nennt weitere Prominente, die
in aktuellen Kampagnen fiir Deutschlands
Geldbranche den Kopf hinhalten. Mehr

VERSER UGy

Fiir Fiskus und Vaterland
Bewerbersuche in James-Bond-Manier: Die
amerikanische Steuerbehoérde IRS sucht
Spezialagenten, die iiberall auf der Welt
US-Steuerhinterzieher jagen. Interessen-
ten sollten koérperlich belastbar sein, und
auch der sichere Umgang mit Schusswaf-
fen gehort zu den Einstellungsvorausset-
zungen. Mehr

Saurens neue Hoffnungstrager

Die Kélner Sauren-Gruppe hat in Frank-
furt zehn von ihr besonders geschitzte
Fondsmanager mit einem Golden Award
ausgezeichnet - und das Ereignis auf ih-
rer Internetseite multimedial aufbereitet.
So gibt es neben einer ausfithrlichen Bro-
schiire Video-Statements fast aller Preis-
trager. Mehr

Wo Geld am
meisten stinkt
Pecunia non olet
- was im antiken
Rom galt, trifft heu-
te lingst nicht mehr
zu. Ein Forscherteam
hat Banknoten aus
zehn Lindern auf
Sauberkeit untersucht. Das Ergebnis: Geld
ist tiberall dreckig, aber nirgendwo stéarker
von Salmonellen und anderen Krankma-
chern besiedelt als in China. Mehr
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Nonnenmachers WeiRwascher

Wo Ariel und Persil an ihre Grenzen sto-
Ren, hilft Dirk Westermann: Der Inhaber
einer Spezialreinigung in Hamburg-Alto-
na wischt schmutzige Westen porentief
rein. Als seinen besten Kunden outet das
NDR-Satiremagazin ,Extra 3“ Dirk Jens
Nonnenmacher, Vorstandschef der HSH
Nordbank. Mehr
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