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ktien sind genauso out wie Dro-
gen, zitiert das „Handelsblatt“ 

einen der Autoren der jüngsten Shell-
Jugendstudie. Das war kaum anders zu 
erwarten. Wer heute zwischen 15 und 
25 Jahre alt ist, hat sich in der vergan-
genen Dekade entweder selbst die Fin-
ger mit ersten Aktienkäufen verbrannt 
oder die Folgen missratener Börsen-
spekulationen als leidvolle Kindheits-
erinnerung abgespeichert („Der Fami-
lienurlaub ist gestrichen!“). Die breite 
Masse wiederum hat sich mit dem The-
ma vermutlich nie richtig auseinan-
dergesetzt und stellt Aktionäre pau-
schal mit gierigen Investmentbankern 
auf eine Stufe.

 Egon Wachtendorf, verantwortlicher Redakteur

Investmentfonds

Wie gegensteuern? Mit ihrer Einschät-
zung, dass nur die gebündelte Kraft 
von Eltern, Lehrern, Politikern, Mana-
gern und Medien ein gesellschaftlich 
dringend nötiges Umdenken bewirken 
kann, liegt die Frankfurter Finanzpro-
fessorin Ursula Walther sicher richtig. 
Ob dabei am Ende jeder Jugendliche, 
wie von ihr gefordert, selbst Aktien 
zeichnen sollte, sei einmal dahinge-
stellt. Für den Anfang wäre es schon 
ein Fortschritt, wenn künftige Studien-
teilnehmer von ihrer Bank zur Geburt 
kein Sparbuch, sondern einen Fonds-
sparplan geschenkt bekämen.
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eht es um gewinnbringende Anla-
gen in Schwellenländern, gehört die 

britische Gesellschaft Aberdeen bereits 

seit Jahren zu den Top-Adressen – das do-
kumentiert unter anderem der erste Platz 
des Aberdeen Emerging Markets in einem 
Ende 2009 durchgeführten Crashtest. Der 
Knowhow-Vorsprung kommt auch dem 
Schwesterfonds Aberdeen Emerging Mar-
kets Smaller Companies zugute, der 2010 
bereits 44 Prozent zulegte und sich damit 
in der Jahresrangliste auf Rang 10 verbes-
serte. Zum Vergleich: Das nächstbeste An-
gebot für kleinere Schwellenländeraktien – 
der Templeton Emerging Markets Smaller 
Companies – schaffte 31 Prozent, Schluss-
licht Carmignac Emerging Discovery nur 
23 Prozent.

Thailand-Fonds bleiben 2010 das Maß aller Dinge. Den größten Sprung im ak-

tuellen Ranking machten allerdings zwei Small-Cap-Portfolios von Aberdeen

Spielwarenabteilung der japanischen Kaufhauskette Aeon: Die malaysische Tochter des Konzerns stellt 
im Aberdeen Emerging Markets Smaller Companies aktuell die größte Position

Aberdeen EM Smaller Companies
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Das Übergewicht in asiatischen Randstaaten 
zahlt sich seit Jahresbeginn für den 2007 auf-
gelegten Fonds aus (WKN: A0MQN4)

Nebenwerte-Fonds rücken nach
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Allianz RCM Thailand
Fidelity Thailand

Amundi Thailand
Allianz RCM Emerging Asia

Fidelity Indonesia
HSBC Thai Equity
Templeton Thailand
Aberdeen Asian Sm. Comp.

Falcon Gold Equity

Aberdeen EM Sm. Comp.

71,8
65,2
64,5
52,3
51,8
50,3
48,3
46,1
45,6
44,0

HAIG MB S Plus
LB Swiss Fire
Glocap Vega
Hornet Renewable Energy II

C-Quadrat Abs. Euro CCW
Degi Global Business
EMIF Greece Index Plus
HWB Gold & Silber Plus

Lyxor MSCI Greece

Morgan Stanley P2 Value

7149

7150

7151

7152

7153

7154

7155

7156

7157

7158

Tops & Flops Performance 
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* Wertentwicklung in Prozent	

G

Den Vorsprung verdankt das von Devan Ka-
loo geleitete Aberdeen-Team vor allem der 
Übergewichtung asiatischer Randstaaten 
wie Thailand und Malaysia, während Ost-
europa nur eine Statistenrolle spielt. Die 
beiden erstgenannten Länder dominieren – 
neben Singapur und Hongkong – auch das 
Portfolio des mit plus 46 Prozent noch zwei 
Ränge besser platzierten Aberdeen Asian 
Smaller Companies.

@
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Top-Seller: Die meistverkauften Fonds der BVI-Mitglieder

Klassiker-Update: Templeton Global Bond

Newcomer-Porträt: DWS Invest Chinese Equities

An dieser Stelle präsentiert DER FONDS im 
Wechsel mit den Favoriten der Profi-Bera-
ter in jeder zweiten Ausgabe Fonds, die in 
den Bestseller-Listen des Branchenverban-
des BVI ganz vorne liegen. Der jüngsten 
Auswertung liegen die Absatzzahlen im 
Juli zugrunde, der von hohen Zuflüssen in 
Rentenfonds geprägt war. Während in die-
ser Kategorie der Klassiker Templeton Glo-
bal Bond bereits seit längerem sehr gefragt 
ist, erscheint auf der Aktienseite mit dem 
DWS Invest Chinese Equities ein Fonds in 
der Spitzengruppe, den bislang nur weni-
ge Anleger kennen.

Yiqian Jiang

Michael Hasenstab

Seit Anfang 2010 flos-
sen dem von Michael 
Hasenstab betreuten 
Fonds (WKN: 749655) 

in Deutschland netto 1,1 Milliarden Euro zu 
– das ist das zweitbeste Ergebnis aller beim 
BVI registrierten Publikumsfonds. Und doch 
nur ein Bruchteil des weltweiten Absatzerfol-
ges: Verwaltet Hasenstab in seinem Portfolio 
heute mehr als 23 Milliarden Euro, waren es 
vor drei Jahren erst 5 Milliarden Euro.

Seine Popularität verdankt der Milliarden-Sel-
ler Hasenstabs Fähigkeit, aus immer wieder 
neuen Zutaten einen performanceträchtigen 
Anleihen-Mix zu brauen. Sehr häufig rückt der 
Templeton-Manager dabei Renten aus Rand-
märkten in den Mittelpunkt, aktuell etwa aus 
Korea oder Malaysia. Papiere aus diesen bei-
den Ländern machen derzeit knapp ein Vier-
tel des Fondsvermögens aus. Währungsseitig 
dominieren dagegen mit 44 Prozent auf US-
Dollar lautende Papiere. Angesichts der stark 
gesunkenen Renditen bevorzugt Hasenstab 
schon seit längerem Kurzläufer, über Derivate 
könnte er zudem auch in einem Umfeld stei-
gender Zinsen Geld verdienen.

Performance-Barometer: Rang 
2010: 6 von 201 globalen Rentenfonds
2009: 29 von 196 globalen Rentenfonds
2008: 23 von 191 globalen Rentenfonds
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Das flexible Konzept optimal genutzt

Mit netto 200 Millionen 
Euro flossen dem Ende 
2006 aufgelegten Fonds 
im Juli mehr neue Mit-

tel zu als jedem anderen Aktienprodukt. 
Ein großer Teil davon stammt allerdings 
aus dem DWS China, der zum Monatsul-
timo auf den DWS Invest Chinese Equities 
verschmolzen wurde. Obwohl sich dessen 
Volumen damit auf 560 Millionen Euro fast 
verdoppelt hat, bleibt der Abstand zu den 

milliardenschweren Klassikern der Kategorie 
wie dem Baring Hong Kong & China oder 
dem JF China weiter groß.

Hinter der Konkurrenz verstecken muss sich 
der von Yiqian Jiang und Michael Yu betreute 
Fonds jedoch keinesfalls. Beide arbeiten für 
Chinas größten Vermögensverwalter Har-
vest Fund Management, an dem die DWS 
seit 2005 einen Anteil von 30 Prozent hält. 
Das in Hongkong ansässige Duo kann auf ei-
nen Stamm von mehr als 100 einheimischen 
Managern und Analysten zurückgreifen und 
investiert bevorzugt in wachstumsstarke 
Marktführer.

Performance-Barometer  
2010: Rang 59 unter 72 China-Fonds
2009: Rang 20 unter 64 China-Fonds
2008: Rang 20 unter 58 China-Fonds
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Deutlich besser als der Vergleichsindex

Berufspendler in der malaysischen Hauptstadt Kuala Lumpur: Regierungsanleihen des asiatischen 
Landes spielen derzeit im Klassiker Templeton Global Bond eine zentrale Rolle

DER FONDSD	Newsletter-Tipp! 
	 DAS DERIVAT: Ihr Wegweiser durch die Welt der Zertifikate.

D	jetzt kostenlos abonnieren
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Globale Klassiker im Langzeittest 

Cynthia Sweeting

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

Edouard 
Carmignac 

Carmignac Investissement

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

992 1.1681.091

Klaus 
Kaldemorgen

DWS Top Dividende

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.035 965 -1.117

Thomas Schüssler

DWS Vermögensbildungs-
fonds I

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

995 839 8011.028

Richard Skelt

Fidelity International

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.012 835 5811.112

Jens Ehrhardt

FMM Fonds

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.021 933 1.5561.034

An dieser Stelle zeigt DER FONDS regelmä-
ßig, was beliebte Aktien-Allrounder über 
verschiedene Zeiträume aus 1.000 Euro 
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JPM Global Focus

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

967 -1.151

Frank Lingohr

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.042 840 1.3891.124

M&G Global Basics Euro

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.045 9491.160

Hendrik Leber

Templeton Growth

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.024 792 9781.104

André Köttner

UniGlobal

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.013 933 8891.095

MSCI World

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.022 874 7231.138

Acatis Aktien Global UI

Jeroen Huysinga

1.858

-

1.

1.

1.

FO
TO

:F
otolia
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News

gemacht haben. Hinter den News-Buttons 
verbergen sich aktuelle Statements der 
Manager zur Marktlage.

Lingohr-Systematic-LBB

WKN 978174

WKN A0DP5W

WKN 984811

WKN 847652

WKN 973269

WKN 847811

WKN 343439

WKN 977479

WKN 797735

WKN 971025

WKN 849105

Graham French

1.000 1.105 928 1.092

DER FONDSD	Taugen Aktienfonds zur Altersvorsorge? 
	 Die Antwort geben drei Bilder, die mehr sagen als 1.000 Worte.

D	Bitte hier klicken

1.

News

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G6Z
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04V70
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04LHJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CCG
http://www.finanzen.net/nachricht/fonds-Die-groessten-Aktienfonds-Was-den-Erfolg-von-Carmignac-Investissement-ausmacht-865510
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04EME
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04G1Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PPN
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2010/02/25/taugen-aktienfonds-zur-altersvorsorge/
http://www.wiwo.de/finanzen/jens-ehrhardt-jetzt-rein-in-edelmetalle-441387/
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Dennis Stattman

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

Fondak

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.035 7761.060

Thorsten
Winkelmann

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.034 845 8441.053

Stephan Thomas

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.070 1.034 7481.189

Alexander Scurlock

Fidelity European Growth

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.051 764 1.2471.078

Philippe 
Brugere-Trelat

Franklin Mutual European

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.047 821 1.4151.097
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Aberdeen Emerging Markets
Equity

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.401 -1.271

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.001 1.102 1.283

Heidrun 
Heutzenröder

1.141

Edouard 
Carmignac

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

980 1.315 2.0151.066

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.037 1.212 -1.087

DWS Deutschland

Devan Kaloo

1.240
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849096

847101

847805

848182

973270

934224

769088

987142

A0DPW0

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.080 9581.166 2.725

1.

577954

Vincent Strauss

1.044 1.084 1.017 944

FT Frankfurt-Effekten-
Fonds

Allianz RCM Wachstum 
Europa

Blackrock Global Allocation

Carmignac Patrimoine

Ethna-Aktiv E

Michael Keppler

20103 Mon 3 Jahre 10 Jahre

1.077 1.177 2.9631.198

GAF Emerging Markets 
High Value 972996

764930

Luca Pesarini

Aktienfonds Deutschland Aktienfonds Schwellenländer

Aktienfonds Europa Mischfonds

Tim Albrecht

Comgest Magellan

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Emerging Markets: Die besten Schwellenländer-Fonds.

D	zum Themen-Special

1. 1.

News

News

News

Weitere Klassiker im Langzeittest
An dieser Stelle präsentiert DER FONDS 
die Ergebnisse von jeweils drei Deutsch-
land-, Europa, Schwellenländer- und 
Mischfonds-Klassikern.

1.

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8Y
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04PQD
http://www.infos.com/de/fondsprofile/fondsprofil.epl?go=kurzprofil&fondsid=4833
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04D0R
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04V70
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04V70
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05Z9V
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04LHJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04COC
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AWV
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CM3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04AMK
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04DSG
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04NS7
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F90
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04POU
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CK1
http://www.dasinvestment.com/themenspecial/emerging-markets/
http://www.finanzen.net/eurams/spezial/Gegenwind_fuer_den_Giganten_176334
http://www.wallstreet-online.de/nachricht/3013719-sjb-fondspotrait-ethna-aktiv
http://www.fondsprofessionell.at/redsys/newsText.php?endDate=2010-09-16&per=2w&kat=&sid=250283
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Ausgabe 19/2010 | INVESTMENTFONDS Nachrichten/Interview

Namen und 
Nachrichten

„Deutschland müsste auf einer Stufe 
mit den Bric-Staaten stehen“

Weitere Meldungen finden Sie hier

Christoph Bruns,

Vorstand der 

Oldenburger Fonds-

boutique Loys

DER FONDS: Herkömmliche Global-
fonds gewichten deutsche Aktien mit 5 
bis 10 Prozent, bei Ihnen sind es mehr 
als 30 Prozent. Ein typischer Fall von 
Home Bias?
Christoph Bruns: Deutschland hat 
derzeit mehr zu bieten als fast jeder 
andere etablierte Markt. Die deutsche 
Wirtschaft ist genau richtig aufgestellt, 
um von der Globalisierung zu profitie-
ren und müsste deshalb eigentlich auf 
einer Stufe mit den Bric-Staaten Brasili-
en, Russland, Indien und China stehen. 
Oder Russland ersetzen, auch wenn das 
Kürzel dann unaussprechlich wäre.
DER FONDS: Warum kommt der Dax 
trotzdem nicht voran?
Bruns: Weil man in Deutschland seit 
jeher zum Pessimismus neigt. Und weil 
natürlich die Krise, die sich von der Im-
mobilien- über die Banken- zur Schul-
denkrise ausgeweitet hat, noch immer 
in den Köpfen steckt.
DER FONDS: Zu Unrecht?
Bruns: Die Krise ist nicht vorbei, aber 
sie wirkt vor allem in den Ländern fort, 
die wie die USA strukturell betroffen 
sind. Das ist in Deutschland nicht der 
Fall, und die meisten Unternehmen sind 
mit viel Schwung aus der Rezession ge-
kommen.
DER FONDS: Was könnte der Auslöser 
sein, der diesen Schwung in nachhaltig 
steigende Kurse umsetzt?
Bruns: Darüber nachzudenken wäre 
reine Spekulation. Entscheidend ist es, 
sich rechtzeitig zu positionieren. Und 
wer jetzt weit unter Wert gehandelte 
deutsche Qualitätsaktien wie Bechtle, 
Bijou Brigitte, Deutsche Post oder Ger-
ry Weber kauft, wird daran in den kom-
menden Jahren viel Freude haben. Q
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Loys Global

WKN
Auflage 
Volumen
Performance seit Auflage 
Maximaler Verlust 
Abstand zum alten Top

926229
21.02.2000
189 Mio. €  
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- 67,1 %
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In der Vergangenheit bewegte sich der Fonds 
weitgehend parallel zum Index

Die Finanzkrise ist nicht vorbei, aber viele deutsche Unternehmen haben ihre 

Folgen längst überwunden – sagt Christoph Bruns, von Chicago aus agieren-

der Vorstand der Oldenburger Fondsboutique Loys

DER FONDSD	Online-Tipp! 
	 Themen-Special Value-Investing: Erfolgsstrategie wertorientiertes Stock Picking

D	zum Themen-Special

Nick Gartside, Leiter 
des globalen Renten-
geschäfts von Schro-
ders, wechselt zum 
Jahresende zum Kon-
kurrenten JP Morgan. 
Das Management 

der aktuell noch von Gartside betreuten 
Fonds Schroder Strategic Bond und Schro-
der Global Bond übernehmen Bhupinder 
Bahra und Frederick Bourgoin.  Mehr

Die US-Bank Morgan Stanley will den seit 
fast zwei Jahren geschlossenen Immobi-
lienfonds P2 Value nicht abwickeln, son-
dern möglichst bald wieder öffnen.  Mehr

Jupiter legt zwei 
neue Fonds für das 
von RWC abgeworbe-
ne Starmanager-Duo 
Miles Geldard und 
Lee Manzi auf, den 
Jupiter Strategic To-

tal Return und den Jupiter Global Conver-
tibles.  Mehr

Allianz Global Investors stellt zum 1. No-
vember das Neugeschäft mit Riester- und 
Rürup-Fonds ein.  Mehr

Loys Global
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Loys Global 17,6%
MSCI World 5,1%

12. September 2005 13. September 2010

Gemeinsam mit dem Index in die Talsohle, 
aber wesentlich besser wieder heraus

Lupenreines V
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Lupenreines V
Auftragseingang der deutschen Industrie (Prozentuale Veränderung)

2005 = 100

Nick Gartside 

Miles Geldard Veränderung der Auftragseingänge der 
deutschen Industrie (in Prozent)

http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR0601Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR05TTT
http://www.dasinvestment.com/themenkanaele/value-investing/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/09/13/jp-morgan-wirbt-weiteren-schroders-manager-ab/
http://www.dasinvestment.com/investments/immobilien/news/datum/2010/09/07/morgan-stanley-p2-value-oeffnet-wieder/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/09/16/jupiter-legt-zwei-fonds-fuer-ex-rwc-duo-auf/
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/09/13/allianz-gi-stellt-das-neugeschaeft-mit-riester-und-ruerup-produkt-ein/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR0601Z
http://de.wikipedia.org/wiki/Home_Bias
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Ausgabe 19/2010 | INVESTMENTFONDS crashtest

Gute Mine zur Schuldenkrise: Die besten Goldaktienfonds

Die fünf Sieger und was ihre Manager auszeichnet

Der Goldpreis eilt von Hoch zu Hoch – und treibt damit die Kurse von Minenaktien, die deutlich günstiger produzieren. 

Wer die Finanz- und Schuldenkrise noch nicht zu den Akten gelegt hat, greift deshalb zu

Warum dieser Markt jetzt 
interessant ist

ür einen wei-
ter steigenden 

Goldpreis sprechen 
vor allem drei Gründe: das knappe Ange-
bot, das veränderte Verhalten der Zentral-
banken, die seit 2008 Nettokäufer sind, und 
die Funktion des Metalls als sicherer Hafen 
in Krisenzeiten. Real gesehen notiert Gold 
übrigens immer noch weit unter seinem 
früheren Rekordhoch aus dem Jahr 1980: 
Inflationsbereinigt entspricht das damalige 
Niveau von 850 US-Dollar pro Unze heute 
einem Preis von 2.200 Dollar. Weil die Ge-
samtkosten der Minenunternehmen für 
die Exploration sowie Investitionen und Be-
triebskosten derzeit im Durchschnitt nur 
etwa 950 Dollar pro Unze betragen, können 
ihre Aktienkurse derzeit überproportional 
vom intakten Aufwärtstrend profitieren: 
Jeder Dollar, um den der Goldpreis weiter 
steigt, erhöht den Gewinn und hebelt ent-
sprechend die Kurse. Zudem profitieren An-
leger von Dividendenzahlungen und dem 
technischen Fortschritt der Unternehmen.

um ersten Mal landen in einem 
Crashtest gleich zwei Fonds auf dem 

ersten Rang. Der in Deutschland wohl be-
kannteste Goldfonds, der Blackrock World 
Gold, muss sich den Ehrenplatz mit dem 
World Gold Expertise der Schweizer Gesell-
schaft Lombard Odier teilen. Beide Fonds 
investieren mehrheitlich in Goldminenak-
tien, dürfen aber auch rund ein Drittel in 
Unternehmen investieren, die andere Edel-
metalle fördern. Blackrock-Manager Evy 

Hambro kann bei der Auswahl der 50 bis 
80 Aktien für seinen Fonds auf das Know-
how des angesehenen Rohstoff-Teams der 
Gesellschaft zugreifen. Reine Explorations-
unternehmen, die noch kein Gold fördern, 
stehen nicht auf seiner Einkaufsliste.

Für die Auswahl der 90 bis 120 Aktien im 
Lombard-Odier-Fonds sind gleich mehrere 
Manager zuständig, die Koordination liegt 
bei Johanna Keller. Ein eigenes Research-
Team sucht dafür nach erfolgreichen ex-
ternen Goldaktien-Managern weltweit, de-
ren Strategien sich bestmöglich ergänzen. 
Derzeit im Boot sind der Schweizer Asset 
Manager Konwave, der auch für Nestor 
und Julius Baer Goldfonds managt, sowie 
mit John Hathaway von Toqueville und Joe 
Foster von Van Eck zwei in New York ansäs-
sige Gold-Spezialisten. Foster, der zudem 
den Crashtest-Vierten Falcon Gold Equity 
betreut, ist studierter Geologe und verfügt 
über 30 Jahre Minen-Erfahrung.

Performance, Stressverhalten, Ratings – worauf es im Crashtest ankommt

DER FONDS hat alle global in Goldminen 
investierenden Aktienfonds geprüft, die 
Ende August 2010 mindestens drei Jahre 
alt und 10 Millionen Euro schwer waren. 
Im Performance-Vergleich ging es dar-
um, über verschiedene Zeiträume besser 
abzuschneiden als der Gruppendurch-
schnitt. Im Stresstest punkteten jene 
Fonds, die wenig schwankten und die 

Verluste begrenzten. Der Rating-Vergleich 
schließlich bündelte die Noten von sieben 
Ratingagenturen. Für alle drei Kategorien 
gilt: Je höher der erzielte Rang, desto höher 
die Punktzahl. Der Spitzenreiter bekommt 
100 Punkte, das Schlusslicht geht leer aus. 
Insgesamt kann ein Fonds auf diese Weise 
also maximal 300 Punkte erreichen. Nähe-
re Details zum Crashtest finden Sie hier.

27 Kandidaten
– 5 zu kleine Fonds

– 8 zu junge Fonds

= 14 Teilnehmer

5 Sieger
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Blackrock World Gold
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150% Blackrock World Gold 133,5%
FTSE Gold Mines 66,6%

13. September 2005 13. September 2010

Nach dem Absturz im Herbst 2008 steuert der 
Fonds wieder neue Höchststände an

Evy Hambro, 
Manager des Blackrock 
World Gold

FONDSname

Blackrock World Gold
L. Odier World Gold Expertise
Investec Global Gold
Falcon Gold Equity
DWS Gold and Prec. Metals

WKN Punkte
Perfor-
mance

Punkte
Stress-
test

Punkte
Rating

Punkte
Gesamt

9 7 4 1 1 9
8 1 3 9 2 9
A 0 J 3 A 3
9 7 2 3 7 6
DWS0B1

36
100
64

100
43

100
50
86
14
93

100
86
64
93
64

236
236
214
207
200

Volumen
(Mio. EUR)

5.626
143
144
135
53

Max. ver-
lust in %

-64,3
-66,5
-63,4
-66,2
-64,2

Rang

1
2
3
4
5
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http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/derfondscrashtest-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AR8
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04AR8
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04VJF
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06SUZ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PFT
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000009DR
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-daily/
http://community.nasdaq.com/news/2010-09/kitco-econference-coverage-hathaway-says-gold-bull-run-at-midway-point.aspx?storyid=36180
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Ausgabe 19/2010 | INVESTMENTFONDS Musterdepots

Musterdepots: Silberfonds von Stabilitas holt Verluste auf
Zum Stichtag 1. Dezember hat DER FONDS drei Musterdepots eröffnet, die bewährten Investmentstrategien folgen. 

Dabei kommen sowohl Newcomer als auch vertraute Klassiker zum Einsatz

Das Trend-Depot
Für dieses Depot sucht die Redaktion nach 
Fonds mit einem intakten Aufwärtstrend und 
hält diese so lange, bis der Trend bricht.

Das Turnaround-Depot
In dieses Portfolio kommen überwiegend 
unbeliebte oder zurückgebliebene Fonds, 
die ein Erholungspotenzial erwarten lassen.

Das Best-of-Two-Depot
Das Best-of-Two-Depot bündelt die besten 
Ideen der beiden unterschiedlichen Lager 
und kombiniert sie bis zu 30 Prozent mit be-
währten Klassikern.

Die aktuelle Lage 

Zum Stichtag 14. September erreichten so-
wohl das Trend- als auch das Best-of-Two-De-
pot einen neuen Höchststand, und auch das 
etwas zurückgebliebene Turnaround-Depot 
liegt mittlerweile wieder gleichauf mit der 
Benchmark (50 Prozent MSCI World, 50 
Prozent Euro Geldmarkt). Entscheidenden 
Anteil daran hat die Erholung des Stabilitas 
Silber + Weissmetalle: Weil der Silberpreis 
in der zweiten Septemberwoche erstmals 
seit März 2008 wieder über die Marke von 
20 Dollar pro Unze sprang, zogen auch die 
Aktien der Produzenten deutlich an. Der 
Nachholbedarf zum Goldminensektor ist 
jedoch nach wie vor groß, so dass der rück-
blickend betrachtet etwas zu früh gekauf-
te Fonds nun zügig aus den roten Zahlen 
kommen sollte. Gleiches gilt für den Dexia 
Equities Biotechnology im Trend-Depot.
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Aufwand, der sich wieder lohnt: Zwei Arbeiter des kanadischen Silberkonzerns Pan American Silver 
bauen in der argentinischen Provinz Santa Cruz Erz ab

Stabilitas Silber + Weissmetalle
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32% Stabilitas Silber + Weissmetalle 1,5%
FTSE Gold Mines Index 26,6%

31. Dezember 2009 15. September 2010

Kein Vergleichsindex, aber ein Indikator: 
Goldminenaktien liefen deutlich besser

Weitere Informationen zu den Muster-
depots finden Sie hier

8 4 7 1 7 8
A0Q59N
A0CA6W
A0MZHX
9 8 8 5 6 2
A 0 R A C 3
A 0 K F A 1
9 7 9 0 7 5WM Aktien Global UI

Wert/Entwicklung

5.545,89

22.000
4.000
3.000
3.000
5.000
3.000
5.892
5.000

22.181,98
5.419,45
3.160,53
3.498,13
5.713,37
3.195,99
5.859,63

0,83
35,49
5,35

16,60
14,27
6,53

-0,55
10,92
9,15

FONDSname WKN
Anlagebe-
trag (in EUR)

Wert
(in EUR)

Entwick-
lung (in %)

Turnaround-Depot

Invesco Asia Infrastructure

Wert/Entwicklung 13,38

8 4 7 1 7 8
A0NCGS
A0BMAR
A0DPX3
9 3 9 8 3 8
9 7 3 2 4 6
A 0 J K J C
A 0 B 9 Z 3

22.000
5.000
4.000
5.000
3.000
4.000
5.000
2.000

22.175,67
6.570,00
4.891,90
6.432,09
2.992,22
5.138,61
6.352,06
2.136,05

56.688,60

0,80
31,40
22,30
28,64
-0,99
28,47
27,04
6,80

FONDSname WKN
Anlagebe-
trag (in EUR)

Wert
(in EUR)

Entwick-
lung (in %)

Trend-Depot

8 4 7 1 7 8
5 7 7 9 5 4
9 8 4 8 1 1
A0CA6W
9 7 8 0 4 1
7 9 7 7 3 5
A0DQN4 
9 7 9 0 7 5

Wert/Entwicklung 55.980,35 11,96

23.000
4.000
4.000
2.500
6.218
4.000
4.000
3.000

23.182,81
5.079,40
4.737,38
3.027,64
6.927,32
4.968,52
4.764,64
3.292,64

0,79
26,99
18,43
21,11
11,41
24,21
19,12
9,75

FONDSname WKN
Anlagebe-
trag (in EUR)

Wert
(in EUR)

Entwick-
lung (in %)

Best-of-Two-Depot

Depoteröffnung am 1. Dezember 2009 mit jeweils 50.000 Euro, Stichtag: 13. September 2010

AL Trust Euro Cash

Fidelity Japan Advantage
FT Emerging Arabia
Pictet Biotech

BNP Paribas Green Tigers

Silk African Lions
Stabilitas Silber + Weissmetalle

AL Trust Euro Cash
Allianz RCM Global Agricultural Trends 
Blackrock World Mining
Carmignac Emergents
Dexia Equities Biotechnology
DWS Gold Plus

AL Trust Euro Cash
Comgest Magellan
DWS Top Dividende
Fidelity Japan Advantage
LBBW Dividenden Strategie Euroland
M&G Global Basics
Sparinvest Global Value
WM Aktien Global UI

SEB Eastern Europe Small Cap

54.574,97

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F00000024C
http://www.dasinvestment.com/investments/news/news-detail/datum/2009/11/26/der-fonds-musterdepots-erlaeuterungen/
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR06T9E
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000000KL3
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04JNP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000027IO
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000002P6Q
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F00000024C
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F000001HWD
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04K8N
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04F8J
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04BHX
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04FAY
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR0613W
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04QCJ
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04G6Z
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04VM5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04CFP
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR06I4H
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04OE5
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04CE2
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04M47
http://www.dasinvestment.com/investments/fonds/news/datum/2010/03/18/lbbw-fonds-schwaebische-wertarbeit-wird-mit-preisen-belohnt/
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Ausgabe 19/2010 | INVESTMENTFONDS Experten-Tipps

Was Dachfondsmanager jetzt ins Portfolio nehmen

Wir investieren mit unse-
rem Aktien-Dachfonds je 
zur Hälfte in Regionen- 

und Themenfonds und streben mit dieser 
Mischung langfristig einen Ertrag über MSCI 
World an. In der Regel sind wir voll inves-
tiert, können aber in Extremphasen bis zu 40 
Prozent unserer Bestände absichern. Über-
gewichtet sind wir derzeit unter anderem 
im Bereich Umwelttechnologie und in den 
Schwellenländern, wobei ein Schwerpunkt 
auf Südostasien liegt. Weiter besonders aus-
sichtsreich erscheinen uns die eher kleine-
ren Länder der Region, die der Baring Asean 
Frontiers dank seines erfahrenen Manage-
ment-Teams sehr überzeugend abdeckt.

Wir investieren aus-
schließlich in Regionen- 
und Länderfonds aus 

den Emerging Markets, halten aber aus Li-
quiditätsgründen zusätzlich bis zu 15 Prozent 
in einem globalen Schwellenländer-ETF. Die 
Gewichtung der einzelnen Regionen passen 
wir je nach Markteinschätzung aktiv an. Im 
Vergleich zum Index sind wir derzeit in Ost-
europa deutlich stärker gewichtet als in Süd-
ostasien – die Bewertungen sind günstiger, 
und wir sehen einigen Nachholbedarf. Un-
sere größte Position dort ist der Jupiter New 
Europe, dessen Manager sehr flexibel agieren 
und bis zu 30 Prozent ihres Portfolios als Bar-
reserve parken können.

Der Trend-Tipp von Thomas Bartels:
Baring Asean Frontiers

CT Welt Portfolio AMI
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Mit Regionen- und Themenfonds den Index 
deutlich geschlagen (WKN: A0DNVT)

3 Banken Emerging-Mix

Q
u

elle


: E
u

ro
Fonds






-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120% 3 Banken Emerging-Mix 52,1%
MSCI Emerging Markets 77,1%
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Das Untergewicht in Asien verhinderte eine 
stärkere Erholung (WKN: A0DJZ7)

Jupiter New Europe
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Der Vorsprung vor dem Index hat sich 2010 
beständig vergrößert (WKN: A0MRMV)

Baring Asean Frontiers
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Der Fonds profitiert vom Höhenflug der 
kleineren Asien-Börsen (WKN: 926373)

Thomas Bartels, 
Manager des CT Welt 
Portfolio AMII

Werner Leithenmüller, 
Manager des 3 Banken 
Emerging-Mix

Der Turnaround-Tipp von  
Werner Leithenmüller: Jupiter New Europe

Service-Station des thailändischen Mineralöl-
konzerns PTT: Das Unternehmen gehört zu den 
größten Positionen des Baring Asean Frontiers

Filiale der türkischen Garanti-Bank: Die Türkei 
stellt im Jupiter New Europe mit aktuell 21 Prozent 
nach Russland die zweitgrößte Länderposition

DER FONDSD	Magazin-Tipp! 
	 DAS INVESTMENT: So lässt sich Deutschland beraten

D	Themen & Bestellung der aktuellen Ausgabe
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http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR04PP4
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0GBR0532U
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enken Anleger an Chancen in Ost-
europa, dann denken sie vor allem 

an Russland. Denn der größte Produzent 
von Erdöl und Gas profitiert von den an-
haltend hohen Energiepreisen. Auch im 
Bereich der stark nachgefragten Indus-
trie- und Edelmetalle spielt das Land in 
der ersten Liga. Ein Schlaraffenland für 
Investoren ist Russland trotzdem nicht, 
denn die Gewinne der Öl- und Gas-Indus-
trie werden stark besteuert. Zudem stößt 
die kosteneffiziente Erdölförderung aus 
leicht erschließbaren Quellen allmählich 
an ihre Grenzen. Auch politisch bestehen 
Risiken. Deshalb schadet es nicht, auch ei-
nen Blick auf den Rest der Region zu wer-
fen: Polen und Tschechien etwa glänzen 
mit niedrigen Arbeitskosten und Unter-
nehmenssteuern.

Derzeit gibt es fünf Osteuropa-ETFs auf 
dem deutschen Markt – zwei mit und 
drei ohne Russland. Wer Ersteres möchte, 
sollte den mit einer Managementgebühr 

Osteuropa-ETFs: Entweder oder

Tops & Flops Performance

Die Klassiker
Wachstum, niedrige Kosten und EU-Fördermittel auf der einen Seite, jede Men-

ge Rohstoffe auf der anderen – wer in Osteuropa investieren will, braucht vor 

allem eines: eine klare Meinung zu Russland
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Russische Erdgas-Pipeline: Der Rohstoff-Reichtum des Landes beflügelt die Fantasie vieler Anleger

von 0,6 Prozent vergleichsweise günstigen 
Comstage MSCI EM Eastern Europe (WKN: 
ETF116) kaufen. Dort stellt das ehemalige 
Zarenreich mit einem Anteil von 68 Prozent 
die größte Position. Wer gänzlich an Russ-
land vorbei investieren möchte, wählt den 
Lyxor Eastern Europe (WKN: A0F6BV, 0,5 
Prozent Gebühr). Dieser ETF setzt sich aus 
führenden polnischen, tschechischen und 
ungarischen Unternehmen zusammen – ist 
allerdings mit einem Polen-Anteil von 61 
Prozent ebenfalls nicht optimal gestreut. 
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Comstage Nikkei 225
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Comstage Nikkei 225 11,2%

Der beste Japan-ETF (WKN: ETF020) zog seit 
Anfang September kräftig an

I-Shares S&P 500
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Der beste ETF für US-Aktien (WKN: A0YBR6) 
verliert wieder etwas an Boden 
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ETF-Lab Dax 5,1%

Der beste Dax-ETF (WKN: ETFL01) nähert sich 
seinem alten Jahreshoch

Lyxor Euro Stoxx 50
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Lyxor Euro Stoxx 50 -2,7%

Der beste Euroland-ETF (WKN: 798328) 
bleibt in den roten Zahlen

Russland schlägt Polen
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120% Comstage MSCI EM Eastern Europe 84,1%
Lyxor Eastern Europe 54,5%

5. Dezember 2008 14. September 2010

Der erst Ende 2008 aufgelegte Comstage-ETF 
investiert zu 68 Prozent in Russland

Wohin laufen Dax, Euro Stoxx 50, S&P 500 
und Nikkei? DER FONDS zeigt für alle vier 
Indizes den ETF mit der besten Wertent-
wicklung im Kalenderjahr 2010

Lyxor ETF Malaysia
I-Shares MSCI Turkey
Lyxor Turkey
MA DJ Turkey Titans 20
ETFX Daxgl. Gold Mining

Lyxor MSCI Greece
Easy-ETF St. 600 2x Short
DBX Industrial Goods Short
ETFX Euro St. 50 Lev 2x
I-Shares Glb. Clean Energy

D
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	 Cleantech Magazin: Grüne Investment-Trends und Umwelt-Technologien.
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http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0378453376
http://deutsche-boerse.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/home?module=InOverview_Fund&wp=DE0002643889&foldertype=_Fund
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000ETFL011
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0007054358
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010397554
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0LGQN1
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=FR0010326256
http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=LU0269999362
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http://www.boerse-frankfurt.de/DE/index.aspx?pageID=105&ISIN=DE000A0M5X10
http://www.dasinvestment.com/lm/index.php?action=show&cid=17
http://www.badische-zeitung.de/nachrichten/wirtschaft/goldpreis-steigt-und-steigt-einige-barren-ausverkauft--31299286.html
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Was Fondsmanager jetzt kaufen Nachrichten

Praxis-Wissen: Wie Strategie-ETFs 
den Markt schlagen sollen

Wir versuchen, 
Trends frühzeitig 
zu erkennen und 
dadurch eine besse-

re Rendite zu erzielen als der Markt. Dabei 
folgen wir einem strukturierten Prozess, 
der anhand von 70 klar definierten Para-
metern den Investitionsgrad in riskanten 
Anlageklassen bestimmt. Deren Anteil am 
Portfolio kann zwischen null und 100 Pro-
zent variieren. Aktuell stehen die Börsen-
ampeln für uns jedoch auf Grün, da sich 
das fundamentale Umfeld verbessert hat 
und die Märkte technisch stabil sind. Be-
sonders gute Chancen sehen wir derzeit 
bei Agrarrohstoffen wie Mais, aber auch 
der Ölpreis hat noch Potenzial. Davon wie-
derum sollten Förderländer wie Russland 
und darauf spezialisierte ETFs wie der  
Lyxor Russia profitieren.

Fast alle Aktienindizes gewichten die 
enthaltenen Unternehmen nach ihrer 
Marktkapitalisierung. Da stark im Kurs 
steigende Papiere dadurch im Laufe der 
Zeit ein immer stärkeres Gewicht be-
kommen, wächst die Gefahr von Rück-
schlägen: Dreht nämlich ein Markt, ver-
lieren ehemalige Top-Performer häufig 
überdurchschnittlich. 

Dieses Problem sollen sogenannte Stra-
tegie-Indizes vermeiden. So entwickelte 
die von Robert Arnott gegründete US-
Gesellschaft Research Affiliates im Jahr 
2002 Indizes, deren Zusammensetzung 
auf fundamentalen Faktoren statt auf 
Marktkapitalisierung beruht. Die von 
Arnott verwendete, kurz Rafi (für Re-

Andreas Glogger, 

Glogger & Rogg 

Vermögensverwaltung

search Affiliates Fundamental Indexing) 
genannte Strategie zieht Kennzahlen wie 
Umsatz, Buchwert, Cashflow und Höhe 
der Dividendenzahlungen zur Gewich-
tung der Aktien heran und schlägt somit 
eine Brücke zwischen der reinen Index-
lehre und aktivem Stockpicking. Auf Rafi-
Indizes basierende Strategie-ETFs, wie sie 
unter anderem Invesco und Lyxor im An-
gebot haben, sollen sowohl in steigenden 
als auch in fallenden Märkten eine besse-
re Wertentwicklung erzielen als die her-
kömmlichen Indizes. Obwohl der Grund-
gedanke durchaus schlüssig ist, sind 
Strategie-ETFs keineswegs unumstritten. 
Kritiker bemängeln etwa die vergangen-
heitsbezogene Vorgehensweise und die 
mangelnde Transparenz. 

Glogger First Class Global Equities

Q
u

elle


: E
u

ro
Fonds






-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10% Glogger First Class Global Equities -17,3%
MSCI World -14,1%

2. November 2007 14. September 2010

Der für Euro-Anleger konzipierte Fonds kam 
deutlich besser durch die Finanzkrise als der 
MSCI-Weltindex (WKN: A0M6JQ)

Lyxor Russia
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Der Fonds hat sich 2009 stärker erholt als der 
Weltindex, ist aber vom einstigen Hoch noch 
weit entfernt (WKN: LYX0AF)Weitere Meldungen finden Sie hier
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Amundi bringt fünf neue ETFs auf den 
deutschen Markt – zwei für US-Akti-
en und je einen für französische Blue 
Chips, europäische Nebenwerte und Eu-
ro-Renten.   Mehr

In der ETF-Branche häufen sich perso-
nelle Veränderungen – Anzeichen dafür, 
dass der Markt ähnlich heiß gelaufen 
ist wie jener für aktiv gemanagte Invest-
mentfonds um die Jahrtausendwende he-
rum? „Nein“, sagt Detlef Glow von Lipper 
Deutschland und begründet in seiner ak-
tuellen Kolumne für DAS INVESTMENT.
com auch warum.   Mehr

V
Vertriebszulassung
Wer in Deutschland einen neuen ETF 
auf den Markt bringen will, benötigt 
dazu ähnlich wie bei traditionellen 
Investmentfonds eine Genehmigung 
der Finanzaufsichtsbehörde Bafin. Bei 
inländischen Produkten hat die Be-
hörde einen Monat Zeit, Widerspruch 
anzumelden oder Nachbesserungen 
einzufordern. Im Ausland aufgelegte 
ETFs müssen zwei Monate auf eine 
Vertriebszulassung warten.

Volumenprobleme
Zu klein und dadurch teurer als nötig 
– dieses bei traditionellen Investment-
fonds immer wieder auftretende Prob-
lem gibt es auch bei ETFs. So spielt das 
Fondsvolumen für die Gebührenpolitik 
der Anbieter durchaus eine Rolle. Und 
auch wenn eine fixe Untergrenze, ab 
der ein ETF generell unrentabel ist, 
nicht existiert – weniger als 10 Millio-
nen Euro gelten als kritisch.

ETF-Lexikon
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Detlef Glow

http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=F0000020BR
http://www.morningstar.de/de/snapshot/snapshot.aspx?lang=de-DE&id=0P0000M75G
http://www.dasinvestment.com/investments/etf/
http://www.dasinvestment.com/newsletter/das-investment-versicherungen/
http://www.dasinvestment.com/investments/etf/news/datum/2010/09/14/amundi-mit-fuenf-neuen-etfs/
http://www.dasinvestment.com/investments/etf/news/datum/2010/09/10/etf-kolumne-personalwechsel-kuenden-nicht-von-ueberhitztem-markt/
http://etf.onvista.de/etf_matrix.html
http://de.wikipedia.org/wiki/David_F._Swensen
http://de.wikipedia.org/wiki/David_F._Swensen#Erfolgreich_Investieren_-_Strategien_f.C3.BCr_Privatanleger
http://de.wikipedia.org/wiki/Verhaltens%C3%B6konomik
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Werbestars der 
Geldbranche
Was haben Dieter 
Bohlen, Oliver Kahn 
und Michael Schuma-
cher gemeinsam? Fast 
jeder kennt sie, und 
sie machen Werbung 
für Finanzdienstleis-
tungen. DAS INVEST-

MENT.com nennt weitere Prominente, die 
in aktuellen Kampagnen für Deutschlands 
Geldbranche den Kopf hinhalten. Mehr

Ausgabe 19/2010 | RUBRIKEN Highlights aus dem Netz/Impressum

Börsenkurse in Echtzeit? Eine neue Studie zur Zukunft der Schwellenländer? Oder einfach nur kleine, unter-
haltsame Geschichten aus der Welt des großen Geldes? Das World Wide Web bietet Anlegern unendlich viele 
Inhalte. Die spannendsten und originellsten davon schaffen es auf diese Seite

Böse Banker, gute Fondsmanager und dreckiges Geld
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Saurens neue Hoffnungsträger
Die Kölner Sauren-Gruppe hat in Frank-
furt zehn von ihr besonders geschätzte 
Fondsmanager mit einem Golden Award 
ausgezeichnet – und das Ereignis auf ih-
rer Internetseite multimedial aufbereitet. 
So gibt es neben einer ausführlichen Bro-
schüre Video-Statements fast aller Preis-
träger.  Mehr

Nonnenmachers Weißwäscher
Wo Ariel und Persil an ihre Grenzen sto-

ßen, hilft Dirk Westermann: Der Inhaber 

einer Spezialreinigung in Hamburg-Alto-

na wäscht schmutzige Westen porentief 

rein. Als seinen besten Kunden outet das 

NDR-Satiremagazin „Extra 3“ Dirk Jens 

Nonnenmacher, Vorstandschef der HSH 

Nordbank.  Mehr

Die Börsenwetten auf Lehman Brothers 2
Alle reden über Stresstests und Basel III, 
aber kaum jemand denkt laut zu Ende, 
dass bei einer Rückkehr der Finanzkrise 
erneut ein Institut vom Schlage Lehman 
Brothers vor der Pleite stehen könnte. Bis 

auf die Kapitalmärkte natürlich: Sie zei-
gen anhand der Prämien für Kreditderi-
vate, wie sehr sich Investoren vor einem 
Ausfall fürchten. Handelsblatt.com gibt 
einen Überblick.  Mehr
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Für Fiskus und Vaterland
Bewerbersuche in James-Bond-Manier: Die 
amerikanische Steuerbehörde IRS sucht 
Spezialagenten, die überall auf der Welt 
US-Steuerhinterzieher jagen. Interessen-
ten sollten körperlich belastbar sein, und 
auch der sichere Umgang mit Schusswaf-
fen gehört zu den Einstellungsvorausset-
zungen.  Mehr
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Wo Geld am 
meisten stinkt
Pecunia non olet 

– was im antiken 
Rom galt, trifft heu-
te längst nicht mehr 
zu.  Ein Forscherteam 
hat Banknoten aus 
zehn Ländern auf 

Sauberkeit untersucht. Das Ergebnis: Geld 
ist überall dreckig, aber nirgendwo stärker 
von Salmonellen und anderen Krankma-
chern besiedelt als in China.  Mehr
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	 Der große Fondsvergleich: Über 3.500 Fonds mit Noten von sechs Rating-Agenturen.

D	Hier PDF runterladen

Dieter Bohlen

Banken-Skyline in Frankfurt
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