
KOMMENTARE

Mit einem Minus von 0,5 % schloss der Carmignac Patrimoine gleichauf mit seinem Index. In der 

Berichtswoche erhielt der Fonds Auftrieb durch die Tatsache, dass er nicht im JPY engagiert war, sowie 

durch die Überperformance der Schwellenländer gegenüber den Industrieländern. Beeinträchtigt wurde die 

Performance hingegen durch die Abwertung des USD. So gab die Federal Reserve ihre Absicht zur 

Wiederaufnahme ihrer unorthodoxen geldpolitischen Maßnahmen bekannt, da sie die Inflationsrate für zu 

niedrig befand. Dieser Kurswechsel der Fed, der für uns unerwartet früh erfolgte, löste eine Schwächung des 

USD und einen Rückgang der Renditen aus. Daher haben wir unsere USD-Exposure deutlich von 32 % auf 

19 % gesenkt und die Duration des Fonds erhöht. In einem Umfeld, das für riskante Anlagen günstig bleibt, 

wurde die Aktienexposure auf 40 % erhöht, während die Positionen des Fonds in den Schwellenländern 

(Währungen und Lokalwährungsanleihen) und in Unternehmensanleihen die Rendite weiterhin stützen dürften. 
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

FinanzwesenUSAWELLS FARGO  1.14%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.09%

FinanzwesenUSAJP MORGAN CHASE & CO  1.08%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.04%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  0.97%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  0.94%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  0.90%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  0.90%

FinanzwesenIndienICICI BANK  0.86%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichSTANDARD CHARTERED  0.85%
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAAUSAUS T-NOTE 3.50% 15/05/2020  2.30%

BBB-BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.69%

AMexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.67%

BBTürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.57%

A-PolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.33%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.23%

AAAVereinigtes KönigreichUK GILT 4.00% 07/03/2022  1.08%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  1.04%

AAAUSAT-BOND 5.25% 15/02/2029  0.99%

AAADeutschlandBUND 3.25% 04/01/2020  0.85%
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*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


