
KOMMENTARE
Der Fonds verlor 0,8 %, sein Index 1,1 %. In eher fallenden Märkten schloss der Carmignac Investissement 

mit einem leichten Vorsprung auf seinen Index. Positiv für den Fonds war die Übergewichtung der 

Schwellenländermärkte, die sich erneut besser als ihre Industrieländerpendants behaupten konnten. 

Angesichts der Abwertung des JPY war auch die Tatsache, dass der Fonds nicht in der japanischen Währung 

engagiert war, für die relative Performance von Vorteil. Von Nachteil war hingegen die hohe Gewichtung des 

USD zu Wochenbeginn. Die Schwächung des USD nach der Stellungnahme der Fed zur Verlängerung der 

unorthodoxen geldpolitischen Maßnahmen veranlasste uns zur Reduzierung unserer Position in der 

US-Währung. Angesichts der Aufheiterung der US-Konjunktur behalten wir die höchstzulässige Exposure des 

Fonds bei.
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  3.65%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.45%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  3.27%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  3.10%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  2.94%

EnergieUSASCHLUMBERGER  2.57%

FinanzwesenUSAWELLS FARGO  2.56%

IndustrieUSAFIRST SOLAR INC  2.54%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.45%

FinanzwesenUSAJP MORGAN CHASE & CO  2.40%

 28.92%

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


