
KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine erzielte 0,8 %, sein Index 0,1 %. In der Berichtswoche zahlten sich die 

Absicherung gegen die USD-Schwäche, die Aufholjagd der chinesischen Börse und die Zuwächse unserer 

Rohstoffpositionen aus. So schufen die überwiegend guten Konjunkturdaten ein günstiges Umfeld für 

zyklische Werte. Die Duration des Portfolios haben wir durch die Absicherung unserer 10-jährigen Anleihen 

reduziert. Ferner haben wir Gewinne bei US-amerikanischen Investment Grade-Anleihen aus dem privaten 

Sektor mitgenommen, da die Verringerung der Spreads mit einer starken Verbesserung der 

Fundamentaldaten einherging. Wir denken, dass diese Unternehmen jetzt ihre Aktionäre etwas großzügiger 

bedenken könnten. Gehalten haben wir hingegen unsere Positionen in US-amerikanischen High 

Yield-Emittenten.
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.06%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.03%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.00%

EnergieUSASCHLUMBERGER  0.87%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  0.86%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  0.86%

FinanzwesenIndienICICI BANK  0.86%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  0.84%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichSTANDARD CHARTERED  0.82%

EnergieUSATRANSOCEAN  0.78%
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAAUSAUS T-NOTE 3.50% 15/05/2020  2.15%

BBB+BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.65%

AMexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.59%

BB+TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.55%

A-PolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.33%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.21%

AAAVereinigtes KönigreichUK GILT 4.00% 07/03/2022  1.04%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  1.02%

AAAUSAUS T-BOND 5.25% 15/02/2029  0.91%

AAADeutschlandBUND 3.25% 04/01/2020  0.83%
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*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


