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. Investments : 96.45% | Engagement : 100.28% ]

— WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds erzielte 2,1 %, sein Referenzindex 0,7 %. In einer Woche, in der die Markte Auftrieb durch 1 Woche 2.05% | 0.67%
ermutigende  Konjunkturdaten  erhielten, waren verschiedene Fakten fiir die Uberperformance des Fonds
entscheidend. Fir den Carmignac Investissement, der den EUR deutlich {bergewichtet hatte, zahlte sich in Wochenbeginn 3.23% | 0.89%
der Berichtswoche die Stdrkung der Einheitswahrung gegeniiber dem USD (+1,03 % fir den EUR/USD-Kurs)
aus. Angesichts der immer deutlicheren Erholung des chinesischen Marktes war auch die Exposure in Jahresbeginn 10.86% | 8.06%
samtlichen  Schwellenldndern, eines unserer zentralen Themen, von Vorteil. Was die Branchenallokation : :
betrifft, so ist die gute Entwicklung von Rohstoff-, insbesondere von Gold-, Grundstoff- und Olzulieferwerten
zu nennen. Die Exposure des Fonds wurde bei 100 % belassen. R
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. Wahrungsabsicherung . Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.44%

65.00% Nettovermdgen usbD EUR
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.32%
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.19%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.72%
. Derivate GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.71%
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 2.54%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.41%

0, - -

3.84% HANG SENG INDEX APPLE INC USA IT 2.40%

HSCEI
TRANSOCEAN USA Energie 2.40%
FIRST SOLAR INC USA Industrie 2.30%
27.42%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstéandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhailtlich. WWW.Ca rmignac,com



