
KOMMENTARE
Der Carmignac Investissement verlor 1,4 %, sein Referenzindex erzielte 0,3 %. In Erwartung von 

Einzelheiten zur Umsetzung der erneuten unorthodoxen Geldpolitik der Fed verbuchten die Märkte in der 

Berichtswoche leichte Turbulenzen, die unsere langfristigen Investmentthemen belasteten. Unter 

Gewinnmitnahmen nach den soliden Zuwächsen der Vorwochen litten vor allem Goldminen. Auch die 

Schwellenländermärkte schlossen erstmals seit geraumer Zeit im Rückstand zu den Industrieländerbörsen. 

Der Fonds, der im USD untergewichtet und im JPY überhaupt nicht engagiert war, konnte die kurzfristigen 

Kursschwankungen an den Devisenmärkten zugunsten dieser Währungen nicht nutzen (-0,6 % für den 

EUR/USD- und -0,8 % für den EUR/JPY-Kurs). Trotz der erwarteten Volatilität der Märkte bleiben wir bei 

unserer Positionierung im Einklang mit unserem langfristigen Szenario.
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  3.39%

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.31%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  3.04%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  2.60%

EnergieUSASCHLUMBERGER  2.57%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  2.54%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.49%

ITUSAAPPLE INC  2.49%

IndustrieUSAFIRST SOLAR INC  2.36%

EnergieUSATRANSOCEAN  2.36%

 27.14%

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


