
KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine erzielte 0,1%, sein Indikator 0,4%. Von Vorteil für den Fonds waren die Zuwächse 

von Goldminen und Ölzulieferern, so dass der Negativeffekt der Schwächung des Euro (-0,73%) teilweise 

ausgeglichen wurde. An der Konjunkturfront fielen die Daten zur wirtschaftlichen Aktivität zwar eher schwach 

aus, doch die Frühindikatoren stellten sich insgesamt gut dar. Im Vorfeld der nächsten Sitzung des 

geldpolitischen Ausschusses der Fed vom 3. November verhielten sich die Märkte recht volatil. Diese Sitzung 

dürfte mehr Klarheit über den restlichen Jahresverlauf bringen. In der Zinskomponente haben wir den 

Schwerpunkt auf US-Papieren beibehalten. Wir sind noch immer nicht im USD und im JPY engagiert. In 

einem Umfeld, das riskanten Anlagen zuträglich bleibt, haben sich unsere Unternehmensanleihen gut 

entwickelt.
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.09%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.04%

EnergieUSASCHLUMBERGER  0.96%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  0.96%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  0.86%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  0.85%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  0.83%

FinanzwesenIndienICICI BANK  0.82%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichSTANDARD CHARTERED  0.80%

ITUSAAPPLE INC  0.80%
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Asien  8.00%  8.08%  5.62%
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Naher Osten  0.46%  0.41%  0.00%
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAAUSAUS T-NOTE 3.50% 15/05/2020  2.16%

BBB+BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.62%

AMexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.62%

BB+TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.55%

A-PolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.31%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.20%

AAAVereinigtes KönigreichUK GILT 4.00% 07/03/2022  1.02%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  1.02%

AAAUSAUS T-BOND 5.25% 15/02/2029  0.91%

AAADeutschlandBUND 3.25% 04/01/2020  0.82%
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*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


