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KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement erzielte 0,3 %, sein Referenzindex 0,4%. In Erwartung von Einzelheiten zur 1 Woche 0.31% | 0.43%
erneuten  unorthodoxen Geldpolitik der Fed waren die Markte in der Berichtswoche von einer leichten

Nervositat gepragt. Wahrend die europdischen Borsen leicht nachgaben, erhielten die Schwellenlander, das Wochenbeginn 2.05% | 1.58%
Schwerpunktthema des Fonds, einmal mehr Auftrieb durch  positive Konjunkturind.i.katoren. Nach  Sektoren ’ ’
unterteilt, kam dem Fonds auch die gute Entwicklung von Goldminen und Olzulieferern zugute. Am Jahresbeginn 9.60% | 8.80%
Devisenmarkt hingegen wurde er durch die Festigung des USD, des JPY und des GBP belastet. Wir bleiben et Rt
schwerpunktmaBig  bei  unseren langfristigen  Investmentthemen, um die in Folge der Fed-Mitteilung

erwarteten Marktverdnderungen nutzen zu kdnnen. A —
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[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermdogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.47%
= : FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.35%
| | Wahrungsabsicherung o _ °
Short Long KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.06%
SCHLUMBERGER USA Energie 2.78%
65.00% Nettovermdgen usb EUR GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.69%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.62%
. Derivate FIRST SOLAR INC USA Industrie 2.46%
Short Long APPLE INC USA m 2.45%
3.75% - HANG SENG INDEX - CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.42%
HSCEI TRANSOCEAN USA Energie 2.32%
27.62%
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Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gliltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com



