MAGELLAN C

Ergebnis am 30/09/2010 (EUR)

Kurs: 1,658.54
Fondsvolumen: 4,084.46 Millionen
Jahrl. Gesamtrendite seit Auflegung:  10.3%

KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & WOJCIECH STANISLAWSKI

Brasilien steht zurzeit im Mittelpunkt der Aufmerksamkeit. Das Land zieht die Anleger mit zahlreichen Vorteilen an; dies ist in den brasiianischen Aktienpreisen bereits
ausreichend beriicksichtigt. Um seine wirtschaftliche Expansion aufrechterhalten zu kdnnen, muss Brasiien jedoch die Infrastrukturen und die Produktionsanlagen verstarken -
ohne dies wirde das Land wieder mit Inflationsdruck zu kdmpfen haben. Darlber hinaus erlebt das Land Rekordkapitalzufliisse, seine Wahrung ist wahrscheinlich bereits
Uberbewertet und die Risikopramie ist sehr niedrig. Wir sind bereits seit langem in brasilianische Untemehmen investiert und bleiben eher worsichtig. Trotz der neutralen
volkswirtschaftlichen Neuigkeiten stiegen die Markte im September leicht an. Die Wertentwicklung der indischen Bdrse war besonders stark (+ 16,3%). Indien, Brasilien und
Indonesien sowie die Konsumgliterbranchen erscheinen uns zurzeit nicht sehr aftraktiv. Gut entwickelten sich innerhalb des Portfalios die nicht zyklischen
Konsumgliteruntemehmen (ITC, Coca Cola Femsa, Natura), die Technologieunternehmen (HTC) und die Industrieunternehmen (Bunge). Trotz des Goldpreisanstiegs
entwickelten sich unsere Goldminen (Anglogold und Goldfields) enttduschend. MTN, Bharti Airtel und China Mobile verzeichneten solide Wertentwicklungen. Wir erhéhten
unsere Investitionen in China Mobile, dessen Wachstumsaussichten sich verbessern. Der chinesische Mobiltelefonmarkt verfiigt Uber bedeutendes Wachstumspotential:
geringe Verbreitung der Mobiltelefondienstleistungen (55%); unterdurchschnittlicher Nutzungsgrad der Mobiltelefone; geringe Konkurrenz (3 vom Staat kontrollierte Anbieter);
Ubertragungsdienstleistungen stecken noch in der Entwicklungsphase; die ersten Smartphones kommen bald auf den Massenmarkt. China Mobile bietet gute Mdglichkeiten,
um vom Wachstum des chinesischen Inlandskonsums zu profitieren. Mit 11x die Gewinne des laufenden Geschaftsjahres liegt seine Bewertung jedoch weit unter der der
meisten chinesischen Konsumgliteruntemehmen.
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1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit
annualisiert | annualisiert | annualisiert | Auflegung
Wertentwicklung Fonds 2.05 27.33 2.94 11.66 1214 10.28
Wertentwicklung Index 3.44 28.72 -0.13 9.76 7412 5.14
Volatilitat Fonds - 9.50 21.03 19.36 20.35 23.49
Volatilitat Index - 12.13 25.19 22.62 22.69 24.59

LANDERAUFTEILUNG IN %

BRANCHENAUFTEILUNG IN %

Stdafrika 15.8
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Taiwan 115
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Nichtzyk. Konsumgiter

Telekom Dienstleistungen

Informationstechnologie
Rohstoffe

Zykiische Konsumgiter

Finanzen

Liquide Mittel

Indonesien [==01.0 Gesundheit

MTN Group 5.3 | Siidafrika Telekom Dienstleistungen
Taiwan Semiconductor Ltd 5.0 | Taiwan Informationstechnologie
Gold Fields Ltd 3.7 | Sudafrika Rohstoffe

Bharti Airtel Ltd 3.6 | Indien Telekom Dienstleistungen
JBS SA 3.5 | Brasilien Nichtzykl. Konsumgiter

Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu
Vergleichszwecken angegeben. Investitionen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Erganzung erfolgen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Rechtsform

Gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach franzésischem
Recht

Entspricht den europaischen Normen (UCITS Ill)

Anlagebereich
Aktien globale Schwellenlénder

Verwaltungsgesellschaft

Comgest S.A.

17, square Edouard VII, 75009 Paris
Tel.: +33 144 9419 00
www.comgest.com
info@comgest.com

Zulassungen
Belgien, Deutschland, Frankreich, GroBbritannien, Niederlande,
Osterreich, Schweiz

Kodes

ISIN: FR0000292278
WKN: 577954

Bloomberg: MAGLNSV FP

Erster Inventarwert: 25.000 FRF (3.811,23 EUR) am 15. April 1988
Split durch 10 am 14. April 1999
Mindestbetrag bei Erstzeichnungen: 1 Anteil

Ausgabeaufschlag: Maximal 3,25%
Riicknahmeabschlag: 0%
Verwaltungshonorar: 1,75% p.a.
Ausschittungspolitik: Thesaurierung

Zeichnung und Riicknahme
CACEIS Bank Paris

Cut off 10.30 Uhr (franzésische Zeit) Tag D

Wertermittlung

Taglich an den Offnungstagen der Pariser Borse
Handelstag

D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)
Veroffentlichung

D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

Zeichnungen und Riicknahmen von deutschen und dsterreichischen
Kunden erfolgen tiber

CACEIS BL / Fastnet Luxembourg

M. Salvatore Celano

Tel.: +352 4767 5309

Fax: +352 4767 7078

Cut off 9.30 Uhr (luxemburger Zeit) Tag D
Handelstag

D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Veroffentlichung
D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

Informationen fiir die Schweiz

Vertreter in der Schweiz: Fortis Foreign Fund Services AG,
Selnaustrasse 16, Postfach, CH-8022 Ziirich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz: BNP Paribas (Suisse) S.A.

Place de Hollande 2, CH-1204 Genf, Schweiz

Prospekte u. a. relevante Dokumente sind beim Vertreter erhaltlich
(siehe oben)
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