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Chinas Angst vor Inflation

In dieser Ausgabe lesen Sie, wie der Threadneedle Target Return seine Schwache
tberwinden will (S. 3) und warum ein Investment in den ASEAN-Landern lohnt (S. 10)
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Woche mussten Chinas Ban-
ken hohere Anforderungen fiir
die Mindestreserve verkraf-
ten. Damit will die Notenbank
einer Uberhitzung der chine-
sischen Wirtschaft entgegen
wirken. Rohstoffe litten darun-
ter. Kupfer und andere Indus-
triemetalle verloren deutlich

ie Zeichen an den
Aktienméarkten stehen

auf Korrektur. Denn zu
3 rasant sind Kurse zuletzt

gestiegen. Beispiel DAX: Seit
seinem Tief im Februar hat
er um 20 Prozent zugelegt.
Viele Anleger denken nun
daran, Gewinne mitzuneh-

ETF-Sektion

s Foto: Julian Mezger
Hitliste der ETFs

Wahrungen & Indizes
Die wichtigsten Kennzahlen
der vergangenen Woche

+ Impressum

7-9

Interview der Woche
,,Indonesien und Singapur sind
interessant”, sagt Gillian Kwek

10

Fondsneuheiten
Allianz RCM Reale Werte

12

Neue Fonds im Test

Fidelity European Dividend Fund
Im Riickblick

TAC Fund — The Asian Century

13

Fonds-Meisterschaft
ERGIN Finanzberatung AG

14

Musterdepots
Offensiv, ausgewogen, defensiv

15

Alternative Investments
BofAML Hedge Fund Factor Source

16

Hitlisten — Fonds in Zahlen

18

men. Auch in China sind Anleger nervds.
Das zeigte sich heute Morgen bei den
neuen Zahlen zur Inflation. Diese war im
Oktober um 4,4 Prozent gestiegen. Das ist
der stiarkste Anstieg seit zwei Jahren. Die
Kurse chinesischer Indizes brachen dar-
aufhin um fiinf bis sechs Prozent ein. Inves-
toren befiirchten, dass die chinesische Zen-
tralbank erneut die Zinsen anhebt. Am
Wochenende wollen die Banker dartiber
beraten. Die Credit Suisse rechnet in den
kommenden Wochen mit einer Erh6hung
von 0,5 Prozentpunkten. Bereits in dieser

Top & Flop: Aktienfonds

an Boden. Wenn China seine Wirtschaft
bremst, diirften DAX und Co. den Riick-
wartsgang einlegen. AnschlieBend sollten
die Kurse aber wieder nach oben gehen.
Die Liquiditdt ist nach wie vor lippig und
eine Rally bis zum Jahresende durchaus
moglich.

In eigener Sache: Die Fondsstatistik ist
Deutschlandweit bereits einmalig groB,
aber nun finden Sie dort noch mehr Abso-
lute-Return-Fonds.

Ein sonniges Wochenende wiinscht
Jorn Krinicke, Chefredakteur «

Top & Flop: Rentenfonds

Q) dbx St. 600 B.Resour. Short ETF -4,8  -30,5
() JPM Brazil Alpha Plus A acc USD -3,9 16,5
() JPM Brazil Alpha Plus D accUSD 3,9 15,7
() iShares S&P Gl. Clean Energy ~ -3,8  -21,4

Wenn Sie alle Fonds im Uberblick sehen wollen, klicken Sie HIER

Fonds Ergebnis Fonds Ergebnis
Woche | Ifd. Jahr Woche | Ifd. Jahr
% GR Dynamik OP 21,5 483 () cominvest Total Return Bond 61 281
3 Stabilitas Silber+WeiBmetalle 15,1 34,2 () Fidelity Asian High Yd. AAccEUR 5,0 24,4
 NOAH-Mix OP n,7 339 () Pioneer US HiYield Corp. A 48 19,9
() PEH Q-Goldmines 1,2 399 () Aviva Absolute TAA A € hdg 44 14,4
() MarketAccess AMEX Gold Bugs 10,5 37,6 () Frank. High Yield A acc. 41 18,0
L) iShares EURO ST. Banks ETF 49 194 ) Ourworld Piano 13,7 221

L) ComStage ETF iB € LigSovDiv 25 -2,3 8,7
Q) dbx iBoxx EUR Sov. Euroz. 25+ 2,2 11,2
() AMUNDI Global Bond-AC 21 10,0
) AMUNDI Global Bond-DC 21 10,0

Wenn Sie alle Fonds im Uberblick sehen wollen, klicken Sie HIER

Bankof America /’\7/
Merrill Lynch

lhr UCITS Ill Zugang zu Rohstoffen.

B TORRUS FUNDS - MLCX COMMODITY ENHANCED BETA FUND
W BofAML INVEST - MLCX AGRICULTURE OPTIMAL CROP FUND
B BofAML INVEST - MLCX COMMODITY ALPHA FUND

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!

INVEST | UCITS FUNDS Klicken Sie hier fur mehr Informationen: www.invest.bami.com/funds


http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_45_10.pdf
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http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_45_10.pdf
http://fondsxpress.euro-leserservice.de/pdf/fondsstatistik_45_10.pdf
http://www.invest.baml.com/funds
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Apropos ...

... von Auf3enpolitik versteht Sarah
Palin wenig, aber offenbar etwas von
Wirtschaft. ,Wir wollen kein kiinstli-
ches Wachstum auf Kosten einer per-
manent hoheren Inflation, die Ein-
kommen und Ersparnisse auffrisst’,
sagte die ehemalige Gouverneurin von
Alaska in Richtung US-Notenbank, die
amerikanische Staatsanleihen kaufen
will. Besser seien ein stabiler Dollar
und wirtschaftliche Reformen. , Dies
ist der einzige Weg, damit unsere Wirt-
schaft wieder auf den richtigen Kurs
gerdt", fiigte die republikanische Politi-
kern an. Palin zeige mit diesen Aufe-
rungen die richtigen dkonomischen
Instinkte, lobte das konservative ,Wall
Street Journal“. In amerikanischen
Blogs ernte Palin dagegen meist Spott,
selbst von Parteianhdngern. Tenor:
Palin for President? Bitte nicht!

Geschlossene Immofonds

Aktuelle Borsenkurse ...

... und der Sicherheitsabschlag zum inneren Wert
Immobilienfonds Borsenkurs  Abschlag
AXA Immoselect 39,90 € -29,6%
CS Euroreal 50,00 € -17,8%
DEGI Europa 33,50 € -30,8%
DEGI International 24,50 € -47,2%
KanAm grundinvest 42,30€ -23,1%
KanAm US-Grundinvest Fonds 30,00 € -12,5%
Morgan St. P2 Value 18,55 € -32,7%
SEB immolnvest 45,00 € -19,0%
UBS 3 Kontinente 8,80€ -15,3%
TMW Immobilien Weltfonds 31,95 € -36,8%
Stand: 12.11.2010; Quelle: Reuters/Fondsbérse Deutschland

Der AXA Immoselect (ISIN: DE 000 984 645 1)
bleibt fiir eine weiteres Jahr geschlossen.
Damit hat Axa nun mehr Zeit, um die Liquidi-
tate durch Verlaufe zu erhéhen. Denn aktuell
liegt die Liquiditatsquote bei nur 9,2 Prozent —
zu wenig fiir eine Offnung.

ND
©

€uro

Die €uro-FoNDpsNoTE ist die Fondshewertung
des Finanzen Verlags, die in Kooperation mit
dem Minchner Analysehaus FondsConsult
jeden Monat neu berechnet wird. Sie bertick-
sichtigt das Abschneiden der Fonds in den ver-
gangenen vier Jahren, das Risiko, das der
Fondsmanager eingegangen ist, sowie dessen
Aussichten, die Leistungen in der Zukunft zu
wiederholen. Die Noten reichen

von 1 (ausgezeichnet) bis 5 (ungeniigend).
Mehr Infos: www.fondsnote.de
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Ungewolliter Prophet

Im Januar 2008 sagte Caspar von Zitzewitz den Borsencrash voraus. €uro
fondsxpress fragte den Vermogensverwalter, wie er die Borse derzeit einschatzt

st Caspar von Zitzewitz ein Prophet?

Man konnte es glauben, liest man seine
Worte vom Januar 2008,
kurz nachdem Jérome Ker-
viel einen globalen Aktien-
minicrash ausgelost hatte.
,Was derzeit an den Finanz-
markten stattfindet, ist
keine Korrektur®, sagte der
Wiesbadener Vermogens-
verwalter damals zur ,FAZ".
,Das ist eine groBe Wende
und der Beginn einer
Baisse.“

Von Zitzewitz warnte zu
Recht. Doch ein Prophet ist

Futures-Fonds investiert in Aktien, Anlei-
hen, Rohstoffen sowie Wahrungen und
kann dort auf steigende
und fallende Kurse setzen.
Im Krisenjahr 2008 schaffte
der Fonds ein Plus von 14
Prozent, in den beiden Fol-
gejahren war die Perfor-
mance zwar ,langweilig®,
wie von Zitzewitz einraumt.
,Aber gerade jetzt ist ein
Kauf sinnvoll, da die Zeit
der tiefen Volatitaten wie-
der endet, sagt er.

Und wie denkt von Zitze-
witz liber Anleihen? Nied-
rige Kupons und das Risiko

der Partner der Trendcon- ~Der S&P 500 muss die Kursniveaus  yon Kursverlusten spriachen

cept-Vermogensverwaltung
nicht. Sein Motto lautet: Trendconcept
Der Markt hat immer recht.
Daher baut von Zitzewitz seit iber 20 Jah-
ren bei Aktien- und Rentenfonds auf sys-
tematische Trendfolgemodelle. Steigen
etwa die Kurse des Euro Stoxx 50, erhoht
der Trendconcept-UI-Aktien-Europa
(ISIN: DE000978 177 3) Stiick fiir Stiick
die Aktienquote. Andernfalls senkt das
Modell automatisch ihren Anteil - ohne,
dass der Vermogensverwalter eingreift.
Nachteil dieses Ansatzes: Das Modell
reagiert immer zeitverzogert, verpasst so
etwa die ersten Kursgewinne einer Hausse.
»Aber auf lange Sicht ist es erfolgreicher,
sich in schlechten Zeiten tapfer zu schla-
gen®, entgegnet von Zitzewitz. ,Auch
wenn man dafiir im Aufschwung nicht an
der Spitze der Entwicklung steht.”

In diesen Tagen, da der deutsche Leit-
index DAX in Richtung 7000 Punkte mar-
schiert, meldet sich Zitzewitz erneut zu
Wort. ,Einen nachhaltigen Ausbruch nach
oben gibt es erst, wenn die Kursniveaus
vor der Lehman-Brothers-Krise iberwun-
den werden®, erklart er. Beim DAX sei
dies bereits der Fall, beim S&P 500 aber
noch nicht.

Von Zitzewitz ist aber tiberzeugt, dass
die Kursausschlage wieder zunehmen
werden. Hier greife die ,Rule of Alterna-
tion“. Auf trendlose Phasen folgten stets
solche mit starkeren Trends. Damit sei
bald zu rechnen, meint er und verweist
auf den Trendconcept Multi Asset Allo-
cator (LU0227566055). Der Managed-

vor der Lehman-Krise tiberwinden”,
sagt Caspar von Zitzewitz von

gegen diese Anlageklasse,
urteilt er. Ebenso konnten
die Renditen zehnjahriger
Bundesanleihen auf ein Prozent fallen.
Dann wiirden Kursgewinne winken. ,Aber
wir wissen es nicht“, sagt er. ,Auf langere
Sicht droht jedoch Inflation“, glaubt der
Vermogensverwalter. Dann kénne der MC
Inflation Concept Fund B (ISIN:
LU 018001 543 9) Abhilfe schaffen, der mit
dem Trendconcept-Ansatz in inflationsin-
dexierte Anleihen investiert. Seine Beson-
derheit: Steigen die Renditen bei einer
hoheren Inflation, kann er das Portfolio
voll gegen Kursverluste absichern.  rf «

Trendconcept-Fonds
Fonds Perf. 3 Jahre
MC Inflation Concept Fund B 14,4%
Trendconcept Multi Asset Allocator 13,7%
Trendconcept-UI-EU-Bond 6,5%
Trendconcept-Ul-Aktien-Europa -18,1%
Stichtag: 31.10.2010

Fondschart: Wenig volatil

Punkte — Trendconcept Multi AA — DAX
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Seit Auflegung 2005 liegt der Trendconcept Multi
Asset Allocator hinter dem DAX. Aber gerade im
Krisenjahr 2008 schaffte er ein Plus von 14 Prozent —
und biiRte zwischenzeitlich kaum ein.



Tipp der Woche

+++ Newsticker +++
+++ Roger Guy geht

Roger Guy arbeitet seit 1993 flir Gartmore und
managt den Gartmore Continental European
Fund. Doch bis Mitte 2011 will er das britische
Fondshaus verlassen. Auch Chefanleger Domi-
nic Rossi geht, er wechselt zu Fidelity. Bereits
im Marz flog Guillaume Rambourg wegen
UnregelmaRigkeiten beim Aktienhandel. Nun
sucht Gartmore einen Kaufer. +++

+++ Erfolgsgebiihr, aber fair
Pioneer Investments flihrt bei vielen Fonds
eine Performance Fee ein. Fallig wird sie,
wenn der Fonds im Geschaftsjahr ein Plus
erzielt hat, die Benchmark geschlagen hat und
seinen alten Hochststand Ubertroffen hat
(High-Watermark). +++

Riidiger Salzle

ist Vorstand des Fonds-
analysehauses FondsCon-
sult mit Sitz in Miinchen

Analysten-Meinung

,Newcits"
Fonds und der
Fall BlueTrend

Hedgefonds im UCITS-lll-Mantel (,,Newcits")
sind der Renner der Saison. Mittlerweile sind in
Deutschland mehr als 150 derartige Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen, Tendenz stei-
gend. Den Anlegern bietet sich dabei scheinbar
ein ,,Free Lunch”: erfolgreiche Hedgefondsstra-
tegien, garniert mit Transparenz und Kontrolle.
Allerdings filhren Vorgaben beziiglich zulassiger
Anlageinstrumente sowie Risiko- beziehungs-
weise Liquiditatsvorgaben dazu, dass viele Stra-
tegien nur unzureichend replizierbar sind.

Als Uberwiegend unproblematisch galten dage-
gen Managed Futures. Umso erstaunlicher, dass
nun ausgerechnet der erfolgreiche BlueTrend
UCITS Fund zum 30. November liquidiert wer-
den soll.

Die Begriindung, man erwarte in den nachsten
Monaten einen signifikanten Anstieg des Tra-
cking Errors relativ zum Hedgefonds, verwun-
dert indes, waren doch die UCITS-Restriktionen
ebenso vorher bekannt wie die im Hedgefonds
umgesetzten Strategien. Bei der Vielzahl an neu
aufgelegten Produkten ist zu befiirchten, dass
dies nicht das letzte Argernis in Sachen ,,New-
cits”-Fonds gewesen ist.

SPEZIALFONDS

€uro fondsxpress 45/2010 3

Flaute wahrend der Bondrally

Der Threadneedle Target Return ist wahrend der Finanzkrise gut gelaufen.
2010 schwachelt der Absolute-Return-Rentenfonds. €uro fondsxpress sagt warum

bsolute-Return-Fonds wollen Gewinne

erzielen, egal ob die Borsenkurse
steigen oder fallen. Das gilt auch fiir den
Threadneedle Target Return. Quentin
Fitzsimmons managt den Fonds seit Auf-
legung im April 2006. Fitzsimmons rech-
nete frith mit einem ,,6konomischen Stor-
fall“ in den USA. Von Mitte
2007 bis Ende 2009 ging
seine Strategie auf. Der
Threadneedle-Manager ver-
diente liber 22 Prozent,
weil er von fallenden Leit-
zinsen und einer Flucht in
britische und US-Staatsan-
leihen profitierte.

Seit Anfang 2010 hat
der Threadneedle-Fonds
jedoch ein Prozent verlo-
ren. Von seiner Zielrendite - Geldmarkt
plus 300 Basispunkte - ist er weit entfernt.
Was fehlt, ist ein klarer Trend am Bond-
markt. Fallen die Renditen weiter? Durch-
aus moglich, meint Fitzsimmons. Denn
die Industrielander wiirden nur noch
schwach wachsen. Auch weil der US-Kon-
sument sparen miisse. ,Das spricht fiir
Bonds*®, erklart Fitzsimmons.

Doch der Threadneedle-Manager sieht
ebenso Argumente fiir hohere Renditen.
Vor allem, weil die US-Notenbank fiir 600
Milliarden Dollar US-Staatsanleihen kau-
fen wolle. ,Die Fed druckt Geld, um Infla-

1w

Quentin Fitzsimmons: Leitet bei
Threadneedle das Team fiir Staats-
anleihen und Wahrungen

Bondanleger nervos machen.” Zudem dau-
ere der Bullenmarkt fiir Anleihen bereits
30 Jahre - zu lang fiir seinen Geschmack.

Im Target Return setzt er derzeit auf
viele Renditequellen. IThr Merkmal: Liegt
Fitzsimmons falsch, verliert er nicht viel.
Andernfalls verdient er ordentlich.

So baut er darauf, dass
der Yen weiter zum US-Dol-
lar aufwertet, weil die Fed-
Politik den Dollar schwiche.
Oder er kauft 30-jahrige US-
Staatsanleihen und geht
short in kurzlaufende US-
Papiere. Denn derzeit béten
30-jahrige US-Treasuries
iiber 300 Basispunkte mehr
Rendite als zweijahrige
Papiere. Das sei ungewohn-
lich hoch. Das einzige Problem: ,Die Anle-
ger glauben noch nicht an eine flachere
Renditekurve®.

Zudem hélt er KfW-Anleihen in Austra-
lischen Dollar. Denn wéhrend der Grie-
chenland-Krise im Mai seien australische
Anleger daraus gefliichtet, der Kurs daher
zu tief gefallen. Doch hinter der KfW stehe
Deutschland, betont Fitzsimmons. Da gebe
es kein Ausfallrisiko. ,Eine solche Anoma-
lie wollen wir ausnutzen®, sagt er.

5 Noch ist die Performanceflaute nicht
bedrohlich. Aber steigen die Bondrenditen,
muss der Threadneedle Target Return zei-
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tion zu erzeugen®, sagt er. ,Das sollte  gen, was er im Ernstfall drauf hat. rf «
Fondschart: Der REX liegt vorn Fondsdaten
P"';;: — Threadneedle Target Return — REX Anlagefokus Absolute Return Anleihen
e Fondsmanager Quentin Fitzsimmons
122 -
L P i el ISIN GB0OB104JL25
18 R e
e el WKN A0JD57
jié 1“3\;_1!"' i Auflegung April 2006
o8 MNW N Fondsvermdgen 590,4 Mio. Euro
J(gé I Ertragsverwendung thesaurierend
% . . . : Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %
Nov 06 Nov 07 Nov 08 Nov 09 Nov 10 ”
Verwaltungsgebiihr (TER) 1,25%

Seit April 2006 lief der Threadneedle Target Return so
gut wie der REX-Index fiir Bundesanleihen. Seit Anfang
2010 fallt er jedoch zuriick. Seine Strategien gehen
momentan nicht auf.

.
PUBLIKUMSFONDS | I iShares® ETFs | RISIKO-MANAGEMENT

Zielrendite 3-Monats-Euribor + 300 Basispunkte
Borsenhandel ja
Internet www.threadneedle.de

FUR EIN GANZES SPEKTRUM AN MOGLICHKEITEN
VERTRAUEN SIE BLACKROCK.

BLACKROCK

Diese Werbemitteilung stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Erwerb von Anteilen eines Produktes von BlackRock oder iShares dar. iShares® ist eine eingetragene Marke der BlackRock Institutional Trust Company, N.A.
Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited, eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial Services Authority. Eingetragener Geschéftssitz: 33 King William Street,
London EC4R 9AS. Registernummer in England: 2020394. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Investment Management (UK) Limited. BlackRock Inc.und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock-Gruppe bekannt.

Mehr Infos? ANZEIGE klicken!



http://www.fondsconsult.de
http://www.blackrockinvestments.de/index.htm
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Chancen am Bosporus

Die Tiirkei bommt. Uberall im Land ist die Aufbruchstimmung zu spiiren. Auch an der Borse: Die Kurse an der Istanbuler Borse
haben seit Jahresbeginn um uber 30 Prozent zugelegt Mit dem Lyxor DJ Turkey Titans 20 profitiert man davon

Istanbul ist eine einzige Bau-
stelle. Kipper und Betonlaster
verstopfen die Durchgangsstraen
der 15 Millionen Einwohner zéah-
lenden Metropole. Risikofreudige
Unternehmer ziehen Komplexe
aus Wohnsiedlungen, Einkaufs-
zentren und Hotels
hoch. Selbst tief unter
dem Wasser des Bos-
porus wird gegraben
und gebaut: Das milli-
ardenschwere Marma-
ray-Bahnprojekt soll
zukiinftig den europé-
ischen mit dem asia-
tischen Teil der Metro-
pole verbinden.

Auch die Borse boomt: Die
Kurse an der Istanbuler Borse
haben seit Jahresbeginn um fast
30 Prozent zugelegt, mehrere
Ratingagenturen haben ihre Noten
fiir die Tiirkei vor Kurzem hochge-
stuft. Ware die Tiirkei heute schon
EU-Mitglied, besaBe sie die sechst-
groBte Volkswirtschaft der Union.
Mitglied in den G 20 ist sie bereits.
Das Land zieht heute mehr Men-
schen aus Deutschland an, als es
in die Bundesrepublik schickt.
Unter den Riickkehrern sind viele
gut qualifizierte Madnner und
Frauen, die in der Tiirkei sehr viel
bessere Chancen fiir ihre Karriere
sehen als das in Deutschland der
Fall ware.

ETF-Chart: Starke Outperformance

— DJ Turkey Titans 20 — DAX
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Der Erfolg ruht auf drei Sdulen:
der Export, der Standortvorteil der
Tiirkei als regionale Basis fiir
internationale Unternehmen und
der wachsenden In-landsnachfrage.
Bei den Exporten hat sich beson-
ders die Automobilindustrie (Fiat,
Toyota, Renault) zu
einem wichtigen
Motor des Auf-
schwungs entwickelt.
Auch im Elektronik-
c“bereich spielt die Tiir-
% kei als Fertigungs-
8 standort fiir Europa
£ eine groBe Rolle. Etwa

-jedes zweite Elektro-
gerat in europdischen Haushalten
- vom Kiihlschrank bis zum Flach-
bildfernseher - stammt heute aus
der Tiirkei. Der britische Premier-
minister David Cameron (Bild)
brachte das tiirkische Wirtschafts-
wunder auf die Formel, die Tiirkei
sei der ,BRIC Europas“.

Beim Boom am Bosporus kann
man am einfachsten mit einem
ETF wie dem Lyxor DJ Turkey
Titans 20 dabei sein. Er bildet die
20 groBten tiirkischen Unterneh-
men ab. GroBte Branche mit rund
50 Prozent sind Banken.

w Der wirtschaftliche Lage in der

Tiirkei ist Top. Der Aufschung
diirfte weitergehen und ein Invest
ment daher lukrativ sein. Thomas
Seibert/jk «

Nov 05 Nov 06

Nov 07

Nov 08 Nov 09 Nov 10

Tirkische Aktien sind zwar etwas volatiler als deutsche. Allerdings kommt unterm Strich
mehr dabei rum. Und auch die Zukunftsaussichten in der Tiirkei sind gut. Wer die
Schwankungen aushalt, wird seine Freude an dem Tiirkei-ETF haben.

ETF-Check

Kategorie Aktien Tiirkei
Gesellschaft Lyxor
Konstruktion swap
ISIN FR 0010326256
WKN LYX OAK
Auflegung 11. August 2006
Borsenhandel alle Borsen
Spread .0,24%
Verwaltungsgebiihr p.a. (TER) 0,65 %
Fondsvermdgen 298,1 Mio. €uro
Internet lyxoretf.de
Telefon 069/717 44 44

Portfolio: Branchenaufteilung

Rohstoffe _Sonstige
Energie 5% 2%
5%
Konsumgiiter
9%
Finanzdienstleister
Telekom 50%
12%
Industrie
17%
Rendite:
Performance in%
Seit 1.1.10 32,3
1Jahr 48,2
3 Jahre 36,1
5 Jahre 83,2

7Jahre

353,2

AM SONNTAG

€Uro0.Die Geldversteher.

Lesen Sie morgen

Geldflut aus Amerika: Die US-Notenbank wird tiber Jahre
die Zinsen nicht erhéhen. Wie die Dollarschwemme die
Markte bewegt, wie Anleger reagieren

Run auf Kupfer & Co: Die Preise vieler Rohstoffe scheinen
derzeit nur eine Richtung zu kennen: nach oben. Die Griinde
des Booms, die Chancen

Lichtblicke im Mager-Tal: Welche Bank bietet die besten
Angebote fiir Festgeld und Sparbriefe? Der groRe Konditi-
onen-Vergleich

?l?.: Analysen | Kommentare | Tipps

Jeden Samstag

Mehr Infos? ANZEIGE klicken!



http://www.finanzen.net/eurams/eurams_uebersicht.asp
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e . DEUTSCHE BORSE
ETFxpress prasentiert von XETRA | croup

ETFs sind das Boomsegment im Fondsbereich. Die borsengehandelten Indexfonds —im Fachjargon Exchange Traded Funds
genannt — bilden einen bestimmten Aktien-, Renten- oder Rohstoffindex 1:1ab. Ihr Vorteil: Sie verbinden die Sicherheit eines
Fonds mit einem HochstmaR an Flexibilitat. Die aktuell besten ETFs finden Sie in den Hitlisten unten.

TOP TEN
In den Hitlisten finden Sie die Umsatzspitzen-
reiter sowie die bestplatzierten ETFs verschie-
dener Anlageklassen.

Aktien-ETFs: Wochensieger

Fonds ISIN Kurs Xetra Perf.
1110 1Woche
Market Access Amex Gold Bugs Indexfond LU0259322260 166,83 9,56
CS ETF (IE) on CSI 300 IEO0B5VG7J94 102,28 8,73
ETFX DAXglobal Gold Mining Fund DEOOOAOQSNC8 39,01 8,42 State Street Startet
db x-trackers DJ STOXX 600 Basic Resources ETF U0292100806 102,28 7,43 seine ETFs auf Xetra
ComStage ETF Nikkei 225 LU0378453376 8,88 7,38
DJ STOXX 600 Optimised Basic Resources Source ETF IEOOB5MTWY73 357,19 731 State Street Global Advisors startet als neuer
iShares Nikkei 225 (DE) DEOOOAOHO8D2 8,71 713 ETF-Emittent auf Xetra
ComStage ETF NYSE Arca Gold Bugs LU0488317701 40,36 7n Die zwdlf neuen SPDR-ETFs au decken Bran-
Lyxor ETF DJ STOXX 600 Basic Resources FR0010345389 58,96 7,08 chen des MSCI Europe Index ab. Damit um-
Lyxor ETF Russia FR0010326140 31,04 6,74 fasst das XTF-Segment der Deutschen Borse

inzwischen Uber 750 horsengehandelte In-
dexfonds

Die in den USA beheimatete State Street

Aktien/Sektoren-ETFs: wochensieger Global Advisors (SSgA) zahlt weltweit zu den

onds o et pet flihrenden Vermagensverwaltern.
N0 1Woche Zehn der zwolf neuen SPDR-ETFs auf Xetra

ishares S&P Global Timber & Forestry DEOOOAONAOH3 12,91 3,69 umfassen folgende Supersektoren
ishares SEP Listed Private Equity DEOOOAOMSAF4 10,47 3,56 des MSCI Europe Index: Consumer Discretio-
Lyxor ETF World Water FRO010527275 16,58 3,50 nary, Consumer Staples, Energy,
iShares SEsP Global Water DEOOOAOMSAG2 16,94 3,48 Financials, Health Care, Industrials, Informa-
db x-trackers LPX MM Private Equity ETF LU0322250712 23,19 3,02 tion Technology, Materials,
Lyxor ETF New Energy FR0010524777 18,34 2,86 Telecommunication Services und Utilities.
EasyETF NMX30 Infrastructure Global LU031544041 26,92 2,7
iShares S&P Emerging Markets Infrastructure DEOOOAORFFS2 17,27 2,31 Zusatzlich konnen Anleger in den
iShares S&P Global Clean Energy DEOOOAOMS5X10 7,06 2,17 MSCI Europe Index und MSCI Europe Small
db x-trackers S&P Global Infrastructure ETF LU0322253229 20,72 1,92 Cap Index investieren, die die Wertentwick-

lung der groRen beziehungsweise kleinen
Aktien der folgenden 16 Industrielander ab-
bildet: Belgien, Danemark, Deutschland,

Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbri-
Renten-ETFs: Wochensieger tannien, Irland, Italien, die

Fonds ISIN KursXetra  Per, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portu-
1110 1Woche gal, Schweden, Schweiz und Spanien.

iShares $ Treasury Bond 1-3 DEOOO0A0J2078 95,87 2,17

ComStage ETF Commerzbank FED Funds Effective Rate TR LU0378437767 72,87 1,65 Die Jahresgebiihren fir die Branchen ETFs

Fjsix'trajlgi;s n SON”; TR E_TF TYE———— ;3032146;2? 216,85 1,56 und den MSCI Europe liegen bei 0,3 Prozent.
000AO 0 81,40 1,24

! ares JPMorgan 3 Emerging Markets Bon 4 ! Nur der SPDR MSCI Europe Small Cap kostet

iShares $ Treasury Bond 7-10 DEOOOAOLGQB6 132,50 114 . )

- — mit 0,4 Prozent etwas mehr. Die Produkte

iShares Markit iBoxx $ Corporate Bond DEOOOAODPYYO 78,20 1,09 replizieren die Indizes physisch und setzen

db x-trackers Il iBoxx EUR Liquid Corporate 100 TRI LU0478205379 123,24 1,00 K p Derivate ei PRy

iShares eb.rexx Government Germany 2,5-5,5 (DE) DE0006289481 112,28 0,32 eine Lerivate ein.

iShares € Corporate Bond DE0002511243 122,88 0,15

iShares eb.rexx Government Germany (DE) DE0006289465 140,04 0,14
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DEUTSCHE BORSE
GROUP

ETFs sind das Boomsegment im Fondsbereich. Die borsengehandelten Indexfonds — im Fachjargon Exchange Traded Funds
genannt — bilden einen bestimmten Aktien-, Renten- oder Rohstoffindex 1:1ab. Ihr Vorteil: Sie verbinden die Sicherheit eines
Fonds mit einem HochstmaR an Flexibilitat. Die aktuell besten ETFs finden Sie in den Hitlisten unten.

Strategie-ETFs: wochensieger

Fonds ISIN Kurs Xetra Perf.

041110  1Woche
iShares DJ Asia Pacific Select Dividend 30 (DE) DEOOOAOHO0744 26,40 518
ETFX DAX 2x Long Fund DEOOOAOX8994 14,94 3,26
Lyxor ETF LevDAX LU0252634307 46,34 3,17
db x-trackers LevDAX Daily ETF LU0411075376 49,26 2,52
db x-trackers DJ STOXX Global Select Dividend 100 ETF LU0292096186 20,30 2,42
iShares DJ STOXX US Select Dividend (DE) DEOOOAOD8Q49 25,60 2,20
ComStage ETF EURO STOXX 50 Daily Leverage LU0392496930 19,29 1,96
iShares DJ STOXX Select Dividend 30 (DE) DE0002635299 15,28 1,93
iShares STOXX Global Select Dividend 100 (DE) DEOOOAOF5UH1 20,00 1,83
db x-trackers HSI Short Daily Index ETF LU0429790313 9,25 1,76

Rohstoff-ETFs: Wochensieger

Fonds ISIN Kurs Xetra Perf.
041110 1Woche
ComStage ETF Commerzbank Commodity EW TR LU0419741177 105,94 7,43
Lyxor ETF Commodities CRB Non-Energy FR0010346205 21,42 7,05
iShares Dow Jones-UBS Commaodity Swap (DE) DEOOOAOH0728 29,95 6,66
Market Access Jim Rogers Commodity Index Fund  LU0249326488 25,67 6,56
Market Access RICI-Agriculture Indexfond LU0259321452 107,95 6,09
Aktien-ETFs: Umsatzspitzenreiter
Fonds ISIN @ Tagesumsatz
in Mio. Euro
iShares DAX (DE) DE0005933931 74,38
db x-trackers DAX ETF LU0274211480 47,02
iShares DJ EURO STOXX 50 (DE) DE0005933956 26,42
db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF LU0292107645 19,86
iShares DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 18,76
db x-trackers DJ Euro STOXX 50 ETF LU0274211217 18,56
ETFlab DAX DEOOOETFLO11 13,97
Lyxor ETF DAX LU0252633754 10,82
iShares DJ STOXX 600 (DE) DE0002635307 8,06
iShares S&P 500 DE0002643889 7,73

Renten-ETFs: umsatzspitzenreiter

Fonds ISIN @ Tagesumsatz
in Mio. Euro
iShares eb.rexx Government Germany (DE) DE0006289465 14,64
db x-trackers Il EONIA TR Index ETF LU0290358497 7,39
iShares eb.rexx Government Germany 5,5-10,5 (DE) DE0006289499 733
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) DE0002635265 3,78
iShares eb.rexx Government Germany 1,5-2,5 (DE) DE0006289473 2,92
iShares € Corporate Bond DE0002511243 2,69
db x-trackers Il iBoxx € Sovereigns Eurozone 1-3 TR Index ETFLU0290356871 2,52
db x-trackers Il FED Funds Effective Rate TRI ETF LU0321465469 2,55
iShares eb.rexx Government Germany 10,5+ (DE) DEOOOAODSQ31 2,03
iShares eb.rexx Money Market DEOOOAOQ4RZ9 1,78

TFs sind Fonds. Das bedeutet, dass das

Geld der Anleger vor einer eventuellen
Mliquiditat der Fondsgesellschaft oder der
Depotbank geschiitzt sind. Das heiBt nicht,
dass sie keine Wertschwankungen aufwei-
sen wiirden. Im Gegenteil: ETFs hangen 1:1
an der Entwicklung des zugrundeliegenden
Index - wenn der steigt, steigen sie, und
wenn er fillt, fallen sie ebenfalls. Anderer-
seits konnen Anleger mit ETFs sehr flexibel
agieren. Das liegt daran, dass sie sehr kos-
tengiinstig sind und andererseits, dass sie
an der Borse gehandelt werden. Bei sehr
liquiden ETFs wissen Anleger im Nu, zu
welchem Kurs sie gekauft haben. Und wenn
die Markte drehen, konnen sie im Handum-
drehen auch wieder verkaufen. «

Wichtig zu wissen

ETFs bilden den zugrunde liegenden Index
1:1ab. Dafir gibt es verschiedene Metho-
den. Bei der vollen Replikation halt der
ETF dieselben Titel mit derselben Gewich-
tung wie der Index. Bei der Teil-Replika-
tion sind nur die grokten und wichtigsten
Titel enthalten. Kleinere Titel werden weg-
gelassen und durch groRere so ersetzt,
dass der ETF dennoch dem Index folgt. Bei
optimierten ETFs werden etwa ETF-
Bestandteile verliehen, um Zusatzertrage
zu generieren. Oder es werden Aktien zeit-
weise durch Zertifikate ersetzt, um etwa
die Dividenden steuerfrei zu kassieren.

Bei Swap-ETFs schlieRlich wird der Index
mit Derivaten synthetisch nachgebaut. Das
funktioniert sehr kostengtinstig und index-
treu. Allerdings entsteht hierbei ein zusatz-
liches Risiko von maximal zehn Prozent
durch den Swap-Kontrahenten — das
Finanzhaus, das die Swaps anbietet.
Kommt es in Zahlungsschwierigkeiten,
kann es die Verpflichtungen aus den Swaps
womoglich nicht mehr erfiillen, woraus
dem ETF und somit dem Anleger ein finan-
zieller Schaden entstehen kann. «
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MARKTSTATISTIK

Anlagemarkte weltweit: Die aktuellen Indexstande

Die Borse in Tallin seit 1Jahr Die besten Aktienmarkte seit 01.01.2010

Markt Index Stand Stand Ergebnis in Euro seit

700 ‘ ‘ 11110 ‘ Vorw. ‘ Vorw. | 112010
-/‘f Thailand Thailand SET 1029,86  1031,61 19% 639%

600 'N‘-"‘ Indonesien Jakarta SE Index 3744,62 3629,05 59% 62,4%
M W Chile IPSA Indice 5013,97 4973,03 32% 549%

500 Tiirkei Istanbul National 100 70084,95 70905,39  -1,1% 44,7%
‘ Argentinien Merval Index 3340,65 333997 25% 444%

400 W Internet-Werte Dow Jones Internet Comp. 146,89 146,01 32% 389%
Malaysia KLSE Composite 1513,70 150760 21% 363%

300 Goldminenaktien FTSE Gold Mines $ 395571 3746,53 83% 350%
N D J M A M J S ON China Shanghai B Index 31833 30316 77% 323%

Quelle: Bloomberg Deutschland Nebenwerte SDAX 4637,25 4750,74 -2,4% 30,7%

Aktienmarkte: Aktuelle Indexstande im Uberblick

Markt Index ‘ Stand Stand ‘ Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2010 Veranderung
11110 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2009
Deutschland: DAX 6723,41 6734,69 0,2% 0,2% 12,9% 12,9% 39,8%
eNebenwerte MDAX 9363,99 9456,47 1,0% 1,0% 24,7% 24,7% 67,2%
oDt. Wachstumswerte Tec All Share 942,48 967,90 2,6% 2,6% 1,0% 1,0% 56,2%
eNebenwerte SDAX 4637,25 4750,74 2,4% 2,4% 30,7 % 30,7% 65,6 %
Belgien BEL20 2631,64 2710,41 29% 29% 48% 48% 379%
Bulgarien Sofix 345,92 342,30 11% 11% 19,0 % 19,0 % -43%
Danemark Kopenhagen BI 433,17 432,77 0,1% 0,1% 28,7% 28,4% 74,7 %
Finnland Helsinki General Index 7318,23 7323,21 -01% -01% 13,4% 13,4% 35,4%
Frankreich CAC40 3867,35 3916,78 13% 13% 1,8% 1,8% 20,2%
Griechenland Athen General Index 1493,59 1497,75 -03% -03% -32,0% 32,0% 16,4 %
GroRbritannien FTSE 100 5816,94 5748,97 12% 30% 78% 12,2% 49,4%
Irland Irish SE Index 2672,75 2756,41 3,0% 3,0% 10,2 % 10,2 % 141%
Italien MIBTEL 20855,96 21469,19 2,9% 2,9% 10,3 % 10,3 % 72%
Niederlande Amsterdamer EOE Index 344,83 345,15 -01% -01% 2,8% 2,8% 40,2%
Norwegen Oslo Benchmark Index 416,37 412,39 1,0% 0,8% 121% 14,0 % 120,6 %
Osterreich ATX 2656,65 271,31 2,4% 2,4% 6,5% 6,5% 51,7%
Polen WIG Index 47287,61 47066,40 0,5% 2,4% 183% 17,3% 811%
Portugal PSI 20 7720,62 8039,38 -4,0 % -4,0 % -8,8% -8,8% 21,8%
Rumanien BG 40 110,85 110,81 0,0% 0,0% -5,4% 6,6 % -5,4%
Russland Moscow Times Index 19169,26 18544,30 3,4% 52% 12,5% 15,3% 160,4 %
Schweden OMX General Index 336,18 337,17 -0,3% -0,9% 16,4 % 26,8 % 976 %
Schweiz SMI 6516,99 6595,64 12% 01% -0,4% 10,8 % 32,7%
Serbien BELEX 15 637,54 635,99 02% 0,4% -4,0 % 13,4% 6,9 %
Skandinavien FT - ACT Nordic $ 965,59 966,28 -0,1% 2,5% 17,6 % 233% 76,8 %
Slowenien SBI 849,93 869,30 2,2% 2,2% 12,9% 12,9% -0,5%
Spanien Madrid SE Index 1037,88 1086,45 -4,5% -4,5% -16,4 % -16,4 % 63%
Tschechische Rep. PX 50 Index 1140,60 173,60 2,8% 3,0% 21% 92% 44,8 %
Tiirkei Istanbul National 100 70084,95 70905,39 12% 1% 32,7% 44,7 % 183,7%
Ungarn Budapest SE 21707,90 23326,41 6,9 % 7,4 % 23% 03% 69,5%
E.M. Osteuropa MSCI Eastern Europe 227,81 225,05 12% 39% 91% 14,5% 978 %
Euroland Dow Jones Euro Stoxx 273,46 277,67 1,5% 1,5% -0,5% -0,5% 22,7%
Euroland-Blue Chips Dow Jones Euro Stoxx 50 2831,22 2884,21 1,8% 1,8% -4,6 % -4,6 % 15,5%
Europ. Nebenwerte FT - ACT Europe Small Cap £ 37797 378,51 -01% 7% 2,5% 6,7% 35,8%
Europa Dow Jones Stoxx 50 2596,52 2590,70 0,2% 0,2% 0,7% 0,7% 257%
USA: Dow Jones Industrial 11283,10 11434,84 13% 12% 7,0% 12,2% 30,0%
ehreiter Markt Standard & Poor’s 500 1213,54 1221,06 -0,6 % 2,0% 77% 13,0% 35,8%
eNebenwerte Russell 2000 Index 731,58 733,46 -0,3% 23% 15,5% 21,2% 481%
eTechn.-Nebenw. Nasdag Composite 2555,52 257734 -0,8% 17% 12,6% 18,1% 63,8%
Welt-Index MSCI-World $ 1250,41 1233,94 13% 4,0% 70% 12,3% 37,4%
Agypten Case 30 683719 6713,99 1,8% 39% 9,0% 89% 47,0 %
Argentinien Merval Index 3340,65 3339,97 0,0% 2,5% 441% 44,4 % 173,9%
Asien FT - ACT Pacific Basin $ 174,03 169,48 2,7% 53% 10,1% 15,5% 45,7 %
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Markt Index ‘ Stand Stand ‘ Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2010 Veranderung
11110 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2009
auf Euro-Basis
Asien ohne Japan FT - ACT Pacific ex Japan $ 461,95 456,29 12% 3,9% 14,0 % 19,5% 92,6 %
Australien All Ordinaries 4810,35 4817,51 -01% 01% 1,5% 131% 89,4%
Brasilien Bovespa Index 71195,16 72995,69 2,5% 23% 3,8% 10,4% 161,2%
chile IPSA Indice 5013,97 4973,03 0,8% 32% 40,0% 54,9% 184,4 %
china Shanghai A Index 329716 3233,97 2,0% 4,9% -41% 3,5% 781%
china Shanghai B Index 318,33 303,16 50% 77% 26,1% 323% 190,0 %
E.M. Asien MSCI-Asien $ Free 471,06 463,23 17% 43% 173% 23,0% 101,9 %
E.M. Lateinamerika MSCI-Latin America $ Free 4589,59 4580,66 02% 2,8% 1,5% 17,0% 123,3%
Hongkong Hang Seng 24700,30 24535,63 0,7% 33% 12,9% 18,6 % 73,5%
Indien BSE Sensitive 20589,09 20893,57 15% 0,6% 17,9 % 283% 1271%
Indonesien Jakarta SE Index 3744,62 3629,05 32% 59% 478 % 62,4 % 245,5%
Israel Tel Aviv-100 Index 1240,52 1265,20 2,0% 1,8% 71% 15,5% 95,0%
Japan: Nikkei 225 9861,46 9358,78 54% 7.0% -6,5% 10,9 % 26,8 %
eNebenwerte Tokyo 2nd Section Index 2016,33 1972,46 22% 3,8% 2,4% 15,8 % 175%
Kanada TSE 300 12934,74 12878,79 0,4% 2,2% 10,4% 19,4 % 76,2 %
Malaysia KLSE Composite 1513,70 1507,60 0,4% 2,1% 18,9% 36,3 % 94,5%
Mexiko IPC General 36304,54 36198,60 03% 2,5% 13,0% 19,5% 62,0%
Nigeria Nigeria Index 25891,13 24822,03 43% 6,9% 243% 29,5% -23,8%
Saudi Arabien Tadawul 6452,49 6372,71 1,3% 3,7% 4,9% 99% 36,2%
Singapur Straits Times Index 3293,39 3224,97 21% 4,2% 13,7% 29,0% 13,6 %
Siidafrika Johannesburg Overall Index 31560,07 31327,90 0,7% 1,3% 14,1% 26,6 % 101,7%
Siidkorea KOSPI 1914,73 1942,50 14% -0,6 % 13,8% 23% 101,9%
Taiwan Taiwan Weighted 8436,95 8357,85 0,9% 3,5% 3,0% 13,3% 101,6 %
Thailand Thailand SET 1029,86 1031,61 -0,2% 1,9% 40,2% 63,9% 172,0%
Vietnam Ho Chi STC 446,69 448,95 -0,5% 21% 9,7% 10,2 % 283%
Emerging Markets MSCI-EM §$ Free 147,95 132,44 14% 4,0% 16,0 % 21,7% 104,7 %
Biotech-Werte Nasdaq Biotechnology Index 916,23 927,77 1,2% 1,3% 8,6% 13,9% 270%
Goldminenaktien FTSE Gold Mines $ 3955,71 3746,53 5,6% 83% 28,7% 35,0% 68,7 %
Hedgefonds HFRX Hedge Fund Index (Eur) 1120,70 114,22 0,6% 0,6% 35% 35% 14,9 %
Internet-Werte Dow Jones Internet Composite 146,89 146,01 0,6% 32% 32,4% 389% 144,0 %
Telekom-Werte MSCI World Telekom 87,74 88,25 -0,6 % 2,0% 12,6% 181% 30,9%
Welt Nebenwerte MSCI World Small Caps in $ 896,27 901,54 -0,6 % 2,0% 174% 232% 78,2%
Griechische Anleihen seit 1 Jahr Die besten Renten- & Rohstoffmarkte seit 01.01.2010
Markt Index ‘ Stand ‘ Stand Ergebnis in Euro seit
200 110 | Vorwoche | Vorw. | 112010
Silberpreis Unze in Europa $ 26,97 26,09 60% 647%
180 Soft Commodity S&P GSCI Agriculture 47538 47432 28% MH1%
Goldpreis Feinunze in Europa $ 1388,43 138143 31% 30,7%
160 Welt EmergingMarkets  JPM Emerging Global 54014 54839 11% 215%
ol Brent 88,81 8800 35% 196%
140 ) Rohol-Index IPE Crude Oil Index 8855,00 862500 53% 19,3%
\ Renten Asien IBOXX Pan Asia 156,51 156,78 2,4% 176%
W Rohstoffpreise CRB-INDEX 314,85 31230 34% 166%
120 N D F M A M J J AS ON Vieh S&P GSCI Cattle 3859,24 379362 44% 151%
Quelle: Bloomberg Schweiz FTSE Gov. Schweiz 151,98 151,65 1,5% 147%

Renten- & Rohstoffmarkte: Aktuelle Indexstande im Uberblick

Markt Index ‘ Stand Stand Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2010 Verdnderung
1110 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2009
auf Euro-Basis
Deutschland 3-Monatsgeld 0,55% 0,57% -0,02 0,64 - 1,20
o Zinsen 5jahrige Bundesanleihe 1,55% 1,53% 0,02 -0,37 - -0,76
o Zinsen 10jahrige Bundesanleihe 2,47% 2,40% 0,07 -0,27 - -0,52
o Zinsen 30jahrige Bundesanleihe 3,01% 2,93% 0,08 -0,27 - -0,51
o Zinsen Umlaufrendite 2,17% 2,1% 0,06 -0,28 - -0,68
Deutschland REX (Performance Index) 398,14 395,56 0,7% 6,00% - 1,2%
USA 3-Monatsgeld 0,13% 0,12% 0,01 1,30 - 0,02
o Zinsen Sjahrige Treasuries 1,23% 1,06% 0,17 -0,54 - -0,28
o Zinsen 10jahrige Treasuries 2,66% 2,53% 0,13 -0,31 - 0,45
o Zinsen 30jahrige Treasuries 4,23% 413% 0,10 -0,09 - 1,57
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Markt Index ‘ Stand Stand Veranderung zur Vorwoche Veranderung seit 01.01.2010 Veranderung
11110 Vorwoche lokal auf Euro-Basis lokal auf Euro-Basis seit 01.01.2009
auf Euro-Basis

USA Citi US-Bondindex $ 704,01 709,30 -0,7% 1,8% 8,1% 13,4 % 53%

Schweiz FTSE Gov. Schweiz 151,98 151,65 02% 1,5% 3,0% 14,7% 18,3%
Europa Citi Euro-Bondindex 171,09 172,66 -0,9% -0,9% 3,2% 32% 77%

Welt-Renten Citi Global-Bondindex $ 584,07 588,40 -0,7% 1,8% 4,8% 9,9% 70%

Euro Corp.Bond IBOXX Euro Corp 169,23 169,86 -0,4% -0,4% 6,5% 6,5% 23,6%
Euro Inflation Linked Euro MTS Infl. Linked 184,07 185,93 1,0% 1,0% 1,9% 19% 1,0%

Renten Asien IBOXX Pan Asia 156,51 156,78 -0,2% 2,4% 12,1% 17,6 % 191%

Ost Europa-Renten FTSE Euro Emerg. Mkt. 276,89 276,72 0,1% 01% 6,6% 6,6 % 36,2%
Welt EmergingMarkets  JPM Emerging Global 540,14 548,39 1,5% 11% 15,9% 215% 50,0 %
Frachtraten Baltic Dry Index 2454,00 2542,00 3,5% 1,0% -18,8% 14,8 % 220,6 %
Goldpreis Feinunze in Europa $ 1388,43 1381,43 0,5% 31% 24,6% 30,7% 61,5%
Silberpreis Unze in Europa $ 26,97 26,09 3,4% 6,0 % 57,0% 64,7 % 145,2%
(1] Brent 88,81 88,00 0,9 % 3,5% 14,0% 19,6 % 157,1%
Rohol-Index IPE Crude Oil Index 8855,00 8625,00 2,7% 53% 13,7% 193 % 126,5%
Rohstoffpreise CRB-INDEX 314,85 312,30 0,8% 34% 1,1% 16,6 % 38,7%
Rohstoffpreise GSCl-Index 4726,76 4679,79 1,0% 3,6% 4,2% 9,4% 19,6 %
Soft Commodity S&P GSCl Agriculture 475,38 474,32 02% 2,8% 34,5% 1% 56,0 %
Vieh S&P GSCl Cattle 3859,24 3793,62 1.7% 4,4% 9,7% 15,1% 0,8%

Devisenmarkte: Aktuelle Wechselkurse

Euro/Austral-Dollar seit 1Jahr
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Land ‘ Wahrung Stand Veranderung | Veranderung Veranderung 1,7

1111.2010 | zur Vorwoche um 1110 um1.1.09
Australien 1 Austral-Dollar 0,723 02% 14,4 % 441% 1,6 ‘—'A\A
Brasilien 1brasilianischer Real 0,424 01% 56% 37,7% W
GroBbritannien 1 britisches Pfund 1174 19% 49% 12,8% 1,5 Y
Danemark 1danische Krone 0,134 0,0% -0,1% -01%
1Euro 1 Euro/Franken 1,336 13% -10,1% -10,1% 14 Voraa . N
1Euro 1 Euro/Pfund 0,852  19% -4,6% 1,4% ' W \
1Euro 1 Euro/US-Dollar 1372 25% -4,9% 1,0% 13
1Euro 1Euro/Yen 112,600 15% 15,4 % N1% “ N D J F M A M J J A S ON
Hongkong 1Hongkong-Dollar 0,094 2,6% 52% 11% Quelle: Bloomberg
Kanada 1 kanadischer Dollar 0,723 1,9% 83% 22,5%
Mexiko 1mexikanischer Peso 0,059 23% 1,0% 14,1%
Norwegen  1norwegischeKrone 0123 -0,2% 1% 19,5 % Wahrungsgewinne seit 01.01.2010
Schweden 1schwedische Krone 0,107 -0,6% 8,6% 15,9 % and Wahrung stand | Verand. Ergebnis sit
Schweiz 1Schweizer Franken 0,748 1,4% 1,2% 1,2% ‘ ‘ 11110 ‘ Vorw. | 1110 | 1109
Singapur 1Singapur-Dollar 0,564 2,0% 13,7% 14,3% Japan 100 Yen 0,888 16% 183% 12,5%
Siidafrika 1siidafrik. Rand 0,105 0,6% 10,7 % 374 % Thailand 100 thail. Baht 2,446 21% 171% 179%
Tiirkei Ttiirkische Lire 0509  01% 88% 89% Australien 1Austral-Dollar 0723 02% 144% 441%
USA 1US-Dollar 0,729 26% 51% 11% Singapur 1Singapur-Dollar 0,564 2,0% 13,7% 143%
Polen 1Zloty 0,255  -0,4% 42% 6,1% Schweiz 1 Schweizer Franken 0748 14% M,2% 1,2%
Ungarn 100 Forint 0362 -08% 2,5% -3,8% Mexiko 1 mexikanischer Peso 0,059 23% NM0% 141%
Russland 100 russische Rubel 2,369 2,6% 3,5% 3,4% Siidafrika 1 stidafrik. Rand 0105 0,6% 10,7% 374%
Slowakei 100 slowak. Kronen 3,320 0,0% 0,0% 0,0% Tiirkei 1tiirkische Lire 0509 01% 88% 89%
Siidkorea 100 siidkorean. Won 0,065 0,9% 78% 18,6 % Schweden 1schwedische Krone 0107 -06% 86% 159%
Thailand 100 thail. Baht 2,446 21% 171% 179 % Kanada 1 kanadischer Dollar 0723 19% 83% 22,5%
Tschechien 100 tschech. Kronen 4,060  -0,2% 6,6 % 8,9%
Japan 100 Yen 0,888 6% 183% 125% Quellennachweis fiir alle Daten: Reuters
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Asien-Portfolio ohne Drache und Elefant

Gegeniber China und Indien weisen Lander wie Indonesien oder Singapur eine Reihe von Vorteilen auf. ,,Sie werden die
beiden groRen Volkswirtschaften kiinftig an Dynamik Uberbieten”, sagt Gillian Kwek, Managerin des Fidelity Asean Fund

€uro fondsxpress: Frau Kwek, Sie investieren in Aktien, die an
den Borsen in Singapur, Malaysia, Indonesien, Thailand und den
Philippinen gelistet sind. Werte aus den beiden stirksten Volks-
wirtschaften Asiens, China oder Indien, meiden Sie jedoch
bewusst. Verpassen Sie sich da nicht gute Renditechancen?
Gillian Kwek: Chinesische und indische Aktien
sind bereits sehr gut gelaufen. Doch kiinftig
diirften die Kursgewinne nicht mit denen der
ASEAN-Region mithalten konnen. Zudem wei-
sen die beiden Volkswirtschaften im Vergleich
zu ihren Nachbarldndern eine Reihe von Nach-
teilen auf. Im Reich der Mitte steigt zum Bei-
spiel der Anteil dlterer Menschen an der
Gesamtbevolkerung dramatisch an. Dies diirfte
in Zukunft die Gesundheitssysteme belasten
und den Konjunkturaufschwung bremsen.

? In Ihrer Anlageregion sind die demogra-
fischen Probleme nicht so gravierend?

Talfahrt. Mittlerweile hat sich die Borse in Bangkok jedoch wieder
deutlich erholt. Sind die politischen Probleme gelost?

Kwek: Nein. Die Spannungen zwischen Opposition und Regie-
rung konnen jederzeit wieder an Schirfe gewinnen. Zwar lauft der
Konjunkturmotor, doch unter einer erneuten politischen Zuspit-
zung diirften auch die Aktienkurse leiden. Wir
sind daher im Vergleich zum Index in Thailand
untergewichtet, zumal das Land stark vom Tou-
rismussektor abhédngig ist, der bei neuen Span-
nungen in Mitleidenschaft gezogen wurde.

? Im Vergleich zu anderen Asien-Fonds haben
Sie sich stark an der Borse in Manila engagiert.
Was zeichnet die Philippinen aus?

Kwek: Die Chancen werden von vielen auslan-
dischen Anlegern bislang noch iibersehen,
doch ich denke das die Mittelfliisse bald deut-
lich steigen werden. Mit dem Amtsantritt der
neuen Regierung von Staatsprasident Benigno

Kwek: In Indonesien zum Beispiel liegt der
Anteil junger Menschen an der Gesamtbevolke-
rung bei etwa 44 Prozent. Das wirkt sich posi-
tiv auf die Binnennachfrage aus. Die Konsum-
wiinsche junger Menschen sind oft hoher als
die von Menschen im Ruhestand. Mitunter
steht ihnen auch mehr Geld zur Verfiigung. Die
wirtschaftliche Dynamik Indonesiens konnte
daher die Chinas kiinftig tibertreffen.

? Was spricht noch fiir ein Engagement in
Indonesien?

IM PROFIL
Gillian Kwek

Gilian Kwek ist Fondsmanagerin des Fidelity
ASEAN Fund (ISIN: LU0O04 857364 5). Sie

betreut diesen Fonds seit April 2008 von
Singapur aus. Gilian Kwek arbeitet seit zehn
Jahren bei Fidelity Investment Managers.
Vor ihrer Tatigkeit als Fondsmanagerin war
sie Aktienanalystin fir Finanz- und Techno-
logiewerte bei Fidelity in Hongkong. Davor
war sie als Finanzanalystin bei Inswers.com
tatig. Kwek hat einen Bachelor of Accoun-

ting der Technological University in Singa-

pur und einen MBA von der University of

Southern California, USA.

Aquino haben sich die wirtschaftlichen Per-
spektiven und die Stimmung im Land deutlich
verbessert.

? Vor 13 Jahren litt Asien unter einer schweren
Wirtschaftskrise. Welche wesentlichen Veran-
derungen haben sich seitdem ergeben?

Kwek: Asien wurde einerseits demokratisch,
zugleich hat der Bankensektor deutlich an Sta-
bilitat gewonnen. Die Finanzkrise war zwar
sehr schmerzvoll, sie konnte aber dank der
neuen Robustheit der Kreditinstitute relativ

Kwek: Das Land ist beispielsweise reich an

Gas und Kohle und profitiert von einem

Anstieg der Preise. China und Indien sind dagegen Energie-
importeure. Eine Erhohung der Preise wirkt sich negativ auf das
Wachstum aus.

? Welche Sektoren sind neben der Energiebranche in Indonesien
noch interessant?

Kwek: Mir gefallen die Bereiche Biotechnologie und Gesundheit.
In diesen Branchen verfiigt Indonesien iiber hervorragende
Unternehmen.

? Uber 30 Prozent der Mittel haben Sie in Singapur angelegt. Was
macht den Stadtstaat, der auch als die Schweiz Asiens bezeichnet
wird, fiir Anleger so attraktiv?

Kwek: Singapur hat eine wirtschaftsfreundliche Regierung und
gilt laut dem Doing Business Report der Weltbank als der Ort,
an dem man am unkompliziertesten Geschafte machen kann.
Zum anderen ist die Wirtschaft mit Schiffsbau, Tourismus und
Technologie sehr gut diversifiziert, zugleich profitiert Singapur
von seiner geografischen Lage an der Schnittstelle der wichtig-
sten asiatischen Lander. Alle Faktoren zusammen treiben das
Bruttosozialprodukt. In diesem Jahr wird ein Plus von bis zu 15
Prozent erwartet.

? Sie engagieren sich auch in Thailand. Der Staat ist zwischen
Anhangern des ehemaligen Ministerprasidenten Thaksin Shina-
watra und Befiirwortern der Regierung gespalten. Die Bilder des
von Demonstranten belagerten Parlaments sind noch in Erinne-
rung. Als Reaktion auf die Krise gingen seinerzeit die Kurse auf

schnell iiberwunden werden.

? Was konnen Anleger erwarten, wenn Sie in
Ihren Fond investieren?
Kwek: Mein Ziel ist es, durch gezielte Einzeltitelauswahl einen
Mehrwert fiir den Anleger zu schaffen. Hierfiir finden sich in der
ASEAN-Region sehr gute Chancen. jb «
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DJE - Dividende & Substanz

Ein Fonds auf Erfolgskurs dank Ertragskraft und Bilanzstéarke.

Das Rezept ist so einfach wie einleuchtend: Gute Substanz + ausgezeichnete Bilanzqualitét +
hohe Dividendenrendite bei méglichst abgesicherter Ertragslage = werthaltige Aktien.
Mit ihnen kann ein Anleger langfristig Anlageerfolge erzielen. Denn empirische Analysen haben gezeigt,
dass dividendenstarke Werte insbesondere in schwierigen Marktphasen eine wesentlich sicherere
Anlageform waren als dividendenschwache Papiere, da eine stabile Dividende als Puffer voriibergehende
Kursverluste abmildert. Es kommt allerdings darauf an, diese Aktien zielsicher zu identifizieren. Dazu sind
ein tiefgriindiges Research und ein erfahrener Asset Manager erforderlich, der Umsicht und Kénnen
sowohl in Hausse- als auch Baisse-Phasen schon bewiesen hat. Beides finden Sie beim Fondsmanager
DJE vor, der mit dem DJE - Dividende & Substanz einen Fonds verwaltet, der langfristig die Chancen
von werthaltigen Unternehmen nutzt.

Wertentwicklung seit Auflegung am 27.01.2003*
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120% — MSCI World in EUR
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WKN: 164325 | ISIN: LU0159550150 Quelle: Bloomberg

*Aktueller Stand der Wertentwicklung per 1.11.10 nach BVI-Methode, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten
wie Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwick-
lung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Angaben zu
der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen. Alle verdffentlichten Angaben
dienen ausschlieRlich lhrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlungen dar. Aktienkurse kdnnen markt-
und einzelwertbedingt relativ stark schwanken. Auch festverzinsliche Anlagen unterliegen je nach Zinsniveau Schwankungen und bergen
ein Bonitatsrisiko. Der Verkaufsprospekt und weitere Informationen sind kostenlos bei der DJE Kapital AG erhéltlich. Ein Rating von Feri
oder einem anderen Research-Unternehmen ist keine Empfehlung zum Kauf und Verkauf eines Investments.

Investment S.A.

Dr. Jens Ehrhardt Gruppe | Miinchen | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | Zlrich
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Der Fonds fiir die ,,Neue Normalitat”

Die Welt ist im Umbruch. Die Finanzkrise und die Globalisierung haben die Machtverhaltnisse verschoben. Fir dieses Umfeld
hat die Allianz eine Fondskonzept entwickelt. Der Allianz RCM Reale Werte investiert flexibel in finf werthaltige Anlageklassen

er von den Allianz-Pimco-Vordenkern Bill Gross und Mohammed

El-Erian kreierte Begriff der ,Neuen Normalitit® fiihrt bei vielen
zum Umdenken. Etwa durch die neue Globalisierung: Industrieldnder
wachsen langsamer. Beispiel Amerika: Die
Staaten fallen derzeit als Wachstumsmotor
der Weltwirtschaft aus und dadurch entstehen
neue okonomische Machtverhéltnisse. Die
Schwellenldnder schlieBen zu den Industrie-
nationen auf und werden zur neuen Wachs-
tumslokomotive der Welt. Hinzu kommen
niedrige Renditen, leere Staatskassen in den
Industrieldndern und Inflationsangst. Das
verunsichert viele Anleger. Sie fragen sich:
Wie soll ich jetzt anlegen? Allianz Global
Investors meint, mit dem Allianz RCM Reale
Werte eine Antwort auf die Neue Normalitdt gefunden zu haben. Der
Fonds investiert sehr flexibel in die fiinf Anlageklassen Edelmetalle,
Rohstoffe, Immobilien, Aktien und Anleihen.

Manager Jorg Schlinghoff kann beim Allianz RCM Reale Werte bei
Bedarf jede Anlageklasse bis auf null reduzieren. Nur bei der Maxi-
malgewichtung sind ihm Grenzen gesetzt. Anleihen diirfen ein
Gewicht von bis zu 100 Prozent haben. Bei den restlichen Anlageklas-
sen diirfen es maximal 40 Prozent sein. Durch die Mischung von bis
zu flinf Anlageklassen und durch aktives Fondsmanagement will
Manager Schlinghoff auf alle Verdnderungen des Marktes regieren.
Damit ist er auch fiir Zeiten steigender Inflation geeignet, wo etwa
anleihelastige Produkte Probleme bekommen. Der Mananger inves-
tiert im Wesentlichen in Investmentfonds. Zusatzlich kann er auch
Zertifikate oder Einzeltitel erweben. Auch Investments in physisches
Gold sind vorgesehen. = Sachwertefonds sind eine sehr gute Alternative
zu herkémmlichen Mischfonds. Durch die héhere Flexibilitdt diirfte der
Allianz-Fonds relativ stabil laufen. Er sollte nicht enttduschen. jk «
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Jorg Schlinghoff ist
Manager des Allianz
RCM Reale Werte

Fondsdaten: Allianz RCM Reale Werte
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Fondsneuheit/ ISIN/ Preis 111110/ | Gewinn | Fondsstart/

Anlageschwerpunkt fschlag | Jahresgebiihr |(seit Start) | €uro-Note*

Allianz RCM Reale Werte A DE0009797407 51,74 3,5% 121010

Mischfonds 4,00 19

Bantleon Corporate LU0480602696 101,26 1,3% 09.02.10

Corporate Bonds 1,00 0,5

Bantleon Opportunities LPT  LU0337414303 99,52 -0,5% 01.09.10

Mischfonds/Euro 3,50 1,9

Bantleon Opportunities SPT  LU0337411200 99,77 -0,2% 01.09.10

Mischfonds/Euro 3,00 1,2

Bantleon Yield P LU0261193329 101,55 1,6% 28.0110

Renten/Euro 1,00 0,7

Berenberg European Equity Sel RDEOOOA1C2XN2 101,43 1,4% 181010

Aktien/Euroland 5,00 1

(S Solutions (Lux) Megatrends LU0522192136 104,61 4,6% 30.09.10

Aktienfonds/Themen 5,00 1,92

Danske Russia LU0495011024 22,09 6,5% 29.04.10

Aktien/Russland 3,00 2

Deka DividendenStrategie =~ DEOOODK2CDSO 103,88 3,9% 02.0810

Aktien Dividenden 3,75 1,43

Deka Russland CF LU0457263126 132,17 32,2% 02.11.09

Aktien Russland 3,75 1,5+ 25% Hon.

Deka-Staatsanleihen Europa DEOOODK2CDR2 99,99 0,7% 02.08.10

Renten Europa 3,00 0,72

Deka-Wertkonzept defensiv CF DEOOODK2CC59 100,47 0,5% 01.06.10

Abs. Return 3,00 0,85+ 10% Hon.

Deka-Wertkonzept offensiv CF DEOOODK2CC34 102,61 2,6% 01.06.10

Abs. Return 3,00 1,15+ 10% Hon.

Estlander & Partners Freedom Ul DEOOOA1CSUT2 52,65 53% 181010

Managed Futures 5,00 2,6 +20 % Hon.

Fidelity European Dividend ~ LU0353647737 10,02 0,2% 021110

Dividendenwerte 525 1,5

FLEXILE FUND - MULTI ASSET ~ LU0493120595 103,50 3,5% 20.09.10

Mischfonds/Ausgewogen 5,26 2,46 +33%

*Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch keine

ISIN / WKN DE 000 9797407 / 979740 €uro FonpsNoTE erhalten wiirden. Die Noten reichen von 2n bis 4n.
Auflagedatum 12. Oktober 2010
Ausgabeaufschlag bis zu 4,0 %
Verwaltungsgebiihr 1,65 %
Erfolgsgebiihr nein
N N AM SONNTAG
Infos www.allianzglobalinvestors.de €uro Die Ge] dVETStEhET

Chart: Verschiedene Assetklassen
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Die Kursverlaufe der verschiedenen Anlageklassen zeigen, dass man zu jeder Zeit Geld ver-
dienen kann. Daher sollte Fondsmanager Jorg Schlinghoff in der Lage sein, eine gute Per-
formance abzuliefern.

Mit einer SMS einen Tag Vorsprung haben

Registrieren

Sie sich flir den kostenlosen €uro

am Sonntag-Themenservice. Jeden

Freitag erfahren Sie um 9:00 Uhr
per SMS die wichtigsten Themen
der nachsten Ausgabe.

Bestellen
Sie mit einer Antwort-SMS* die

nachste Ausgabe, die am folgenden
Tag ohne Aufpreis fiir nur 3,90 €**

per Post zugestellt wird

* Fir die Antwort-SMS fallen die iiblichen Kosten Ihres
Mobilfunk-Dienstleisters an.

**inkl. 7 % Mwst. und Versand

Analysen | Kommentare | Tipps
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Mehr Infos? ANZEIGE klicken!
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Fondsneuheiten im Test

Die wichtigsten Neuemissionen der letzten Zeit im Kurziiberblick

+++ Fondsneuheiten-Check +++ Neue Fonds am Markt || s IPConcept
www.ipc.lu Die Fonds-Designer
4= Fidelitv entdeth DiVidenden Fondsneuheit/ ISIN/ Preis 11.11.1"0/ Ggwinn Fondsstart/
Dividendenfonds sind schon seit einiger zu Recht bei Anlegern beliebt. Anlageschwerpunkt Ausgaheaufichiag | ahesgebihr it Star] €uro Note
Nun springt auch Fidelity auf den Dividendenzug auf. Der Fidelity Funds - FT Multifsset VolaTarget 5 DEOOOAOYCBK1 4964 -0,7% 15.0410
European Dividend Fund (ISIN LU 035 364 765 3) setzt vor allem auf Kon- Absolute Return 500 15
sumgiiter-, Versorgungs-, Pharma- und Telekommunikationsunternehmen FT MultiAsset Vola Target 9 DECOOAOYCRI3 51,29 2,6% 15.0310
mit stabilen Geschaftsmodellen und sicheren Wett- Absolute Return 5,00 15
bewerbsstellungen. Fondsmanager Michael Clark GSC Value One AMI DEOOOAOYAX64 10792 7,9% 05.0510
konzentriert sich bei der Auswahl der Titel vor allem Small-Mid Caps Dl 0,00 1,0 +10% Hon.
auf die Dividendenausschiittungen. , Dividenden IAMF - Multi Invest Dynamic ETF LU0491868195 9,88 1,2%  23.04.10
haben den Vorteil, dass sie auch dann ausgezahlt ETF-Dachfonds 5,26 210 +20%
werden oder sich sogar erhdhen, wenn sich die Akti- IAMF - Smart M'omentum LU0491868781 9,88 1,2% 23.0410
£ enkurse seitwdrts entwickeln. Wichtigster Bestandteil Dachfonds flexibel 5,26 215 +20%
£ dieser Strategie ist der Anteil der Dividendenrendite J. Fiihr Mittelstands-Rentenf.  DEOOOAOYAYG5 34,87 -0,4% 121010
£ an der Gesamtrendite einer Aktie”, sagt er. Wie hoch Corporate Bonds 3,00 12
Mich?el Flark, Manager  djeser ist, zeigen Berechnungen seit 1970. Ohne Divi- JupiterGIoba.I Convertibles L~ LU0522255313 10,16 1,6% 011010
g?:i:f:‘:'g;‘:°pea" denden etwa legte der MSCI Europe um rund 1000 Wandelanleihen 5,00 23
Prozent zu. Bezieht man die Dividenden mit ein, LAM-EURO-Small Caps DEOOOA1CUSA9 117,95 18,0% 07.06.10
stieg der Index in den vergangenen 40 Jahren hingegen um satte 4780 Euro Small Caps 5,00 175
Prozent. Das Agio betrigt 5,25 Prozent, die Jahresgebiihr 1,5 Prozent. Lazard LSDynamic DEOOOAORHKX8 9995 0,0% 10.0510
== Das Angebot an Dividendenfonds ist bereits umfangreich. Inwieweit Abs. Return 3,00 038
der Fidelity Fonds dagegen bestehen kann, lift sich noch nicht PEH Inflation L_inked Bd. FlexibelLU0498681468 101,74 17% 14.0410
abschdtzen. Aber wie bei Fidelity iiblich, sollte man von einer soliden Renten/Inflationsschutz 4,00 1,0 + 20% Hon.
Leistung ausgehen. jk F++ PIer.1um Maritime Fund Class R L10113784289 105,46 55% 07.0910
Schiffsaktien 5,00 2,1+15% Hon.
= = . Premium Currencies Ul R DEOOOAOYJF34 93,40 -6,6% 17.02.10
+++ Im Riickblick: TAC Fund — The Asian Century Wahrungsfonds 500 24+ 20%Hon.
Asien ist die Wirtschaftsregion der Zukunft. Auch Vermdgensverwalter Robeco Indian Equities LU091ZI710 10528 c3% 250810
Winfried Walter und Asienkenner und Buchautor Karl Pilny sind dieser Aktien/Indien 5,00 1"5 '
An5|cht_. Aus diesem Grund haben sie vor rund_emem_ Jahr (_:Ie_n TAC_ Fund - Sentix Fonds 1 DEOOOAICZXHA 99,41 0,6% 151010
The AS|§|n Century aufgelegt. Dgr Fonds mvestlerF asienweit in .Aktl.en aus- Absolute Return 3,00 154+ 20 % Hon.
5|cht§re|cher Unternehnj.en.nln einem ersten Schrlt.t bewertet P!Iny im Sik-Road FrontiersFund R 1U0523945037 102,01 2,9% 22,0910
Halbjahresrhythmus zwolf Lander im Hinblick auf ihre okonomischen Aktien/Emerging Markets 5,00 2,18 + 20% Hon.
Zukunftsaussichten. Darauf aufbauend findet ein Rating in den einzelnen UniEM China & Indien [U0519312164 5371 2.8% 15.0710
Landern zu den Ertragschancen zwolf verschiedener Branchen statt. Bis- Aktien/China & Indien 5,00 1,65 + 25 % Hon.
lang reiRt das ErQEbniS noch nicht zu BegeisterungsstUrmen hin. Nur *Die €uro-NewcomerNote bewertet speziell die Aussichten von Neuemissionen, die ansonsten noch keine
knapp 20 Prozent hat der Fonds in den vergangenen zw6lf Moaten zuge- €uro-FonpsNoTe erhalten wilrden. Die Noten reichen von 2n (gut) bis 4n (ausreichend).

legt. Was moglich gewesen ware, zeigt etwa Frank Lingohr mit seinem
Asien-Fonds. Er schaffte satte 45 Prozent. Einzig bei der Volatilitat kann der
TACG-Fonds glanzen. Sie liegt mit rund 7,4 Prozent deutlich unter derjenigen
anderer Produkte. == Wer einen sehr defensiven Asien-Fonds sucht,
kdnnte damit gut fahren. Wer jedoch mit mehr Vola leben kann, greift
zu einem anderen Fonds. ik « +++

Fonds-Chart: TAC Fund — The Asian Century

€UrO0.Die Geldversteher.
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Bislang hat der TAC Fund — The Asian Century noch nicht wirklich iiberzeugen kdnnen. Er = &=
hinkt seit Auflage bestandig dem Index hinterher. Das missen Walter und Pilny vielleicht

noch etwas nachjustieren, damit der Fonds Uberlebenschancen hat.

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!


http://www.eurams.de/express
http://www.ipc.lu
http://www.ipc.lu

Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!
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Fonds-Meisterschaft

Die besten Teams kampfen im €uro-fondsxpress-Wettbewerb um den Jahressieg.
Diese Woche: ERGIN Finanzberatung AG

eamchef A. Sabri Ergin ist jetzt komplett ins Lager der

Bullen gewechselt. Im Juli sah er die kritische Phase noch
bis in den Herbst hinein. Ergin erwartete kurzfristig einen Ein-
bruch von 15 bis 20 Prozent. ,Dies sollte sich aber nicht zu einer
Dauerbaisse entwickeln, sondern lediglich ein kurzer Washout
werden®, meinte Ergin vor vier
Monaten. Nun sagt er folgendes:
Wir sind sehr optimistisch bezlig-
lich der Aktienmarkte - so opti-
mistisch wie schon lange nicht
mehr. Die Liquiditatsversorgung
stimmt, Aktien sind nicht zu teuer,
den Unternehmen geht es sehr
gut, das Sentiment ist alles andere
als euphorisch, Privatanlager, Ins-
titutionelle und auch Firmen sit-
zen weiterhin auf regelrechten
Cashbergen. Das alles schafft viel
Potential fiir die Risikoanlage
Aktien.“

Teamchef:

Sabri Ergin

Team:

ERGIN Finanzberatung AG
Strategie: Teamchef Ergin fahrt
eine ,Strategie der ruhigen
Hand" — mit solider Abwehr,
bewahrtem Mittelfeld und Spe-
zialisten in der Offensive.
Kontakt:
www.ergin-finanzberatung.de

Er geht davon aus, daB seine acht
aktienlastigen Fonds von dem
erwarteten Aufschwung deutlich
profitieren werden. Das wire auch
bitter notig. Denn Ergin befindet
sich in akuter Abstiegsgefahr. Es konnte also nach der dritten
Saison Schluss fiir den Miinchner Vermdgensverwalter sein. Er
liegt aktuell auf Platz 20. In seiner ersten Saison schaffte er
gleich Rang 5. Aber 2009 lag er in der Schlusstabelle nur auf
Rang 16. Und aktuell betragt sein Vorsprung auf Platz 21 ledig-
lich 0,25 Prozent. Um auf den letzten Metern noch etwas Boden
gutzumachen, hat Ergin im Oktober den Staedel Hanseatic
Country Select & Protect gegen den Vontobel Emerging Markets
ausgetauscht. jk«

Ein gutes Gefiihl bei der Geldanlage W

mit €uro AdvisorsWorld

Ihr Anlageberater mit dem Qualitatssiegel
JTransparente Beratung" hat beste Griinde
fir seine Anlageempfehlung: aktuelle Daten
zu mehr als 12.500 Investmentfonds sowie
Datenbanken und Tools zur Analyse und
Optimierung Ihrer Anlageportfolios.

Jetzt mehr erfahren:
www.advisorsworld.de

Transparenter beraten. Besser beraten.

Die Software €uro AdvisorsWorld ist ein Serviceangebot der €uro Advisor Servi-
ces GmbH, Miinchen. Sie unterstiitzt Beratungsexperten mit unabhangigen Da-
ten und transparenten, MiFID-konformen Beratungsmodulen - von der Finanz-
analyse und -planung tber die Portfolio-Optimierung bis zur Auswahl geeigneter
Investmentfonds.

1. Fonds-Liga: aktueller Spielstand

14

Rang Vermdgensverwalter Wert- Rang Vermdgensverwalter Wert-
akt. ‘Vorw. (01.01.-11.11.2010) zuwachs akt. ‘Vorw. (01.01.-11.11.2010) zuwachs
1 2 CALIPLAN 17,5 12 14 FIWAG 13
2 1 Nordproject 17,0 13 13 Performance AG n,.2
3 5 DrJensEhrhardt 149 | 14 12 BCABankAG n,.2
4 7 SIBFondsskyline 14,6 15 15  Bankhaus Bauer 10,6
5 8 ValueAsset Management 14,6 16 16  Neue Vermogen 10,2
6 3 Avesco 14,3 | 17 17  Casius Finanz Management 9,3
7 4 FondsSelect Worpswede 13,9 | 18 19  Greiff Capital 9,2
8 6 Sigavest 13,8 | 19 18 ICM Schafer AG 8,9
9 9 Actis 12,5 20 20 ERGIN Finanzberatung AG 8,1 N
10 1 TopVermdgen 12,3 21 21 Dr.luxund Prauner 79 g
1M 10 LlaransaAG 120 | 22 22 Portfolio Concept 6,2 §
Die Fonds-Meisterschaft lauft jeweils iiber ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermdgensverwalter kimpfen um den Titel. =
Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der Vorwoche sehen Sie oben. Tagesaktuelle Ergebnisse sowie
Infos zu den Teams und zu den eingesetzten Fonds finden Sie unter www.aalto.de

Mannschaftsaufstellung: ERGIN Finanzberatung AG
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pulse invest
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Absolute Return

Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fondsdepots hinsichtlich Offensive
und Defensive. Jedes Team besteht aus elf Fonds, wovon mindestens drei Fonds eine
verminderte Risikostruktur aufweisen missen, als sie bei Aktienfonds im Allgemei-
nen Ublich ist. Drei Fonds konnen wahrend der Spielzeit gewechselt werden, am
Jahresende besteht zusatzlich die Moglichkeit, das Team neu zu ordnen. Riickennum-
mer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahresbeginn bzw. seit Einwechslung
ins Team entwickelt hat.


http://www.advisorsworld.de
http://www.aalto.de
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Die Musterdepots von €uro fondsxpress

Die Musterdepots — offensiv, ausgewogen, defensiv —werden seit 01.03.2004 gefiihrt — bislang mit groRem Erfolg.

Das offensive Depot

Das offensive Depot ist fiir risikofreudige Anleger konzipiert, die Renditechancen an den
weltweiten Aktienmarkten nutzen mochten, ohne allzu sehr auf das Anlagerisiko zu achten.

Der afrikanische Lowe
ist aus seiner Lethar-
gie erwacht. Vier Prozent
hat der Silk African Lions
in dieser Woche zugelegt.
Es wird auch Zeit, dass die
weltweit gute Borsenstim-
mung auf Afrika tber-
springt. Zumal der schwarze Konti-
nent exzellente Aussichten bietet. So
erwartet Silk-Chef Zin Bekkali
(Bild), dass die afrikanische Wirt-
schaft in den kommenden fiinf Jah-
ren im Schnitt um rund vier bis sie-

ben Prozent wachsen wird.
In den Industrieldandern
wiirden es nur zwei Pro-
zent sein. Insbesondere in
Agypten wirken die Refor-
men der vergangenen
Jahre. Dort gibt es bereits
eine robuste Binnennach-
frage - getragen von einer wachsen-
den Mittelschicht und erhohten Inve-
stitionen fiir die Infrastruktur. Gut
fiir das Depot: Mit 24 Prozent ist der
Silk Fonds in Agypten am stirksten
investiert. jk «

Das offensive Depot: Fir Renditejager

Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf-
1m0 Vorw. ‘ 1110 datum
Baring Korea GB0000840719  8976,17  1,8% 30,3% 01.03.04
Carlson Eq. Asian SmallCap  LU0067059799 8844,20  53% 22,3% 01.03.04
JPM Gl. Natural Resources  LU0208853274  9367,58  5,8% 38,4% 01.01.06
Amundi Latin America LU0201575346 865718  3,6% 21,2% 25.10.06
Callander Japan New Grw.  LU0097747421 757967  7,7% 82% 02.11.06
Long Term Investment Classic LU0244071956  7743,02 59% 8,8% 01.01.08
AXA Framl. Glob. Real Estate LU0266012235 8576,60 0,8% 21,7% 01.12.08
ESPA Stock Biotec AT0000746755 714821 0,6% 74% 0112.08
JPM Russia LU0225506756  7953,31  2,4% 25,0% 01.12.08
Salus Alpha DMX ATOO0O0AOBKOO ~ 8411,74  0,1% 8,8% 0112.08
Henderson Pan Europ. Al. Fd. LU0264597617  7680,85 0,2% 3,5% 03.09.09
Silk - African Lions Fund R~ LU0389403337 814732 4,0% 4,9% 06.04.10
Summe (Start: 50 000 € /1.3.2004) 99085,83  3,2% 17,6%
Benchmark: MSCI Welt 91613  2,7% 12,8%
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Das ausgewogene Depot

Das ausgewogene Depot ist fiir chancensuchende Anleger gemacht, die eine hohe Rendite
wiinschen, dabei aber das Anlagerisiko tiberschaubar halten wollen.

remiere fiir Graham

French (Bild). Der
Manager des M&G Glo-
bal Basics hat zum ers-
ten Mal seit Auflage des
Fonds im Jahr 2000 eine
japanische Aktie gekauft.
Seine Wahl fiel auf den
Getrankehersteller Kirin. Grund:
Das Unternehmen restrukturiert
sich gerade und hat aufgrund der
Yen-Starke jingst 15 Prozent von
Fraser and Neave gekauft. Dies ist
ein in Singapur und Malaysia

beheimateter Getranke-
hersteller und auch seine
groBte Fondsposition. Aber
nicht nur French, sondern
auch andere Experten wie
John Chatfeild-Roberts von
Jupiter werfen ein Auge
auf japanische Aktien. Er
hat in den globalen Fonds die
Japan-Quote auf rund neun Prozent
angehoben. Und die britische
Investment-Boutique Ruffer hélt
Japan sogar fiir den einzigen Value-
Markt weltweit. jk «

Foto: M&G

Das ausgewogene Depot: Fiir Chancensucher

Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf-
N0 | Vorw. | 1110 | datum
Threadneedle Europ. HY GB0002363447 5932,70  0,3% 13,3% 01.03.04
M&G Global Basics GB0030932676  6152,13  3,8% 23,7% 31.01.05
Henderson Asia Pacific Prop. LU0229494975 6549,60  3,7% 29,6% 01.01.06
Metzler Japanese Eq. IE0003722711 5469,59 6,3% 9,2% 2710.06
Alger American Asset Growth LU0070176184 569356  6,1% 131% 01.01.08
Ethna-Aktiv E LU0136412771 5830,04 0,5% 91% 01.01.08
J. Bar Loc Emg. Bond Eur LU0256064774  6090,74 -0,3% 15,2% 01.01.08
Lux Topic Aktien Europa LU0165251116  5784,23 0,8% 1,7% 0112.08
Pictet Biotech LU0090689299  5116,25 2,2% -2,0% 01.12.08
SEB Asset Selection LU0256624742  5835,05 -0,2% 3,7% 01.12.08
Man AHL Trend LU0424370004 6032,45 2,7% 2,7% 041110
Comgest Magellan FR0000292278 628740  2,4% 1,9% 06.04.10
Summe (Start: 50000 € /1.3.2004) 7077375 2,6% 12,9%
BM: MSCI Welt (70%) / Citi Glob. Govt. (30%) 769,90  2,8% 9,1%

Das defensive Depot

Das defensive Depot ist auf vorsichtige Anleger ausgelegt, die wenig Risiko eingehen wollen,
gleichwohl aber eine Rendite wiinschen, die spiirbar Uber risikofreien Anlagen liegt.

s bleibt dabei: Michael

Hasenstab (Bild),
Manager des Templeton
Global Bond Fund, ist
kein Fan von US-Treasu-
ries und Bundesanleihen.
Diese boten zu wenig Zin-
sen bei zu hohen Schulden.
Stattdessen konzentriert er sich auf
Kurzlaufer aus Malaysia, Polen und
Stidkorea. ,Neben reizvollen Rendi-
ten diirften die Anleihen auch vom
Erstarken der Wahrungen profitie-
ren“, sagt Hasenstab. Ebenso nimmt

er Chancen auBerhalb von
Schwellenmirkten wahr,
etwa in Australien, Norwe-
gen und Schweden. Grund:
»Australiens Staatsver-
schuldung liegt unter 20
Prozent des Bruttoinlands-
produkts und das Land hat
enge Bindungen an China“ erklart
der in Kalifornien arbeitende Fonds-
manager. In Europa favorisiert er
Norwegen und Schweden, weil diese
schon lange solide Haushaltsbi-
lanzen vorlegen. jk «

Foto: Franklin Templeton

Das defensive Depot: Fur Risikoscheue

Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf-
111110 Vorw. ‘ 1110 datum
Global Adv. Emerging Mkt.  LU0047906267 5684,79  3,7% 24,9% 19.05.05
Carmignac Investissement ~ FR0010148981  5559,61  1,8% 13,7% 01.01.08
M&G Glb. Convertibles GB0OOB1Z68502  5303,61 3,9% 13,3% 01.01.08
Athena Ul DEOOOAOQ2SF3  5028,58 -0,6% -3,4% 01.12.08
Hi Varengold CTA Hedge DE0005321384  5156,45 0,3% 11% 0112.08
iShares € Inflation Linked ~ DEOOOAOHG2S8 5206,47 -1,2% 2,8% 01.12.08
Threadneedle Target Return GBOOB104JL25  5074,49 0,0% -11% 0112.08
HSBC Halbis Global Macro  LU0298502328  5100,92 -0,6% 0,8% 06.05.09
ETF-Dachfonds DE0005561674 524893  2,4% 9,3% 16.09.09
AC - Stat. Val. Mkt Neu. 12V. LU0430218775  5682,23  01% 10,6% 06.04.10
PF - Emerg. Local Curr. Debt  LU0255798109  5485,85  3,1% 6,8% 06.04.10
Templeton Global Bond Fund LU0294219869 5353,04 -01% 4,2% 06.04.10
Summe (Start: 50000 € /1.3.2004) 63884,97 1% 78%
BM: MSCI Welt (30%) / Citi Glob. Govt. (70%) 57493 2,9% 6,2%




Mebhr Infos? ANZEIGE klicken!
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Source bringt interessanten Hedge-ETF

Die meisten Dachhedgefonds und auch die investierbaren Hedgefondsindizes weisen hohe Geblihrenstrukturen auf. Deshalb
liefern sie meist nur eine enttauschende Rendite ab. Mit dem neuen Source ETF gibt es nun eine giinstige Alternative

ie Deutsche Bank hat im April 2009 mit dem ersten Hedge-

fonds-ETF einen Volltreffer gelandet. Uber eine Milliarde
Euro ist er inzwischen schwer. Nun bringt Source als zweites
ETF-Haus ein Hedgefondsprodukt. Allerdings unterscheidet es
sich grundsitzlich vom Deutsche-Bank-Fonds. Denn Source
investiert nicht in Hedgefonds, sondern setzt beim BofAML
Hedge Fund Factor Euro Source ETF auf eine alternative
Betastrategie. Was versteht man darunter? Alternative Betas
entstehen durch die Nachbildung von Hedgefondsstrategien. So
wird etwa die Equity-Market-Neutral-Strategie durch eine Kom-
bination verschiedener Indizes abgebildet. Oder man geht mit
dem Small-Cap-Index Russel 2000 long und dem S&P 500
short. Die Mdglichkeiten sind vielféltig. Beim Source ETF wird
auf diese Weise versucht die Rendite HFRI Fund Weighted
Composite Index nachzuahmen.

Das ganze basiert auf dem Merrill Lynch Factor Modell. Es
umfasst ein Portfolio, zusammengesetzt aus folgenden Indizes:
S&P 500, Russell 2000, MSCI EAFE, MSCI Emerging Markets
Free US Dollar, Euro/US-Dollar-Wechselkurs und dem Einmo-
nats-USD-Libor. Monatlich erfolgt ein Rebalancing des Index.
Die Gewichtung der Bestandteile erfolgt nach einem regelba-
sierten, von der Bank of America Merrill Lynch entwickelten
Modell. Dabei werden sowohl Long- als auch Shortpositionen
eingegangen. Bereits seit liber vier Jahren existiert das Modell.
Bislang lag die Korrelation zum HFRI-Index bei rund 90 Prozent
und die Rendite bei knapp sieben Prozent. == Source bringt mit
dem Hedge-ETF ein interessantes Produkt auf den Markt. Es bietet
Hedgefondseigenschaften zu Schndppchenpreisen. jk «

Daten: BofAML Hedge Fund Factor Source Euro

ISIN/WKN IE00B 3NY 0D2 7/ M1 C ZTL
Auflegung 20.09.2007
Spread 15%
Gebiihr p.a. 0,7%
Erfolgsgebiihr nein
Infos www.source.info
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ML Factor Modell: Ordentlich

— ML Factor Modell — HFRI Fund Weighted Composite
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Die Nachahmung des Hedgefondsindex gelingt. Das ML Factor Modell war zwar auch gegen
den Absturz 2008 machtlos. Aber die Verluste waren weitaus geringer als bei den Indizes. Es
sieht so aus, als ob Source den Anlegern ein wirklich gutes Produkt anbietet.

Hedgefonds-Zertifikate: Aktuelle Kurse

Hedgefonds-Zertifikat ISIN Kurs Wertzuwachs seit Laufzeit
112010 | 112010 | 112009
Alceda Star Pharos XS0356743061 60,55 20,1 371 06.08.22
Alpha Long/Short DEOOOBVT35NS 99,80 12,7 3,8 endlos
Belmont Global CTA DEO0OBVT4532 93,23 2,9 31 endlos
Belmont Natural Resources DEOOOBVT4540 8738 12,4 12,0 endlos
Branca Low Vola DEOOOBCOBPD4  1043,55 1,0 16 04.09.26
China H/A Shares Spread DE0O00AA10CCE 94,45 13 -5,6 endlos
Cosmos Multi Strategy DEOOODB1CE81 50,35 15,1 22,9 endlos
CYD LongShort Commodity NL0000713501 84,94 12 20,4 endlos
CYD LongShort Commodity Quanto  NL0000726362 87,51 -5,9 -25,2 endlos
CYD Market Neutral Commodity NL0000713493 102,19 48 1,0 endlos
CYD Market Neutral Commodity NL0000726354 106,89 -0,6 3,7 endlos
Dynamic Index DEOOOBVT35P3 71,04 12,0 48,4 endlos
er Global XL Zertifikat Il DEO0OBCOBQB6 126,66 0,6 97 endlos
Europa Sector Rotation L/S DEOOODBOJVKO 80,59 9,4 32,4 endlos
Ferro Absolute Return Hedge DEOOOAQHZAV6 900,33 0,3 0,0 15.08.16
Ferro Total Return Hedge DEOOOAOHZAU8 968,09 0,7 0,5 15.08.16
FX Wave USD 2 % Diversified* FR0010935353 916,39 -8,4 endlos
FX Wave USD 2 %* FR0010532747 943,86 5,6 endlos
GAM Multi Commaodities Index (H0024324268 181,85 -0,3 10,3 28.031
M-RIX DEOOOAOHYQ90 91,76 4,0 10,6 20.051
Notz Stucki Alternative Diversified ~ DE0009542324 5166,50 0,3 6,0 31.03.4
Optima Emerging Markets DEOOODB1BMU2 112,50 16 243 04.07.12
Permal Natural Resources DEOOODBOPUM4 918,13 6,5 25,8 endlos
RMF Absolute Plus Zertifikate DEOOODBOUVB5S  1002,16 11 36 31.05.12
Sauren Alpha Zertifikat DE000SG2M723  1159,59 2,2 14,7 endlos
Superfund A (Borsenhandel) FR0010532747 102,33 3,2 25,2 endlos
Superfund A Zertifikat FROOT0261743 105,01 94 247 endlos
Superfund B Zertifikat FR0010261792 108,94 14,7 33,1 endlos
Superfund C Zertifikat FR0010261834 98,20 16,9 -42,7 endlos
Superfund Gold A Zertifikat FR0010587915 124,03 276 9,7 endlos
Theta Multistar Medium Volatility ~ DEOOODBIDJZ6 922,75 03 56 endlos
UBS Global Equity Alpha Index CH0028858907 86,91 93 36,4 31.0112
UBS Portable Alpha Certificate CH0027170056 17,44 1,9 -8,8 endlos
UBS STAR GAM Diversity Index CH0027407565 881,24 6,0 -83 3110m
Volatility Arbitrage Index CH0022148487 916,77 73 36 endlos
Vontobel Europe Alpha Gen. DEOOOBVT7EA6 67,90 32 74 endlos
VT HFRX Hedge Fund Style Rotation DE000BVT46D6 73,77 76 19,8 endlos



http://www.finanzen.net/eurams/eurams_uebersicht.asp

€Uro und €Uro prasentieren:

Wachstumsmarkt Biotechnologie

Experten-Kompetenz live!

Prof. Dr. Thomas Szucs Prof. Dr. Christoph Sarrazin Dr. Daniel Koller
Verwaltungsratsprasident von BB Biotech Klinikum der Johann Wolfgang Goethe Universitat Leiter Management-Team von BB Biotech
Ziirich Frankfurt am Main Ziirich

Biotechnologie ist eine Schliisselindustrie des 21. licher, medizinischer und finanzwirtschaftlicher
Jahrhunderts. Immer wirkungsvollere Medikamente Expertise. Das Biotechnologie-Forum von BB Biotech,
werden entwickelt. Aus kleinen Biotechnologieun- €uro und €uro am Sonntag informiert tiber die
ternehmen werden riesige multinationale Konzerne. Besonderheiten, Chancen und Risiken der Branche.
Erfolgreiches Investieren im Biotechnologie-Sektor Nach den Vortragen haben Sie ausfiihrlich Gelegen-
erfordert jedoch eine Kombination aus wissenschaft- heit, Fragen an die Experten zu stellen.

BIODAYS 2010

Programm
17:00 Uhr Empfang und Einla

17:30 Uhr BegriiBung und Moderation des Abends durch Dr. Frank-B. Werner, Chefredakteur €uro und €uro am Sonntag

Vom Ursprung bis heute — Was Anleger vom Biotechnologie-Sektor in Zukunft erwarten kénnen
Referent: Prof. Dr. Thomas Szucs (stellvertretend in Hamburg: Eric Bernhardt, Leiter Healthcare Bellevue Asset Management)

Hepatitis C - Neue Heilungsmaglichkeiten fiir eine globale Epidemie
Referent: Prof. Dr. Christoph Sarrazin

Investieren in die Medikamente von Morgen — Auf der Suche nach den vielversprechendsten Biotech-Unternehmen
Referent: Dr. Daniel Koller im Gesprach mit Dr. Frank-B. Werner

Fragen an die Referenten

19:30 Uhr Get-together mit Imbiss

Termine und Veranstaltungsorte In Zusammenarbeit mit:

18.11.2010 Miinchen Eurostars Grand Central, ArnulfstraRe 35, 80636 Miinchen B‘B Biotec h

24.11.2010 Frankfurt Steigenberger Frankfurter Hof, Am Kaiserplatz, 60311 Frankfurt a. M.
25.11.2010 Hamburg Grand Elysée, Rothenbaumchaussee 10, 20148 Hamburg
29.11.2010 Stuttgart Le Meridien, Willy-Brandt-Strasse 30, 70173 Stuttgart Bellevue Investments

Fiir die Leser von €uro und €uro am Sonntag ist die
Teilnahme kostenlos. Jetzt anmelden unter:

. ) Telefon 05521 / 85 55 60
?t‘r";tf;g;"de biotechnologie.forum@finanzen.net oder

Tests www.bbbiotech.com/biodays-2010

Analysen
Kommentare
Tipps

Jeden Samstag

Achtung: begrenzte Teilnehmerzahl!


www.bbbiotech.com/biodays-2010

Hitlisten & Fondsstatistik

Fonds in Zahlen
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Sie wollen wissen, wie lhr Fonds derzeit steht? Dann sind Sie hier richtig. In der Fondsstatistik von €uro fondsxpress finden Sie
die aktuellen Ergebnisse von rund 5000 Fonds. Zugleich finden Sie hier Daten, die lhnen helfen, sich flr einen bestimmte
Fonds zu entscheiden. Zum Beispiel die €uro-FondsNote. Zum Herunterladen der Fondsstatistik klicken Sie bitte HIER.

HITLISTEN In den unten stehenden Hitlisten

finden Sie die in den jeweiligen Zeitspannen

bestplatzierten Investmentfonds.

Aktienfonds: Die Besten seit 1.1.2010

Fonds Ergebnis seit
112010 11.2009

Allianz RCM Thailand - A - € 79,7 2391
AMUNDI Thailand-AC 741 199,8
Fidelity Thailand A USD 70,5 184,5
Stabilitas Pacific Gold+Metals P 670 286,0
Craton Capital Precious Metal A 62,2  185,7
J. Bar MP Gold Equity (EUR) B 60,5 223,0
J. Bar MP Gold Equity B 59,2 225,7
Falcon Gold Equity Fund A 58,3 160,1
HSBC GIF Thai AD 576 178,2
Nestor Australien 56,9 367,6

Aktienfonds: Die Besten seit 3 Jahren

Fonds ‘

Ergebnis seit
3 Jahren 3 Jahren p.a.

Fidelity Indonesia A USD 63,3 17,8
HSBC GIF Turkey AC 551 15,8
Falcon Gold Equity Fund A 54,0 15,5
Aberdeen Asian Sm. Comp. A2 46,8 13,7
Fidelity Thailand A USD 46,5 13,6
BNPP L1 Equity Indonesia C 439 129
Danske GEM Small Cap 16 123
Aberdeen Gl. EM Sm. Comp. D2 37,2 11
Aberdeen Gl. EM Sm. Comp. A2 36,7 1,0
J. Bar MP Gold Equity B 36,2 10,8

Aktien Asien ex Jp.: Wochensieger

Fonds

Ergebnis seit
Vorwoche 11.2010

BNY Vietnam, India and China 6,8 23,5
DWS Invest Asian Sm/Mid CapFC 5,5 40,0
Carlson Eq. Asian SmallCap 53 22,6
Newton Oriental EUR 51 333
ISI Far East Equities 45 29,5
Templ. Asian Growth A dis. 4,5 39,0
Nestor Fernost 4,3 17,9
AXA R.berg AsiaPac ex Jap Alp 42 276
Lyxor ETF MSCI Asia APEX50 A 4,2 18,2
MarketAccess DAXglobal Asia ETF 4,2 26,8

Die €uro-FondsNote ist das Fonds-Rating
vom Finanzen Verlag und dem Miinch-
ner Analysehaus FondsConsult. Sie gibt Auf-
schluss iiber den dauerhaften Erfolg eines
Fonds und ldsst auf dessen Zukunftsaus-
sichten schlieBen. Hierzu wird in 36 Zwolf-
Monatsintervallen das Abschneiden der
Fonds gegeniiber einem reprdsentativen
Index sowie innerhalb der Gruppe, zu der
der Fonds gehort, gemessen.

Berticksichtigt wird auch das Risiko, das
der Fondsmanager eingegangen ist. Hinzu
kommt eine qualitative Beurteilung durch
FondsConsult hinsichtlich der Fahigkeit von
Fondsmanager und Fondsgesellschaft, die
Leistungen der Vergangenheit in der
Zukunft zu wiederholen.

Schulnoten gleich steht die €uro-Fonds-
Note 1 fiir einen ausgezeichneten Fonds,
eine 2 fiir einen guten Fonds. FondsNote 3
bescheinigt eine befriedigende Leistung,
Note 4 eine unterdurchschnittliche und
€uro-FondsNote 5 schlieBlich steht fiir eine
ungeniigende Leistung. «

Fondsstatistik
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ACHTUNG Hitlisten zeigen immer nur eine
Momentaufnahme. Aus ihnen lassen sich
keine Anlageempfehlungen herleiten.

Rentenfonds: Die Besten seit 11.2010

Fonds Ergebnis seit
112010 11.2009
2 403 92,4
Deka EuroFlex Plus 31,3 21,3
UBAM Local Ccy EM Bond (USD) AC 30,1 48,4
n 28,7 616
cominvest Total Return Bond 28,1 9,7

ISI Emerg.Mkt. Loc.Currency Bd 275 61,6
Short Term Fixed Income Fund | 274 13,0
Aramea Rendite Plus 25,2 52,0
DWS Europe Converg. Bd. 249 92,6
Fidelity Asian High Yd. AAccEUR 24,4 105,2

Rentenfonds: Die Besten seit 3 Jahren

Fonds ‘ Ergebnis seit

3 Jahren 3 Jahrenp.a.

AMUNDI Global Aggregate-AC 761 20,8

Parvest Japan Yen Bond C 55,8 15,9
UBS (Lux) Bond JPY P-acc 54,9 15,7
ING (L) Renta Yen P cap 54,2 15,5
KBC Renta Yenrenta (thes.) 54,0 15,5
ESPA Bond Yen T 52,3 15,1

Templeton Gl. Total Ret. Aacc€ 50,6 14,6
Templeton GlI. Total Ret. A acc 50,6 14,6
AMUNDI Volatility World Eq. 476 13,9
HSBC GIF Brazil Bond AC 46,2 13,5

Aktien Asien ex Jp.: Jahressieger

Fonds Ergebnis seit

11.2010 11.2009

Aberdeen Asian Sm. Comp. A2 46,2 1474
Templeton Asian Sm. Comp. Aacc 45,7 181,6
Templeton Asian Sm. Comp. Aacc$ 45,7 181,7
Baring ASEAN Frontiers Fund $ 436 1629
AMUNDI ASEAN New Markets-AC 42,3 130,5

Invesco ASEAN Equity A 41,2 136,2
Fidelity ASEAN A $ 40,7 1311
DWS Invest Asian Sm/Mid Cap FC 40,0  176,2
Templ. Asian Growth A dis. 39,0 175,8
HSBC Asian ex Jap. Eq. Opp. 33,8 165,8
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