
KOMMENTARE
Der Carmignac Investissement erzielte 0,1%, sein Index 0,8%. In der von hoher Volatilität geprägten 

Berichtswoche profitierte der Fonds von der soliden Performance seiner Investmentthemen Energie, 

Grundstoffe und Goldminen. Die Märkte litten hauptsächlich unter der Verschärfung der Schuldenkrise in der 

Eurozone und der befürchteten Infizierung Spaniens sowie dem dadurch entstandenen Abwärtsdruck auf 

den Euro. Wir lösten unsere taktischen Absicherungspositionen im USD deshalb auf, um von der 

Dollaraufwertung zu profitieren, da die Devisenmärkte im derzeitigen Umfeld als Stellgröße fungieren. Da die 

Konsum- und Arbeitsmarktdaten in den USA eher robust ausfallen, halten wir mittelfristig an unserem 

Hausse-Szenario und unserem maximalen Aktien-Exposure fest.
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  3.64%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  3.56%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  3.16%

EnergieUSASCHLUMBERGER  3.10%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  2.81%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  2.65%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.55%

ITUSAAPPLE INC  2.55%

EnergieUSATRANSOCEAN  2.42%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaBARRICK GOLD  2.34%

 28.78%

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


