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Absicherungen :

Investments : 98.95% | Engagement : 98.95%

KOMMENTARE
Der Carmignac Investissement erzielte 0,1%, sein Index 0,8%. In der von hoher Volatilitdét gepragten
Berichtswoche  profitierte der Fonds von der soliden Performance seiner Investmentthemen  Energie,

Grundstoffe und Goldminen. Die Markte litten hauptséachlich unter

der

Verscharfung der Schuldenkrise in der

Eurozone und der befiirchteten Infizierung Spaniens sowie dem dadurch entstandenen Abwartsdruck auf
den Euro. Wir I6sten unsere taktischen  Absicherungspositionen im USD deshalb auf, um von der
Dollaraufwertung zu profitieren, da die Devisenmarkte im derzeitigen Umfeld als StellgréBe fungieren. Da die
Konsum- und Arbeitsmarktdaten in den USA eher robust ausfallen, halten wir mittelfristig an unserem

Hausse-Szenario und unserem maximalen Aktien-Exposure fest.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
47 46 beginn

Aktien 98.95%  98.33%  93.50%
Industriestaaten 61.37% 60.40%  62.08%
Europa 14.36% 14.25% 16.41%
Danemark 1.53% 1.51% 0.82%
Frankreich 4.07% 3.57% 1.54%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19%
Portugal 1.13% 1.02% 0.08%
Vereinigtes Konigreich 3.41% 3.43% 5.12%
Schweiz 4.22% 4.71% 5.29%
Nordamerika 43.88% 43.01% 39.07%
Kanada 12.85% 12.55% 6.74%
USA 31.03% 30.46% 32.33%
Japan 0.00% 0.00% 2.59%
Australien 3.13% 3.14% 4.01%
Schwellenlander 37.59% 37.93% 31.42%
Asien 25.95% 26.26% 21.21%
China 10.57% 10.71% 6.02%
Hongkong 1.83% 1.83% 1.95%
Indien 9.48% 9.72% 9.18%
Indonesien 2.19% 2.20% 0.00%
Taiwan 1.36% 1.29% 3.13%
Thailand 0.52% 0.51% 0.93%
Lateinamerika 9.04% 9.02% 9.66%
Argentinien 0.26% 0.22% 0.00%
Brasilien 4.63% 4.73% 7.52%
Chile 0.57% 0.58% 0.00%
Kolumbien 2.06% 1.99% 1.03%
Mexiko 0.95% 0.94% 1.11%
Peru 0.57% 0.56% 0.00%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 1.10% 1.09% 0.00%
Mali 1.10% 1.09% 0.00%
Naher Osten 1.50% 1.56% 0.00%
Tiirkei 1.50% 1.56% 0.00%

Cash & Sonstiges 1.05% 1.67% 6.50%

. Wahrungsabsicherung
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Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
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WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 0.12% | 0.83%
Wochenbeginn 1.66% | 3.96%
Jahresbeginn 11.68% | 13.23%
*Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)

[ JDevisen |

USD e 6. 56%
HKD s 11.00%
CAD === 6.69%
INR == 6.49%
EUR mmm6.24%
GBP = 5,55%
Sonstige = 4,24%
CHF == 4.22%
BRL®3.65%
AUD®1.56%
TRY®1.50%
TWD®1.36%
MXN10.95%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.48%

Mid Caps . 19.46%

Large Caps _ 80.06%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.64%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.56%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.16%
SCHLUMBERGER USA Energie 3.10%
GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.81%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.65%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.55%
APPLE INC USA T 2.55%
TRANSOCEAN USA Energie 2.42%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.34%

28.78%

Riickschlisse auf die kinftigen Wertentwicklungen zulassen

und diese
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uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

www.carmignac.com



