
KOMMENTARE
Der Fonds erzielte 1,8%, sein Index 0,7%. Der Carmignac Emerging Discovery schloss die Berichtswoche 

mit einem Vorsprung auf seinen Referenzindex, da ihm die solide Kursentwicklung seiner in Hongkong 

notierten Konsumwerte (Rexlot Holdings, Ports Design) und die Übergewichtung Argentiniens (Grupo Fin 

Galicia, Pampa Energia) zugute kam. Die nicht in unserem Index geführten argentinischen Werte erhielten 

durch die von der Regierung beim IWF beantragte technische Hilfe für die Berechnung ihrer Inflation 

Auftrieb und verzeichneten kräftige Kursgewinne. Abgesehen von den Kursrückschlägen einiger unserer 

Werte aus dem IT- (Rolta India) und Industriesektor (IRB Infrastructure) zahlte sich unsere 

Einzeltitelauswahl mit ihrem Schwerpunkt auf Binnenwachstum erneut aus. Daher erfolgten keine 

wesentlichen Änderungen in unserem Portfolio und unser Exposure liegt nach wie vor knapp unter 100%.
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 96.89% 98.63% 96.31%Aktien

 48.47% 49.43% 48.63%Asien

 17.97% 12.59% 12.73%China

 2.56% 2.83% 2.87%Südkorea

 9.93% 8.62% 8.13%Indien

 2.71% 5.33% 5.25%Indonesien

 1.56% 1.57% 1.51%Malaysia

 1.16% 0.83% 0.84%Mongolei

 0.00% 0.41% 0.41%Pakistan

 1.68% 1.49% 1.38%Papua-Neuguinea

 0.75% 4.82% 4.72%Philippinen

 1.70% 1.13% 1.14%Singapur

 1.47% 1.76% 1.69%Sri Lanka

 2.62% 3.58% 3.48%Taiwan

 4.37% 4.47% 4.48%Thailand

 23.82% 25.82% 25.41%Lateinamerika

 0.98% 2.99% 3.14%Argentinien

 13.49% 11.90% 11.57%Brasilien

 2.91% 1.12% 1.08%Chile

 1.78% 6.90% 6.68%Kolumbien

 4.66% 2.04% 2.04%Mexiko

 0.00% 0.87% 0.89%Peru

 10.79% 8.15% 7.95%Osteuropa

 1.80% 1.48% 1.42%Albanien

 2.75% 1.37% 1.30%Kasachstan

 0.00% 1.99% 1.93%Polen

 5.03% 2.00% 2.04%Russland

 1.21% 1.33% 1.25%Slowenien

 6.85% 8.55% 8.34%Afrika

 3.11% 2.73% 2.60%Südafrika

 0.00% 2.34% 2.42%Burkina Faso

 0.00% 1.78% 1.75%Ägypten

 0.00% 0.43% 0.42%Kenia

 1.33% 0.00% 0.00%Lesotho

 0.00% 1.24% 1.13%Mosambik

 1.17% 0.00% 0.00%Namibia

 1.24% 0.00% 0.00%Senegal

 0.00% 0.02% 0.02%Tunesien

 6.96% 6.68% 5.99%Naher Osten

 0.00% 3.12% 3.06%Saudi-Arabien

 2.60% 0.00% 0.00%Vereinigte Arabische Emirate

 1.82% 0.00% 0.00%Israel

 0.88% 0.00% 0.00%Libanon

 1.66% 1.80% 1.33%Katar

 0.00% 1.77% 1.60%Türkei

 3.11% 1.37% 3.69%Cash & Sonstiges

 1.76%  0.74%

 4.17%  2.47%

 29.43%  25.89%
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Top Ten Positionen
Land Sektor Vermögen (in %)Name

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeBurkina FasoSEMAFO  2.42%

GebrauchsgüterChinaSJM HOLDINGS  2.05%

GebrauchsgüterBrasilienCIA HERING  2.01%

EnergieKolumbienGRAN TIERRA ENERGY  1.74%

IndustrieSri LankaJOHN KEELLS HOLDINGS PLC  1.69%

GebrauchsgüterChinaSA SA INTL HOLDINGS  1.63%

FinanzwesenBrasilienAMIL PARTICIPACOES SA  1.62%

FinanzwesenTürkeiASYA KATILIM BANKASI  1.60%

IndustrieThailandTHAI AIRWAYS INTL  1.57%

VerbrauchsgüterSaudi-ArabienALMARAI  1.48%

 17.82%

www.carmignac.com

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


