
KOMMENTARE

Der Carmignac Patrimoine erzielte 0,4%, sein Index 0,9%. In der von hoher Volatilität geprägten 

Berichtswoche kam dem Fonds die solide Entwicklung der Rohstoff- und Goldminenwerte im Portfolio zugute. 

Angesichts der Komplexität des derzeitigen Umfelds fungieren die Devisenmärkte als wichtigste Stellgröße. 

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Schuldenkrise in der Eurozone lösten wir deshalb unsere taktischen 

Absicherungspositionen im USD in der Berichtswoche auf, um von der Dollaraufwertung zu profitieren. Unser 

fehlendes Exposure im Yen beeinträchtigte die relative Performance, die 10-jährigen Anleihen litten unter der 

vorherrschenden Risikoaversion. In diesem Umfeld steuern wir die Duration des Fonds auch weiterhin aktiv, 

während sich unsere Positionen in Unternehmensanleihen relativ gut behaupten konnten. Unsere Allokation 

blieb unverändert.
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  1.16%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSAFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  1.11%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.08%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.00%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  0.91%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  0.90%

FinanzwesenVereinigtes KönigreichSTANDARD CHARTERED  0.89%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  0.85%

FinanzwesenIndienICICI BANK  0.85%

ITUSAAPPLE INC  0.84%
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

AAAUSAUS T-NOTE 3.50% 15/05/2020  2.14%

AMexikoMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.66%

BBB+BrasilienBRESIL 10.00% 01/01/2012  1.65%

BB+TürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.55%

A-PolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.29%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.18%

AAAVereinigtes KönigreichUK GILT 4.00% 07/03/2022  1.01%

AAADeutschlandSCHATZ 1.00% 16/03/2012  1.00%

AAAUSAUS T-BOND 5.25% 15/02/2029  0.90%

AAADeutschlandBUND 3.25% 04/01/2020  0.79%
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*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zulassen und diese 

über die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei 

dessen Berücksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils gültige vollständige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhältlich.


