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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE A ,,
FR0010148981

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 E. Carmignac
Investments : 99.05% | Engagement : 99.05% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac  Investissement erzielte  3,6%, sein Index 2,7%. Trotz noch immer  uneinheitlicher 1 Woche 3.56% | 2.71%
Konjunkturdaten konnten sich die Markte in der Berichtswoche gut behaupten. Die Volatilitét blieb hoch, die ' '

Lage an den Markten wurde von der Fortsetzung der geldpolitischen MaBnahmen der Fed wie auch der EZB Wochenbeginn 2.58% | 2.46%

bestimmt. In diesem eher positiven Umfeld kamen dem Fonds die gute Entwicklung von
Schwellenlanderaktien, insbesondere aus China, Indien und Brasilien, sowie die Erholung des US-Marktes
zugute. Die  hdochsten Kurszuwdchse  der  Berichtswoche  verbuchten die Investments in  Goldminen,
diversifizierten Metallen und Olzulieferern. Insgesamt halten wir Aktien nach wie vor fiir attraktiv bewertet,
so dass unsere Entscheidung, zum Jahresende vollstandig in dieser Anlageklasse investiert zu bleiben,
gerechtfertigt ist.

Jahresbeginn 15.66% | 16.30%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-
€ USD m— 4.6, 91 %,
48 47 beginn
) HKD s 10.92%
Aktien 99.05%  98.95%  93.50% Finanzwesen - 24.40% CAD === 6.63%
. (1]
Industriestaaten 61.81% 61.37%  62.08% INREG6.61%
Europa 14.46%  14.36%  16.41% ) EUR = 6.46%
Danemark 1.57% 1.53% 0.82% Roh-, Hilfs- & - 24.20%
Frankreich 4.42% 4.07% 1.54% Betriebsstoffe . ° GBP == 5.63%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37% Sonstige m4.16%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19% N
Portugal 1.10% 1.13% 0.08% CHF m3.88%
Vereinigtes Konigreich 3.49% 3.41% 5.12% Energie - 15.34% BRL®3.51%
Schweiz 3.88% 4.22% 5.29% AUDE1.55%
. (1]
Nordamerika 44.22% 43.88% 39.07%
0,
Kanada 12.75%  12.85% 6.74% TRY®1.45%
USA 31.47%  31.03%  32.33% T - 10.75% TWD#1.32%
Japan 0.00% 0.00% 2.59% MXN10.96%
Australien 3.13% 3.13% 4.01%
Schwellenldnder 37.24%  37.59%  31.42% .
° ° ° Gebrauchsgiiter . 9.16%
China 10.49%  10.57% 6.02% Marktkapitalisierung
Hongkong 1.76% 1.83% 1.95%
Indien 9.66% 9.48% 9.18% ) o
Indonesien 2.08% 2.19% 0.00% Industrie . 5.92%
Taiwan 1.32% 1.36% 3.13% Small Caps 0.49%
Thailand 0.51% 0.52% 0.93%
Lateinamerika 8.90% 9.04% 9.66%
Argentinien 0.28% 0.26% 0.00% Gesundheitswesen . 5.50%
Brasilien 4.49% 4.63% 7.52%
Chile 0.56% 0.57% 0.00% ] o
Kolumbien 2.03% 2.06% 1.03% Mid Caps . 19.45%
Mexiko 0.96% 0.95% 1.11%
. o
peru 0.57% 0.57% 0.00% Verbrauchsgiiter I 4.14%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 1.06% 1.10% 0.00% Versorgungsbetriebe |0_ 59% Large Caps _ 80.06%
Mali 1.06% 1.10% 0.00%
Naher Osten 1.45% 1.50% 0.00%
Tiirkei 1.45% 1.50% 0.00%
Cash & Sonstiges 0.95% 1.05% 6.50%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.87%
= . FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.72%
| ]| Wahrungsabsicherung _ °
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 3.17%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.10%
3.00% Nettovermdgen EUR CHF GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.78%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.61%
. Derivate CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.54%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 2.53%
R R R APPLE INC USA T 2.51%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.39%
29.22%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE E ﬂ
FR0010312660

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 E. Carmignac
Investments : 99.05% | Engagement : 99.05% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac  Investissement erzielte  3,6%, sein Index 2,7%. Trotz noch immer  uneinheitlicher 1 Woche 3.54% | 2.71%
Konjunkturdaten konnten sich die Markte in der Berichtswoche gut behaupten. Die Volatilitét blieb hoch, die ' '

Lage an den Markten wurde von der Fortsetzung der geldpolitischen MaBnahmen der Fed wie auch der EZB Wochenbeginn 2.58% | 2.46%

bestimmt. In diesem eher positiven Umfeld kamen dem Fonds die gute Entwicklung von
Schwellenlanderaktien, insbesondere aus China, Indien und Brasilien, sowie die Erholung des US-Marktes
zugute. Die  hdochsten Kurszuwdchse  der  Berichtswoche  verbuchten die Investments in  Goldminen,
diversifizierten Metallen und Olzulieferern. Insgesamt halten wir Aktien nach wie vor fiir attraktiv bewertet,
so dass unsere Entscheidung, zum Jahresende vollstandig in dieser Anlageklasse investiert zu bleiben,
gerechtfertigt ist.

Jahresbeginn 14.88% | 16.30%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-
€ USD m— 4.6, 91 %,
48 47 beginn
) HKD s 10.92%
Aktien 99.05%  98.95%  93.50% Finanzwesen - 24.40% CAD === 6.63%
. (1]
Industriestaaten 61.81% 61.37%  62.08% INREG6.61%
Europa 14.46%  14.36%  16.41% ) EUR = 6.46%
Danemark 1.57% 1.53% 0.82% Roh-, Hilfs- & - 24.20%
Frankreich 4.42% 4.07% 1.54% Betriebsstoffe . ° GBP == 5.63%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37% Sonstige m4.16%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19% N
Portugal 1.10% 1.13% 0.08% CHF m3.88%
Vereinigtes Konigreich 3.49% 3.41% 5.12% Energie - 15.34% BRL®3.51%
Schweiz 3.88% 4.22% 5.29% AUDE1.55%
. (1]
Nordamerika 44.22% 43.88% 39.07%
0,
Kanada 12.75%  12.85% 6.74% TRY®1.45%
USA 31.47%  31.03%  32.33% T - 10.75% TWD#1.32%
Japan 0.00% 0.00% 2.59% MXN10.96%
Australien 3.13% 3.13% 4.01%
Schwellenldnder 37.24%  37.59%  31.42% .
° ° ° Gebrauchsgiiter . 9.16%
China 10.49%  10.57% 6.02% Marktkapitalisierung
Hongkong 1.76% 1.83% 1.95%
Indien 9.66% 9.48% 9.18% ) o
Indonesien 2.08% 2.19% 0.00% Industrie . 5.92%
Taiwan 1.32% 1.36% 3.13% Small Caps 0.49%
Thailand 0.51% 0.52% 0.93%
Lateinamerika 8.90% 9.04% 9.66%
Argentinien 0.28% 0.26% 0.00% Gesundheitswesen . 5.50%
Brasilien 4.49% 4.63% 7.52%
Chile 0.56% 0.57% 0.00% ] o
Kolumbien 2.03% 2.06% 1.03% Mid Caps . 19.45%
Mexiko 0.96% 0.95% 1.11%
. o
peru 0.57% 0.57% 0.00% Verbrauchsgiiter I 4.14%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 1.06% 1.10% 0.00% Versorgungsbetriebe |0_ 59% Large Caps _ 80.06%
Mali 1.06% 1.10% 0.00%
Naher Osten 1.45% 1.50% 0.00%
Tiirkei 1.45% 1.50% 0.00%
Cash & Sonstiges 0.95% 1.05% 6.50%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.87%
= . FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.72%
| ]| Wahrungsabsicherung _ °
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 3.17%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.10%
3.00% Nettovermdgen EUR CHF GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.78%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.61%
. Derivate CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.54%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 2.53%
R R R APPLE INC USA T 2.51%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.39%
29.22%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com



Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010
. Investments : 101.63% | Engagement : 96.86% ]

KOMMENTARE

Der Fonds erzielte 1,9%, sein Index 1,5%. Der Carmignac Grande Europe schloss die Woche mit einem

leichten Vorsprung auf seinen Indikator, vor allem dank seines hohen Exposure in Konsumgiter- und
Rohstoffwerten.  So leistete das Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf hochwertigen  Titeln,
insbesondere  aus dem  Verbrauchsgiter-  (Eurocash) und dem  Industriesektor  (Outokumpu  Technology),
erneut einen positiven  Performancebeitrag. Angesichts der guten Entwicklung der Mérkte schlugen auch
unsere  Investments in  Goldminen (Gold Bullion), Bergbauwerten (Xstrata) oder Olzulieferern  (Tecnicas

Reunidas) positiv. zu Buche. Trotz der guten Leistung von Standard Chartered kostete uns die niedrige
Gewichtung des Finanzsektors einige Performancepunkte gegeniiber dem Index. Bei der Zusammensetzung
des Portfolios, dessen Exposure 96,9 % betréagt, sind keine nennenswerten Verdnderungen zu vermelden.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-

48 47 beginn
i 0y 0 0,
Aktien 101.63% 100.04%  97.51% Verbrauchngter- 43.04%
Europaische Union 87.75%  86.10%  80.78%
Deutschland 4.75% 3.53% 10.22%
Osterreich 0.00% 0.00% 1.15%
Belgien 3.02% 3.05% 3.67%
Dénemark 427%  429%  0.53% Roh-, Hilfs- &. 18.25%
Spanien 4.75% 4.71% 7.07% Betriebsstoffe . °
Finnland 3.09% 2.87% 2.21%
Frankreich 10.98% 10.84% 5.39%
Italien 4.33% 4.26% 4.08%
Niederlande 11.83% 11.75% 7.59%
Polen 4.61% 4.33% 2.19% Industrie . 11.07%
Portugal 7.26% 7.44% 3.33%
Vereinigtes Konigreich 26.76% 26.92% 26.31%
Schweden 2.12% 2.11% 5.07%
Tschechische Republik 0.00% 0.00% 1.96%
AuBerhalb Europaischer Union 13.88% 13.94% 16.73% Finanzwesen I8_24%
Kroatien 0.59% 0.60% 0.43%
Norwegen 1.66% 1.61% 3.07%
Russland 1.30% 1.23% 2.64%
Schweiz 5.37% 5.49% 6.87%
Tirkei 4.96% 5.01% 3.72%

Gesundheitswesen I7.99%

Cash & Sonstiges -1.63%  -0.04% 2.49%

Gebrauchsgtiter I5.74%

Energiel5.67%

F. Leroux

J. Cvetanovski

D. Loggia

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.89% | 1.45%

Wochenbeginn 3.34% | 3.74%

Jahresbeginn 14.57% | 6.98%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

8
eUR I 5,96

cer I 2 3.54%
Sonstige I 12.65%

cHF Il 5.37%

TRY l4.96%

usD l4.52%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps - 16.82%

vis o [ -
Large Caps _44.54%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 6.25%

55.00% Enaagement TRY EUR TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 4.75%
EUROCASH SA Polen Verbrauchsgiter 4.61%

IMTECH NV Niederlande Industrie 4.48%

. RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 4.44%
Short Long DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgiter 4.33%

SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.69%

-4.77% D) STOXX MID 200 B NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 3.57%

GOLD BULLION SECURITIES Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.22%

UNILEVER Niederlande Verbrauchsgiter 3.16%

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

42.49%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010
. Investments : 101.63% | Engagement : 96.86% ]

KOMMENTARE

Der Fonds erzielte 1,9%, sein Index 1,5%. Der Carmignac Grande Europe schloss die Woche mit einem

leichten Vorsprung auf seinen Indikator, vor allem dank seines hohen Exposure in Konsumgiter- und
Rohstoffwerten.  So leistete das Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf hochwertigen  Titeln,
insbesondere  aus dem  Verbrauchsgiter-  (Eurocash) und dem  Industriesektor  (Outokumpu  Technology),
erneut einen positiven  Performancebeitrag. Angesichts der guten Entwicklung der Mérkte schlugen auch
unsere  Investments in  Goldminen (Gold Bullion), Bergbauwerten (Xstrata) oder Olzulieferern  (Tecnicas

Reunidas) positiv. zu Buche. Trotz der guten Leistung von Standard Chartered kostete uns die niedrige
Gewichtung des Finanzsektors einige Performancepunkte gegeniiber dem Index. Bei der Zusammensetzung
des Portfolios, dessen Exposure 96,9 % betréagt, sind keine nennenswerten Verdnderungen zu vermelden.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-

48 47 beginn
i 0y 0 0,
Aktien 101.63% 100.04%  97.51% Verbrauchngter- 43.04%
Europaische Union 87.75%  86.10%  80.78%
Deutschland 4.75% 3.53% 10.22%
Osterreich 0.00% 0.00% 1.15%
Belgien 3.02% 3.05% 3.67%
Dénemark 427%  429%  0.53% Roh-, Hilfs- &. 18.25%
Spanien 4.75% 4.71% 7.07% Betriebsstoffe . °
Finnland 3.09% 2.87% 2.21%
Frankreich 10.98% 10.84% 5.39%
Italien 4.33% 4.26% 4.08%
Niederlande 11.83% 11.75% 7.59%
Polen 4.61% 4.33% 2.19% Industrie . 11.07%
Portugal 7.26% 7.44% 3.33%
Vereinigtes Konigreich 26.76% 26.92% 26.31%
Schweden 2.12% 2.11% 5.07%
Tschechische Republik 0.00% 0.00% 1.96%
AuBerhalb Europaischer Union 13.88% 13.94% 16.73% Finanzwesen I8_24%
Kroatien 0.59% 0.60% 0.43%
Norwegen 1.66% 1.61% 3.07%
Russland 1.30% 1.23% 2.64%
Schweiz 5.37% 5.49% 6.87%
Tirkei 4.96% 5.01% 3.72%

Gesundheitswesen I7.99%

Cash & Sonstiges -1.63%  -0.04% 2.49%

Gebrauchsgtiter I5.74%

Energiel5.67%

F. Leroux

J. Cvetanovski

D. Loggia

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 1.87% | 1.45%

Wochenbeginn 3.34% | 3.74%

Jahresbeginn 13.74% | 6.98%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

8
eUR I 5,96

cer I 2 3.54%
Sonstige I 12.65%

cHF Il 5.37%

TRY l4.96%

usD l4.52%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps - 16.82%

vis o [ -
Large Caps _44.54%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 6.25%

55.00% Enaagement TRY EUR TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 4.75%
EUROCASH SA Polen Verbrauchsgiter 4.61%

IMTECH NV Niederlande Industrie 4.48%

. RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 4.44%
Short Long DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgiter 4.33%

SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.69%

-4.77% D) STOXX MID 200 B NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 3.57%

GOLD BULLION SECURITIES Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.22%

UNILEVER Niederlande Verbrauchsgiter 3.16%

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

42.49%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS

FR0010149112

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 J. Cvetanovski
. Investments : 100.69% | Engagement : 104.04% ]
= WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Mit einem Plus von 2,8% schloss der Fonds gleichauf mit seinem Indikator. Small und Mid Caps schlossen 1 Woche 2.75% | 2.76%
die Berichtswoche erneut mit einem Vorsprung auf groBe Borsenkapitalisierungen. Diese Tendenz war fir
den Fonds von Vorteil, vor allem dank seines Schwerpunkts auf Konsumgiter- (Morpol), Industrie- Wochenbeginn 3.40% | 5.00%
(Outokumpu  Technology) und  IT-Werten (Dialog  Semiconductor).  Angesichts der Dynamik der  Markte
leisteten auch unsere Rohstoffwerte (John Wood, Acron) einen positiven Performancebeitrag. Die niedrige Jahresbeginn 14.22% | 17.72%
Gewichtung  von  Finanzwerten  kostete uns hingegen einige Performancepunkte gegeniber dem  Index. : !
Aufgrund  der eher steigenden  Markte  bewahren  wir unsere  Zuversicht in die  Richtigkeit unserer
Einzeltitelauswahl und die diversifizierte ~ Struktur des Portfolios. Das Aktien-Exposure liegt auf dem e —
hochstzuldssigen Wert. |
DJ Stoxx 200 Small

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn

| Jsekoren ]

a
ur [ <. 60°%

Aktien 100.69% 100.17% 104.45% Verbrauchsgiiter -31_23%
Europaische Union 94.72%  94.52%  92.09%
Deutschland 15.50%  15.24%  12.92% GBP _ 25.57%
Osterreich 1.72% 1.62% 0.25%
Belgien 6.20%  6.21% 6.56% Roh-, Hilfs- &- 17.97%
Dénemark 3.49% 3.36% 2.29% Betriebsstoffe /70 Sonstige - 14.97%
Spanien 3.14% 3.15% 5.59%
Finnland 3.36% 3.16% 2.20%
Frankreich 3.36% 3.54% 6.60% I
Griechenland 0.45% 0.48% 2.31% ) USD|1.57%
0,
Ttalien 2.08% 2.39% 1.97% Industrie . 12.99%
Niederlande 18.03%  18.00%  20.05%
Polen 6.12%  6.07% 0.00% AUD|1 29%
Portugal 3.47% 3.61% 0.00% '
Vereinigtes Kénigreich 24.89%  24.75%  24.53% Gebrauchsgiiter . 11.36%
Schweden 2.92% 2.94% 6.81% '
AuBerhalb Europaischer Union 5.98% 5.64% 12.36%
Agypten 1.29% 1.03% 0.00% T
Indien 0.82%  0.84%  0.82% _ ) ] Marktkapitalisierung
Norwegen 214%  210%  7.49% Energie . 9.69%
Russland 1.73% 1.67% 2.14%
Schweiz 0.00%  0.00% 1.91% Small -35 83%
mall Caps .83%
Cash & Sonstiges -0.69%  -0.17%  -4.45%

Gesundheitswesen . 8.77%

rf5.83%
Finanzwesen |2. 16% Large Caps . 10.50%

o |_] Top Ten Positionen
Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
IMTECH NV Niederlande Industrie 4.61%
18.00% Enaagement NoK EUR ASIAN BAMBOO Deutschland Verbrauchsgiter 4.33%
EROS INTL Vereinigtes Konigreich Gebrauchsgiiter 3.71%
JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 3.47%
. CARETECH HOLDINGS Vereinigtes Konigreich Gesundheitswesen 3.39%
Short Long OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.36%
TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 3.14%
3.35% DJ STOXX MID 200 - BASKET M&A - DJ EURO MORPOL Polen Verbrauchsgiiter 3.13%

SMI STOXX 50

JOHN WOOD GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Energie 3.02%
SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgiter 2.93%
35.07%

CARMIGNAC
© GESTION

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS vﬁ
FR0010149302 M

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 S. Pickard
Investments : 94.46% | Engagement : 94.46% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds erzielte 3,5%, sein Index 2,9%. In einer Woche steigender Schwellenlandermarkte verbuchte der 1 Woche 3.50% | 2.93%
Fonds einen  kraftigen  Vorsprung auf seinen Index, der vor allem seinem hohen Exposure in ' '
Konsumguterwerten sowie seinen Rohstoffpositionen zu verdanken war. Positiv. zu Buche schlug so das Wochenbeginn 2.40% | 2.35%

Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf Sektoren, die Auftrieb durch das Binnenwachstum der
neuen Markte erhalten, wie z.B. Konsumgiter- (CFAO), Industrie- (Tata Motors) oder auch Finanzwerte
(ICICI Bank). Solide Zuwédchse verbuchten auch wunsere Investments in Edelmetallen (Silver —Wheaton),
diversifizierten ~ Metallen (First Quantum  Minerals), Energie (HRT Participacoes) und Dingemitteln (Taiwan
Fertilizer). Generell erwies sich die Einzeltitelauswahl in Indien und Brasilien als produktiv. Der Fonds hat
eine Exposure von 94,5%.

Jahresbeginn 30.72% | 22.66%

*Referenzindikator :
MSCI Emerging Markets (Eur)

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres- USD n— ) 4| 77 %

48 47 beginn
kti Verbrauchsguitt 20.63% HIKD m—12.54%
Aktien 94.46% 94.81% 99.44% ‘erbrauchsgtiter - . (o] .
> ° > 9 Sonstige me—10.42%
Asien 46.79%  46.95%  55.17% BRI m— 8 87%
China 1121%  1131%  17.12%
Siidkorea 6.39% 6.44% 2.06% EUR s 3. 10%
Hongkong 2.20% 2.19% 0.00% Finanzwesen - 17.96% CAD mmmm 7.15%
Indien 10.89%  10.65%  13.13% o
Indonesien 593%  6.10%  8.14% KRV mmmmm 6,39%
Malaysia 2.43% 2.51% 2.28% TWD = 5 619,
Taiwan 6.81% 6.81% 11.05%
Thailand 0.93%  0.93%  0.00% Gebrauchsgiiter - 14.34% GBP mmm3,94%
Turkmenistan 0.00% 0.00% 1.40% ZAR == 3 829,
Lateinamerika 26.55%  26.29%  19.08% INR === 3.30%
Brasilien 13.96%  13.69%  13.01% Roh-, Hilfs- & TRY == 3,10%
Chile 329%  3.34%  0.00% Betriebsstoffe - 12.35% 3.10%
Kolumbien 2.04% 2.08% 2.01% MXN=1.99%
Mexiko 6.35% 6.26% 4.06%
Peru 0.91% 0.92% 0.00%
Osteuropa 5.83%  5.99% = 2.93% Industrie - 9.96%
Polen 1.21% 1.28% 0.00% . Marktkapitalisierung
Russland 4.62% 4.70% 2.93%
Afrika 10.47% 10.57% 14.41%
Siidafrika 3.82% 3.87% 2.87% T - 9.48%
Algerien 1.35% 1.32% 2.85%
Kongo 1.84% 1.79% 1.95% . o,
Ghana 090%  0.96%  1.02% Mid Caps 51.21%
Mali 1.00% 1.05% 1.28%
i 0,
Mauretanien 0.00% 0.00% 1.36% Energle -8'55 %
Nigeria 0.84% 0.84% 1.22%
Sambia 0.72% 0.74% 1.86%
Naher Osten 4.82% 5.01% 7.85% Telekommunikations- o
Vereinigte Arabische Emirate 1.72% 1.78% 2.25% dienste I3'62 %o
Trak 0.00% 0.00% 0.96%
Israel 0.00% 0.00% 1.62% Large Caps 48.79%
Katar 0.00% 0.00% 1.51%
Tiirkei 3.10% 3.23% 1.51% Versorgungsbetriebe I3_09%
Cash & Sonstiges 5.54% 5.19% 0.56%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
SILVER WHEATON CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.56%
= . GENTING Malaysia Gebrauchsgiiter 2.43%
| ]| Wahrungsabsicherung el o °
Short Long SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T 2.22%
SAMSUNG ENGINEERING Stidkorea Industrie 2.05%
2.20% Nettovermdaen EUR usD PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 2.04%
SHOPRITE HOLDINGS Stidafrika Verbrauchsgliter 1.98%
. Derivate KINROSS GOLD CORP Chile Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.96%
Short Long HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO Brasilien Energie 1.94%
- - - SBER BANK Russland Finanzwesen 1.90%
TAIWAN FERTILIZER Taiwan Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.84%

20.92%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY
LU0336083810

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010 S. Pickard J. Cvetanovski
Investments : 94.92% | Engagement : 94.92% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds erzielte 3,4%, sein Index 2,9%. In einer Woche steigender Schwellenlandermdrkte verbuchte der 1 Woche 3.39% | 2.93%
Fonds einen  kraftigen  Vorsprung auf seinen Index, der vor allem seinem hohen Exposure in ' '
Konsumguterwerten sowie seinen Rohstoffpositionen zu verdanken war. Positiv. zu Buche schlug so das Wochenbeginn 0.92% | 1.51%

Kernelement des Portfolios mit Schwerpunkt auf Sektoren, die Auftrieb durch das Binnenwachstum der
neuen  Markte erhalten, wie z.B. Konsumgiter- (SJM Holdings), Industrie- (Thai Airways) und
Versorgungswerte ~ (Pampa  Energia). Solide  Zuwédchse verbuchten unsere Investments in  Edelmetallen
(Semafo), diversifizierten Metallen (Bear Creek) oder auch Energie (Petrominerales). Als gelungen erwies
sich einmal mehr die Einzeltitelauswahl in Argentinien und Kolumbien, die beide nicht im Index reprasentiert
sind. Der Fonds hat eine Exposure von 94,5%.

Jahresbeginn 33.82% | 29.58%

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres- USD ne— ) ) 9%/,

48 47 beginn
. Sonstige me—————— ) | .69%,
Aktien 94.92%  96.31%  96.89% Gebrauchsgter _ 21.79% 9
BRL e 1 | 57%
Asien 47.88% 48.63% 48.47%
. I 9
China 12.66% 12.73% 17.97% HKD 10.28%
Sudkorea 2.70% 2.87% 2.56% . CAD 8_940/0
Indien 8.04% 8.13% 0.03% Finanzwesen - 20.27% )
Indonesien 4.97% 5.25% 2.71% EUR s 7. 53%
Malays|a. 1.49% 1.51% 1.56% GBP w4 79%,
Mongolei 0.83% 0.84% 1.16%
F;akista; _ g.;tg:;o g.;é:;o g.gg:;o Verbrauchsgiiter - 14.58% TWD = 3,46%
apua-Neuguinea .30% .38% .68% - 0,
Philippinen 4.70% 4.72% 0.75% KRW m=2.70%
Singapur 1.17% 1.14% 1.70% ZAR == 2 04%
Sri Lanka 1.66% 1.69% 1.47% Roh-, Hilfs- & o
Taiwan 3.46% 3.48% 2.62% Betri ébsstoff - - 11.14% MXN == 1,98%
Thailand 4.50% 4.48% 4.37% TRY®™1,52%
Lateinamerika 25.26% 25.41% 23.82% INREQ.82%
Argentinien 3.19% 3.14% 0.98% R o
Brasilien 11.57% 11.57% 13.49% Industrie - 9.63%
Chile 1.03% 1.08% 2.91%
Kolumbien 6.54% 6.68% 1.78%
i arktkapitalisierun
Peru 0.95% 0.89% 0.00% Energie - 8.80% g
Osteuropa 7.72% 7.95% 10.79%
Albanien 1.33% 1.42% 1.80%
Kasachstan 1.28% 1.30% 2.75%
Polen 1.88% 1.93% 0.00% Gesundheitswesen . 5.09%
Russland 2.03% 2.04% 5.03% Small Caps 36.13%
Slowenien 1.20% 1.25% 1.21%
Afrika 8.34% 8.34% 6.85%
Siidafrika 250%  260%  3.01% T .4' 54%
Burkina Faso 2.54% 2.42% 0.00%
Agypten 1.65% 1.75% 0.00%
Kenia 0.47% 0.42% 0.00%
Lesotho 0.00% 0.00% 1.33% X
Mosambik 1.14% 113% 0.00% Versorgungsbetriebe I 2.34%
Namibia 0.00% 0.00% 1.17% .
Senegal 0.00% 0.00% 1.24% Mid Caps 63.87%
Tunesien 0.02% 0.02% 0.00% B .
Telekommunikations- I1 81%
Naher Osten 5.73% 5.99% 6.96% dienste #+:°+7°
Saudi-Arabien 2.95% 3.06% 0.00%
Vereinigte Arabische Emirate 0.00% 0.00% 2.60%
Israel 0.00% 0.00% 1.82%
Libanon 0.00% 0.00% 0.88%
Katar 1.25% 1.33% 1.66%
Tilrkei 1.52% 1.60% 0.00% -
Cash & Sonstiges 5.08% 3.69% 3.11% . TOP Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
SEMAFO Burkina Faso Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.54%
= : SIM HOLDINGS China Gebrauchsgliter 2.18%
| ]| Wahrungsabsicherung o °
. . o
Short Long CIA HERING Brasilien Gebrauchsgliter 1.89%
SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgtiter 1.71%
2.00% Nettovermdgen EUR usD GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Energie 1.70%
THAI AIRWAYS INTL Thailand Industrie 1.66%
. Derivate JOHN KEELLS HOLDINGS PLC Sri Lanka Industrie 1.66%
Short Long ASYA KATILIM BANKASI Tiirkei Finanzwesen 1.52%
- - - AMIL PARTICIPACOES SA Brasilien Finanzwesen 1.46%
ALMARAL Saudi-Arabien Verbrauchsgiter 1.44%
17.76%

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung C AR MIG N AC
C

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www_carmig nac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC INNOVATION Vts
FR0010149096 %

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 T. Jaksland
Investments : 103.17% | Engagement : 103.17% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Mit einem Plus von 2,1% schloss der Carmignac Innovation gleichauf mit seinem Referenzindex. Dieser 1 Woche 2.10% | 2.07%
Zuwachs erklart sich durch die gute Entwicklung, die der IT-Sektor, unser Schwerpunktthema, im Gefolge ' '

der Aktienmarkte verbuchte. So zdhlten die US-Werte Cavium Networks und AAC Acoustic zu den stdrksten Wochenbeginn 2.14% | 1.69%
Renditevektoren.  Trotz einer durchwachsenen Bilanz schlug der Gesundheitssektor ~dank der gelungenen ’ '
Einzeltitelauswahl (CSL und Pharmasset) ebenfalls positiv. zu Buche. Bei den alternativen Energien schlieBlich Jahresbeginn 9.27% | 12.00%
litt der Solarenergiesektor einmal mehr unter der erneuten Sorge um den Abbau von Subventionen und um ere Yo
mégliche  Uberkapazititen im Jahr 2011. In Erwartung an eine Fortsetzung der Kursanstiege an den

Aktienmarkten belassen wir das Exposure des Fonds nahe bei seinem zuldssigen Hochstwert. e —

Carmignac Innovation Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-

48 47 beginn USD I 57.39%

Aktien 103.17% 102.96% 100.60% EUR I 12.63%
Alternative Energien 9.80%  9.81% 25.22% GBPENG6.42%

Investitionsguter 9.73% 9.76%  17.86% Nordamerika 48.77%

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0.00%  0.00%  2.04% KRW Il 5.46%

Versorgungsbetriebe 0.00% 0.00% 3.71% . o

Energie 0.06%  0.05%  1.61% Sonstige M 4.56%
Gesundheitswesen 38.48% 39.86%  33.89% TWD®4.18%

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0.00% 0.00% 3.49% o

Pharmazeutika, Biotechnologie & 38.48% 39.86% 30.40% AUD M3.62%

Biowissenschaften CHFE2.49%
IT 54.89% 53.29%  41.49%

. 11.639

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 22.80%  22.96% 5.44% Asien 24.41% HKD11.63%

Medien 2.06% 2.11% 1.60% CADI1.63%

GroB- und Einzelhandel 0.00% 0.00% 2.45%

Hardware & Ausriistung 16.89% 16.75% 18.57%

Software & Dienste 13.14% 11.48% 13.42%

Cash & Sonstiges -3.17%  -2.96%  -0.60% .
arktkapitalisierung
0,
Europa 23.32% Small Caps _36.10%
i cors [ =

Australien §3.51%

Large Caps _ 34.05%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

APPLE INC USA T 6.57%

) ) i CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 5.78%
NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 4.56%

GALAPAGOS Belgien Gesundheitswesen 4.10%

Short Long GILEAD SCIENCES INC USA Gesundheitswesen 3.63%

CsL Australien Gesundheitswesen 3.62%

B B B SKYWORKS SOLUTIONS USA T 3.25%

AUTONOMY CORP PLC Vereinigtes Konigreich T 3.14%

INFORMATICA CORPORATION USA T 3.13%

41.73%

. . o ) o ) o . ;

A:;;ezsl'seljr:glndlkator. 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine C C ARMIGN AC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T | O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES b
LU0164455502 M

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 D. Field

Investments : 103.33% | Engagement : 103.33% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds erzielte 4,7%, sein Index 3,7%. Die Woche verlief sehr gut fir den Carmignac Commodities, der 1 Woche 4.65% | 3.71%
erneut mit einem Vorsprung auf seinen Index schloss. Diese Uberperformance erklart sich in erster Linie ' '
durch seine Positionierung in  Olzulieferern und Edelmetallen. Aufgrund des Zuwachses von 4,58%, den Wochenbeginn 3.54% | 3.49%

Goldminen in der Berichtswoche erzielten, zahlte sich unser hohes Exposure in Goldwerten (Bear Creek) aus.
In deren Gefolge verbuchten auch Silberwerte (Tahoe Resources) solide Zuwdchse. Bei den diversifizierten
Metallen leisteten Kupfer-Mid Caps (First Quantum) einen kraftigen Performancebeitrag. Als produktiv erwies
sich auch unsere Einzeltitelauswahl bei Olwerten (Anadarko). Bei der Zusammensetzung des Portfolios,
dessen  Aktienexposure nahe bei seinem zuldssigen Hochstwert belassen wurde, sind keine nennenswerten
Veranderungen zu vermelden.

Jahresbeginn 37.83% | 17.54%

*Referenzindikator :
Carmignac Commodities Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-

a8 47 begin CAD I /6.5 1%
Aktien 103.33% 101.51%  98.52%
Nordamerika - 49.54% [ 0

Energie 40.74%  40.32%  39.92% usb 34.23%

Erdol- & Erdgasforderung 1.25% 1.21% 10.33%

Erddl & Erdgas: Ausriistung und Dienste 11.55%  11.32% 8.91% GBP 8.25%

Integrierte Erdél- und Erdgasbetriebe 1.09% 1.01% 3.13%

Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 22.04% 21.97% 14.81% :

i i o Sonstige 5.58%

Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 4.81% 4.81% 2.74% Lateinamerika . 17.58% 9 n °
Edelmetalle & Mineralien 25.00% 23.63% 15.41% AUD B4.41%

Gold 18.81%  18.10%  12.79% ’

Edelmetalle & Mineralien 6.20% 5.53% 2.62% I

BRL 3.12%

Metalle & Bergbau: Diverse 30.32%  29.70%  38.70% Afrika l 10.90%

Metalle & Bergbau: Diverse 24.60%  23.72% 33.45%

Stahl 5.71% 5.98% 5.25% EUR -2.40%I
Landwirtschaftliche Rohstoffe 5.49% 6.05% 4.50%

Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 3.43% 4.10% 4.50%

S e S

gepackte Lebensmitte eiscl .11% .00% .00% P
[ ] Marktkapitalisierung

Papier- & Forstprodukte 1.78% 1.80% 0.00%

Papierprodukte 1.78% 1.80% 0.00%
Cash & Sonstiges -3.33%  -1.51% 1.48%

Australien I6.70% Small Caps 19.38%

Osteuropa |4.42% Mid Caps _ 54.71%
Asien I4.12% Large Caps -25.91%

| | Wahrungsabsicherung [ ]

op Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
3.40% Nettovermdaen EUR GBP FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Metalle & Bergbau: Diverse 4.62%
1.00% Nettovermdaen usb EUR
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 4.33%
LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 3.42%
SEMAFO Kanada Edelmetalle & Mineralien 3.16%
. KINROSS GOLD CORP Kanada Edelmetalle & Mineralien 3.13%
Short Long NATIONAL OILWELL USA Energie 2.58%
URANIUM-1 INC Kasachstan Energie 2.53%
) ) ) ANADARKO PETROLEUM USA Energie 2.46%
SILVER WHEATON CORP Mexiko Edelmetalle & Mineralien 2.46%
CAMERON INTERNATIONAL CORP USA Energie 2.40%
31.09%
. e aeo, . o - o ; o
P:s;er;::rlzstlk(?::) N :f/n/nMsglsié W/;i\(/)\:j ( gjl:;esza rt(j;/rv)eis ;An:gs/:un ;wsa ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW G C AR MIG N AC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T | O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 E. Carmignac R. Ouahba
m Investments : 33.01% | Engagement : 33.01% | Mod. Duration : 3.60 | Mac. Duration : 3.74 | Durchschnittsrating : A- ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac  Patrimoine  erzielte 1,2%, sein Index 1,7%. Trotz noch immer uneinheitlicher 1 Woche 1.25% | 1.69%
Konjunkturdaten konnten sich die Markte in der Berichtswoche insgesamt gut behaupten. Die Volatilitdt blieb
hoch, die Lage an den Markten wurde von der Fortsetzung der geldpolitischen MaBnahmen der Fed und der Wochenbeginn 0.41% | 0.72%
EZB bestimmt. Im Aktienportfolio zahlten sich fir den Fonds die Festigung des USD wund die gute
Entwicklung ~ der  Schwellenldndermérkte  sowie der Gold- und  Grundstoffwerte  aus. Im  Anleihenportfolio Jahresbeginn 7.37% | 14.53%
wurde die Duration des Fonds gesenkt, vor allem zu Lasten von US-Staatsanleihen. Unternehmens- und
Schwellenlanderanleihen, auf die der GroBteil der Allokation entféllt, sind nach wie vor die Segmente mit der
hochsten  Transparenz.  Angesichts der noch  immer  besorgniserregenden  Haushaltslage der  europaischen *Referenzindikator :

Staaten bleiben wir bei unserer Positionierung in Bundesanleihen.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn
Aktien 33.01% 32.19%  27.90%
Industriestaaten 21.40%  20.75%  19.56%
Europa 6.24% 6.07% 6.30%
Nordamerika 14.24% 13.78%  11.55%
Japan 0.00% 0.00% 0.63%
Australien 0.92% 0.90% 1.08%
Schwellenlander 11.61% 11.44% 8.34%
Asien 8.17% 8.01% 5.62%
Lateinamerika 2.66% 2.64% 2.62%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.10%
Afrika 0.29% 0.30% 0.00%
Naher Osten 0.49% 0.49% 0.00%
Anleihen 49.09%  49.73%  52.10%
Staat leil aus Industri 7.70% 7.79%  18.29%
St leihen aus Schwellenléndern 8.08% 8.13% 3.53%
Unternehmensanleihen aus 25.48%  25.93%  25.75%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.84% 7.88% 4.52%
Schwellenléandern
Cash & Sonstiges 17.89%  18.08%  20.01%

[ JDevisen |

EUR e 44,94 %
USD e 30.65%
GBP == 3.69%
HKD mm 3.55%
Sonstige = 3.28%
BRL = 2.86%
INR mm2.45%
TRY ™ 2.03%
MXN 5 1.95%
CAD == 1.95%
CHF = 1.89%
AUD 10.44%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings |

< 1 Jabr [ 33 51 AaA I 16.41%
0,
1 - 3 Jahre I 23 522% AAI4.14%
A I 00.26%
3 - 5 Jahre | NN 23 . 087
a5 I 32.02%

- 0

5 - 7 Jahre [l 6.51% - 857%
7-10 Jahre-9.78% B l5.13%

> 10 Jahre [l3.29% Ohne Rating ll3.48%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.12%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB+ 1.67%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.66%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Tirkei BB+ 1.54%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A- 1.26%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.17%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Konigreich AAA 1.00%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.99%
US T-BOND 5.25% 15/02/2029 USA AAA 0.90%
BUND 3.25% 04/01/2020 Deutschland AAA 0.78%

13.07%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen | I 26 .46 %
Lo —
Energie [N 14.54%
o7 I 10.38%
Gebrauchsgiiter [IIIIMO.34%
Verbrauchsgiiter [l 5.52%
Gesundheitswesen [l 5.44%

Industrie [l 5.06%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.39%
Mid Caps . 17.08%

0,
TWD 10.32% Versorgungsbetriebe |0.55%
| ] Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
3.15% Nettovermdgen GBP EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.26%
14.50% Nettovermdgen EUR usD FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.19%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.13%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.00%
- GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.92%
. Derivate STANDARD CHARTERED Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen 0.91%
Short Long ICICI BANK Indien Finanzwesen 0.90%
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 0.89%
- - - TRANSOCEAN USA Energie 0.86%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.86%
9.92%
(1)Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jéhrliche Anpassung AR MI N A
C C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Die Wertentwicklung bericksichtigt
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :  F. Leroux
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 E. Carmignac R. Ouahba
m Investments : 33.01% | Engagement : 33.01% | Mod. Duration : 3.60 | Mac. Duration : 3.74 | Durchschnittsrating : A- ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac  Patrimoine  erzielte 1,2%, sein Index 1,7%. Trotz noch immer uneinheitlicher 1 Woche 1.24% | 1.69%
Konjunkturdaten konnten sich die Markte in der Berichtswoche insgesamt gut behaupten. Die Volatilitdt blieb
hoch, die Lage an den Markten wurde von der Fortsetzung der geldpolitischen MaBnahmen der Fed und der Wochenbeginn 0.41% | 0.72%
EZB bestimmt. Im Aktienportfolio zahlten sich fir den Fonds die Festigung des USD wund die gute
Entwicklung ~ der  Schwellenldndermérkte  sowie der Gold- und  Grundstoffwerte  aus. Im  Anleihenportfolio Jahresbeginn 6.88% | 14.53%
wurde die Duration des Fonds gesenkt, vor allem zu Lasten von US-Staatsanleihen. Unternehmens- und
Schwellenlanderanleihen, auf die der GroBteil der Allokation entféllt, sind nach wie vor die Segmente mit der
hochsten  Transparenz.  Angesichts der noch  immer  besorgniserregenden  Haushaltslage der  europaischen *Referenzindikator :

Staaten bleiben wir bei unserer Positionierung in Bundesanleihen.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn
Aktien 33.01% 32.19%  27.90%
Industriestaaten 21.40%  20.75%  19.56%
Europa 6.24% 6.07% 6.30%
Nordamerika 14.24% 13.78%  11.55%
Japan 0.00% 0.00% 0.63%
Australien 0.92% 0.90% 1.08%
Schwellenlander 11.61% 11.44% 8.34%
Asien 8.17% 8.01% 5.62%
Lateinamerika 2.66% 2.64% 2.62%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.10%
Afrika 0.29% 0.30% 0.00%
Naher Osten 0.49% 0.49% 0.00%
Anleihen 49.09%  49.73%  52.10%
Staat leil aus Industri 7.70% 7.79%  18.29%
St leihen aus Schwellenléndern 8.08% 8.13% 3.53%
Unternehmensanleihen aus 25.48%  25.93%  25.75%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.84% 7.88% 4.52%
Schwellenléandern
Cash & Sonstiges 17.89%  18.08%  20.01%

[ JDevisen |

EUR e 44,94 %
USD e 30.65%
GBP == 3.69%
HKD mm 3.55%
Sonstige = 3.28%
BRL = 2.86%
INR mm2.45%
TRY ™ 2.03%
MXN 5 1.95%
CAD == 1.95%
CHF = 1.89%
AUD 10.44%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings |

< 1 Jabr [ 33 51 AaA I 16.41%
0,
1 - 3 Jahre I 23 522% AAI4.14%
A I 00.26%
3 - 5 Jahre | NN 23 . 087
a5 I 32.02%

- 0

5 - 7 Jahre [l 6.51% - 857%
7-10 Jahre-9.78% B l5.13%

> 10 Jahre [l3.29% Ohne Rating ll3.48%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.12%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB+ 1.67%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.66%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Tirkei BB+ 1.54%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A- 1.26%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.17%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Konigreich AAA 1.00%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.99%
US T-BOND 5.25% 15/02/2029 USA AAA 0.90%
BUND 3.25% 04/01/2020 Deutschland AAA 0.78%

13.07%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen | I 26 .46 %
Lo —
Energie [N 14.54%
o7 I 10.38%
Gebrauchsgiiter [IIIIMO.34%
Verbrauchsgiiter [l 5.52%
Gesundheitswesen [l 5.44%

Industrie [l 5.06%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.39%
Mid Caps . 17.08%

0,
TWD 10.32% Versorgungsbetriebe |0.55%
| ] Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
3.15% Nettovermdgen GBP EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.26%
14.50% Nettovermdgen EUR usD FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.19%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.13%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.00%
- GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.92%
. Derivate STANDARD CHARTERED Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen 0.91%
Short Long ICICI BANK Indien Finanzwesen 0.90%
NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgliter 0.89%
- - - TRANSOCEAN USA Energie 0.86%
NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.86%
9.92%
(1)Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jéhrliche Anpassung AR MI N A
C C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Die Wertentwicklung bericksichtigt
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
FR0010149179

WOCHENBERICHT - Woche 48 Absicherungen :
02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010

m Investments : 88.51% | Engagement : 45.53% ]
KOMMENTARE
Der Carmignac Euro Patrimoine erzielte 1,5 %, sein Referenzindex 0,3%. Angesichts der anhaltenden
Spannungen an den europdischen  Mdrkten erklart sich die sowohl absolute als auch relative
Uberperformance  vor allem durch die gute Entwicklung des Industriesektors. So leisteten  Outokumpu
'[echnology und Zodiac Areospace einen hohen Renditebeitrag flir den Fonds. Von Vorteil war auch die
Ubergewichtung von Rohstoffwerten. In dieser Hinsicht sind die soliden Zuwéchse von Basismetall- (Xstrata)
und Energiewerten (Seadrill) zu nennen. Sehr produktiv war auch die gelungene Einzeltitelauswahl  bei
Finanzwerten, z.B. die Entscheidung fiir Standard Chartered und DNB Nor. Das Exposure des Fonds wurde

auf 48% erhoht.

| Jsekoren N ]Regionen (1)

Long Short Netto
Energie 153 467 10,69% rroieeic [ s >
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,37% -2,13% 7,24%
_ Vereinigtes
Industrie 10,88% -5,15% 5,73% Kénigrzich _21-05%
Gebrauchsgiiter 4,71% -3,64% 1,08%
Verbrauchsgiiter 17,11% -2,53% 14,58% Norwegen - 11.21%
Gesundheitswesen 9,41% -1,86% 7,55%
. Niederlande -6. 11%
Finanzwesen 13,70% -7,92% 5,78%
IT 4,08% -0,62% 3,46%
Spanien .4.82%
Telekommunikationsdienste 2,91% -3,08% -0,17%
Versorgungsbetri Y -6,029 - 0/
sorgungsbetriebe 0,98% 6,02% 5,05% Finnland . 4.58%
Regionalindizes 0,00% -5,36% -5,36%

Dénemark .4.58%
Schweiz .4.46%
Portugal .4.27%
Belgien I 2.88%

Deutschland I 2.65%

Italien |1.18%

| ] wahrungsabsicherung

Short Long
38.00% Engagement NOK EUR Kroatien |0.63%
63.00% Engagement GBP EUR

[ | Top Ten Positionen - Short-Positionen [ |

Top Ten Positionen - Long-Positionen

F. Leroux
F-J. Furry
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche 1.46% | 0.29%
Wochenbeginn 1.63% | 2.32%
Jahresbeginn 6.41% |-2.90%

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

] Expositon |

Brutto - 131.49%
Long -88.51 %
Short  -42.98%

Netto l45.53%

[ ] Marktkapitalisierung (1)

Small Capsl6.33%

Mid Caps 35.76%

Large Caps 57.91%

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Frankreich Energie -1.56% NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 4.27%
Deutschland Industrie -1.44% STANDARD CHARTERED Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen 4.09%
Spanien Telekommunikationsdienste -1.26% TULLOW OIL Vereinigtes Kénigreich Energie 3.45%
Spanien Finanzwesen -1.24% OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.30%
Norwegen Energie -1.08% SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.27%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -1.02% LVMH Frankreich Gebrauchsgiter 3.26%
Frankreich Gesundheitswesen -0.99% DNB NOR Norwegen Finanzwesen 3.24%
Frankreich Gebrauchsg(iter -0.98% XSTRATA Vereinigtes Kénigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.23%
Frankreich Finanzwesen -0.89% BNP PARIBAS Frankreich Finanzwesen 3.14%
Deutschland Gebrauchsg(iter -0.88% SPDR GOLD TRUST Cash & Sonstiges Cash & Sonstiges 3.13%

-11.35% 34.38%
(1) Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

G CARMIGNAC

Fs wir(?l darlauf lhingewiesen, da.ss die Wertentwickl}mgen in ) der Velrgangenheit k.eine RUckschI\'Jsse auf i din? !(Unftiglen Wertentwicklungen  zulassen und diesel G E S T I O N
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE
FR0010147603 N

WOCHENBERICHT - Woche 48

02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 F. Leroux
m Engagement : 94.18% | Engagement des Masterfonds : 99.05% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement Latitude erzielte 3,3%, sein Index 2,7%. Trotz noch immer uneinheitlicher 1 Woche 3.31% | 2.71%
Konjunkturdaten konnten sich die Markte in der Berichtswoche gut behaupten. Die Volatilitét blieb hoch, die
Lage an den Markten wurde von der Fortsetzung der geldpolitischen MaBnahmen der Fed wie auch der EZB Wochenbeginn 1.95% | 2.46%
bestimmt. In diesem eher positiven Umfeld kamen dem Fonds die gute Entwicklung von
Schwellenlénderaktien, insbesondere aus China, Indien wund Brasilien, sowie die Erholung des US-Marktes Jahresbeginn 15.76% | 16.30%

zugute. Die  hochsten Kurszuwdchse  der  Berichtswoche  verbuchten die Investments in  Goldminen,
diversifizierten ~ Metallen und  Olzulieferern.  Allerdings haben  wir zum Schutz der Investmentthemen  mit
hohem Beta die zusdtzlichen Absicherungen, die zur Verringerung des Exposure des Feeder-Fonds dienen,

. *Referenzindikator :
bei 95% belassen.

MSCI All Countries World (Eur)

] Allokation im Masterfonds a 8

Woche Woche Jahres-

48 47 beginn usb 46.83%
HKD s 10.90%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 99.83%  99.60%  99.81% Finanzwesen [N 24 40% EUR =mm6.62%
CAD mmm 6.62%

INR mmm 6,60%

- Roh-, Hilfs- &
. Portfoliostruktur Betriebsstoffe - 24.20% GBP == 5.62%

Woche Woche Jahrgs- Sonstige m4.15%
48 47 beginn CHFm3.88%
Aktien 98.88% 98.56%  93.33% Energie - 15.34% BRL®3.51%
Industriestaaten 61.71%  61.12%  61.96% AUD®1.55%
Europa 16.01% 15.87%  18.63% TRY®1.45%
Nordamerika 44.15%  43.70%  39.00%
1 0,
Japan 0.00%  0.00%  2.58% Im - 10.75% Twoel '320/°
Australien 1.55%  155%  1.75% MXN10.96%
Schwellenldnder 37.18% 37.43% 31.37%
Asien 25.79%  25.84%  21.17% Gebrauchsgilter - 9.16%
Lateinamerika 8.88%  9.01%  9.64% ' B
Osteuropa 0.00%  0.00%  0.56% . Marktkapitalisierung
Afrika 1.06%  1.09%  0.00%
Naher Osten 1.45%  1.49%  0.00% Industrie . 5.92%
Cash & Sonstiges 1.12% 1.44% 6.67% Small Caps 0.49%

Gesundheitswesen . 5.50%

Mid Caps . 19.45%
Verbrauchsgiiter I 4.14%

Versorgungsbetriebe |0. 59% Large Caps _ 80.06%

| ]| Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermadgen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.86%
1.00% Nettovermdaen usb EUR
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.71%
SCHLUMBERGER USA Energie 3.16%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.10%
. Derivate GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.78%
Short Long NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.60%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.54%
- 10/ -
4.70% DJ STOXX BASIC RES. NIKKEI - Gold TRANSOCEAN USA Energie 2.53%
(metal) - KOSPI -
Option auf die Volatilitat APPLE INC USA m 2.51%
des S&P 500 BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.38%
29.17%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www_carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL Wy
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 48

02/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 07/12/2010 M. Carmignac
m Investments : 81.56% | Engagement : -0.11% ]

WERTENTWICKLUNGEN
(€ KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Market Neutral erzielte 0,65%, sein Index 0,01%. Trotz des beta-adjustierten neutralen 1 Woche 0.65% | 0.01%
Netto-Exposure  konnte der Fonds in einer Woche steigender Aktienmdrkte seinen Index (Ubertreffen. Von
Vorteil fir den Fonds war erneut die gute Performance der Positionen im Energiesektor dank der Zuwéchse Wochenbeginn 0.29% | 0.00%
von Titeln wie des brasilianischen Olwerts HRT Participacoes sowie von Petroleum  Geo-Services und
Anadarko  Petroleum.  Einen  positiven  Renditebeitrag leisteten auch  unsere  US-Konsumgiiterwerte  Fresh Jahresbeginn 7.58% | 0.40%

Market und Mead Johnson Nutrition. Ebenfalls erwdhnenswert ist die gute Einzeltitelauswahl in den Sektoren
der Konsumgiiter- und Grundstoffwerte bei den Shortpositionen, die einen hohen Beitrag zur Generierung
von Alpha leistete. Hingegen wirkte sich die Absicherung gegen einen Verlust des USD leicht negativ auf die
Performance aus.

*Referenzindikator :
Fonia Capitalized

L Jsekoren N JRegoren M Jexpositon

Long Short Netto [ Long Short I Netto
Energie 28,91% -12,89% 16,02% Brutto - 163.22%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,09% -6,04% 0,05%
Industrie 7,70%  -12,22%  -4,51% . 27.41%

. Nord- R o Lon .81.56%
Gebrauchsgliter 13,66% -7,81% 5,85% amerika 34.32% 9
Verbrauchsgliter 8,05% -17,44% -9,39% —6.91%'
Gesundheitswesen 1,05% -1,03% 0,02%
° ° e Short -81.67%
Finanzwesen 5,17% -4,41% 0,77%
T 6,80% -1,04% 5,77%
. -33.56%

Versorgungsbetriebe 4,11% -18,79% -14,68% Netto -0.11%

Europa  -45.95%

-12.39°/ul
[ ] Marktkapitalisierung

] Long Short B Netto
‘0.57%
Asien - 0.00% [1117.30%
Pazifik Small Caps -4.11%
‘0.57% W13.18%
[ 45.52%
Mid Caps -29.75%
.20.02% W 1576%
[ ] Wahrungsabsicherung Schwellen- -1.40%
Short Long ander [18.74%
l 18.62% Large Caps -47.80%
33.50% Nettovermdgen usb EUR -29.06% [

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Europa Finanzwesen -3.74% NATIONAL OILWELL Nordamerika Energie 5.02%
Europa Industrie -3.56% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgiiter 4.17%
Europa Versorgungsbetriebe -2.84% SPDR GOLD TRUST Nordamerika Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4.01%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.75% CIE FINANCIERE RICHEMONT Europa Gebrauchsgiiter 3.33%
Europa Versorgungsbetriebe -2.59% PANDORA Europa Gebrauchsgiiter 2.69%
Europa Industrie -2.39% MAIL.RU GRP Schwellenlander IT 2.19%
Nordamerika Verbrauchsgiiter -2.18% REDECARD Schwellenlander Finanzwesen 2.14%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.08% CANACOL ENERGY LTD Schwellenlander Energie 1.89%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.05% INTERNATIONAL POWER PLC Europa Versorgungsbetriebe 1.89%
Nordamerika Energie -1.91% CGG VERITAS Europa Energie 1.87%

-26.11% 29.19%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www_carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100
FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 48
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010

Engagement : 93.50%

KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 100 erzielte 2,6%, sein Referenzindex 2,7%. Der Fonds schloss mit einem
minimalen Riickstand auf seinen Index, da die gute Entwicklung der Investments in Schwellenlénder- und
Rohstoffwerten die Kosten fiir die zusétzliche Absicherung des USD nur teilweise kompensieren konnte. Von
Vorteil fur den Carmignac Profil Réactif 100 war einmal mehr das hohe Exposure in den Fonds Carmignac
Emergents  (+3,5%) und Carmignac Commodities (+4,7%), deren Ubergewichtung von Basismetall- und

Olzulieferwerten  sich  auszahlte. Ebenfalls erwshnenswert ist die solide Performance der Europa-Fonds,

Auftrieb durch die gute Entwicklung der Small und Mid Caps erhielten. Obwohl die Positionen mit hohem

Beta abgesichert waren, wurde das Exposure fast auf den héchstzuldssigen Wert angehoben.

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn
Aktienfonds 86.12% 85.44%  81.38% Europa _ 29.57%
Global 10.22%  10.11% 7.63%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 10.22%  10.11% 7.63%
Europa 22.21%  22.24%  24.93% )
Carmignac Euro-Investissement 0.00%  0.00%  6.61% Nordamerika -25-66%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 8.02% 8.07% 6.42%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 14.19% 14.17% 11.91%
Spezialisiert 53.68% 53.09%  48.82%
Carmignac Emergents 20.01% 19.83%  19.02% Asien -22-05%
Carmignac Emerging Discovery 10.85%  10.76% 9.64%
Carmignac Commodities 17.60% 17.25%  13.39%
Carmignac Innovation 5.22% 5.25% 6.76%
Mischfonds 12.11%  12.12%  13.21% Lateinamerika - 12.04%
Carmignac Investissement Latitude 8.85% 8.78% 9.44%
Carmignac Market Neutral 3.27% 3.33% 3.77%
Rentenfonds 2.16% 2.22% 5.31%
Carmignac Global Bond 2.14%  2.19%  5.20% Osteuropa I3.86%
Carmignac Securité 0.02% 0.02% 0.11%
Cash & Sonstiges -0.38% 0.23% 0.09%

afrika 3.15%
Naher Osten I2.44%

Australien I 1.23%

. Wahrungsabsicherung

Short Long
4.00% Nettovermdgen EUR JPY
18.00% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long
-0.26% DJ STOXX BASIC RES. BASKET M&A - NIKKEI -
(metal) - KOSPI - S&P500 - Gold
Option auf die Volatilitat
des S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 2.59% | 2.71%
Wochenbeginn 1.71% | 2.46%
Jahresbeginn 18.62% | 16.30%
*Referenzindikator :

MSCT All Countries World (Eur)

[ ] Vermégensaufteilung (2)
i [

Anleihen |2.25°/o
Cash & o
Sonstiges |4'25 %

| ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _ 47.74%

anleihen
Festverzinsliche _ .
Staatsanleihen 41.14%

Wandelanleihen . 8.27%

Variabel
verzinsliche
Unternehmens-

anleihen
Variabel

verzinsliche | 1.01%
Staatsanleihen

|1.85%

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 48
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010 F. Leroux

Engagement : 73.04% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Profil Réactif 75 erzielte 2,1%, sein Referenzindex 2,2%. Der Fonds schloss mit einem 1 Woche 2.13% | 2.20%
minimalen Riickstand auf seinen Index, da die gute Entwicklung der Investments in Schwellenlénder- und
Rohstoffwerten  die  durchwachsene Leistung der diversifizierten Fonds nur teilweise kompensieren  konnte. Wochenbeginn 1.12% | 1.59%
Von Vorteil fir den Carmignac Profil Réactif 75 war somit einmal mehr das hohe Exposure in den Fonds
Carmignac ~ Emergents  (+3,5%) und  Carmignac ~ Commodities  (+4,7%),  deren Ubergewichtung ~ von Jahresbeginn 14.06% | 15.42%
Basismetall- und Olzulieferwerten sich  auszahlte. Ebenfalls erwdhnenswert ist die solide Performance der
Europa-Fonds, die Auftrieb durch die gute Entwicklung der Small und Mid Caps erhielten. Obwohl die
Positionen mit hohem Beta abgesichert waren, wurde das Exposure fast auf den hdochstzuldssigen Wert *Referenzindikator :

angehoben. C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] Vermégensaufteilung (2)

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn
Aktienfonds 58.33% 57.64%  52.17% Europa _ 34.40% Aktien - 73.04%
Global 4.81% 4.77% 2.13%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 4.81% 4.77% 2.13%
Europa 13.89% 13.85%  16.98% )
Carmignac Euro-Investissement 0.00%  0.00%  4.36% Nordamerika - 24.88% Anleihen 14.21%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 5.38% 5.40% 5.25% : 0
Carmignac Euro-Entrepreneurs 8.51% 8.45% 7.37%
Spezialisiert 39.63% 39.03%  33.06%
Carmignac Emergents 16.37%  16.15%  14.43% Asien - 20.41%
Carmignac Emerging Discovery 6.09%  6.00% 5.22% Cash & I12 75%
Carmignac Commodities 12.96%  12.65% 8.95% Sonstiges )
Carmignac Innovation 4.21% 4.23% 4.45%
Mischfonds 32.97% 33.62%  37.01% Lateinamerika - 10.91%
Carmignac Investissement Latitude 9.63% 9.52% 9.79%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 9.83% 10.47%  10.44%
Carmignac Euro-Patrimoine 9.57% 9.63%  12.33%
i o 9 9 Anleihen
Carmignac Market Neutral 3.93% 4.00% 4.44% Osteuropa I3. 15% . typ
Rentenfonds 9.25%  9.44%  10.84% Festverzinsliche
Carmignac Global Bond 925%  9.43%  6.94% Unternehmens- [N 56.38%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 2.59% anleihen
Carmignac Court Terme 0.00% 0.00% 1.32% .
9 o ° o Afrika I2.93% Festverzinsliche g 29 100/
Cash & Sonstiges -0.55%  -0.70% -0.01% Staatsanleihen . o

Wandelanleihen I 2.40%
Naher Osten |2. 15%

Variabel
verzinsliche
Unternehmens-

anleihen
Australien | 1.16% Variabel

verzinsliche \ 0.69%
Staatsanleihen

|1.53%

[ ] wahrungsabsicherung

Short Long
7.00% Nettovermdgen EUR JPY
17.50% Nettovermdgen EUR usb

| Joerivate

Short Long
-1.45% DJ STOXX BASIC RES. DJ EURO STOXX 50 -
(metal) - KOSPI - NIKKEI - Gold
Option auf die Volatilitat
des S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung CARMIG NAC
C

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. Www.carmigl’lac.com




Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 48
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010 F. Leroux

Engagement : 50.00% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Mit einem Plus von 1,7% schloss der Carmignac Profil Réactif 50 gleichauf mit seinem Referenzindex. Die 1 Woche 1.74% | 1.69%
Performance des Fonds erkldrt sich durch die gute Leistung unserer diversifizierten Fonds sowie der
zusétzlichen  Position im USD, welche die enttduschende Entwicklung der Rentenfonds in vollem Umfang Wochenbeginn 0.47% | 0.72%
ausglich. Besonders positiv. zu Buche schlug fir den Carmignac Profil Réactif 50 das solide Plus des
Carmignac  Euro  Patrimoine  (+1,5%), dessen Industriewerte  kraftige = Zuwédchse verbuchten.  Ebenfalls Jahresbeginn 9.87% | 14.53%
erwdhnenswert ist die gute Leistung der Spezialfonds, wie z.B. des Carmignac Emergents (+3,5%). Die
Rentenfonds  hingegen litten unter den  Verlusten von Bundesanleihen und den  Zuwdchsen  der
Staatsanleihen der Peripherielander. Obwohl die Positionen mit hohem Beta abgesichert waren, wurde das *Referenzindikator :

. o 5
Exposure auf den héchstzuldassigen Wert von 50% angehoben. C. Profil RéactiF 50 Index (Eur) *

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] Vermégensaufteilung (2)

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn
Aktienfonds 30.75% 30.26%  27.72% Europa _ 37.79% Aktien - 50.00%
Europa 6.81% 6.78%  10.19%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 3.41%  3.41% 5.29%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 3.40%  3.37%  4.90%

Spezialisiert 23.94% 23.48%  17.53% Nordamerika - 24.22% Anleihen 30.58%
Carmignac Emergents 8.50% 8.35% 6.24% eine : °
Carmignac Emerging Discovery 5.66% 5.57% 4.64%

Carmignac Commodities 7.42% 7.21% 4.16%
Carmignac Innovation 2.36% 2.36% 2.50% Asien - 19.46%

Mischfonds 42.40%  42.37%  43.58% Cash & I19 42%
Carmignac Investissement Latitude 9.91% 9.76% 8.67% Sonstiges .
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 17.61% 17.67%  19.25%

Carmignac Euro-Patrimoine 12.45%  12.48%  12.75% Lateinamerika . 10.06%
Carmignac Market Neutral 2.43% 2.46% 2.91%
Rentenfonds 27.14%  27.62%  28.56%
Carmignac Global Bond 11.69%  11.88% 6.12% "
Carmignac Securité 11.87%  12.09%  12.41% Afrika I2 75% . Anleihentyp
Carmignac Court Terme 2.94% 2.99% 9.21% ’ Festverzinsliche
BFT Monétaire 0.64% 0.65% 0.81% Unternehmens-_62.70%
Cash & Sonstiges -0.28%  -0.25% 0.14% anleihen
Osteuropa |2-65% Festverzinsliche puy -+ g00/
Staatsanleihen '
Variabel
verzinsliche
1.97%
Naher Osten |2.02% Unternehm_ens-l
anleihen

Wandelanleihen | 1.04%
Australien | 1.05% Variabel

verzinsliche 0.41%
Staatsanleihen

. Wahrungsabsicherung

Short Long
9.00% Nettovermdgen EUR JPY
14.00% Nettovermdgen EUR usb

| Joerivate

Short Long
1.21% DJ STOXX BASIC RES. DJ EURO STOXX 50 -
(metal) - Option auf die NIKKET - Gold

Volatilitat des S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung CARMIG NAC
G

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www_carmignac_com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 48
02/12/2010 - Dokument veréffentlicht am 07/12/2010

Mod. Duration : 5.08 | Mac. Duration : 5.26 | Durchschnittsrating : A

KOMMENTARE

Der Carmignac Global Bond erzielte 0,05%, sein Index 0,64%. In der Berichtswoche litt der Fonds unter der
extremen  Volatilitdét des EUR gegeniber dem USD wund den erneuten Aufwallungen der europdischen
Staatsschuldenkrise. ~ Aufgrund des Misstrauens der Anleger gegenlber den betreffenden Emittenten kaufte
die EZB verstdrkt Papiere am Sekundarmarkt fir irische und portugiesische Staatsanleihen an. Des Weiteren
haben wir die Duration des Fonds vor allem (ber die US-Zinskurve weiter verringert. Das Wahrungsexposure
blieb zwischen dem EUR und dem USD ausgeglichen, wéahrend die Gewichtung der prozyklischen und der
Schwellenlanderwdhrungen um die 40% schwankte. Trotz des Drucks auf die US- und die europdischen
Zinsen  konnten  sich unsere  Positionen in  High Yield- und Schwellenldander-Unternehmensanleihen  gut
behaupten.

. Portfoliostruktur

[ JRegionen |

C. Zerah

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.05% | 0.64%

Wochenbeginn -0.67% |-1.15%

Jahresbeginn 5.32% | 14.25%

*Referenzindikator :
JP Morgan GGB (Eur)

B B

Woche Woche Jahres-
8 7 beginn Deutschland EEE— 1 4.68% < 1 Jahr | 14.66%
Anleihen 97.32%  96.58%  90.40% Brasilien Inu—— 11.68%
Staatsanleihen aus Industri 21.62% 21.55% 57.34% USA eem— 8% J;Hrz_lz.Sz%
AAA 21.62%  21.55%  57.34%
Vereinigtes Konigreich I 5,949
Staat leihen aus Schwellenlandern 22.60%  22.19% 0.00% < < 3.94% 3- 5_21.36°/o
A 11.43% 11.19%  0.00% Siidafrika EEE5.68% Jahre
BBB 10.10% 9.92% 0.00%
Russland 5. 11% -
B 1.07%  1.08%  0.00% ° Jghrz I ©.49%
i [ ] 0,
Unternehmensanleihen aus 24.64% 24.85%  27.53% Kolumbien mum=5.02%
Industriestaaten Norwegen N 4.89% 730 5 .01
A 2.98% 3.00% 6.20%
i [ v}
BBB 6.12%  6.59% 14.13% Mexiko mmm4.04% - 10
BB 527%  525%  4.50% Siidkorea EEE4.00% Jahre_ 13.66%
B 2.63% 2.58% 1.01% China mm3.31%
Ohne Rating 7.63%  7.43%  1.69% ina 1%
Unternehmensanleihen aus 28.47%  27.99% 5.53% . Frank.reich-3.27%
Schwellenlindern Vereinigte Arabl_sche =3.07% .
A 548%  541%  0.00% Emirate ) . Devisen
BBB 6.93%  6.83%  553% Chile m2.88% USD 42,47
]
BB 12.00% 11.80%  0.00% Katar Bm2.75% e
B 3.20% 3.10% 0.00% . o EUR M ) 3.59%
Ohne Rating 0.87%  0.85%  0.00% Niederlande B 2.47% BRL =G 81%
Cash & Sonstiges 268%  3.42%  9.60% Kanada B2.44% ZAR EE5.52%
Indien m2.33% MXN 583.93%
Italien ®1.80% COPM3.29%
Indonesien @1.63% CLPm2.81%
Argentinien 81.10% GBPE2.19%
Tiirkei10.89% KRW B1.97%
Hongkong10.63% CADE1.50%
Schweiz10.56% RUB10.92%
. Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.25% 16/09/2011 Deutschland AAA 13.89%
BRESIL 10.00% 01/01/2013 Brasilien BBB+ 6.81%
US T-NOTE 2.625% 15/08/2020 USA AAA 5.54%
AFR. DU SUD 7.25% 15/01/2020 Siidafrika A+ 5.52%
SEADRILL 6.50% 05/10/2015 Norwegen NR 4.76%
MEXIQUE 8.50% 13/12/2018 Mexiko A 3.93%
COLOMBIE 7.75% 14/04/2021 Kolumbien BBB+ 3.29%
BCO SANTANDER 6.50% 22/09/2020 Chile A+ 2.81%
ICICI BANK 7.25% 31/10/2016 Indien BB 2.26%
UK GILT 4.25% 07/09/2039 Vereinigtes Konigreich AAA 2.19%
51.01%
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrag

e erhaltlich.

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 48
02/12/2010 - Dokument veréffentlicht am 07/12/2010

Mod. Duration : 2.47 | Mac. Duration : 2.55 | Durchschnittsrating : A+

KOMMENTARE

Der  Carmignac Wochenauftakt

der

Zum
aufgrund

Sécurité  verlor  0,19%, sein  Index
Staatsanleihen  der  Peripherieldnder ~ Gegenstand von  Panikverkaufen
Rettungsplans, der zundchst die Beteiligung des privaten Sektors an der
vorsah. Die Aussage der EZB vom Donnerstag kehrte diese Tendenz jedoch um, so dass
mit  einer starkeren  Beteiligung der geldpolitischen Instanzen an der  Stabilisierung  der
Staatsschuldenkrise ~ rechnen. Die Spreads von Staatsanleihen der europdischen Peripherieldnder
sich somit zu Lasten von Bundesanleihen. Dieser starke Anstieg der Renditen von
Performance des Fonds abtrdglich. Dennoch lassen wir unsere Allokation unverandert, da wir
dass sich die Markte nach der Glattstellung der Shortpositionen stabilisieren werden. Die

Carmignac Sécurité wurde in der Berichtswoche gesenkt.

erzielte  0,16%.

. Portfoliostruktur

waren
Mdglichkeit
Rettung  krisengeschiittelter

die
eines
Staaten

die Markte nunmehr
europaischen
verringerten
Bundesanleihen  war
damit
Duration

der

rechnen,

des

[ Jsektoren |

R. Ouahba
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.19% | 0.16%
Wochenbeginn -0.13% | 0.53%
Jahresbeginn 2.65% | 0.67%

*Referenzindikator :
EUROMTS 1-3Y

B B

Woche Woche Jahres-
48 47 beginn
< 1 3anr | >7.99%
Anleihen 85.79%  83.95%  76.68% Gebrauchsgﬁter_22.15°/o
Staat leil aus Industri 19.99% 19.77%  12.10% 1-3
9 9 9 [ EERIT
AAA 19.99% 19.77% 11.44% Jahre
BB 0.00% 0.00% 0.66%
- - - Verbrauchsgiter - 16.38%
Staatsanleihen aus Schwellenlindern 1.40%  1.39%  2.21% 3-5 o
A 0.54%  0.54%  0.64% Jahre_20'95 %o
BBB 0.86% 0.85% 1.57%
Unternehmensanleihen aus 50.61% 58.21%  59.52% Finanzwesen - 16.28% 5-7 B.70%
Industriestaaten Jahre ’
AAA 0.26% 0.26% 0.26%
AA 2.17% 2.14% 2.89% 7-10
A 12.20% 12.08%  17.75% Industrie - 13.78% “atre MR 7-82%
BBB 27.45%  26.54%  26.82%
BB 10.83%  10.74% 5.84%
B ) 1.83:/0 1.81:/0 0.89:/0 Roh-, Hilfs- &-11 8%
Ohne Rating 4.87% 4.64% 5.08% Betriebsstoffe . o .
Unternehmensanleihen aus 4.80% 4.59% 2.85% . Anlelhentyp
Schwellenléandern
0/ 0, 0/ i i -
o oz v som Tedonminiaion Ry s,
2870 s 9270 Unternehmens--72.06%
BBB 3.01% 2.98% 2.00% anleihen
Ohne Rating 0.18% 0.17% 0.00%
Cash & Sonstiges 14.21%  16.05%  23.32% Gesundheitswesen .4.38%
Festverzinsliche
0,
Staatsanleihen .24'93 o
Energie .4.36%
Variabel verzinsliche
) Unternehmens-|3.01%
Versorgungsbetriebe I 2.33% anleihen
. Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
BUND 3.00% 04/07/2020 Deutschland AAA 7.57%
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 5.20%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 4.03%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 3.19%
KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 USA BBB 1.05%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB 0.92%
VALEO 3.75% 24/06/2013 Frankreich BB- 0.90%
RENAULT 4.00% 21/10/2011 Frankreich BB 0.86%
CASINO 6.375% 04/04/2013 Frankreich BBB- 0.83%
FORD 7.125% 16/01/2012 USA B+ 0.81%
25.36%
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéltlich.

www.carmignac.com



PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 48
02/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 07/12/2010

. Aktienfonds 02/12/2010 25/11/2010 m 31/12/2009 m

Carmignac Investissement Anteilsklasse A 8,990.51 8,681.75 3,56% 7,773.54 15,66%
Carmignac Investissement Anteilsklasse E 138.18 133.45 3,54% 120.28 14,88%
MSCI All Countries World (Eur) 216.77 211.05 2,71% 186.39 16,30%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 142.03 139.40 1,89% 123.97 14,57%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse E 82.70 81.18 1,87% 72.71 13,74%
DJ Stoxx 600 271.61 267.72 1,45% 253.89 6,98%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 179.82 175.01 2,75% 157.43 14,22%
DJ Stoxx 200 Small 176.74 172.00 2,76% 150.14 17,72%
Carmignac Emergents 731.79 707.01 3,50% 559.82 30,72%
MSCI Emerging Markets (Eur) 195.90 190.33 2,93% 159.71 22,66%
Carmignac Emerging Discovery 1,184.17 1,145.36 3,39% 884.90 33,82%
@ C. Emerging Discovery Index (Eur) 110.65 107.50 2,93% 85.39 29,58%
Carmignac Innovation 225.24 220.61 2,10% 206.13 9,27%
@ Carmignac Innovation Index (Eur) 145.40 142.45 2,07% 129.81 12,00%
Carmignac Commodities 395.87 378.29 4,65% 287.21 37,83%
® Carmignac Commodities Index (Eur) 352.67 340.05 3,71% 300.05 17,54%
e  ocrenin | (o0
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 5,286.19 5,221.01 1,25% 4,923.41 7,37%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse E 136.26 134.59 1,24% 127.49 6,88%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 305.50 300.43 1,69% 266.73 14,53%
Carmignac Euro-Patrimoine 276.75 272.78 1,46% 260.08 6,41%
© C. Euro-Patrimoine Index 124.52 124.16 0,29% 128.23 -2,90%
Carmignac Investissement Latitude 228.32 221.01 3,31% 197.24 15,76%
MSCI All Countries World (Eur) 216.77 211.05 2,71% 186.39 16,30%
Carmignac Market Neutral 1,101.63 1,094.53 0,65% 1,023.99 7,58%
Eonia Capitalized 139.26 139.25 0,01% 138.71 0,40%
O | wochenticn | | 200 |
Carmignac Profil Réactif 100 170.00 165.71 2,59% 143.31 18,62%
MSCI All Countries World (Eur) 216.77 211.05 2,71% 186.39 16,30%
Carmignac Profil Réactif 75 190.34 186.37 2,13% 166.88 14,06%
© C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 110.51 108.13 2,20% 95.74 15,42%
Carmignac Profil Réactif 50 161.28 158.52 1,74% 146.79 9,87%
) C. Profil Réactif 50 Index (Eur) 121.08 119.07 1,69% 105.72 14,53%
. ocenicn o0
Carmignac Global Bond 972.99 972.51 0,05% 923.80 5,32%
JP Morgan GGB (Eur) 475.81 472.77 0,64% 416.48 14,25%
Carmignac Securité 1,531.91 1,534.76 -0,19% 1,492.40 2,65%
EURO MTS 1-3 Y 154.66 154.42 0,16% 153.63 0,67%
Carmignac Cash Plus 10,349.68 10,337.25 0,12% 10,168.33 1,78%
Eonia Capitalized 139.26 139.25 0,01% 138.71 0,40%
Carmignac Court Terme 3,701.30 3,700.92 0,01% 3,687.84 0,36%
Eonia Capitalized 139.26 139.25 0,01% 138.71 0,40%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung

(3): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), J&hrliche Anpassung

(5): 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(7): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), J&hrliche Anpassung C CARMIG NAC
—

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.Carmignac.com
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Devisen Euro Devisen m

Internationale Aktienmarkte MSCI AC WORLD usb 319.66 1,15% 2,71% 6,75% 16,30%
Eurozone DJ EURO STOXX EUR 272.44 0,93% 0,93% -0,84% -0,84%
Europaische Small und Mid Caps DJ STOXX 200 SMALL EUR 176.74 2,76% 2,76% 17,72% 17,72%
Aktienmérkte der Schwellenlander MSCI EMERGING MARKETS usb 1,114.03 1,36% 2,93% 12,59% 22,66%
Asien ohne Japan MSCI EM ASIA usb 454.61 1,47% 3,04% 13,18% 23,31%
Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA usb 4,494.60 1,04% 2,59% 9,18% 18,94%
Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE usD 226.20 2,60% 4,18% 8,34% 18,03%
B =n
Paris CAC 40 EUR 3,747.04 -0,36% -0,36% -4,81% -4,81%
Frankfurt DAX EUR 6,957.61 1,13% 1,13% 16,79% 16,79%
New York S&P 500 usb 1,221.53 1,93% 3,66% 9,54% 19,34%
London FTSE 100 GBP 5,767.56 1,20% 1,41% 6,55% 11,80%
Tokio NIKKEI 225 JPY 10,168.52 0,88% 2,04% -3,58% 15,62%
Seoul KOSPI KRW 1,950.26 1,17% 1,73% 15,90% 27,57%
Hongkong HANG SENG HKD 23,448.78 1,71% 3,16% 7,21% 16,59%
Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 13,087.40 1,21% 2,65% 2,29% 11,24%
Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 3,155.06 -2,12% -0,77% -11,76% -1,48%
Taipeh TAIEX TWD 8,585.77 2,82% 4,47% 4,86% 20,33%
Bombay BSE SENSEX 30 INR 19,992.70 3,49% 5,64% 14,47% 28,17%
Bangkok BANGKOK SET THB 1,031.97 3,57% 5,23% 40,49% 69,38%
Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 69,527.07 0,24% 2,80% 1,37% 13,04%
Mexiko MEXICO IPC MXN 37,399.47 1,16% 2,60% 16,44% 33,81%
Moskau RUSSIAN RTS usb 1,665.72 2,91% 4,50% 15,31% 25,62%
Istanbul ISE INDUSTRIALS TRY 49,752.69 1,33% 1,79% 31,28% 44,18%
B =n
Techno US NASDAQ 100 usb 2,185.30 1,15% 2,86% 17,47% 27,98%
Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usb 410.56 2,97% 4,72% 14,07% 24,28%
Schifffahrt Freight BALTIC DRY EUR 2,133.00 -3,05% -3,05% -29,02% -29,02%
Biotechnologie AMEX BIOTECHNOLOGY usb 1,166.29 -0,75% 0,94% 23,79% 34,87%
Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usb 298.23 -0,53% 1,15% -3,55% 5,08%
Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 312.10 3,23% 4,98% 10,13% 19,99%
Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS usb 564.53 2,83% 4,58% 31,31% 43,06%
Rohstoffe Europa DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 602.86 3,27% 3,27% 20,15% 20,15%
Erdoldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR usb 236.02 4,03% 5,79% 21,09% 31,92%
Alternative Energien BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE usb 126.50 0,63% 2,18% -23,21% -16,34%
USA: Bankensektor S&P 500 BANKS usb 136.68 5,51% 7,30% 9,04% 18,79%
Europa : Bankensektor DJ STOXX 600 BANKS EUR 201.31 2,20% 2,20% -9,32% -9,32%
avssie e =n
US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.25% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 1.00% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.54% 0.80 bp 0.80 bp -59.60 bp -59.60 bp
US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 1.67% 10.50 bp 10.50 bp -101.00 bp -101.00 bp
US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 2.99% 8.00 bp 8.00 bp -84.90 bp -84.90 bp
German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y 0.86% -9.50 bp -9.50 bp -46.70 bp -46.70 bp
German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 1.81% 3.00 bp 3.00 bp -61.60 bp -61.60 bp
German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 2.82% 10.70 bp 10.70 bp -56.80 bp -56.80 bp
Internationale Rentenmérkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 461.94 0.65% 0.65% 12.77% 12.77%
B =n
Euro/Dollar WMR EUR 1,3170 -1,52% -1,52% -8,21% -8,21%
Euro/Yen WMR EUR 110,5251 -1,14% -1,14% -17,25% -17,25%
Euro/Sterling WMR EUR 0,8467 -0,21% -0,21% -4,70% -4,70%
Erdol CRUDE OIL usb 88,00 4,94% 6,72% 10,89% 20,81%
Gold GOLD SPOT usb 1 385,18 0,71% 2,27% 26,28% 37,57%

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt. CARMIG NAC
Quellen: Bloomberg fiir Indizes. G

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.



	01
	02
	02a
	04
	04a
	05
	06
	07
	08
	09
	10
	10a
	11
	12
	12a
	13
	14
	15
	15a
	16
	17
	20

