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FvS Strategie - Multiple Opportunities
Angaben per 30. November 2010

TOP 10 POSITIONEN

Unternehmen Branche %
TAG IMMOBILIEN Sonstiges 8,15
FREENET Telekom/Medien 6,26
DRILLISCH Telekom/Medien 3,23
3M Investitionsgüter 2,67
WAL-MART STORES Konsum nicht zykl. 2,62
GENERAL DYNAMICS Investitionsgüter 2,58
CHINA MOBILE Telekom/Medien 2,45
UNILEVER Konsum nicht zykl. 2,37
COLONIA REAL ESTATE (2011) Immobilien 2,35
NESTLE Konsum nicht zykl. 2,17
SUMME 34,85

Derzeit befinden sich 45 Titel im Portfolio.

ANLAGESTRATEGIE

Anlagephilosophie
Der Fonds verfolgt ausschließlich die Erzielung einer absoluten Rendite, das
heißt es gibt keine Orientierung an einer Benchmark und keine Investitionsun-
tergrenze. Es werden überwiegend Aktien, ergänzend auch Aktienfonds, Wan-
delanleihen und Zertifikate mit einem attraktiven Chance-/ Risikoverhältnis er-
worben. Die maximale Einzelpositionsgröße beträgt 10%.

Das Management ist substantiell im Fonds investiert.

Investmentprozess
Die Auswahl der Investments erfolgt nach eingehender Analyse anhand von Pri-
märquellen, wie Geschäfts- und Quartalsberichten, ggf. Gespräche mit dem Ma-
nagement, Kunden, Lieferanten, Mitarbeitern und Konkurrenten sowie Rese-
archstudien von Investmentbanken.

PERFORMANCE SEIT AUFLAGE

FvS Strategie - Multiple Opportunities R Referenzindex: MSCI World EUR (NR)
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MONATSKOMMENTAR

Der FvS Strategie - Multiple Opportunities schloss im November gegenüber dem Vormonat

fast unverändert mit -0,1% (Anteilsklasse R). Seit Jahresbeginn hat der Fondspreis damit um

+9,7% zugelegt. Positive Wertbeiträge resultierten insbesondere aus den Beteiligungen an

Aeropostale, Becton Dickinson und Intel. Gegenläufig schnitten Freenet und Drillisch ab, die

zusammen das Anlagevermögen um rund 1,8 Prozentpunkte reduzierten. Gold stieg im No-

vember um weitere 8,8% und konnte am 30.11. ein neues Allzeithoch von 1.066 Euro pro Unze

erzielen. Positiv wirkte sich die Stärke des US-Dollars aus, der im Monat November um 7,4% ge-

genüber dem Euro gestiegen ist. Das aktuelle US-Dollar Exposure beträgt rund 38%. Im Novem-

ber erhöhte sich die Aktienquote durch Titelkäufe (z.B. Philips Electronics, 3M und Abbott La-

boratories) leicht auf 75%, inkl. DAX-Futures auf 80%. Die Ankündigung der FED, den Ankauf von

US-Staatsanleihen auszudehnen (600 Mrd. US-Dollar), bestärkt uns in der Einschätzung, dass

sich die Aktienmärkte weiterhin positiv entwickeln werden. Die Wandelanleihenpositionen re-

duzierten sich durch den Teilverkauf der 6,375% TAG Immobilien auf rund 4%. Der Bestand an

physischem Gold erhöhte sich auf knapp 16%. Die Währungsentwicklung Euro / US-Dollar ist

insbesondere durch Quantitative Easing in den USA und Rettungsmaßnahmen für die Periphe-

rieländer in Europa gekennzeichnet. Während im Oktober der Euro von den Diskussionen über

weitere Käufe von US-Staatsanleihen profitierte, so litt derselbe im November signifikant un-

ter der Sorge um Irland, Portugal und Spanien. Wir schließen nicht aus, dass sich das Bild in

den nächsten Wochen wieder drehen könnte. Gründe hierfür sind rückläufige Wachstumer-

wartungen für 2011 sowie die wachsende Problematik rund um die Municipal Bonds in den

USA. Diese könnten die nächsten Auslöser eines weiteren, dritten geldpolitischen Hilfspakets

in den USA 2011 sein.

WERTENTWICKLUNG IN %

Wertentwicklung Flossbach von Storch Referenzindex
Multiple Opportunities R

2010 +9,70 % +14,74 %
1 Jahr +11,96 % +22,23 %
3 Jahre +34,25 % -10,70 %
seit Auflage (24.10.07) +30,81 % -14,17 %
Volatilität 1 Jahr 8,54 % 13,69 %
Sharpe Ratio 1 Jahr 1,25 1,58

Berechnung der Wertentwicklung entsprechend BVI-Methode. Dabei werden alle Kosten auf

Fondsebene, also bspw. Verwaltungsvergütung oder Depotbankgebühren, berücksichtigt.

Individuelle Kosten des einzelnen Anlegers, wie bspw. Depotgebühren oder Ausgabeauf-

schlag, fließen nicht in die Berechnung ein und würden sich bei Berücksichtigung negativ

auf die Wertentwicklung auswirken. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indi-

kator für die künftige Wertentwicklung. Quelle: CleverSoft FondsDB™.

FONDSDETAILS

WKN A0M430
ISIN LU0323578657
Anlagekategorie Mischfonds weltweit
Auflagedatum 24.10.2007
Fondsmanagementvergütung p.a. 1,00 %
Fondsvermögen 156,82 Mio. €
KAG IPConcept Fund Management S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Ertragsverwendung thesaurierend
Inventarwert 130,81 €
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Fondswährung EUR

KONTAKT

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, D-50679 Köln

Telefon +49 (0) 221/3388-290

fonds@fvsag.com

oder kontaktieren Sie Ihren direkten Ansprechpartner



 

 

QualitätWert

FlexibilitätSolvenz

Diversifikation

FvS Strategie - Multiple Opportunities
Angaben per 30. November 2010

BRANCHENAUFTEILUNG (in %)

Gold

Konsum nicht zykl.

Telekom/Medien

Technologie

Sonstiges

Investitionsgüter

Pharma/Life Science

Medizintechnik

Immobilien

Konsum zykl.

Kasse

16,0

15,0

13,2

11,3

10,3

8,8

8,2

5,7

4,5

4,0

3,0

STRATEGIEAUFTEILUNG (in %)

Aktien

Gold 

Wandelanleihen

Kasse

Renten

75,0

16,0

4,0

3,0

2,0

AUSZEICHNUNGEN

Verschiedene Agenturen bescheinigen Flossbach von Storch schon seit langem

anhaltend gute Leistungen und würdigen die Performance durch diverse Aus-

zeichnungen. Das Unternehmen wurde bei den Fuchsbriefen / FirstFive 2010 als

"bester Vermögensverwalter" im deutschsprachigen Raum geehrt und setzt da-

mit die Reihe der bereits seit 2004 in dieser Kategorie erhaltenen Auszeichnun-

gen unter den jeweils besten 3 Plätzen fort.

Morningstar Rating™ Gesamt: «««««

Citywire Rating™: AA

WARUM FLOSSBACH VON STORCH?

Die Investmentphilosophie
Grundlage jeder Anlageentscheidungen ist eine sorgfältige, faktenbasierte Ana-

lyse der in Frage kommenden Investmentlösungen, die ein breites Spektrum

von Anlageklassen berücksichtigen. In der Regel investiert Flossbach von Storch

auf der Basis mittel- bis langfristiger Trends - und beachtet dabei die folgenden

Grundsätze:

FONDSMANAGER

Dr. Bert Flossbach

Seit 1999 Vorstand und Senior-Portfoliomanager der Flossbach von Storch AG;

Executive Director der Goldman, Sachs & Co. oHG Frankfurt (1991–1999);

Betreuung privater und institutioneller Anleger bei der Matuschka Gruppe in

München (1988–1991); Promotion über Portfoliomanagement-Konzepte zur

Verwaltung von Privatkundenvermögen an der Universität Innsbruck

(1990–1992); Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universität zu Köln

(1982 - 1987)

ÜBER FLOSSBACH VON STORCH

Flossbach von Storch zählt mit einem betreuten Vermögen von über 3,5 Milliar-

den Euro und 50 Mitarbeitern zu den führenden unabhängigen Investmentma-

nagern in Deutschland. Das Unternehmen ist seit 1999 mit Sitz in Köln tätig.

Flossbach von Storch bündelt umfassendes Portfoliomanagement- und Finanz-

markt-Know-how in einem unabhängigen, inhabergeführten Unternehmen. Zu

den Kunden zählen Inhaber großer Einzelvermögen, private und institutionelle

Fondsanleger sowie bedeutende Family Offices.

WICHTIGE HINWEISE

Investmentfonds unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrückgänge bei den im Fonds enthaltenen Wertpapieren bzw. der zugrundeliegenden Währung im Anteilspreis wider-

spiegeln. Neben der Verwaltungsvergütung können dem Fonds weitere Gebühren wie Depotbank- oder KAG-Gebühr belastet werden. Dieser Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung und

des möglichen Einsatzes von Derivaten erhöhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten un-

terworfen sein. Der Verkaufsprospekt enthält detaillierte Angaben zu den mit einem Investment in diesem Fonds verbundenen Risiken. Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Für

die Richtigkeit und Vollständigkeit aller Angaben kann jedoch keine Gewähr übernommen werden. Die in dieser Veröffentlichung zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschätzung

der Flossbach von Storch AG zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder und können sich ohne Vorankündigung ändern. Dieses Dokument dient nur zu Ihrer Information und soll Ihre selbststän-

dige Anlageentscheidung erleichtern. Es ersetzt nicht die Beratung durch einen Anlageberater. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die

im vereinfachten Verkaufsprospekt enthalten sind, verbindliche Erwerbsgrundlage ist jedoch der ausführliche Verkaufsprospekt sowie der aktuelle Halbjahres- und Jahresbericht. Dort aufgeführte

Vertriebsbeschränkungen wie z.B. für US-Personen sind zu beachten. Diese Unterlagen erhalten Sie bei der Fondsgesellschaft sowie in Deutschland bei der Flossbach von Storch AG, Ottoplatz 1,

50679 Köln. Morningstar Rating: © [2010] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind für Morningstar und /oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtli-

che geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbie-

ter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Ratings bezogen auf den Vormonat.


