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Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE A ,,
FR0010148981

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010 E. Carmignac
Investments : 98.95% | Engagement : 98.95% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement verlor 0,6%, sein Index erzielte 0,9%. Die Woche war von verbesserten 1 Woche -0.60% | 0.94%
Konjunkturaussichten in  den USA gepragt. Hingegen leiden die sonst so robusten Schwellenlandermarkte ' '

China, Indien und Brasilien seit einigen Wochen unter der Angst vor einer aufgrund der Wochenbeginn 1.96% | 3.42%

Inflationserwartungen  stérkeren  geldpolitischen ~ Straffung. Vor diesem Hintergrund war die  Ubergewichtung
dieser Lander fiir die Performance des Fonds von Nachteil. Ansonsten haben wir US-Finanzwerte weiter
aufgestockt, vor allem durch den Kauf der Aktie der Citibank, die gut positioniert ist, um von der Erholung
der Wirtschaft und dem Verkauf von Anleihen durch das US-Schatzamt zu profitieren. Nach einigen guten
Wochen traten Olzulieferer und Goldwerte auf der Stelle.

Jahresbeginn 14.96% | 17.39%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-
I — 9
49 48 beginn usb 46.54%
" . 24.55% HKD s 10.68%
Aktien 98.95% 99.05% 93.50% inanzwesen - . (]
2 > 2 CAD =mm6.67%
T 0/ 0, 0/
Industriestaaten 62.73% 61.81%  62.08% EUR mmm6.44%
Europa 14.34%  14.46%  16.41% INR =m6.14%
Danemark 1.56% 1.57% 0.82% Roh-, Hilfs- & - 24.220 ’
Frankreich 4.27% 4.42% 1.54% Betriebsstoffe . ° GBPmm5.71%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37% BRL == 4,40%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19% ) o
Portugal 1.12% 110%  0.08% Sonstige ™4.20%
Vereinigtes Konigreich 3.52% 3.49% 5.12% Energie - 15.36% CHF = 3,88%
Schweiz 3.88% 3.88% 5.29%
’ ’ ’ AUDE1.61%
Nordamerika 45.19% 44.22% 39.07%
0
Kanada 12.72%  12.75% 6.74% TWD®1.42%
USA 3247%  3147%  32.33% T - 10.85% TRY®1.37%
Japan 0.00% 0.00% 2.59% MXN10.95%
Australien 3.20% 3.13% 4.01%
Schwellenlénder 36.23% 37.24%  31.42% .
° ° ° Gebrauchsgiiter . 9.25%
= oo osme com o
China 10.29%  10.49% 6.02% Marktkapitalisierung
Hongkong 1.74% 1.76% 1.95%
Indien 8.94% 9.66% 9.18% ) o
Indonesien 2.14% 2.08% 0.00% Industrie . 5.82%
Taiwan 1.42% 1.32% 3.13% Small Caps 0.52%
Thailand 0.50% 0.51% 0.93%
Lateinamerika 8.84% 8.90% 9.66%
Argentinien 0.30% 0.28% 0.00% Gesundheitswesen l 5.25%
Brasilien 4.43% 4.49% 7.52%
Chile 0.60% 0.56% 0.00% ] o
Kolumbien 2.00% 2.03% 1.03% Mid Caps . 19.10%
Mexiko 0.95% 0.96% 1.11%
. o
peru 0.57% 0.57% 0.00% Verbrauchsgiter I 4.17%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 0.99% 1.06% 0.00% Versorgungsbetriebe |0 529 Large Caps _80-38%
Mali 0.99% 1.06% 0.00% ’
Naher Osten 1.37% 1.45% 0.00%
Tiirkei 1.37% 1.45% 0.00%
Cash & Sonstiges 1.05% 0.95% 6.50%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.78%
= . FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.78%
| ]| Wahrungsabsicherung _ °
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 3.15%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.11%
3.00% Nettovermdgen EUR CHF GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.73%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.59%
. Derivate NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.57%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 2.52%
R R R APPLE INC USA T 2.50%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.37%

29.11%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT ANTEILSKLASSE E ﬂ
FR0010312660

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010 E. Carmignac
Investments : 98.95% | Engagement : 98.95% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement verlor 0,6%, sein Index erzielte 0,9%. Die Woche war von verbesserten 1 Woche 20.62% | 0.94%
Konjunkturaussichten in  den USA gepragt. Hingegen leiden die sonst so robusten Schwellenlandermarkte ' '

China, Indien und Brasilien seit einigen Wochen unter der Angst vor einer aufgrund der Wochenbeginn 1.95% | 3.42%

Inflationserwartungen  stérkeren  geldpolitischen ~ Straffung. Vor diesem Hintergrund war die  Ubergewichtung
dieser Lander fiir die Performance des Fonds von Nachteil. Ansonsten haben wir US-Finanzwerte weiter
aufgestockt, vor allem durch den Kauf der Aktie der Citibank, die gut positioniert ist, um von der Erholung
der Wirtschaft und dem Verkauf von Anleihen durch das US-Schatzamt zu profitieren. Nach einigen guten
Wochen traten Olzulieferer und Goldwerte auf der Stelle.

Jahresbeginn 14.18% | 17.39%

*Referenzindikator :
MSCI All Countries World (Eur)

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-
I — 9
49 48 beginn usb 46.54%
" . 24.55% HKD s 10.68%
Aktien 98.95% 99.05% 93.50% inanzwesen - . (]
2 > 2 CAD =mm6.67%
T 0/ 0, 0/
Industriestaaten 62.73% 61.81%  62.08% EUR mmm6.44%
Europa 14.34%  14.46%  16.41% INR =m6.14%
Danemark 1.56% 1.57% 0.82% Roh-, Hilfs- & - 24.220 ’
Frankreich 4.27% 4.42% 1.54% Betriebsstoffe . ° GBPmm5.71%
Norwegen 0.00% 0.00% 1.37% BRL == 4,40%
Niederlande 0.00% 0.00% 2.19% ) o
Portugal 1.12% 110%  0.08% Sonstige ™4.20%
Vereinigtes Konigreich 3.52% 3.49% 5.12% Energie - 15.36% CHF = 3,88%
Schweiz 3.88% 3.88% 5.29%
’ ’ ’ AUDE1.61%
Nordamerika 45.19% 44.22% 39.07%
0
Kanada 12.72%  12.75% 6.74% TWD®1.42%
USA 3247%  3147%  32.33% T - 10.85% TRY®1.37%
Japan 0.00% 0.00% 2.59% MXN10.95%
Australien 3.20% 3.13% 4.01%
Schwellenlénder 36.23% 37.24%  31.42% .
° ° ° Gebrauchsgiiter . 9.25%
= oo osme com o
China 10.29%  10.49% 6.02% Marktkapitalisierung
Hongkong 1.74% 1.76% 1.95%
Indien 8.94% 9.66% 9.18% ) o
Indonesien 2.14% 2.08% 0.00% Industrie . 5.82%
Taiwan 1.42% 1.32% 3.13% Small Caps 0.52%
Thailand 0.50% 0.51% 0.93%
Lateinamerika 8.84% 8.90% 9.66%
Argentinien 0.30% 0.28% 0.00% Gesundheitswesen l 5.25%
Brasilien 4.43% 4.49% 7.52%
Chile 0.60% 0.56% 0.00% ] o
Kolumbien 2.00% 2.03% 1.03% Mid Caps . 19.10%
Mexiko 0.95% 0.96% 1.11%
. o
peru 0.57% 0.57% 0.00% Verbrauchsgiter I 4.17%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.56%
Russland 0.00% 0.00% 0.56%
Afrika 0.99% 1.06% 0.00% Versorgungsbetriebe |0 529 Large Caps _80-38%
Mali 0.99% 1.06% 0.00% ’
Naher Osten 1.37% 1.45% 0.00%
Tiirkei 1.37% 1.45% 0.00%
Cash & Sonstiges 1.05% 0.95% 6.50%
[ ] Top Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.78%
= . FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.78%
| ]| Wahrungsabsicherung _ °
Short Long SCHLUMBERGER USA Energie 3.15%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.11%
3.00% Nettovermdgen EUR CHF GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.73%
CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.59%
. Derivate NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.57%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 2.52%
R R R APPLE INC USA T 2.50%
BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.37%

29.11%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com




Aktienfonds

LU0099161993

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010
. Investments : 99.38% | Engagement : 94.61% ]

KOMMENTARE

Der Fonds erzielte 0,9%, sein Index 1,6%. Trotz der positiven absoluten Performance schloss der Carmignac
Grande Europe mit einem leichten Rickstand auf seinen Index. Die Grinde hierflr waren das niedrige
Exposure im  Finanzsektor, der in der Berichtswoche zulegte, Gewinnmitnahmen bei tirkischen Bankwerten
und einige Enttduschungen im Industriesektor (Imtech). Als produktiv erwies sich hingegen das hohe
Exposure in  nicht-zyklischen =~ Wachstumswerten, vor allem im Konsumgitersektor (Jeronimo  Martins). Die
Werte, die auf das Wirtschaftswachstum der Schwellenldander setzen (z.B. Unilever oder Eurocash), leisteten
ebenfalls einen positiven Renditebeitrag. Trotz der Verluste unserer Goldposition Randgold zahlten sich die
Investments im  Grundstoffsektor ~ (Antofagasta) aus. Bei der Zusammensetzung des Portfolios, dessen
Aktienexposure bei rund 95% belassen wurde, sind keine nennenswerten Verdanderungen zu vermelden.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-

49 48 beginn
i 0, 0 0,
Aktien 99.38% 101.63%  97.51% Verbrauchsgiiter - 42.40%
Europaische Union 85.93% 87.75%  80.78%
Deutschland 4.62% 4.75% 10.22%
Osterreich 0.00% 0.00% 1.15%
Belgien 2.94% 3.02% 3.67%
Dénemark 440%  427%  0.53% Roh-, Hilfs- &.18 2704
Spanien 4.84% 4.75% 7.07% Betriebsstoffe . °
Finnland 3.01% 3.09% 2.21%
Frankreich 9.30% 10.98% 5.39%
Italien 4.25% 4.33% 4.08%
Niederlande 12.17% 11.83% 7.59%
Polen 4.62% 4.61% 2.19% Industrie l 11.04%
Portugal 7.37% 7.26% 3.33%
Vereinigtes Konigreich 26.35% 26.76% 26.31%
Schweden 2.06% 2.12% 5.07%
Tschechische Republik 0.00% 0.00% 1.96%
AuBerhalb Europaischer Union 13.45% 13.88% 16.73% Finanzwesen I8_34%
Kroatien 0.58% 0.59% 0.43%
Norwegen 1.66% 1.66% 3.07%
Russland 1.30% 1.30% 2.64%
Schweiz 5.42% 5.37% 6.87%
Tirkei 4.49% 4.96% 3.72%

Gesundheitswesen I8. 13%

Cash & Sonstiges 0.62%  -1.63% 2.49%

Gebrauchsgtiter I 5.92%

Energie I 5.91%

F. Leroux

J. Cvetanovski

D. Loggia

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.87% | 1.59%

Wochenbeginn 4.23% | 5.39%

Jahresbeginn 15.56% | 8.68%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

8
eUR I 5. 71%

Gar I 23.20%
Sonstige I 12.74%

cHF Ill5.42%

TRY [l4.49%

usD [l4.45%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps - 17.09%

Mid Caps _38.89%
Large Caps _44.02%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 6.34%

) ) i TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 4.84%
EUROCASH SA Polen Verbrauchsgiter 4.62%

RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 4.48%

. IMTECH NV Niederlande Industrie 4.35%
Short Long DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgiter 4.25%

SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.61%

-4.77% D) STOXX MID 200 B NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 3.56%
UNILEVER Niederlande Verbrauchsgiter 3.26%

GOLD BULLION SECURITIES Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.16%

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

42.47%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

LU0294249692

CARMIGNAC GRANDE EUROPE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010
. Investments : 99.38% | Engagement : 94.61% ]

KOMMENTARE

Der Fonds erzielte 0,9%, sein Index 1,6%. Trotz der positiven absoluten Performance schloss der Carmignac
Grande Europe mit einem leichten Rickstand auf seinen Index. Die Grinde hierflr waren das niedrige
Exposure im  Finanzsektor, der in der Berichtswoche zulegte, Gewinnmitnahmen bei tirkischen Bankwerten
und einige Enttduschungen im Industriesektor (Imtech). Als produktiv erwies sich hingegen das hohe
Exposure in  nicht-zyklischen =~ Wachstumswerten, vor allem im Konsumgitersektor (Jeronimo  Martins). Die
Werte, die auf das Wirtschaftswachstum der Schwellenldander setzen (z.B. Unilever oder Eurocash), leisteten
ebenfalls einen positiven Renditebeitrag. Trotz der Verluste unserer Goldposition Randgold zahlten sich die
Investments im  Grundstoffsektor ~ (Antofagasta) aus. Bei der Zusammensetzung des Portfolios, dessen
Aktienexposure bei rund 95% belassen wurde, sind keine nennenswerten Verdanderungen zu vermelden.

] Portfoliostruktur a

Woche Woche Jahres-

49 48 beginn
i 0, 0 0,
Aktien 99.38% 101.63%  97.51% Verbrauchsgiiter - 42.40%
Europaische Union 85.93% 87.75%  80.78%
Deutschland 4.62% 4.75% 10.22%
Osterreich 0.00% 0.00% 1.15%
Belgien 2.94% 3.02% 3.67%
Dénemark 440%  427%  0.53% Roh-, Hilfs- &.18 2704
Spanien 4.84% 4.75% 7.07% Betriebsstoffe . °
Finnland 3.01% 3.09% 2.21%
Frankreich 9.30% 10.98% 5.39%
Italien 4.25% 4.33% 4.08%
Niederlande 12.17% 11.83% 7.59%
Polen 4.62% 4.61% 2.19% Industrie l 11.04%
Portugal 7.37% 7.26% 3.33%
Vereinigtes Konigreich 26.35% 26.76% 26.31%
Schweden 2.06% 2.12% 5.07%
Tschechische Republik 0.00% 0.00% 1.96%
AuBerhalb Europaischer Union 13.45% 13.88% 16.73% Finanzwesen I8_34%
Kroatien 0.58% 0.59% 0.43%
Norwegen 1.66% 1.66% 3.07%
Russland 1.30% 1.30% 2.64%
Schweiz 5.42% 5.37% 6.87%
Tirkei 4.49% 4.96% 3.72%

Gesundheitswesen I8. 13%

Cash & Sonstiges 0.62%  -1.63% 2.49%

Gebrauchsgtiter I 5.92%

Energie I 5.91%

F. Leroux

J. Cvetanovski

D. Loggia

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche 0.82% | 1.59%

Wochenbeginn 4,19% | 5.39%

Jahresbeginn 14.67% | 8.68%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 600

8
eUR I 5. 71%

Gar I 23.20%
Sonstige I 12.74%

cHF Ill5.42%

TRY [l4.49%

usD [l4.45%

[ ] Marktkapitalisierung
Small Caps - 17.09%

Mid Caps _38.89%
Large Caps _44.02%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiter 6.34%

) ) i TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 4.84%
EUROCASH SA Polen Verbrauchsgiter 4.62%

RECKITT BENCKISER Vereinigtes Konigreich Verbrauchsgliter 4.48%

. IMTECH NV Niederlande Industrie 4.35%
Short Long DAVIDE CAMPARI Italien Verbrauchsgiter 4.25%

SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.61%

-4.77% D) STOXX MID 200 B NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 3.56%
UNILEVER Niederlande Verbrauchsgiter 3.26%

GOLD BULLION SECURITIES Vereinigtes Konigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.16%

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

42.47%

CARMIGNAC
S

GESTION
www.carmignac.com




Aktienfonds

CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS
FR0010149112 od

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010 J. Cvetanovski
Investments : 101.54% | Engagement : 104.98% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds erzielte 0,2%, sein Index 1,7%. Der Carmignac Euro Entrepreneurs schloss die Woche im 1 Woche 0.19% | 1.74%

Rickstand zu seinem Index, vor allem aufgrund seines niedrigen Exposure im Finanzsektor, der in der
Berichtswoche  zulegte, sowie einiger Enttduschungen im  Industrie- (Imtech), IT- (Dialog Semiconductor)
und  Grundstoffsektor ~ (Lanxess). Im  Grundversorgungssektor, der eines unserer Schwerpunktthemen ist, litt
der polnische Wert Morpol unter der Emission von Wertpapieren zur Finanzierung von  Ubernahmen,
wahrend New Britain Palm Oil und Pandora nach einer mehrwdchigen Verlustphase einen guten Beitrag zur
Rendite des Fonds leisteten. Mit soliden Zuwachsen warteten auch einige Energietitel (Tecnicas Reunidas)
auf. Bei der Zusammensetzung des Portfolios, dessen Aktienexposure nahe beim héchstzulassigen  Wert
belassen wurde, sind keine nennenswerten Veranderungen zu vermelden.

Wochenbeginn 3.60% | 6.83%

Jahresbeginn 14.44% | 19.77%

*Referenzindikator :
DJ Stoxx 200 Small

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-

49 48 beginn
eur [ 5 .20%

Aktien 101.54% 100.69% 104.45% Verbrauchsgiiter - 30.12%
Europaische Union 95.94% 94.72%  92.09%
Deutschland 15.27%  15.50%  12.92% GBP _ 25.49%
Osterreich 1.70% 1.72% 0.25%
Belgien 6.41%  6.20%  6.56% Roh-, Hilfs- &- 16.87%
Dénemark 3.13%  3.49%  2.29% Betriebsstoffe 07770 Sonstige - 14.21%
Spanien 3.25%  3.14%  5.59%
Finnland 3.59%  3.36%  2.20%
Frankreich 335%  3.36%  6.60% I
Griechenland 0.49% 0.45% 2.31% ) USD|1.59%
0,
Italien 2.06%  2.08% 1.97% Industrie - 13.02%
Niederlande 19.04%  18.03%  20.05%
Polen 5.89%  6.12%  0.00% AUD| 1.51%
Portugal 3.56% 3.47% 0.00% '
Vereinigtes Kénigreich 24.81%  24.89%  24.53% Gebrauchsgiiter . 11.00%
Schweden 338%  2.92%  6.81% :
AuBerhalb Europaischer Union 5.59% 5.98% 12.36%
Agypten 1.51% 1.29%  0.00% T
Indien 082%  0.82%  0.82% _ ) ] Marktkapitalisierung
Norwegen 149%  2.14%  7.49% Energie . 10.98%
Russland 1.77% 173%  2.14%
Schweiz 0.00%  0.00% 1.91% Small -35 9%
mall Caps .92%
Cash & Sonstiges -1.54%  -0.69%  -4.45%

Gesundheitswesen . 8.91%

Mid Caps_54.17%
IT.7.04%

Finanzwesen |2.07% Large Caps .9-90%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
IMTECH NV Niederlande Industrie 4.53%

18.00% Engagement NOK EUR
ASIAN BAMBOO Deutschland Verbrauchsgiter 4.06%
EROS INTL Vereinigtes Konigreich Gebrauchsgiiter 3.72%
OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.59%
. Derivate JERONIMO MARTINS Portugal Verbrauchsgiiter 3.56%
Short Long CARETECH HOLDINGS Vereinigtes Konigreich Gesundheitswesen 3.44%
TECNICAS REUNIDAS Spanien Energie 3.25%

0 - -
3.44% DJ STOXX MID 200 BASKET M&A - DJ EURO JOHN WOOD GROUP PLC Vereinigtes Konigreich Energie 2.95%

SMI STOXX 50

SLIGRO FOOD GROUP Niederlande Verbrauchsgiter 2.95%
NUTRECO HLD NV Niederlande Verbrauchsgiter 2.85%
34.91%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGENTS vﬁ
FR0010149302 M

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 S. Pickard
Investments : 95.82% | Engagement : 95.82% ]
WERTENTWICKLUNGEN

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds verlor 0,4%, sein Index erzielte 0,2%. Der Fonds schloss im Minus, denn er wurde durch Verluste 1 Woche 20.43% | 0.17%

in Sektoren, die das Kernelement des Portfolios bilden, in Mitleidenschaft gezogen. So schlugen das hohe ' '
Exposure im  Grundversorgungssektor (Hypermarcas) sowie die Investments in Finanz- (ICICI Bank) und Wochenbeginn 1.96% | 2.53%

Industriewerten  (Samsung Engineering) negativ. zu Buche. Die weniger hoch gewichteten Grundstoff- (First
Quantum),  Energie- (HRT  Participacoes) und  Technologiewerte (MTN  Group) hingegen begrenzten die
Verluste des Fonds. Solide Zuwachse verbuchten —auch  zyklische Konsumglterwerte. Wadhrend die  drei
Schwergewichte  im  Schwellenlanderuniversum, Indien, China und Brasilien, verloren, legten Korea und
Taiwan, Markte, auf denen wir uns verstarkt zu positionieren suchen, kraftig zu. Das Aktienexposure des
Fonds wurde nahe bei seinem hdchstzulassigen Wert belassen.

Jahresbeginn 30.15% | 22.87%

*Referenzindikator :
MSCI Emerging Markets (Eur)

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres- 0
49 48 beginn ::ig 12,729 25.03%
I . ()
Aktien 95.82%  94.46%  99.44% Verbrauchsgiter - 21.05% Sonstige E— 1 1.23%
Asien 47.71%  46.79%  55.17% BRL s 8.69%
China 1141%  1121%  17.12% EUR 6, 91%
Siidkorea 6.38% 6.39% 2.06% oo
Hongkong 2.15% 2.20% 0.00% Finanzwesen - 17.22% CAD s 6.79%
Indien 10.31%  10.89%  13.13% KRVV s 6, 380/
Indonesien 6.49% 5.93% 8.14%
— 0
Malaysia 256%  243%  2.28% TWD 5'6‘:’ %o
Taiwan 7.30%  681%  11.05% B . GBP === 4.50%
Thailand 1.09%  0.93%  0.00% Gebrauchsgiiter - 15.14% ZAR == 3.88%
Turkmenistan 0.00% 0.00% 1.40% INR==m3.19%
Lateinamerika 26.15%  26.55%  19.08% TRY == 3.08%
Brasilien 13.90%  13.96%  13.01% Roh-, Hilfs- & o
Chile 332%  3.29%  0.00% Betriebsstoffe - 12.25% MXN =1.96%
Kolumbien 2.01% 2.04% 2.01% AUD 0.03%
Mexiko 5.89% 6.35% 4.06%
Peru 1.04% 0.91% 0.00%
Osteuropa 6.10%  5.83%  2.93% Industrie - 9.38%
Polen 1.38% 1.21% 0.00% . Marktkapitalisierung
Russland 4.72% 4.62% 2.93%
Afrika 10.75% 10.47% 14.41%
Siidafrika 3.88% 3.82% 2.87% IT - 9.36%
Algerien 1.37% 1.35% 2.85%
Kongo 2.02% 1.84% 1.95% . 0,
Ghana 1.12%  0.90% 1.02% Mid Caps 50.98%
Mali 0.94% 1.00% 1.28%
i 0,
Mauretanien 0.00%  0.00%  1.36% Energie -9'20 %
Nigeria 0.85% 0.84% 1.22%
Sambia 0.57% 0.72% 1.86%
Naher Osten 4.77% 4.82% 7.85% Telekommunikations- I3 46%
. . (]
Europa 0.34%  0.00%  0.00% dienste
Vereinigte Arabische Emirate 1.69% 1.72% 2.25% o,
Vereinigtes Kénigreich 034%  0.00%  0.00% Large Caps 49.02%
Trak 0.00% 0.00% 0.96% )
Israel 0.00% 0.00% 1.62% Versorgungsbetriebe I2.94%
Katar 0.00% 0.00% 1.51%
Tirkei 3.08% 3.10% 1.51%
Cash & Sonstiges 4.18% 5.54% 0.56%

[ ] Top Ten Positionen

Name Land Sektor Vermogen (in %)

GENTING Malaysia Gebrauchsgiiter 2.56%

. SAMSUNG ELECTRONICS Stidkorea T 2.37%
Short Long SBER BANK Russland Finanzwesen 2.21%

SILVER WHEATON CORP Mexiko Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.19%

4.50% Nettovermdgen EUR usD HYUNDAI MOBIS Stidkorea Gebrauchsgiiter 2.09%
HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO Brasilien Energie 2.07%

. FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.02%
Short Long PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 2.01%

_ _ _ SHOPRITE HOLDINGS Stdafrika Verbrauchsgiter 2.00%

KINROSS GOLD CORP Chile Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.97%

21.50%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmig nac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC EMERGING DISCOVERY
LU0336083810

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010
Investments : 93.73% | Engagement : 93.73% ]

KOMMENTARE

Der Fonds verlor 0,7%, sein Index 0,4%. Der Fonds schloss im Minus, denn er wurde durch Verluste in
Sektoren, die das Kernelement des Portfolios bilden, in Mitleidenschaft gezogen. Trotz der Zuwéachse, die
einige  Titel erzielten (SIM  Holdings, Hollysys Automation), wirkte sich das Exposure in  zyklischen
Konsumgiter-  (TVS  Motor), Finanz-  (Multiplan  Empreendimentos) und  Industriewerten (IRB  Infrastructure)
insgesamt negativ auf die Performance des Fonds aus. AuBerhalb der Kernelemente des Portfolios erlitten
die meisten IT- und Grundstoffwerte (Semafo) eine  Korrektur, wahrend der Energiesektor  (Bankers
Petroleum) sehr positiv zu Buche schlug. Solide Zuwadchse verzeichneten auch Grundversorgungswerte (New
Britain Palm Oil, Pure Circle). Bei der Zusammensetzung des Portfolios, dessen Aktienexposure nahe beim
hochstzulassigen Wert belassen wurde, sind keine nennenswerten Verdanderungen zu vermelden.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-

| Jsekoren ]

F. Leroux
S. Pickard J. Cvetanovski
WERTENTWICKLUNGEN
FONDS | INDIKATOR*
1 Woche -0.71% |-0.37%

Wochenbeginn 0.20% | 1.13%

Jahresbeginn 32.87% | 29.10%

*Referenzindikator :
C. Emerging Discovery Index (Eur) *

[ JDevisen |

Sonstige I ) | 86%,

49 48 beginn
. USD me— ) | . 73%
Aktien 93.73%  94.92%  96.89% Gebrauchsgter _ 21.88%
BRL e 1 ().88%
Asien 47.21% 47.88% 48.47%
. I 0
China 12.61% 12.66% 17.97% HKD 10.18%
Sudkorea 2.78% 2.70% 2.56% . EUR m— 8.520/0
Indien 7.27% 8.04% 9.93% Finanzwesen - 19.68% N
Indonesien 530% 4.97% 271% CAD s 8.41%
Malays|a. 1.45% 1.49% 1.56% GBP = 4 81%,
Mongolei 0.83% 0.83% 1.16%
Pakistan 0.38% 0.40%  0.00% Verbrauchsgiiter - 15.42% TWD mmm 3,40%
Papua-Neuguinea 1.39% 1.30% 1.68% - 0,
Philippinen 4.51% 4.70% 0.75% KRW 2.78%
Singapur 1.08% 1.17% 1.70% TRY =2 62%
Sri Lanka 1.63% 1.66% 1.47% Roh-, Hilfs- & o
Taiwan 3.40% 3.46% 2.62% Betriebsstoffe - 11.03% MXN==2.15%
Thailand 4.58% 4.50% 4.37% ZAR == 1,999,
Lateinamerika 24.25% 25.26% 23.82% INRE0Q.66%
Argentinien 3.01% 3.19% 0.98% R o
Brasilien 10.88%  1157%  13.49% Industrie -9-77 Yo
Chile 0.99% 1.03% 2.91%
Kolumbien 6.34% 6.54% 1.78%
i arktkapitalisierun
Peru 0.88% 0.95% 0.00% Energie - 8.67% p g
Osteuropa 7.44% 7.72% 10.79%
Albanien 1.38% 1.33% 1.80%
Kasachstan 1.19% 1.28% 2.75%
Polen 1.74% 1.88% 0.00% Gesundheitswesen .4.95%
Russland 1.95% 2.03% 5.03% Small Caps 35.96%
Slowenien 1.17% 1.20% 1.21%
Afrika 8.17% 8.34% 6.85%
Siidafrika 243%  252%  3.01% T .4' 57%
Burkina Faso 2.29% 2.54% 0.00%
Agypten 1.77% 1.65% 0.00%
Kenia 0.54% 0.47% 0.00%
Lesotho 0.00% 0.00% 1.33% X
Mosambik 1.14% 1.14% 0.00% Versorgungsbetriebe I 2.19%
Namibia 0.00% 0.00% 1.17% i
Senegal 0.00% 0.00% 1.24% Mid Caps 64.04%
Tunesien 0.01% 0.02% 0.00% I
Telekommunikations- I1 85%
Naher Osten 6.67% 5.73% 6.96% dienste B+:©°7°
Saudi-Arabien 2.85% 2.95% 0.00%
Vereinigte Arabische Emirate 0.00% 0.00% 2.60%
Israel 0.00% 0.00% 1.82%
Libanon 0.00% 0.00% 0.88%
Katar 1.19% 1.25% 1.66%
Tiirkei 2.62% 1.52% 0.00% -
Cash & Sonstiges 6.27% 5.08% 3.11% . 9 Ten Positionen
Name Land Sektor Vermogen (in %)
SEMAFO Burkina Faso Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.29%
= : SIM HOLDINGS China Gebrauchsgliter 2.19%
| ]| Wahrungsabsicherung o °
- . o
Short Long CIA HERING Brasilien Gebrauchsgliter 1.73%
GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Energie 1.72%
4.00% Nettovermdgen EUR usb THAI AIRWAYS INTL Thailand Industrie 1.67%
SA SA INTL HOLDINGS China Gebrauchsgiiter 1.65%
. Derivate JOHN KEELLS HOLDINGS PLC Sri Lanka Industrie 1.63%
Short Long SEMEN GRESIK Indonesien Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.50%
- - - AMIL PARTICIPACOES SA Brasilien Finanzwesen 1.42%
ALMARAI Saudi-Arabien Verbrauchsgliter 1.42%

*Referenzindikator: 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.
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Aktienfonds

CARMIGNAC INNOVATION Vts
FR0010149096 %

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 T. Jaksland
Investments : 103.58% | Engagement : 103.58% ]
= WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Mit einem Plus von 1,0% schloss der Carmignac Innovation gleichauf mit seinem Referenzindex. Die drei 1 Woche 1.03% | 1.04%
Schwerpunktthemen konnten sich in der Berichtswoche gut behaupten und leisteten einen Positivbeitrag zur ' '
absoluten Performance des Portfolios. Mit einer besonders guten Leistung gldnzten alternative Energien. Hier Wochenbeginn 3.19% | 2.74%
sind nach einer mehrwochigen Verlustphase vor allem Solarenergiewerte, wie zB. Renesola und Trina Solar, ' '
zu nennen. Obwohl die relative Performance des IT-Sektors eher bescheiden ausfiel, ist die gute Leistung Jahresbeginn 10.40% | 13.17%
von Mediatek und Riverbed Technology zu nennen. Unsere Positionen im  Gesundheitssektor  schlossen e e
gleichauf mit dem Index. In Erwartung an eine Fortsetzung der Kursanstiege an den Aktienmérkten belassen
wir das Aktienexposure des Fonds nahe bei seinem zuldssigen Hochstwert. e —

Carmignac Innovation Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-

49 48 beginn USD I 57,27 %

Aktien 103.58% 103.17% 100.60% EUR I 12.69%
Alternative Energien 9.88% 9.80%  25.22% GBPEN6.40%

Investitionsguter 9.83% 9.73%  17.86% Nordamerika 48.11%

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0.00%  0.00%  2.04% KRWE5.30%

Versorgungsbetriebe 0.00% 0.00% 3.71% . o

Energie 0.05%  0.06%  1.61% Sonstige M 4.53%
Gesundheitswesen 38.92% 38.48%  33.89% TWDH4.43%

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0.00% 0.00% 3.49% o

Pharmazeutika, Biotechnologie & 38.92% 38.48% 30.40% AUD M3.75%

Biowissenschaften CHFE2.54%
IT 54.79%  54.89%  41.49%

. 11.609

Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 23.01%  22.80% 5.44% Asien 24.45% HKD11.60%

Medien 2.03% 2.06% 1.60% CADI1.50%

GroB- und Einzelhandel 0.00% 0.00% 2.45%

Hardware & Ausriistung 16.83% 16.89% 18.57%

Software & Dienste 12.91% 13.14% 13.42%

Cash & Sonstiges -3.58%  -3.17%  -0.60% .
arktkapitalisierung
0,
Europa 23.83% Small Caps _35.51%
i cors [ >

Australien §3.62%

Large Caps _33.56%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)

APPLE INC USA T 6.52%

) ) i CELGENE CORP USA Gesundheitswesen 5.39%
NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 4.53%

GALAPAGOS Belgien Gesundheitswesen 4.16%

Short Long CSL Australien Gesundheitswesen 3.75%

GILEAD SCIENCES INC USA Gesundheitswesen 3.52%

B B B SKYWORKS SOLUTIONS USA T 3.30%

TRINA SOLAR LTD China Alternative Energien 3.16%

INFORMATICA CORPORATION USA T 3.11%

41.31%

. . o ) o ) o . ;

A:;;ezsl'seljr:glndlkator. 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy Equipment (Eur), Keine C C ARMIGN AC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T | O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmignac.com



Aktienfonds

CARMIGNAC COMMODITIES
LU0164455502 M

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 D. Field
Investments : 101.02% | Engagement : 103.86% ]
WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds erzielte 0,8%, sein Indikator 1,3%. Die Woche verlief durchwachsen fir den Carmignac 1 Woche 0.77% | 1.32%

Commodities, der mit einem leichten Rickstand auf seinen Indikator schloss, wofiir sein hohes Exposure in
Gold- und Olzulieferwerten ~entscheidend war. So fuhren Goldwerte, insbesondere Mid Caps (Semafo), und
Olzulieferer nach der sehr guten Performance der beiden letzten Wochen infolge von Gewinnmitnahmen
herbe Verluste ein. Kontraproduktiv war auch die Einzeltitelauswahl im Olsektor (OGX oder auch Anadarko).
Mit sehr soliden Zuwachsen (Uberzeugten hingegen wunsere Kupfer- (First Quantum, Equinox) und Kohlewerte
(Walter  Energy). In der Berichtswoche haben wir das Exposure in Edelmetallen leicht reduziert und
Basismetalle aufgestockt. Das Exposure des Fonds wurde nahe bei seinem héchstzulassigen Wert belassen.

Wochenbeginn 4.34% | 4.85%

Jahresbeginn 38.89% | 19.09%

*Referenzindikator :
Carmignac Commodities Index (Eur) *

] Portfoliostruktur a 8

Woche Woche Jahres-

4 4 begn CAD I :6.04%
Aktien 101.02% 103.33%  98.52%
Nordamerika -48.85% [ 0

Energie 40.36%  40.74%  39.92% usb 32.49%

Erdol- & Erdgasforderung 1.22% 1.25% 10.33%

Erddl & Erdgas: Ausriistung und Dienste 10.89%  11.55% 8.91% GBP W8.37%

Integrierte Erdél- und Erdgasbetriebe 0.72% 1.09% 3.13%

Erdol & Erdgas: Exploration & Produktion 21.86% 22.04% 14.81% :

i i 0 Sonstige 5.93%
Kohle & Nicht erneuerbare Brennstoffe 5.68% 4.81% 2.74% Lateinamerika . 18.05% 9 n °
i i 10/ 10/ 0y

Edelmetalle & Mineralien 22.60%  25.00% 15.41% AUD 04.46%

Gold 16.71% 18.81% 12.79%

Edelmetalle & Mineralien 5.89% 6.20% 2.62%

- BRL 13.13%

Metalle & Bergbau: Diverse 30.74%  30.32%  38.70% Afrika l 10.87%

Metalle & Bergbau: Diverse 25.01%  24.60% 33.45%

Stahl 5.73% 5.71% 5.25% EUR -0.42%
Landwirtschaftliche Rohstoffe 5.57% 5.49%  4.50%

Diingemittel & landwirtschaftliche Chemikalien 3.05% 3.43% 4.50%

A st oo

arktkapitalisierung

Papier- & Forstprodukte 1.75% 1.78% 0.00%

Papierprodukte 1.75% 1.78% 0.00%
Cash & Sonstiges -1.02%  -3.33% 1.48%

Europa I6_79°/0 Small Caps - 19.55%
Asien I4.29% Mid Caps _ 55.85%
Osteuropa I4.26% Large Caps -24.61%

| | Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermogen (in %)
6.00% Nettovermdaen usD EUR FIRST QUANTUM MINERALS LTD Kongo Metalle & Bergbau: Diverse 5.10%
3.50% Nettovermdgen EUR GBP
PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP Kolumbien Energie 4.18%
LUNDIN MINING CORP Kanada Metalle & Bergbau: Diverse 3.33%
SEMAFO Kanada Edelmetalle & Mineralien 2.91%
. Derivate WALTER ENERGY USA Energie 2.81%
Short Long KINROSS GOLD CORP Kanada Edelmetalle & Mineralien 2.80%
NATIONAL OILWELL USA Energie 2.53%
0 - -
2.84% Basket Kupfer - DJ ANADARKO PETROLEUM UsA Energie 2.37%
STOXX BASIC RES.
(metal) - OIL SERVICES XSTRATA Chile Metalle & Bergbau: Diverse 2.31%
GRAN TIERRA ENERGY Kolumbien Energie 2.29%
30.64%
*Referenzindikator: 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5% MSCI ACW
Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung G CARMIG NAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T | O N

uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010135103

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE A

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 E. Carmignac R. Ouahba
m Investments : 36.14% | Engagement : 41.97% | Mod. Duration : 1.97 | Mac. Duration : 2.06 | Durchschnittsrating : A- ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Patrimoine verlor 0,3%, sein Index erzielte 0,2%. Pragendes Element der Berichtswoche war 1 Woche -0.29% | 0.15%
die Entwicklung der langdfristigen US-Renditen, die durch die Hoffnung auf einen US-Konjunkturaufschwung
und die entgegenkommende  Geld- und  Haushaltspolitik in Hoéhe  getrieben  wurden. In  der Wochenbeginn 0.13% | 0.87%
Aktienallokation gab es eine die relative Unterperformance der Schwellenlandermarkte  gegeniiber  den
Industrielandern, ~ worunter ~ die Rendite des Fonds litt. In der Anleihenkomponente zahlte sich die Jahresbeginn 7.06% | 14.70%
Absicherung  der  langfristigen ~ US-Renditen sehr gut aus. Die Duration wurde gesenkt, wobei ein
Restexposure in  europdischen  Zinspapieren, vor allem in Form von Unternehmensanleihen, beibehalten
wurde. Verringert wurde auch das Exposure in Schwellenlanderwahrungen. In einem fiir Aktien erfreulichen *Referenzindikator :

Umfeld haben wir das Aktienexposure des Fonds erhoht.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
49 48 beginn
Aktien 36.14% 33.01%  27.90%
Industriestaaten 23.86% 21.40%  19.56%
Europa 6.73% 6.24% 6.30%
Nordamerika 16.09%  14.24%  11.55%
Japan 0.00% 0.00% 0.63%
Australien 1.05% 0.92% 1.08%
Schwellenlander 12.28%  11.61% 8.34%
Asien 8.62% 8.17% 5.62%
Lateinamerika 2.84% 2.66% 2.62%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.10%
Afrika 0.30% 0.29% 0.00%
Naher Osten 0.51% 0.49% 0.00%
Anleihen 49.07%  49.09%  52.10%
Staat leil aus Industri 7.62% 7.70%  18.29%
St leihen aus Schwellenléndern 8.04% 8.08% 3.53%
Unternehmensanleihen aus 25.68%  25.58%  25.75%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.74% 7.74% 4.52%
Schwellenléandern
Cash & Sonstiges 14.78%  17.89%  20.01%

[ JDevisen |

EUR e 4 1.83%
USD m 32.25%
GBP == 3.90%
HKD mm 3.80%
Sonstige = 3.40%
BRL == 3.19%
INR == 2,52%
CAD == 2.15%
CHF == 2.07%
TRY ™ 2.03%
MXN = 1.95%
AUD 10.51%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings |

< 1 Jahr | 30 .29 AAA I 16.11%
1 - 3 Jahre IR 25.35% AAI4.13%
A I 20.35%
3 - 5 Jahre I NNEEE >3 .75
a5 I 3 1 .96%
- 0,
5 - 7 Jahre [l 6.88% - 870%
7 - 10 Jahre I 10.26% B 5.26%

> 10 Jahre [ll3.44% Ohne Rating Il 3.50%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.08%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB+ 1.67%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.64%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Tirkei BB+ 1.52%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A- 1.25%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.16%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Konigreich AAA 1.00%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.99%
US T-BOND 5.25% 15/02/2029 USA AAA 0.88%
BUND 3.25% 04/01/2020 Deutschland AAA 0.77%

12.96%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.38%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen | NN 26.20%
A —
Energie [INNG 14.74%
17 [ 10.55%
Gebrauchsgiiter [N 9.42%
Verbrauchsgiter [l 5.61%
Gesundheitswesen [l 5.20%

Industrie [l 4.89%

Mid Caps . 16.62%

0,
TWD 10.38% Versorgungsbetriebe | 0.45%
| ] Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
3.00% Nettovermdgen GBP EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.37%
12.50% Nettovermdgen EUR usD FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.34%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.25%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.12%
- GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.01%
. Derivate NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 0.98%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 0.95%
APPLE INC USA IT 0.94%
5.83% - DJ EURO STOXX 50 - NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.94%
NIKKET - S&P500 CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 0.92%
10.82%
(1)Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jéhrliche Anpassung AR MI N A
C C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Die Wertentwicklung bericksichtigt
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

www.carmignac.com



Mischfonds

FR0010306142

CARMIGNAC PATRIMOINE ANTEILSKLASSE E

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux
09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 E. Carmignac R. Ouahba
m Investments : 36.14% | Engagement : 41.97% | Mod. Duration : 1.97 | Mac. Duration : 2.06 | Durchschnittsrating : A- ]
WERTENTWICKLUNGEN
*

KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR
Der Carmignac Patrimoine verlor 0,3%, sein Index erzielte 0,2%. Pragendes Element der Berichtswoche war 1 Woche -0.30% | 0.15%
die Entwicklung der langdfristigen US-Renditen, die durch die Hoffnung auf einen US-Konjunkturaufschwung
und die entgegenkommende  Geld- und  Haushaltspolitik in Hoéhe  getrieben  wurden. In  der Wochenbeginn 0.11% | 0.87%
Aktienallokation gab es eine die relative Unterperformance der Schwellenlandermarkte  gegeniiber  den
Industrielandern, ~ worunter ~ die Rendite des Fonds litt. In der Anleihenkomponente zahlte sich die Jahresbeginn 6.56% | 14.70%
Absicherung  der  langfristigen ~ US-Renditen sehr gut aus. Die Duration wurde gesenkt, wobei ein
Restexposure in  europdischen  Zinspapieren, vor allem in Form von Unternehmensanleihen, beibehalten
wurde. Verringert wurde auch das Exposure in Schwellenlanderwahrungen. In einem fiir Aktien erfreulichen *Referenzindikator :

Umfeld haben wir das Aktienexposure des Fonds erhoht.

. Portfoliostruktur

Woche Woche Jahres-
49 48 beginn
Aktien 36.14% 33.01%  27.90%
Industriestaaten 23.86% 21.40%  19.56%
Europa 6.73% 6.24% 6.30%
Nordamerika 16.09%  14.24%  11.55%
Japan 0.00% 0.00% 0.63%
Australien 1.05% 0.92% 1.08%
Schwellenlander 12.28%  11.61% 8.34%
Asien 8.62% 8.17% 5.62%
Lateinamerika 2.84% 2.66% 2.62%
Osteuropa 0.00% 0.00% 0.10%
Afrika 0.30% 0.29% 0.00%
Naher Osten 0.51% 0.49% 0.00%
Anleihen 49.07%  49.09%  52.10%
Staat leil aus Industri 7.62% 7.70%  18.29%
St leihen aus Schwellenléndern 8.04% 8.08% 3.53%
Unternehmensanleihen aus 25.68%  25.58%  25.75%
Industriestaaten
Unternehmensanleihen aus 7.74% 7.74% 4.52%
Schwellenléandern
Cash & Sonstiges 14.78%  17.89%  20.01%

[ JDevisen |

EUR e 4 1.83%
USD m 32.25%
GBP == 3.90%
HKD mm 3.80%
Sonstige = 3.40%
BRL == 3.19%
INR == 2,52%
CAD == 2.15%
CHF == 2.07%
TRY ™ 2.03%
MXN = 1.95%
AUD 10.51%

Carmignac Patrimoine Index (Eur) *

| Jlaufzeiten QN JRatings |

< 1 Jahr | 30 .29 AAA I 16.11%
1 - 3 Jahre IR 25.35% AAI4.13%
A I 20.35%
3 - 5 Jahre I NNEEE >3 .75
a5 I 3 1 .96%
- 0,
5 - 7 Jahre [l 6.88% - 870%
7 - 10 Jahre I 10.26% B 5.26%

> 10 Jahre [ll3.44% Ohne Rating Il 3.50%

[ ] Top Ten Positionen - Anleihen

Name Land Rating Vermdégen (in %)
US T-NOTE 3.50% 15/05/2020 USA AAA 2.08%
BRESIL 10.00% 01/01/2012 Brasilien BBB+ 1.67%
MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 Mexiko A 1.64%
TURQUIE 0% 16/11/2011 Tirkei BB+ 1.52%
POLOGNE 0% 25/07/2012 Polen A- 1.25%
BUND 3.75% 04/07/2013 Deutschland AAA 1.16%
UK GILT 4.00% 07/03/2022 Vereinigtes Konigreich AAA 1.00%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 0.99%
US T-BOND 5.25% 15/02/2029 USA AAA 0.88%
BUND 3.25% 04/01/2020 Deutschland AAA 0.77%

12.96%

[ ] Marktkapitalisierung

Small Caps 0.38%

[ ] Sektoren (1)

Finanzwesen | NN 26.20%
A —
Energie [INNG 14.74%
17 [ 10.55%
Gebrauchsgiiter [N 9.42%
Verbrauchsgiter [l 5.61%
Gesundheitswesen [l 5.20%

Industrie [l 4.89%

Mid Caps . 16.62%

0,
TWD 10.38% Versorgungsbetriebe | 0.45%
| ] Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen - Aktien
Short Long Name Land Sektor Vermdogen (in %)
3.00% Nettovermdgen GBP EUR ANADARKO PETROLEUM USA Energie 1.37%
12.50% Nettovermdgen EUR usD FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.34%
SCHLUMBERGER USA Energie 1.25%
KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.12%
- GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1.01%
. Derivate NESTLE SA Schweiz Verbrauchsgiter 0.98%
Short Long TRANSOCEAN USA Energie 0.95%
APPLE INC USA IT 0.94%
5.83% - DJ EURO STOXX 50 - NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0.94%
NIKKET - S&P500 CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 0.92%
10.82%
(1)Aktienanteil
*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jéhrliche Anpassung AR MI N A
C C GNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie.

Die Wertentwicklung bericksichtigt
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

www.carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
FR0010149179 \ ’

WOCHENBERICHT - Woche 49 Absicherungen :  F. Leroux -
09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 F-J. Furry
m Investments : 89.94% | Engagement : 51.33% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Euro Patrimoine verlor 0,2%, sein Referenzindex erzielte 1,0%. Diese verhaltene Performance 1 Woche -0.21% | 1.04%
erklart sich durch das niedrige Exposure des Fonds in Finanzwerten. So konnte der Fonds die Dynamik, den
dieser Sektor in der Berichtswoche im Gefolge der Erholung des europdischen Aktienmarkts entfaltete, nicht Wochenbeginn 1.42% | 3.38%
nutzen. Zu erwdhnen ist indes der solide Renditebeitrag des Energiesektors, in dem Seadrill und Tullow Oil in
der Berichtswoche kréftige Zuwéchse verzeichneten. Im  Konsumgiitersektor, der im Portfolio am hdchsten Jahresbeginn 6.19% |-1.89%

gewichtet ist, konnten sich einige Werte, wie Jeronimo Martins und Reckitt Benckiser, sehr gut behaupten.
Die Allokation blieb unveréndert, das Aktienexposure wurde auf dem Hochstwert von 50% belassen.

*Referenzindikator :
C. Euro-Patrimoine Index *

| Jsekoren N ]Regionen (1) 8

Long Short Netto
Energie 57%  43%  11,2% rrancicn | - s Brutto -128.56%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,38% -1,75% 7,62%
_ Vereinigtes
Industrie 11,25% -4,62% 6,63% Kénigrzich _20-87%
0y
Gebrauchsgiiter 575%  -3,19% 2,56% Long - 89.94%
Verbrauchsgtiter 17,29% -2,43% 14,86% Norwegen - 11.00%
Gesundheitswesen 9,45% -1,54% 7,92%
_ Niedertande [ .20% Short  -38.62%
Finanzwesen 13,83% -6,64% 7,19%
IT 4,16% -0,51% 3,66%
o . Schweiz . 5.00%
Telekommunikationsdienste 2,06% -2,48% -0,42% Netto . 51.33%
T 10, - 0/ - 0y
Versorgungsbetriebe 1,00% 5,66% 4,66% Danemark . 453%
Regionalindizes 0,00% -5,46% -5,46%
Finnland .4.49%
[ ] Marktkapitalisierung (1)
Portugal .4.31%
Spanien .3.94% Small Capsl6-10%
Belgien I 2.80%
Deutschland I2.55% Mid Caps-35-55%
. Wahrungsabsicherung Italien I1.15%
Short Long
Kroatien |0.62%
38.00% Engagement NOK EUR Large Caps 58.34%
[ | Top Ten Positionen - Short-Positionen [ ] Top Ten Positionen - Long-Positionen
Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Frankreich Energie -1.30% NOVO NORDISK AS Danemark Gesundheitswesen 4.29%
Deutschland Industrie -1.15% STANDARD CHARTERED Vereinigtes Kénigreich Finanzwesen 4.02%
Norwegen Energie -1.14% TULLOW OIL Vereinigtes Konigreich Energie 3.63%
Spanien Finanzwesen -1.03% BNP PARIBAS Frankreich Finanzwesen 3.40%
Spanien Telekommunikationsdienste -1.02% XSTRATA Vereinigtes Kénigreich Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.30%
Frankreich Gebrauchsg(iter -1.00% OUTOKUMPU TECHNOLOGY Finnland Industrie 3.25%
Deutschland Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe -0.82% SCHNEIDER ELECTRIC SA Frankreich Industrie 3.24%
Frankreich Gesundheitswesen -0.82% LVMH Frankreich Gebrauchsgtiter 3.22%
Frankreich Finanzwesen -0.77% SEADRILL Norwegen Energie 3.20%
Portugal Versorgungsbetriebe -0.76% DNB NOR Norwegen Finanzwesen 3.13%
-9.82% 34.69%

(1) Aktienanteil

*Referenzindikator: 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung C AR MIG N AC
C

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.carmignac.com




Mischfonds

CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE
FR0010147603 N

WOCHENBERICHT - Woche 49

09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 F. Leroux
m Engagement : 99.64% | Engagement des Masterfonds : 98.95% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Investissement Latitude verlor 0,9%, sein Index erzielte 0,9%. Die Woche war von 1 Woche -0.94% | 0.94%
verbesserten  Konjunkturaussichten in  den  USA  gepragt. Hingegen leiden die sonst so robusten
Schwellenlandermédrkte  China, Indien und Brasilien seit einigen Wochen unter der Angst vor einer aufgrund Wochenbeginn 1.00% | 3.42%
der Inflationserwartungen starkeren  geldpolitischen  Straffung. Vor diesem  Hintergrund war die
Ubergewichtung ~ dieser ~ Lénder fir die Performance des Fonds von Nachteil.  Ansonsten haben  wir Jahresbeginn 14.67% | 17.39%

US-Finanzwerte weiter aufgestockt, vor allem durch den Kauf der Aktie der Citibank, die gut positioniert ist,
um von der Erholung der Wirtschaft und dem Verkauf von Anleihen durch das US-Schatzamt zu profitieren.

Nach einigen guten Wochen traten Olzulieferer und Goldwerte auf der Stelle. *Referenzindikator :

MSCI All Countries World (Eur)

] Allokation im Masterfonds a 8

Woche Woche Jahres-

49 48 beginn usb 46.59%
_ HKD e 10.69%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 100.11%  99.83%  99.81% Finanzwesen _ 24.55% CAD =mm6.68%

EUR === 6.33%
INR=mm6,15%

: Roh-, Hilfs- &
. Portfoliostruktur Betriebsstoffe-24'220/° GBPmm=5.71%

Wz;he Wighe J;hrgs- BRL®4.41%
eginn
. Sonstige ™ 4,20%
Aktien 99.06%  98.88%  93.33% Energie - 15.36% CHF = 3.88%
Industriestaaten 62.80% 61.71%  61.96% AUD®1.61%
Europa 15.95% 16.01%  18.63% TWD#1.43%
Nordamerika 45.24%  44.15%  39.00%
] 0,
Japan 0.00%  0.00%  2.58% Im - 10.85% TRY 1'370/ o
Australien 161%  155%  1.75% MXN10.95%
Schwellenldnder 36.27%  37.18%  31.37%
Asien 25.05% 25.79%  21.17% Gebrauchsgiter - 9.25%
Lateinamerika 8.85%  8.88%  9.64% ' S
Osteuropa 0.00%  0.00%  0.56% . Marktkapitalisierung
Afrika 0.99%  1.06%  0.00%
Naher Osten 1.37%  1.45%  0.00% Industrie . 5.82%
Cash & Sonstiges 0.94% 1.12% 6.67% Small Caps 0.52%

Gesundheitswesen . 5.25%

Mid Caps . 19.10%

Verbrauchsgiiter I 4.17%

Versorgungsbetriebe |0.52°/o Large Caps _80-38%

| ]| Wahrungsabsicherung [ ] Top Ten Positionen

Short Long Name Land Sektor Vermadgen (in %)

ANADARKO PETROLEUM USA Energie 3.79%

) ) i FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.78%

SCHLUMBERGER USA Energie 3.16%

KINROSS GOLD CORP Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.12%

. GOLDCORP INC Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.74%

Short Long CHINA CONSTRUCTION BANK China Finanzwesen 2.60%

NEWMONT MINING USA Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.57%

0.57% KOSP.I '-“Option auf die NIKKEI - S&P500 - Gold TRANSOCEAN USA Energie 2.52%
Volatilitat des S&P 500

APPLE INC USA T 2.50%

BARRICK GOLD Kanada Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2.37%

29.14%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www_carmignac.com



Mischfonds

CARMIGNAC MARKET NEUTRAL Wy
LU0413372060

WOCHENBERICHT - Woche 49

09/12/2010 - Dokument verdffentlicht am 14/12/2010 M. Carmignac
m Investments : 85.86% | Engagement : 1.91% ]
WERTENTWICKLUNGEN
(© KOMMENTARE FONDS | MNDIKATOR®
Der Carmignac Market Neutral verlor 1,2%, sein Index erzielte 0,1%. Die Unterperformance des Fonds 1 Woche -1.17% | 0.01%
erklart sich durch die kraftige Erholung des europdischen Finanzsektors nach den von der EZB ergriffenen
MaBnahmen. Vor  diesem  Hintergrund konnten die Longpositionen die Verluste der  Shortpositionen im Wochenbeginn -0.88% | 0.01%
Finanzsektor  nicht  ausgleichen. ~Ansonsten traten Gold- und Olzulieferwerte nach  einigen  hervorragenden
Wochen auf der Stelle. IT- und zyklische Konsumgiiterwerte schlugen insgesamt positiv zu Buche. Jahresbeginn 6.33% | 0.41%
*Referenzindikator :
Fonia Capitalized

L Jsekoren N JRegoren M Jexpositon

Long Short Netto [ Long Short I Netto
Energie 29,29%  -14,11% 15,19% Brutto - 169.81%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,09% -5,21% 1,88%
[26.35%
Industrie 9,34%  -13,60% -4,26% Nord- 35.00%

. merik i 9
Gebrauchsgiter 1540%  -8,39% 7,01% amerika a5 Long .85'8“’
Verbrauchsgtiter 6,78% -18,22% -11,44%

Gesundheitswesen 0,00% -1,07% -1,07%
° ° e Short -83.95%
Finanzwesen 7,06% -0,74% 6,33% - 36.08%
IT 6,82% -1,03% 5,79% Europa -45.25%
Telekommunikationsdienste 0,00% 0,00% 0,00% -9.17%' Netto ‘ 1.91%
Versorgungsbetriebe 4,07% -18,84%  -14,77%
Regionalindizes 0,00% -2,76% -2,76%
0.56%
Asien - o
Pazifik 0.00% [ ] Marktkapitalisierung
‘056% ] Long Short B Netto
[117.39%
Small Caps -4.76%
. 22.87% M 12.63%
Schwellen-
lander 0.:94% P44 87%
| PRS2 Mid Caps  -29.37%
M 15.50%
[1123.60%

Large Caps -47.06%

. Wahrungsabsicherung 0.00% -23.46% I

Regional-

g -2.76%

Short Long indizes ° 0.00%
-2.76% Regional- indizes -2.76%

35.00% Nettovermdgen usD EUR -2.76%]

. Top Ten Positionen - Short-Positionen . Top Ten Positionen - Long-Positionen

Region Sektor Vermogen (in %) Name Region Sektor Vermogen (in %)
Europa Industrie -3.65% NATIONAL OILWELL Nordamerika Energie 5.10%
Europa Versorgungsbetriebe -3.12% SPDR GOLD TRUST Nordamerika Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5.07%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.77% MEAD JOHNSON NUTRITION Nordamerika Verbrauchsgiiter 4.24%
Europa Versorgungsbetriebe -2.70% CIE FINANCIERE RICHEMONT Europa Gebrauchsgiiter 3.30%
Europa Industrie -2.60% PANDORA Europa Gebrauchsgtiter 2.98%
Nordamerika Verbrauchsgiiter -2.25% MAIL.RU GRP Schwellenlander T 2.22%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.07% MEGGITT Europa Industrie 2.14%
Nordamerika Energie -2.04% REDECARD Schwellenlénder Finanzwesen 2.02%
Nordamerika Versorgungsbetriebe -2.03% CGG VERITAS Europa Energie 1.96%
Nordamerika Energie -1.88% INTERNATIONAL POWER PLC Europa Versorgungsbetriebe 1.90%

-25.10% 30.92%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen wund diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www_carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 100
FR0010149211

WOCHENBERICHT - Woche 49
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010

Engagement : 100.15%

KOMMENTARE

Der Carmignac Profil Réactif 100, dessen Aktienexposure auf den hochstzuldssigen Wert erhoht worden war,
der
Unterperformance der Schwellenlénder- gegeniiber den Industrielandern war das hohe Exposure des Fonds
in Spezial-, Schwellenldnder- und Rohstofffonds von Nachteil. So litten der Carmignac Emergents und der
Carmignac  Emerging  Discovery unter der Inflationsangst in den neuen Landern. Eine  schwéchere
Performance verbuchte auch der Carmignac Commodities, der durch die Gewinnmitnahmen, die seit einigen
Wochen bei gut performenden Titeln erfolgten, belastet wurde. Vor diesem Hintergrund haben wir einen Teil
der Schwellenldnderanlagen auf unsere Europa-Fonds Carmignac Euro Entrepreneurs und Carmignac Grande

schloss mit einem leichten Minus von 0,2%, wahrend sein Index 0,9% erzielte.  Angesichts

Europe umgeschichtet.

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1)

Woche Woche Jahres-
49 48 beginn
Aktienfonds 86.27% 86.12%  81.38% Europa _ 30.14%
Global 10.22%  10.22% 7.63%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 10.22%  10.22% 7.63%
Europa 22.36% 22.21%  24.93% .
Carmignac Euro-Investissement 0.00%  0.00%  6.61% Nordamerika - 25.39%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 8.10% 8.02% 6.42%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 14.25% 14.19% 11.91%
Spezialisiert 53.69% 53.68%  48.82%
Carmignac Emergents 19.83%  20.01%  19.02% Asien - 21.94%
Carmignac Emerging Discovery 10.80%  10.85% 9.64%
Carmignac Commodities 17.77%  17.60%  13.39%
Carmignac Innovation 5.28% 5.22% 6.76%
Mischfonds 11.98%  12.11%  13.21% Lateinamerika - 11.99%
Carmignac Investissement Latitude 8.78% 8.85% 9.44%
Carmignac Market Neutral 3.20% 3.27% 3.77%
Rentenfonds 2.17% 2.16% 5.31%
Carmignac Global Bond 2.15%  2.14%  5.20% Osteuropa I3.90%
Carmignac Securité 0.02% 0.02% 0.11%
Cash & Sonstiges -0.42%  -0.38% 0.09%
frika ] 2.849%

Naher Osten I2.51%

Australien I 1.28%

. Wahrungsabsicherung

Short Long

7.00% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long
5.54% KOSPI - Option auf die BASKET M&A - NIKKEI -
Volatilitét des S&P 500 S&P500 - Gold

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.

und diese
und kann bei

F. Leroux

WERTENTWICKLUNGEN

FONDS | INDIKATOR*

1 Woche -0.19% | 0.94%
Wochenbeginn 1.51% | 3.42%
Jahresbeginn 18.40% | 17.39%
*Referenzindikator :

MSCT All Countries World (Eur)

[ ] Vermégensaufteilung (2)

Anleihen |2.07%

Cash & , -0
Sonstiges 2.22%

| ] Anleihentyp

Festverzinsliche

Unternehmens- _ 60.14%

anleihen

Festverzinsliche o
Staatsanleihen B 35.01%

Variabel
verzinsliche
Unternehmens-
anleihen

|2.07%

Wandelanleihen | 1.60%

Variabel
verzinsliche | 1.19%
Staatsanleihen

CARMIGNAC
c GESTION

www.carmignac.com



Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 75
FR0010148999

WOCHENBERICHT - Woche 49
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010 F. Leroux

Engagement : 75.64% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds, dessen Aktienexposure auf den hochstzuldssigen Wert erhdht worden war, schloss mit einem 1 Woche 20.11% | 0.54%
leichten  Minus von 0,1%, wahrend sein Index 0,5% erzielte. Angesichts der Unterperformance der
Schwellenléander-  gegenliber  den  Industrieldindern ~war das hohe Exposure des Fonds in  Spezial-, Wochenbeginn 1.00% | 2.14%
Schwellenldnder- und  Rohstofffonds von Nachteil. So litten der Carmignac Emergents und der Carmignac
Emerging  Discovery unter der Inflationsangst in den neuen Léndern. Eine schwédchere  Performance Jahresbeginn 13.93% | 16.05%
verbuchte auch der Carmignac Commodities, der durch die Gewinnmitnahmen, die seit einigen Wochen bei
gut performenden Titeln erfolgten, belastet wurde. Vor diesem Hintergrund haben wir einen Teil der
Schwellenldnderanlagen  auf unsere  Europa-Fonds umgeschichtet. Aus taktischer  Sicht war die zusétzliche *Referenzindikator :

Absicherung von Positionen mit hohem Beta etwas von Nachteil. C. Profil Réactif 75 Index (Eur) *

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] Vermégensaufteilung (2)

Woche Woche Jahres-
49 48 beginn
Aktienfonds 58.51% 58.33%  52.17% Europa _34.94% Aktien -75.64%
Global 4.81% 4.81% 2.13%
Carmignac Investissement Anteilsklasse A 4.81% 4.81% 2.13%
Europa 13.97% 13.89%  16.98% )
Carmignac Euro-Investissement 0.00%  0.00%  4.36% Nordamerika -24-61% Anleihen 13.69%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 5.43% 5.38% 5.25% . 0
Carmignac Euro-Entrepreneurs 8.54% 8.51% 7.37%
Spezialisiert 39.72% 39.63%  33.06%
Carmignac Emergents 16.33%  16.37%  14.43% Asien -20.30%
Carmignac Emerging Discovery 6.06%  6.09% 5.22% Cash & I10 67%
Carmignac Commodities 13.08%  12.96% 8.95% Sonstiges )
Carmignac Innovation 4.26% 4.21% 4.45%
Mischfonds 32.41% 32.97% 37.01% Lateinamerika - 10.88%
Carmignac Investissement Latitude 9.56% 9.63% 9.79%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 9.38% 9.83%  10.44%
Carmignac Euro-Patrimoine 9.57% 9.57%  12.33%
i o 9 9 Anleihen
Carmignac Market Neutral 3.90% 3.93% 4.44% Osteuropa I3.21% . typ
Rentenfonds 9.30%  9.25%  10.84% Festverzinsliche
Carmignac Global Bond 930%  9.25%  6.94% Unternehmens- [N 62.88%
Carmignac Securité 0.00% 0.00% 2.59% anleihen
Carmignac Court Terme 0.00% 0.00% 1.32% -
9 o ° o Afrika I 2.66% Festverzinsliche sy -3 cc0/
Cash & Sonstiges -0.21%  -0.55%  -0.01% Staatsanleihen . °
Variabel
verzinsliche | 1.61%
Naher Osten |2.20% Unternehmens-
anleihen

Wandelanleihen | 1.17%

Australien | 1.20% Variabel
verzinsliche \ 0.78%
Staatsanleihen

. Wahrungsabsicherung

Short Long

7.00% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long

-0.99% DJ STOXX BASIC RES. NIKKEI - Gold
(metal) - KOSPI -
Option auf die Volatilitat
des S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung CARMIG NAC
C

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. Www.carmigl’lac.com




Dachfonds

CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50
FR0010149203

WOCHENBERICHT - Woche 49
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010 F. Leroux

Engagement : 54.84% ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Fonds, dessen Aktienexposure auf den hdochstzuldssigen Wert erhoht worden war, schloss mit einem 1 Woche -0.11% | 0.15%
leichten Minus von 0,1%, wahrend sein Index 0,2% erzielte. Das hohe Exposure des Fonds, vor allem in
Schwellenldnder- und  Rohstoffanlagen, war fiir die Performance von Nachteil. So litten der Carmignac Wochenbeginn 0.36% | 0.87%
Emergents und der Carmignac Emerging Discovery unter der Inflationsangst in den neuen L&ndern. Vor
diesem  Hintergrund haben  wir einen Teil der Schwellenldnderanlagen auf unsere Europa-Fonds Jahresbeginn 9.75% | 14.70%
umgeschichtet. ~ Erwdhnenswert ist hingegen der Positivbeitrag der  Anleihenkomponente des  Portfolios.  So
war die Verringerung der Duration auf der deutschen und der US-Zinskurve fiir den Carmignac Global Bond
von Vorteil. Aus taktischer Sicht war die zusétzliche Absicherung von Positionen mit hohem Beta etwas von *Referenzindikator :

Nachteil. C. Profil Réactif 50 Index (Eur) *

[ ] Portfoliostruktur [ ] Regionen (1) [ ] Vermégensaufteilung (2)

Woche Woche Jahres-
49 48 beginn
Aktienfonds 30.85% 30.75%  27.72% Europa _ 38.16% Aktien - 54.84%
Europa 6.86% 6.81%  10.19%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 3.45% 3.41% 5.29%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 3.41% 3.40% 4.90%

Spezialisiert 23.99% 23.94%  17.53% Nordamerika - 24.27% Anleihen 26.04%
Carmignac Emergents 8.48% 8.50% 6.24% eine ' 0
Carmignac Emerging Discovery 5.63% 5.66% 4.64%

Carmignac Commodities 7.49% 7.42% 4.16%
Carmignac Innovation 2.39% 2.36% 2.50% Asien - 19.27%

Mischfonds 42.24%  42.40%  43.58% Cash & I16 11%
Carmignac Investissement Latitude 9.83% 9.91% 8.67% Sonstiges )
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 17.62% 17.61%  19.25%

Carmignac Euro-Patrimoine 12.44%  12.45%  12.75% Lateinamerika .9 95%
Carmignac Market Neutral 2.34% 2.43% 2.91%
Rentenfonds 26.72%  27.14%  28.56%
Carmignac Global Bond 11.75%  11.69% 6.12% "
Carmignac Securité 11.40%  11.87%  12.41% Osteuropa |2 66% . Anleihentyp
Carmignac Court Terme 2.95% 2.94% 9.21% ’ Festverzinsliche
BFT Monétaire 0.62% 0.64% 0.81% Unternehmens- _ 68.26%
Cash & Sonstiges 0.19%  -0.28% 0.14% anleihen
Afrika I 2.52% Festverzinsliche I 28.50%
Staatsanleihen '
Variabel
verzinsliche
2.05%
Naher Osten |2.08% Unternehm_ens-l
anleihen

Wandelanleihen \0.73%

Australien | 1.09% Variabel
verzinsliche 0.46%
Staatsanleihen

. Wahrungsabsicherung

Short Long

4.00% Nettovermdgen usb EUR

| Joerivate

Short Long

0.72% DJ STOXX BASIC RES. NIKKEI - Gold
(metal) - Option auf die
Volatilitat des S&P 500

(1) Aktienanteil (2) nach Absicherungen

*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung CARMIG NAC
C

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. Www.carmigl’lac.com




Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC GLOBAL BOND
LU0336083497

WOCHENBERICHT - Woche 49

09/12/2010 - Dokument veréffentlicht am 14/12/2010 C. Zerah
. Mod. Duration : 3.14 | Mac. Duration : 3.31 | Durchschnittsrating : A- ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Global Bond erzielte 0,32%, sein Index verlor 0,73%. In der Berichtswoche war die starke 1 Woche 0.32% 1-0.73%
Verringerung der Duration auf der deutschen und der US-Zinskurve fiir den Fonds von Vorteil. Die
voraussichtliche ~ Einigung zwischen der Obama-Administration und den Republikanern Uber die Verldngerung Wochenbeginn -0.35% |-1.88%
der Steuererleichterungen fiir die privaten Haushalte ist den Konjunkturaussichten in den USA forderlich. Der
dadurch ausgeléste Anstieg der US-Renditen zog auch die Renditen von Bundesanleihen mit nach oben. Die Jahresbeginn 5.67% | 13.41%
relative  Stabilitdt des EUR gegeniber dem USD und dem JPY bewirkte eine Festigung der pro-zyklischen
Wadhrungen, die sich positiv auf die Performance auswirkte. Ebenfalls von Vorteil fiir den Fonds war die
Verringerung  der  Spreads unserer europdischen, US- und Schwellenlander-Unternehmensanleihen. sReferenzindikator :
Ansonsten haben wir in der Berichtswoche das USD-Exposure auf 35% erhoht. P Morgan GGB (Eur)

. Portfoliostruktur

[ JRegionen |

B B

Woche Woche Jahres-
49 8 beginn Deutschland Ee— 1 6,52 % < 1 Jahr [N 15.20%
Anleihen 95.57%  97.32%  90.40% Brasilien I 11.89%
Staatsanleihen aus Industri 14.14% 21.62%  57.34% USA e 6,98% J;r;rz I 7 .46%
AAA 14.14%  21.62% 57.34% . N
Siidafrika = 5,90%
Staatsanleihen aus Schwellenlandern 20.60%  22.60%  0.00% ) 3 - 5
A 11.58% 11.43%  0.00% Russland i 5.33% Jahre
BBB 6.75%  10.10%  0.00% Norwegen B 5.08% 5.7
B 228%  1.07%  0.00% i I 1 8.50%
2 2 2 Frankreich BEE4.73% Jahre °
Unternehmensanleihen aus 29.51% 24.64%  27.53% Chi 4.71%
Industriestaaten na T 7- 10_24.90%
A 214%  2.98%  6.20% Mexiko BEm 4. 15% Jahre
BBB 4.59% 6.12%  14.13% .
4,129 >
BB 923%  527%  4.50% Stidkorea mmm4.12% Jahlrg-8'39%
B 5.78%  2.63%  1.01% Kanada 18 3,54%
i 9 9 9 Vereinigte Arabisch
Ohne Rating 7.78% 7.63% 1.69% ereinigte Egﬁsét: m3.25%
Unternehmensanleihen aus 31.31%  28.47% 5.53% Chile =m3.05%
Schwellenléndern ) =
A 563%  548%  0.00% Katar mm2.84% . Devisen
BBB 7.08% 6.93% 5.53% :
Indonesien M2.69% |
BB 14.42% 1200%  0.00% usb 44.51%
Niederlande m82.56%
B _ 330% - 3.20% - 0.00% ° EUR I3 1.76%
Ohne Rating 0.89% 0.87% 0.00% Indien M2 .42%
Cash & Sonstiges 443%  2.68%  9.60% Argentinien m12.39% BRL EENG.75%
Italien ®1.86% ZAR EN5.64%
Kolumbien®1.71% MXN Il 3.96%
Vereinigtes Konigreich 81,20% CLPH2.91%
Australien 810.94%
KRW B1.97%
Tiirkein0.93%
CAD 11.54%
Hongkong10.65% ’
Schweiz10.58% RUBI0.95%
. Top Ten Positionen
Name Land Rating Vermogen (in %)
SCHATZ 1.25% 16/09/2011 Deutschland AAA 14.14%
BRESIL 10.00% 01/01/2017 Brasilien BBB+ 6.75%
AFR. DU SUD 7.25% 15/01/2020 Siidafrika A+ 5.64%
SEADRILL 6.50% 05/10/2015 Norwegen NR 4.85%
MEXIQUE 8.50% 13/12/2018 Mexiko A 3.96%
BCO SANTANDER 6.50% 22/09/2020 Chile A+ 2.91%
ICICI BANK 7.25% 31/10/2016 Indien BB 2.32%
PERNOD RIC. 7.00% 15/01/2015 Frankreich BB+ 2.20%
QATAR TELECOM 5.00% 19/10/2025 Katar A 2.12%
LUKOIL 6.125% 09/11/2020 Niederlande BBB- 2.02%
46.91%
G CARMIGNAC
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese G E S T I O N
tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei

dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéltlich.

www.carmignac.com



Renten- und Geldmarktfonds

CARMIGNAC SECURITE
FR0010149120

WOCHENBERICHT - Woche 49

09/12/2010 - Dokument veréffentlicht am 14/12/2010 R. Ouahba
Mod. Duration : 1.33 | Mac. Duration : 1.38 | Durchschnittsrating : A ]

WERTENTWICKLUNGEN
KOMMENTARE FONDS | INDIKATOR*
Der Carmignac Sécurité verlor 0,09 %, sein Index 0,02%. Angesichts des Drucks auf die Renditen wurde die 1 Woche -0.09% |-0.02%
Duration des Fonds verringert. Dennoch blieb das Portfolio (iber die Positionen in Unternehmensanleihen am
kurzen Ende der Kurve engagiert, und zwar mit einer Duration von 0,62 im 1- bis 3-jdhrigen Segment, wobei Wochenbeginn -0.22% | 0.51%
sich der Rest auf das 3- bis 5-Jahres-Segment verteilte. Mit dem Ausstieg aus 10-jahrigen Bundesanleihen
konnten wir den durch den Anstieg der Renditen ausgeldsten Schock teilweise abfedern. In Europa wartet Jahresbeginn 2.55% | 0.65%

man gespannt auf die Rickkehr der institutionellen Anleger auf den Markt flir Staatsanleihen der
Peripherielénder.  Aber wir denken, dass die Voraussetzungen hierflr noch nicht gegeben sind. De

Kreditpapiere des Portfolios entwickelten sich in einer Woche niedriger Handelsvolumina lustlos. *Referenzindikator :

EUROMTS 1-3 Y

] Portfoliostruktur | Jsektoren [ Jlaufzeiten |

Woche Woche Jahres-
49 48 beginn
< 1 Jahr [ 33 56%

Anleihen 78.22%  85.79%  76.68% Gebrauchsgtiter _ 22.61%
Staat leil aus Industri 12.38% 19.99%  12.10% 1-3

AAA 12.38%  19.99%  11.44% Jahre_36'59%

10/ 0, 0/

58 0.00%  000%  0.66% Verbrauchsgiiter - 16.36%
Staatsanleihen aus Schwellenléndern 1.40% 1.40% 2.21% 3-5 _22 01%

A 0.54%  0.54%  0.64% Jahre UL7o

BBB 0.85% 0.86% 1.57%
Unternehmensanleihen aus 60.14%  59.79%  59.52% Finanzwesen - 16.25% 5-7 -7 19%
Industriestaaten Jahre e

AAA 0.26% 0.26% 0.26%

AA 2.16% 2.17% 2.89% 7-10

A 12.19% 12.20% 17.75% Industrie - 13.76% Jahre |0350/°

BBB 27.41%  27.45%  26.82%

BB 11.24%  10.83% 5.84%

B 1.84% 1.83% 0.89% :

Ohne Rating 503%  5.04%  5.08% gggiét;!iiﬁ% - 11.79%

Unternehmensanleihen aus 4.30% 4.62% 2.85% . Anlelhentyp

Schwellenléandern

0/ 0, 0y i i -
QBB ;'gg;’ ;'gi; g'ﬁg;’ Telekommunlkgitéﬁgg o - 8.56% Festverzinsliche
il itk il Unternehmens- - 79.08%
Cash & Sonstiges 21.78%  14.21%  23.32% anleihen
Energie .4.45%

Festverzinsliche o
Staatsanleihen . 17.61%

Gesundheitswesen .4.37%

Variabel verzinsliche

. 0 Unternehmens- | 3.30%
Versorgungsbetriebe I 1.85% anleihen

. Top Ten Positionen

Name Land Rating Vermogen (in %)
BOBL 3.50% 12/04/2013 Deutschland AAA 5.18%
SCHATZ 1.00% 16/03/2012 Deutschland AAA 4.03%
BOBL 4.00% 11/10/2013 Deutschland AAA 3.18%
KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 USA BBB 1.05%
BACARDI 7.75% 09/04/2014 Vereinigtes Konigreich BBB 0.92%
VALEO 3.75% 24/06/2013 Frankreich BB- 0.90%
RENAULT 4.00% 21/10/2011 Frankreich BB 0.86%
CASINO 6.375% 04/04/2013 Frankreich BBB- 0.83%
FORD 7.125% 16/01/2012 USA B+ 0.82%
ARCELOR 8.25% 03/06/2013 Niederlande BBB 0.78%

18.53%

—
Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese C

Uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei G E S T I O N
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollstandige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhéltlich. Www,carmignac,com



PERFORMANCEUBERSICHT

WOCHENBERICHT - Woche 49
09/12/2010 - Dokument veroffentlicht am 14/12/2010

. Aktienfonds 09/12/2010 02/12/2010 m 31/12/2009 m

Carmignac Investissement Anteilsklasse A 8,936.17 8,990.51 -0,60% 7,773.54 14,96%
Carmignac Investissement Anteilsklasse E 137.33 138.18 -0,62% 120.28 14,18%
MSCI All Countries World (Eur) 218.80 216.77 0,94% 186.39 17,39%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse A 143.26 142.03 0,87% 123.97 15,56%
Carmignac Grande Europe Anteilsklasse E 83.38 82.70 0,82% 72.71 14,67%
DJ Stoxx 600 275.93 271.61 1,59% 253.89 8,68%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 180.16 179.82 0,19% 157.43 14,44%
DJ Stoxx 200 Small 179.82 176.74 1,74% 150.14 19,77%
Carmignac Emergents 728.63 731.79 -0,43% 559.82 30,15%
MSCI Emerging Markets (Eur) 196.23 195.90 0,17% 159.71 22,87%
Carmignac Emerging Discovery 1,175.76 1,184.17 -0,71% 884.90 32,87%
@ C. Emerging Discovery Index (Eur) 110.24 110.65 -0,37% 85.39 29,10%
Carmignac Innovation 227.56 225.24 1,03% 206.13 10,40%
@ Carmignac Innovation Index (Eur) 146.91 145.40 1,04% 129.81 13,17%
Carmignac Commodities 398.91 395.87 0,77% 287.21 38,89%
® Carmignac Commodities Index (Eur) 357.32 352.67 1,32% 300.05 19,09%
e  ocrenin | (o0
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse A 5,271.04 5,286.19 -0,29% 4,923.41 7,06%
Carmignac Patrimoine Anteilsklasse E 135.85 136.26 -0,30% 127.49 6,56%
“ Carmignac Patrimoine Index (Eur) 305.95 305.50 0,15% 266.73 14,70%
Carmignac Euro-Patrimoine 276.18 276.75 -0,21% 260.08 6,19%
© C. Euro-Patrimoine Index 125.80 124.52 1,04% 128.23 -1,89%
Carmignac Investissement Latitude 226.18 228.32 -0,94% 197.24 14,67%
MSCI All Countries World (Eur) 218.80 216.77 0,94% 186.39 17,39%
Carmignac Market Neutral 1,088.77 1,101.63 -1,17% 1,023.99 6,33%
Eonia Capitalized 139.27 139.26 0,01% 138.71 0,41%
O | wochenticn | | 200 |
Carmignac Profil Réactif 100 169.68 170.00 -0,19% 143.31 18,40%
MSCI All Countries World (Eur) 218.80 216.77 0,94% 186.39 17,39%
Carmignac Profil Réactif 75 190.13 190.34 -0,11% 166.88 13,93%
© C. Profil Réactif 75 Index (Eur) 111.11 110.51 0,54% 95.74 16,05%
Carmignac Profil Réactif 50 161.10 161.28 -0,11% 146.79 9,75%
€. Profil Réactif 50 Index (Eur) 121.26 121.08 0,15% 105.72 14,70%
. ocenicn o0
Carmignac Global Bond 976.14 972.99 0,32% 923.80 5,67%
JP Morgan GGB (Eur) 472.33 475.81 -0,73% 416.48 13,41%
Carmignac Securité 1,530.50 1,531.91 -0,09% 1,492.40 2,55%
EURO MTS 1-3 Y 154.63 154.66 -0,02% 153.63 0,65%
Carmignac Cash Plus 10,354.35 10,349.68 0,05% 10,168.33 1,83%
Eonia Capitalized 139.27 139.26 0,01% 138.71 0,41%
Carmignac Court Terme 3,701.76 3,701.30 0,01% 3,687.84 0,38%
Eonia Capitalized 139.27 139.26 0,01% 138.71 0,41%

(1): 50% MSCI EM SmallCaps (Eur) + 50% MSCI EM MidCaps (Eur), Quartalsweise Anpassung

(2): 50% MSCI ACW Information Technology (Eur) + 48% MSCI ACW Pharmaceuticals (Eur) + 2% MSCI ACW Energy
Equipment (Eur), Keine Anpassung

(3): 45% MSCI ACW Oil&Gas (Eur) + 40% MSCI ACW Metal&Mining (Eur) + 5% MSCI ACW Energy Equipment (Eur) + 5%
MSCI ACW Paper&Forest (Eur) + 5% MSCI ACW Food (Eur), Quartalsweise Anpassung

(4): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), J&hrliche Anpassung

(5): 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia Capitalized, Jahrliche Anpassung

(6): 75% MSCI ACW (Eur) + 25% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jahrliche Anpassung

(7): 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), J&hrliche Anpassung C CARMIG NAC
—

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese

tber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei .
dessen Beriicksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich. www.Carmignac.com
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Devisen Euro Devisen m

IC

Internationale Aktienmarkte MSCI AC WORLD usb 322.83 0,99% 0,94% 7,81% 17,39%
Eurozone DJ EURO STOXX EUR 277.01 1,68% 1,68% 0,83% 0,83%
Europaische Small und Mid Caps DJ STOXX 200 SMALL EUR 179.82 1,74% 1,74% 19,77% 19,77%
Aktienmérkte der Schwellenlander MSCI EMERGING MARKETS usb 1,116.56 0,23% 0,17% 12,84% 22,87%
Asien ohne Japan MSCI EM ASIA usb 456.65 0,45% 0,39% 13,69% 23,79%
Lateinamerika MSCI EM LATIN AMERICA usb 4,427.65 -1,49% -1,55% 7,55% 17,11%
Osteuropa MSCI EM EASTERN EUROPE usb 230.75 2,01% 1,95% 10,52% 20,33%
B =n
Paris CAC 40 EUR 3,858.05 2,96% 2,96% -1,99% -1,99%
Frankfurt DAX EUR 6,964.16 0,09% 0,09% 16,90% 16,90%
New York S&P 500 usb 1,233.00 0,94% 0,88% 10,57% 20,39%
London FTSE 100 GBP 5,807.96 0,70% 1,77% 7,30% 13,78%
Tokio NIKKEI 225 JPY 10,285.88 1,15% 1,07% -2,47% 16,86%
Seoul KOSPI KRW 1,988.96 1,98% 2,77% 18,20% 31,10%
Hongkong HANG SENG HKD 23,171.80 -1,18% -1,29% 5,94% 15,08%
Hongkong HANG SENG CHINA ENTERPRISES HKD 12,731.42 -2,72% -2,83% -0,49% 8,10%
Shanghai & Shenzhen CSI 300 CNY 3,123.37 -1,00% -0,97% -12,65% -2,43%
Taipeh TAIEX TWD 8,753.84 1,96% 2,83% 6,91% 23,74%
Bombay BSE SENSEX 30 INR 19,242.36 -3,75% -3,67% 10,18% 23,47%
Bangkok BANGKOK SET THB 1,035.85 0,38% 0,17% 41,02% 69,67%
Sao Paulo BRAZIL BOVESPA BRL 67,879.46 -2,37% -2,49% -1,03% 10,22%
Mexiko MEXICO IPC MXN 37,567.39 0,45% -0,55% 16,96% 33,08%
Moskau RUSSIAN RTS usb 1,711.56 2,75% 2,69% 18,48% 29,00%
Istanbul ISE INDUSTRIALS TRY 50,479.43 1,46% -0,17% 33,19% 43,94%
B CE S =n
Techno US NASDAQ 100 usb 2,201.57 0,74% 0,69% 18,34% 28,86%
Halbleiter PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR usb 416.40 1,42% 1,37% 15,70% 25,97%
Schifffahrt Freight BALTIC DRY EUR 2,111.00 -1,03% -1,03% -29,75% -29,75%
Biotechnologie AMEX BIOTECHNOLOGY usb 1,162.13 -0,36% -0,41% 23,35% 34,31%
Pharmazie NYSE ARCA PHARMACEUTICAL usb 300.17 0,65% 0,59% -2,92% 5,70%
Rohstoffe RJ/CRB COMMODITY PRICE usb 316.09 1,28% 1,22% 11,54% 21,45%
Goldminen NYSE ARCA GOLD BUGS usb 568.36 0,68% 0,62% 32,20% 43,95%
Rohstoffe Europa DJ STOXX 600 BASIC RESOURCE EUR 612.86 1,66% 1,66% 22,14% 22,14%
Erdoldienstleistungen OIL SERVICE SECTOR usb 236.36 0,14% 0,09% 21,26% 32,03%
Alternative Energien BLOOMBERG WORLD ENERGY-ALTERNATE usb 131.35 3,83% 3,78% -20,27% -13,19%
USA: Bankensektor S&P 500 BANKS usb 144.16 5,47% 5,41% 15,01% 25,22%
Europa : Bankensektor DJ STOXX 600 BANKS EUR 206.22 2,44% 2,44% -7,11% -7,11%
e e =n
US-Geldmarkt FED FUNDS TARGET RATE US 0.25% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
Euro-Geldmarkt ECB MAIN REFINANCING RATE 1.00% 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp 0.00 bp
US Treasury Notes 2 Jahre US GOVT BOND 2Y 0.62% 8.10 bp 8.10 bp -51.50 bp -51.50 bp
US Treasury Notes 5 Jahre US GOVT BOND 5Y 1.89% 21.80 bp 21.80 bp -79.20 bp -79.20 bp
US Treasury Notes 10 Jahre US GOVT BOND 10Y 3.21% 21.60 bp 21.60 bp -63.30 bp -63.30 bp
German Govt 2 Jahre GERMAN GOVT BOND 2Y 1.02% 15.50 bp 15.50 bp -31.20 bp -31.20 bp
German Govt 5 Jahre GERMAN GOVT BOND 5Y 1.96% 15.40 bp 15.40 bp -46.20 bp -46.20 bp
German Govt 10 Jahre GERMAN GOVT BOND 10Y 2.95% 12.80 bp 12.80 bp -44.00 bp -44.00 bp
Internationale Rentenmérkte CITIGROUP WGBI ALL MATURITIES EUR 458.86 -0.67% -0.67% 12.02% 12.02%
B CE =n
Euro/Dollar WMR EUR 1,3177 0,06% 0,06% -8,16% -8,16%
Euro/Yen WMR EUR 110,6140 0,08% 0,08% -17,18% -17,18%
Euro/Sterling WMR EUR 0,8378 -1,05% -1,05% -5,70% -5,70%
Erdol CRUDE OIL usb 88,37 0,42% 0,36% 11,35% 21,24%
Gold GOLD SPOT usb 1 387,10 0,14% 0,08% 26,45% 37,68%

Die Wechselkurse, die der Wahrungsumrechung in Euro zugrunde liegen, werden von WM Reuters zur Verfiigung gestellt. CARMIG NAC
Quellen: Bloomberg fiir Indizes. G

www.carmignac.com

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die kiinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese
uber die Zeit nicht konstant sind. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Die Wertentwicklung beriicksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei
dessen Berticksichtigung geringer ausfallen. Der jeweils giiltige vollsténdige Verkaufsprospekt ist auf Nachfrage erhaltlich.
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